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 ส่วนท่ี 1  
การประกอบธุรกิจ 

 
1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนตั้งเป็นบริษัทจ ำกัด เมื่อวันท่ี 22 ตุลำคม 2517 ด้วยทุน
จดทะเบียนเริ่มแรก 10 ล้ำนบำท ในช่ือ “บริษัท เอเซียค้ำหุ้น จ ำกัด” ต่อมำได้เปลี่ยนช่ือเป็น “บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย จ ำกัด” ในเดือน
ธันวำคม 2522 และในปีเดียวกันนี้บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำก 10 ล้ำนบำท เป็น 1,000 ล้ำนบำท บริษัทได้รับกำรพิจำรณำจำก
คณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อนุมัติให้รับเข้ำเป็นบริษัทสมำชิกหมำยเลข 8 เมื่อวันที่ 18 พฤษภำคม 2530 และต่อมำ
วันท่ี 9 ธันวำคม 2531 กระทรวงกำรคลังได้สั่งรับหุ้นสำมัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน และตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   
ได้ก ำหนดให้หุ้นสำมัญของบริษัทเริ่มท ำกำรซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ฯ ตั้งแต่วันท่ี 16 ธันวำคม 2531 เป็นต้นมำ 

 

บริษัทได้แปรสภำพเป็นบริษัทมหำชน ในปี 2537 และได้แก้ไขทุนจดทะเบียนเป็น 2,000 ล้ำนบำท โดยมีทุนที่เรียกช ำระแล้ว 1,300 
ล้ำนบำท บริษัทได้จดทะเบียนเปลี่ยนช่ืออีกครั้งเป็น “บริษัทหลักทรัพย์ เอบีเอ็น แอมโร เอเซีย จ ำกัด (มหำชน)” เมื่อวันที่ 2 มิถุนำยน 
2541 หลังจำกที่ ABN AMRO ASIA ซึ่งมีผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ คือ ABN AMRO BANK N.V. ได้เข้ำลงทุนถือหุ้นบริษัทในสัดส่วนร้อยละ 35.50 
ของจ ำนวนหุ้นที่จ ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดของบริษัท ในปี 2540 และได้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น ร้อยละ 40.00 ในปี 2543 อย่ำงไรก็ตำม    
ABN AMRO ได้ออกจำกกำรเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทเมื่อปลำยปี 2547 

 

ในปี 2547 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนขึ้นอีก 650 ล้ำนบำท รวมเป็น 1,995 ล้ำนบำท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อกำรเสนอขำย
หลักทรัพย์ของบริษัท พร้อมกำรท ำค ำเสนอซื้อหุ้นสำมัญของบริษัทหลักทรัพย์ แอสเซท พลัส จ ำกัด (มหำชน) โดยกำรแลกหุ้นนี้        
ได้ด ำเนินกำรเสร็จสิ้นในเดือนเมษำยน 2547 กำรควบรวมกิจกำรของทั้งสองบริษัทนับเป็นกำรรวมจุดแข็งด้ำนธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำย
หลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ เอบีเอ็น แอมโร เอเซีย จ ำกัด (มหำชน) ที่มีจุดเด่นด้ำนฐำนลูกค้ำขนำดใหญ่ และเครือข่ำยสำขำทั่วประเทศ 
ผนวกเข้ำกับควำมช ำนำญด้ำนธุรกิจสถำบัน และจุดแข็งด้ำนวำณิชธนกิจของ บริษัทหลักทรัพย์ แอสเซท พลัส จ ำกัด (มหำชน) เข้ำด้วยกัน 
เป็นบริษัทหลักทรัพย์ที่มีบริกำรครบวงจรขนำดใหญ่ สำมำรถตอบสนองควำมต้องกำรอันหลำกหลำยของนักลงทุนได้เป็นอย่ำงดี      
โดยอยู่ภำยใต้ช่ือ “บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด (มหำชน)" 

 

นับตั้งแต่กำรควบรวมกิจกำร บริษัทได้มีกำรขยำยกำรประกอบธุรกิจไปสู่ธุรกิจใหม่ๆ หลำยประเภทเพิ่มขึ้นจ ำนวนมำก ทั้งนี้ 
เป็นไปตำมปัจจัยต่ำงๆ ที่มีกำรพัฒนำขึ้นในตลำดทุนไทยในรอบทศวรรษท่ีผ่ำนมำ นับตั้งแต่มีกำรเปิดด ำเนินกำรซื้อขำยในตลำดสัญญำ
ซื้อขำยล่วงหน้ำ ในปี 2549 ที่มีสินค้ำอนุพันธ์เกิดใหม่ขึ้น และทยอยเพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ รวมถึงกำรเปิดเสรีค่ำธรรมเนียมซื้อขำยหลักทรัพย์ 
ซึ่งเป็นปัจจัยส ำคัญประกำรหนึ่งที่ช่วยเพิ่มสภำพคล่องในตลำดทุนให้ก้ำวกระโดดในช่วงที่   ผ่ำนมำ นอกจำกนี้ กำรขยำยกำรประกอบ
ธุรกิจยังเป็นไปตำมพันธกิจของบริษัทในกำรกระจำยฐำนรำยได้จำกธุรกรรมต่ำงๆ ให้มีควำมสมดุล ท ำให้โครงสร้ำงรำยได้ของบริษัทมีควำม
หลำกหลำยมำกข้ึน  

 

ต่อมำบริษัทเห็นว่ำกำรขยำยธุรกิจของบริษัทที่ผ่ำนมำ ไม่สำมำรถด ำเนินกำรได้อย่ำงเต็มที่ เนื่องจำกบริษัทอยู่ภำยใต้โคร งสร้ำง
ของกำรเป็นบริษัทหลักทรัพย์ ดังนั้น เพื่อควำมคล่องตัวในกำรขยำยธุรกิจ และสร้ำงควำมยืดหยุ่นในกำรด ำเนินธุรกิจใหม่ภำยใต้สภำพ
กำรแข่งขันที่เพิ่มทวีมำกขึ้น รวมทั้งยังมีกำรเปลี่ยนแปลงของตลำดเงินและตลำดทุนที่เกิดขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง และประกำรส ำคัญเพื่อให้
เกิดควำมชัดเจนในกำรประกอบธุรกิจ และจ ำกัดขอบเขตของควำมเสี่ยงที่แตกต่ำงกันระหว่ำงธุรกิจกำรเป็นตัวแทน (Agency 
Business) กับธุรกิจกำรลงทุนด้วยเงินทุนของบริษัท (Principal Business) ด้วยเหตุนี้ บริษัทจึงได้ขออนุมัติที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้น 
ครั้งท่ี 20 เมื่อวันท่ี 28 เมษำยน 2557 เพื่อด ำเนินกำรปรับโครงสร้ำงกิจกำร จำกบริษัทหลักทรัพย์ เป็นบริษัทโฮลดิ้ง โดยที่บริษัทยังคง
สถำนะเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ และโอนธุรกิจหลักทรัพย์ และธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ไปด ำเนินกำรภำยใต้
บริษัทย่อยที่จัดตั้งขึ้นใหม่เพื่อด ำเนินธุรกิจดังกล่ำวแทนบริษัท ซึ่งที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติให้ด ำเนินกำรดังกล่ำวได้ ภำยหลังกำร
ปรับโครงสร้ำงกิจกำรดังกล่ำวเสร็จสิ้น บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนช่ือบริษัท เป็น บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน )    
ที่ด ำเนินธุรกิจเฉพำะด้ำนกำรลงทุนเป็นหลัก 
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1.1 วิสัยทัศน์ พันธกิจ คุณค่าองค์การ และกลยุทธ์องค์กร 

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) 

วิสัยทัศน์  
เป็นผู้น าด้านนวัตกรรมการลงทุนที่หลากหลาย และมีศักยภาพที่โดดเด่น ภายใต้การเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็วในยุคโลกาภิวัตน์ 

พันธกิจ 
 กระจายฐานการลงทุนในธุรกรรมต่าง ๆ ให้มีความสมดุลและยั่งยืน 
 เป็นศูนย์กลางของความเป็นเลิศด้านความรู้ และความเข้าใจในพัฒนาการใหม่ๆ ทางการเงิน เพ่ือกระจายไปสู่บริษัทในเครือ 

ลูกค้า และประชาชน 
 สร้างองค์กรให้มีระบบการบริหารจัดการองค์ความรู้ และข้อมูลขององค์กรได้อย่างมีประสิทธิผล 
 สร้างวัฒนธรรมองค์กรด้วยการใช้คุณค่าองค์กรในการเชื่อมโยงเป้าหมายของบริษัทกับบุคลากรในองค์กร 
 ปรับตัวให้ทันกับการเปลี่ยนแปลงและการแข่งขัน 

 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด  

(บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก) 

วิสัยทัศน์ 
เป็นผู้น าในการให้บริการธุรกิจการเงินครบวงจร ภายใต้การเปลี่ยนแปลงท่ีรวดเร็วในยุคโลกาภิวัตน์ 

พันธกิจ 
 ขยายผลิตภัณฑ์และบริการทางการเงินเพ่ือให้ครอบคลุมความต้องการของลูกค้าอย่างครบวงจร 
 พัฒนาความรู้และความเข้าใจในพัฒนาการใหม่ๆ ทางการเงินให้แก่ลูกค้าและพนักงาน 
 ขยายเครือข่ายการกระจายผลิตภัณฑ์และบริการทางการเงิน 
 กระจายฐานรายได้จากธุรกรรมต่างๆ ให้มีความสมดุล 
 ปรับตัวให้ทันกับการเปลี่ยนแปลงและการแข่งขนั 

คุณค่าองค์กร (Our Values) 
“GRACE” 

มีธรรมำภิบำล 
Good Governance 

เรำเช่ือและสนับสนุนกำรกระท ำและเจตนำที่สุจริต  ซื่อตรง  ด้วยกำรบริหำรงำนอย่ำงมี
ธรรมำภิบำล และโปร่งใส เพื่อเสริมสร้ำงควำมสัมพันธ์ในระยะยำว ควำมไว้วำงใจ และ
ควำมน่ำเชื่อถือกับผู้มีส่วนเกี่ยวข้อง  

มุ่งมั่นตอบสนอง 
Responsive 

เรำร่วมมือร่วมใจท ำงำนเป็นทีม เพื่อควำมส ำเร็จขององค์กร  ด้วยกำรมุ่งมั่นตอบสนอง
ควำมต้องกำรของลูกค้ำและผู้มีส่วนเกี่ยวข้อง 

ร่วมรับผิดชอบ 
Accountability 

เรำรับผิดชอบร่วมกันในฐำนะทีมเดียวกัน และเป็นส่วนหน่ึงของกลุ่มธุรกิจของ เอเซีย พลัส 

สร้ำงสรรค์ 
Creativity 

เรำพัฒนำควำมสำมำรถทำงธุรกิจของเรำ โดยประยุกต์ และต่อยอดองค์ควำมรู้ต่ำงๆ 
ส ำหรับกลุ่มธุรกิจ เอเซีย พลัส 

กระตือรือร้น 
Enthusiasm 

เรำมุ่งมั่นและท ำงำนเชิงรุก เรำมีแรงจูงใจ และมุ่งมั่นในกำรผลักดันตัวเอง และทีมให้บรรลุ
ตำมเป้ำหมำย 
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กลยุทธ์องค์กร 
บริษัทก ำหนดกลยุทธ์หลักในกำรขบัเคลื่อนองค์กรในระยะ 5 ปี เพื่อก ำหนดจุดมุ่งหมำย และทิศทำงขององค์กรส ำหรับช่วงปี 

2559 - 2563 ไว้เพื่อใช้เป็นแนวทำงให้ทุกหน่วยงำนในองค์กรด ำเนินงำนไปในทิศทำงเดียวกัน เพื่อให้บริษัทสำมำรถบรรลุเปำ้หมำย 
ที่ก ำหนดไว้ได้ ดังนี ้

Knowledge 
& 

Value 

Technology 
& 

Digital Platform 

Brand 
& 

Reputation 

People 
& 

Culture 

กำรพัฒนำผลิตภณัฑ์และ
บริกำร  พร้อมกำรพัฒนำ
ศักยภำพของพนักงำน 

ทั้งในด้ำนทักษะควำมรู ้

ในกำรท ำงำนและทักษะ 

ในกำรปฏิสมัพันธ์กับผู้อื่น 
อีกทั้ง กำรส่งเสรมิให้

พนักงำนติดตำมข่ำวสำร
เพื่อให้ทันกำรเปลี่ยนแปลง

อย่ำงรวดเร็ว 

กำรน ำเอำเทคโนโลยี และ 
ดิจิทัลแพลตฟอร์มมำใช้ 

ในกำรน ำเสนอบริกำรที่
ทันสมัย และกำรปรับปรุง
ประสิทธิภำพในกำรท ำงำน 

ให้ดีขึ้น 

กำรสร้ำงแบรนด์ให้เป็น 

ที่รับรู้และยอมรับของลูกค้ำ
กลุ่มเป้ำหมำยของบริษัท 

กำรสร้ำงวัฒนธรรมองค์กร
ด้วยกำรปลูกฝังคณุค่ำองค์กร
ของบริษัท “GRACE” กำร
พัฒนำคุณภำพของบุคลำกร

ให้สำมำรถท ำควำมเข้ำใจและ
ตอบโจทย์ควำมต้องกำรของ

ลูกค้ำได้อย่ำงมืออำชีพ 

1.2  การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่ส าคัญ 

กำรเปลี่ยนแปลงและพัฒนำกำรที่ส ำคัญเกี่ยวกับกำรประกอบธุรกิจ และกำรบริหำรงำนในรอบระยะเวลำ 3 ปี ท่ีผ่ำนมำ ตั้งแต่ปี 
2559 ถึง ปี 2561 สรุปได้ดังนี้ 
2559  คณะกรรมกำรบริษัทมีมติเพิ่มเงินลงทุน ในบริษัทย่อยของบริษัท คือ บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส 

จ ำกัด จำกจ ำนวนเงิน 97,707,011.61 บำท หรือ 9,999,998 หุ้น เป็น 197,706,991.61 บำท หรือ 19,999,996 หุ้น 
โดยบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด ได้จดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียน จำก 100 ล้ำนบำท 
เป็น 200 ล้ำนบำท เมื่อวันที่ 23 พฤษภำคม 2559 ทั้งนี ้ บริษัทยังคงสัดส่วนกำรถือหุ้นในบริษัทหลักทรัพย์
จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด อยู่ท่ีร้อยละ 99.99 

  บริษัทได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนแปลงเว็บไซต์ของบริษัทอย่ำงเป็นทำงกำรจำกเว็บไซต์เดิม www.asiaplus.co.th เป็น 
www.asiaplusgroup.co.th ทั้งนี้ เว็บไซต์ www.asiaplus.co.th นั้น จะเป็นเว็บไซต์อย่ำงเป็นทำงกำรของบริษัท
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทแทน 
 

2560  ทีป่ระชุมสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งท่ี 23 ที่ประชุมเมื่อวันที่ 19 เมษำยน 2560 อนุมัติกำรเลือกตั้งกรรมกำรใหม่ 1 คน คือ 
นำยพิทเยนท์ อัศวนิก โดยด ำรงต ำแหน่ง กรรมกำรบริหำร และอนุมัติกำรแก้ไขเพิ่มเติมช่ือนำยพิทเยนท์ อัศวนิก เป็น
กรรมกำรซึ่งมีอ ำนำจลงลำยมือช่ือแทนบริษัทเพ่ิมอีก 1 คน 
 

2561  บริษัทเข้ำซื้อหุ้นสำมัญของ Cyber VC Pte. Ltd. ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่ในประเทศสิงคโปร์ จ ำนวน 1,143,950 หุ้น 
หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 13.92 ของทุนช ำระแล้วทั้งหมด โดย  Cyber VC Pte. Ltd. ประกอบธุรกิจด้ำน      
กำรลงทุนซึ่งมีกำรลงทุนในบริษัท Start up จำกประเทศอิสรำเอล ที่ประกอบธุรกิจด้ำนกำรสร้ำงควำมปลอดภัย
และปกป้องระบบเทคโนโลยีและสำรสนเทศ (Cyber Security) 

 
 
 

http://www.asiaplus.co.th/
http://www.asiaplusgroup.co.th/
http://www.asiaplus.co.th/
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1.3  โครงสร้างการถือหุ้นของกลุ่มบริษัท 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.3.1  นโยบายการแบ่งการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่ม 

บริษัทประกอบธุรกิจด้ำนกำรลงทุนโดยกำรถือหุ้นในบริษัทต่ำง ๆ เป็นหลัก โดยมีนโยบำยในกำรแบ่งกำรด ำเนินงำนของ
บริษัทย่อยเป็นกลุ่มธุรกิจหลัก ๆ ได้แก่ ธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์และสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ธุรกิจวำณิชธนกิจ ธุรกิจจัดกำรกองทุน 
โดยบริษัทได้แต่งตั้งผู้บริหำรของบริษัทเข้ำร่วมเป็นกรรมกำรในบริษัทย่อย เพื่อร่วมก ำหนดแนวนโยบำย และให้ควำมเห็นอันเป็น
ประโยชน์แก่กำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อย ท้ังนี้ บริษัทจะให้บริกำรหน่วยงำนสนับสนุนบำงส่วนกับบริษัทย่อย เพื่อเป็นกำรบริหำร
จัดกำรทรัพยำกรบุคคลที่มีอยู่ของบริษัทและบริษัทย่อยให้เกิดประโยชน์อย่ำงเต็มที่ 
 
 การประกอบธุรกิจของบริษัท 

 เนื่องจำกบริษัทประกอบธุรกิจด้ำนกำรลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภำพในกำรเติบโตสูง (Holding Company) และไม่มีกำร
ประกอบธุรกิจอื่นใด ดังนั้น กำรประกอบธุรกิจจึงแบ่งตำมลักษณะกำรประกอบธุรกิจของบริษัทในกลุ่ม ดังนี้  

1) บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด (“บล.เอเซีย พลัส”) จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 23 มิถุนำยน 2557 
โดยมีทุนจดทะเบียน 4,500 ล้ำนบำท เรียกช ำระเต็มมูลค่ำ โดยบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ 
ร้อยละ 99.99 ของหุ้นท่ีจ ำหน่ำยแล้วท้ังหมด 

บล.เอเซีย พลัส ได้รับใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ก จำกกระทรวงกำรคลัง และใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ
สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ แบบ ส-1 จำกคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“คณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) แล้ว เมื่อวันที่ 28 
มกรำคม 2558 และ 13 กุมภำพันธ์ 2558 ตำมล ำดับ และได้เริ่มด ำเนินธุรกิจดังกล่ำวข้ำงต้น เมื่อวันที่ 1 พฤษภำคม 2558 หลังจำกที่ได้รับโอน
ธุรกิจทุกประเภท ยกเว้นบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท และธุรกิจกำรรว่มลงทุนจำกบรษิัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) เรียบร้อยแล้ว 

ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ แบบ ก จำกกระทรวงกำรคลัง ซึ่งเป็นใบอนุญำตให้
ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ ได้ดังนี้ 

1. กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ 
2. กำรค้ำหลักทรัพย์ 
3. กำรเป็นท่ีปรึกษำกำรลงทุน 
4. กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 
5. กำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 
6. กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
7. กำรจัดกำรกองทุนรวม 
8. กำรจัดกำรเงินร่วมลงทุน  
ปัจจุบัน บล.เอเซีย พลัส ด ำเนินธุรกิจในข้อ 1, 2 , 4 และ 5 

บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน  
แอสเซท พลัส จ ากัด 

บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน)  

ร้อยละ 99.99 ร้อยละ 99.99 ร้อยละ 99.99 

บริษัท ที่ปรึกษา  
เอเซีย พลัส จ ากัด 

บริษัทหลักทรัพย์  
เอเซีย พลัส จ ากัด 
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ประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ แบบ ส-1 จำกคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ซึ่งเป็น
ใบอนุญำตให้ประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ได้ดังนี้  

1. กำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
2. กำรเป็นผู้ค้ำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
3. กำรเป็นที่ปรึกษำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
4. กำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  
ปัจจุบัน บล.เอเซีย พลัส ด ำเนินธุรกิจในข้อ 1 และ 2 

นอกจำกนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ให้ท ำหน้ำที่เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
ตำมขอบเขตที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด ซึ่งครอบคลุมถึงกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินในกำรออก และเสนอขำยหลักทรัพย์
แก่ประชำชนทั่วไป กำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ และตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กำรจัดเตรียมค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์ 
และกำรเป็นที่ปรึกษำในกำรเข้ำท ำรำยกำรประเภทต่ำง ๆ ของบริษัทจดทะเบียน และเมื่อวันที่ 22 กันยำยน 2560 บริษัทได้ผ่ำนกำร
ตรวจสอบคุณสมบัติกำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ และได้ประกำศช่ือบริษัทไว้ในบัญชีรำยช่ือบุคคลที่มีคุณสมบัติเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ โดย
ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.  

บล.เอเซีย พลัส มีส ำนักงำนทั้งสิ้น 18 แห่ง คือ ที่ส ำนักงำนใหญ่ ถนนสำทรใต้ และส ำนักงำนสำขำอีก 17 แห่ง แยกเป็น
ส ำนักงำนสำขำในเขตกรุงเทพมหำนคร 5 แห่ง ได้แก่ ส ำนักงำนสำขำพลับพลำไชย เอ็มโพเรี่ยม งำมวงศ์วำน สยำม และลำดพร้ำว และ
ส ำนักงำนสำขำในเขตภูมิภำค อีก 12 แห่ง ได้แก่ ส ำนักงำนสำขำขอนแก่น จันทบุรี สุรำษฎร์ธำนี ศรีรำชำ เชียงใหม่ หำดใหญ่ พิษณุโลก 
อุดรธำนี เชียงรำย พัทยำ ล ำปำง และนครสวรรค์ 

 
2) บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ ากัด (“ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส”)  จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันท่ี 11 เมษำยน 2551 

โดยมีทุนจดทะเบียน 15 ล้ำนบำท เรียกช ำระเต็มมูลค่ำ โดยบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ร้อยละ 
99.99 ของหุ้นท่ีจ ำหน่ำยแล้วท้ังหมด 
 

ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจให้บริกำรกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเ งินด้ำนต่ำงๆ ได้แก่ กำรซื้อขำยกิจกำร     
กำรควบรวมกิจกำร กำรประเมินมูลค่ำกิจกำร กำรปรับโครงสร้ำงหนี้ จัดหำหรือวิเครำะห์โครงกำรเพื่อกำรลงทุน เป็นต้น 
 

3) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด (“บลจ.แอสเซท พลัส”) เริ่มด ำเนินธุรกิจในเดือนตุลำคม 
2547 โดยมีทุนจดทะเบียน 200 ล้ำนบำท เรียกช ำระเต็มมูลค่ำแล้ว และมีบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป  โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) เป็น   
ผู้ถือหุ้นใหญ่ ร้อยละ 99.99 ของหุ้นท่ีจ ำหน่ำยแล้วท้ังหมด 

บลจ.แอสเซท พลัส ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ ดังต่อไปนี้ 
1. กำรจัดกำรกองทุนรวม 
2. กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
3. กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ กำรค้ำหลักทรัพย์ และกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วย

ลงทุน 
4. กำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
ปัจจุบัน บลจ.แอสเซท พลัส ด ำเนินธุรกิจในข้อ 1, 2 และ 4 
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1.3.2 ขนาดของบริษัท ตามเกณฑ์ Holding Company  

จำกกรณีที่บริษัท ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยบริษัท มีขนำดของบริษัทย่อย
ที่ประกอบธุรกิจหลัก และขนำดของบริษัทอ่ืนตำมหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องของประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุนว่ำด้วยกำรขออนุญำตให้
เสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ และประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ว่ำด้วยกำรพิจำรณำขนำดของ
บริษัทในส่วนท่ีเกี่ยวกับกำรอนุญำตให้บริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) เสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ 
ดังนี ้

1.  ขนำดบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก คิดเป็นร้อยละ 86.95 ของขนำดบริษัท 

2. ขนำดบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลัก คิดเป็นร้อยละ 86.95 ของขนำดบริษัท 

3. ขนำดบริษัทอื่น คิดเป็นร้อยละ 13.05 ของขนำดบริษัท 

 ค ำนวณจำกงบกำรเงินส ำหรับปีสิ้นสุด 31 ธันวำคม 2561 

ทั้งนี้ขนำดของบริษัทตำมข้อ 1 – 3  ข้ำงต้นสอดคล้องตำมประกำศคณะกรรมกำรตลำดทุนดังกล่ำวข้ำงต้น 

 
1.4 ความสัมพันธ์กับกลุ่มธุรกิจของผู้ถือหุ้นใหญ่ 

- ไม่มี - 
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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 

รายได ้ ด าเนินการโดย 
% การถือหุ้น

ของบริษัท 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

1 ค่ำนำยหนำ้ 

 

         

    - จำกกำรซ้ือขำยหลักทรัพย ์ บริษัท  - - - - - - 

    บริษัทย่อย 3 99.99% 823.24 36.25 977.09 38.25 1,259.72 50.83 

    - จำกกำรซ้ือขำยอนุพันธ ์ บริษัท  - - - - - - 

    บริษัทย่อย 3 99.99% 48.86 2.15 39.93 1.56 41.80 1.69 

    - อื่น ๆ บริษัท  - - - - - - 

    บริษัทย่อย 3 99.99% - - - - - - 

  รวม    872.10 38.40 1,017.02 39.81 1,301.52 52.52 

2 ค่ำธรรมเนียมและบริกำร บริษัท  - - - - - - 

    บริษัทย่อย 1 99.99% 457.69 20.15 312.36 12.23 206.78 8.34 

    บริษัทย่อย 2 99.99% 103.06 4.54 143.81 5.63 101.84 4.11 

    บริษัทย่อย 3 99.99% 277.49 12.22 260.37 10.19 210.90 8.51 

  รวม    838.24 36.91 716.54 28.05 519.52 20.96 

3 ก ำไรจำกเงินลงทุน บริษัท  - - 140.42 5.50 67.28 2.71 

    บริษัทย่อย 3 99.99% - - 287.43 11.25 228.98 9.24 

  รวม    - - 427.85 16.75 296.26 11.95 

4 ก ำไร(ขำดทุน) จำกกำรซ้ือขำย บริษัท  7.55 0.33 31.84 1.25 6.36 0.25 

  ตรำสำรอนุพันธ ์ บริษัทย่อย 3 99.99% 197.48 8.70 11.15 0.43 59.16 2.39 

  รวม    205.03 9.03 42.99 1.68 65.52 2.64 

5 ดอกเบี้ยและเงินปันผล บริษัท  82.91 3.65 92.19 3.61 63.72 2.57 

    บริษัทย่อย 1 99.99% 1.56 0.07 3.40 0.13 2.64 0.11 

    บริษัทย่อย 2 99.99% 0.55 0.02 0.77 0.03 0.65 0.03 

    บริษัทย่อย 3 99.99% 134.68 5.93 101.38 3.97 95.54 3.85 

  รวม    219.7 9.67 197.74 7.74 162.55 6.56 

6 ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพือ่ซื้อ 

  

บริษัท  - - - - - - 

  หลักทรัพย ์ บริษัทย่อย 3 99.99% 120.35 5.30 143.44 5.62 124.64 5.03 

  รวม    120.35 5.30 143.44 5.62 124.64 5.03 

7 รำยได้อื่น บริษัท  3.33 0.15 0.54 0.02 2.69 0.11 

    บริษัทย่อย 1 99.99% 0.25 0.01 0.23 0.01 0.05 0.00 

    บริษัทย่อย 2 99.99% 0.29 0.01 1.25 0.05 0.03 0.00 

    บริษัทย่อย 3 99.99% 11.75 0.52 6.96 0.27 5.74 0.23 

 รวม    15.62 0.69 8.98 0.35 8.51 0.34 

 รวมรายได ้    2,271.04 100.00 2,554.56 100.00 2,478.52 100.00 

          
หมำยเหตุ  

บริษัท หมำยถึง  บริษัท เอเซีย พลัส กรุป๊ โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 
บริษัทย่อย 1  หมำยถึง บริษัทหลกัทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด 
บริษัทย่อย 2  หมำยถึง บริษัท ทีป่รึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
บริษัทย่อย 3  หมำยถึง บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
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2.1 ธุรกิจของบริษัท 
ภำยหลังจำกกำรปรบัโครงสร้ำงกิจกำรของบริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) จำกบริษัทหลักทรัพย์ มำเป็น บริษัทโฮลดิ้ง 

ที่ด ำเนินธุรกิจเฉพำะกำรลงทุนเป็นหลัก โดยมีนโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรทุน ตรำสำรหนี้ ตรำสำรอนุพันธ์ หน่วยลงทุน ทั้งในประเทศและ
ต่ำงประเทศ โดยบริษัทมีกระจำยกำรลงทุนเพื่อลดควำมเสี่ยงและเพิ่มโอกำสในกำรสร้ำงผลตอบแทนในกำรลงทุน ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบำยจัดสรร
สัดส่วนกำรลงทุนทั้งในระยะสั้น ระยะกลำง และระยะยำว ขึ้นอยู่กับควำมเหมำะสม ผลตอบแทน และสภำพคล่อง ภำยใต้กำรบริหำรควำมเสี่ยง
ที่ดี เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ภำยใต้หลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี โปร่งใส สำมำรถตรวจสอบได้ 

นอกจำกนี้ บริษัทยังมีนโยบำยขยำยธุรกิจกำรลงทุนในกิจกำรนอกตลำดหลักทรัพย์ที่มีโอกำสที่จะเข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ได้ใน
อนำคต โดยมีกำรลงทุนในระยะกลำงถึงระยะยำวในกิจกำรนอกตลำดหลักทรัพย์ที่มีโอกำสสร้ำงผลตอบแทนจำกกำรลงทุนที่ดี โดยกิจกำรที่
บริษัทจะพิจำรณำกำรลงทุนนั้น จะต้องเป็นกิจกำรที่มีจุดเด่นในกำรด ำเนินธุรกิจ แผนกำรขยำยกิจกำรมีควำมเป็นไปได้สูง อยู่ในอุตสำหกรรมที่
มีศักยภำพ มีแนวโน้มกำรเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง มีทีมผู้บริหำรที่แข็งแกร่งและมีประสบกำรณ์ในอุตสำหกรรม และผ่ำนขั้นตอนกำรวิเครำะห์กำร
ลงทุนและกำรตรวจสอบในเชิงลึก โดยมุ่งเน้นผลตอบแทนกำรลงทุนจำกกำรเพิ่มมูลค่ำของกิจกำรในระยะกลำงถึงระยะยำว ทั้งนี้ เพื่อให้กำร
ลงทุนของบริษัทครอบคลุมทั้งกำรลงทุนระยะสั้น ระยะกลำง และระยะยำว 

ปัจจุบันบริษัทมีบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก คือ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ซึ่งประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์และธุรกิจสญัญำซื้อขำยล่วงหน้ำ และมีบริษัทย่อย อีก 2 บริษัท ได้แก่ บริษัทหลักทรัพยจ์ัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด (“บลจ.
แอสเซท พลัส”) ซึ่งประกอบธุรกิจด้ำนกำรจัดกำรกองทุน และบริษัท ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด (“ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส”) ที่ประกอบธุรกิจ
ให้บริกำรกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ซึ่งกำรให้บริกำรของแต่ละบริษัท แบ่งตำมกำรด ำเนินธุรกิจได้ ดังนี้ 

2.2 ธุรกิจของบริษัทย่อย 

2.2.1 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด 

1) ธุรกิจการเป็นนายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ 

บล.เอเซีย พลัส เป็นสมำชิกตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมำยเลข 8 บริษัทให้บริกำรกำรเป็นนำยหน้ำ หรือ
ตัวแทนซื้อขำยหลักทรัพย์แก่นักลงทุนท้ังในประเทศและต่ำงประเทศ ทั้งที่เป็นรำยบุคคลและสถำบัน โดยมีส ำนักงำนใหญ่และส ำนักงำน
สำขำที่ให้บริกำรแก่นักลงทุนทั้งในเขตกรุงเทพมหำนครและเขตภูมิภำค รวมทั้งสิ้น 18 สำขำ มีทีมงำนด้ำนกำรตลำดและด้ำนกำรวิเครำะห์
หลักทรัพย์ ที่มีคุณภำพและมีประสบกำรณ์ พร้อมให้ค ำปรึกษำแก่นักลงทุน ทั้งทำงด้ำนปัจจัยพื้นฐำนและปัจจัยทำงเทคนิค 

ในปี 2561 บริษัทได้น ำเสนอข้อมูลบทวิจัย บทวิเครำะห์ทำงเทคนิคและควำมรู้ต่ำง ๆ ส ำหรับนักลงทุน ผ่ำนทำงเว็บไซต์ 
www.asiaplus.co.th และลูกค้ำยังสำมำรถเข้ำถึงข้อมูลสภำวะตลำดหุ้นแบบเรียลไทม์ ด้วยแอปพลิเคชัน ASP Smart ที่สำมำรถใช้งำนได้
ง่ำยผ่ำนสมำร์ทโฟน ทั้งในระบบปฏิบัติกำร iOS และ Android สะดวกในกำรค้นหำบทวิจัย ข้อมูลหุ้นไทยและหุ้นต่ำงประเทศ ตลอดจน
ข้อมูลกำรลงทุนในแง่มุมต่ำง ๆ ที่ส ำคัญต่อกำรตัดสินใจ เสมือนมีทีมวิจัยในมือคุณ นอกจำกนี้ ยังมีรำยกำรสดจำกทีมนักวิเครำะห์ที่จะ
ร่วมกันสรุปสถำนกำรณ์ตลำดหุ้น และแนวโน้มกำรลงทุนรำยวัน ผ่ำนทำง Facebook LIVE ทำงแฟนเพจของ เอเซีย พลัส ที่ 
www.facebook.com/AsiaPlusGroup และช่องทำงยูทูป ของ เอเซีย พลัส ที่  www.youtube.com/AsiaPlusGroup ซึ่ งนักลงทุน
สำมำรถสนทนำแลกเปลี่ยนมุมมองกับนักวิเครำะห์ผ่ำนช่องทำงดังกล่ำวในขณะที่ออกอำกำศได้ทันท ี

นักลงทุนสำมำรถเปิดบัญชีซื้อขำยหลักทรัพย์ผ่ำนบริษัท ได้ 2 ประเภท คือ 
1.1) บัญชีซื้อขำยหลักทรัพย์ด้วยเงินสด  
แบ่งได้เป็น 2 แบบ โดยบริษัทจะพิจำรณำจำกปัจจัยควำมเสี่ยงในกำรช ำระรำคำ ดังนี้ 
• บัญชีเงินสด (Cash Account) เป็นบัญชีซื้อขำยหลักทรัพย์ที่ลูกค้ำสำมำรถซื้อขำยหลักทรัพย์ โดยวำงหลักประกัน

ร้อยละ 20 ตำมเกณฑ์ของตลำดหลักทรัพย์ ฯ โดยลูกค้ำจะต้องช ำระรำคำค่ำซื้อหลักทรัพย์ให้บริษัทภำยใน 2 วันท ำกำรนับจำกวันท่ีซื้อ
หลักทรัพย์ และบริษัทจะส่งมอบค่ำขำยหลักทรัพย์ให้แก่ลูกค้ำในวันท ำกำรที่ 2 นับจำกวันที่ขำยหลักทรัพย์ 

• บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจ ำนวน (Cash Balance Account) เป็นบัญชีซื้อขำยหลักทรัพย์ที่ลูกค้ำสำมำรถซื้อ
หลักทรัพย์ได้ตำมจ ำนวนเงินท่ีลูกค้ำวำงไว้เป็นหลักประกันกับบริษัท เพื่อกำรช ำระค่ำซื้อหลักทรัพย์ และเมื่อลูกค้ำมีกำรขำยหลักทรัพย์ 
บริษัทจะเก็บรักษำค่ำขำยนั้นไว้ในบัญชีลูกค้ำเพื่อก ำหนดอ ำนำจซื้อต่อไป 

1.2) บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบำลำนซ์  (Credit Balance Account)  
เป็นบัญชีซื้อขำยหลักทรัพย์ที่ลูกค้ำสำมำรถกู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์จำกบริษัทโดยลูกค้ำต้องวำงเงินสด และ/หรือ 

หลักทรัพย์เป็นหลักประกันกำรช ำระหนี้ในอัตรำส่วนขั้นต่ ำร้อยละ 50 หรือไม่ต่ ำกว่ำอัตรำที่ตลำดหลักทรัพย์ ฯ และบริษัทก ำหนด 
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กำรสั่งซื้อขำยหลักทรัพย์สำมำรถท ำได้ 2 ช่องทำง คือ 
• ส่งค ำสั่งซื้อขำยผ่ำนผู้แนะน ำกำรลงทุน โดยทำงโทรศัพท์ หรือที่ห้องค้ำหลักทรัพย์ของบริษัท 
• ส่งค ำสั่งซื้อขำยด้วยตนเองผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต ที่บริษัทเปิดให้บริกำรลูกค้ำ ได้แก่ ระบบ Streaming ของ SET 

Trade และระบบ  eFin Trade 
ในปีที่ผ่ำนมำ บริษัทได้จัดอบรมให้ควำมรู้กับผู้แนะน ำกำรลงทุน (Investment Consultant : IC) ให้มีควำมรู้ ควำม

เข้ำใจเกี่ยวกับข้อมูลผลิตภัณฑ์ของบริษัทตลอดทั้งปีอย่ำงเข้มข้น อำทิเช่น Global Investment, ELN, Block Trade, OTC Bond  
เพื่อที่จะให้ค ำแนะน ำแก่ลูกค้ำได้อย่ำงมีประสิทธิผล อีกทั้งมีกำรจัดงำน “นักลงทุนพบบริษัทจดทะเบียน” ให้กับลูกค้ำ เพื่อให้ลูกค้ำและ
เจ้ำหน้ำที่ของบริษัท รับทรำบมุมมองในกำรท ำธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนทั้งปัจจุบันและอนำคต โดยในปี 2561 บริษัทได้เชิญผู้บริหำร
ของบริษัทจดทะเบียนมำบรรยำยที่บริษัทรวม 25  บริษัท เช่น GUNKUL, DTAC, WHA และ ADVANC เป็นต้น นอกจำกนี้ ยังมีกำรจัดงำน 
Global Investment Seminar เพื่อให้ควำมรู้และมุมมองกำรลงทุนในตลำดต่ำงประเทศให้แก่ลูกค้ำที่สนใจ 

ข้อมูลกำรซื้อขำยหลักทรัพย์แยกตำมประเภทลูกค้ำ ประเภทบัญชี และช่องทำงกำรส่งค ำสั่งซื้อขำยในช่วง 3 ปีท่ีผ่ำนมำมีดังนี้ 

มูลค่าการซ้ือขายหลักทรัพย์ 2561 2560 2559 
ตลำดหลักทรัพย์ ฯ และตลำด เอ็ม เอ ไอ (ล้ำนบำท) 12,395,247.45 10,949,603.32 11,468,572.70 
บริษัท (ล้ำนบำท) 567,196.15 589,331.52 717,199.65  
ส่วนแบ่งตลำดของบริษัท (%) 2.29% 2.69% 3.13% 
อันดับที ่ 20 17 13 
แยกตำมประเภทลูกค้ำ (%)    
 - ลูกค้ำสถำบัน 6.44% 7.24% 7.03% 
 - ลูกค้ำท่ัวไปในประเทศ 91.36% 89.33% 86.51% 
 - ลูกค้ำต่ำงประเทศ 2.20% 3.43% 6.46% 
แยกตำมประเภทบัญชี (%)    

- บัญชีเงินสด 72.24% 83.58% 89.48% 
- บัญชีเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 27.76% 16.42% 10.52% 

แยกตำมช่องทำงกำรส่งค ำสั่งซื้อขำย (%)    
 - ผ่ำนผู้แนะน ำกำรลงทุน 39.75% 40.88% 45.52% 
 - ผ่ำนระบบอินเทอร์เน็ต 60.25% 59.12% 54.48% 
หมำยเหตุ  มูลค่ำกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ และข้อมูลแยกประเภทต่ำง ๆ ข้ำงต้น ไม่นับรวมกำรลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท 

บริษัทมีรำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ ในปี 2561 จ ำนวน 872 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับ
ร้อยละ 38 ของรำยได้รวมของบริษัท เปรียบเทียบกับปี 2560 และปี 2559 ซึ่งมีรำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำย
หลักทรัพย์ จ ำนวน 1,017 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับร้อยละ 40 และ 1,325 ล้ำนบำท หรือเท่ำกับร้อยละ 53 ตำมล ำดับ 

2) ธุรกิจการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 

บริษัทได้รับอนุญำตจำกคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“คณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) ให้ประกอบ
ธุรกิจซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ประเภทตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ตำมพระรำชบัญญัติสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ พ.ศ. 2546 
เมื่อวันท่ี 13 กุมภำพันธ์ 2558 โดยสำมำรถเป็นนำยหน้ำซื้อขำยสินค้ำในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ซึ่งปัจจุบันมีทั้งสิ้น 9 ประเภท คือ 
SET50 Futures, SET50 Options, Single Stock Futures, Gold Futures, Gold-D, Rubber Futures, Interest Rate Futures, Sector 
Index Futures และ USD Futures โดยนักลงทุนสำมำรถใช้สัญญำฟิวเจอร์ส และสัญญำออปช่ันในกำรป้องกันควำมเสี่ยง กำรเก็งก ำไร 
และสำมำรถเป็นสินค้ำอ้ำงอิงได้อีกด้วย ในกรณีของ Gold Futures, Gold-D, Rubber Futures และ USD Futures 

นักลงทุนที่ต้องกำรลงทุนในตรำสำรอนุพันธ์นี้ จะต้องวำงเงินหลักประกันขั้นต้นตำมที่ บริษัท ส ำนักหักบัญชี 
(ประเทศไทย) จ ำกัด (TCH) และชมรมผู้ประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (FI Club) ก ำหนด ซึ่งหำกทิศทำงของสินค้ำอ้ำงอิงไม่เป็นไป
ตำมที่นักลงทุนคำดกำรณ์ อำจจะถูกเรียกให้วำงหลักประกันเพิ่มเพื่อให้ครอบคลุมควำมเสี่ยง ดังนั้น กำรลงทุนในตลำดสัญญำซื้อขำย
ล่วงหน้ำ จึงเหมำะกับนักลงทุนที่รับควำมเสี่ยงได้สูงเท่ำนั้น 
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บริษัทมีแผนงำนที่จะให้ควำมรู้แก่ผู้ลงทุน รวมถึงพัฒนำเครื่องมือ และบทวิจัยเพื่อจะช่วยให้นักลงทุนสำมำรถใช้สัญญำ
ซื้อขำยล่วงหน้ำได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

3) ธุรกิจค้าหลักทรัพย์ 

บริษัทได้ด ำเนินธุรกิจด้ำนกำรค้ำหลักทรัพย์ โดยกำรคัดเลือกตั๋วแลกเงินทั้งในตลำดแรกและตลำดรอง เพื่อเสนอขำย
ให้กับลูกค้ำผู้สนใจลงทุนในตรำสำรหนี้ ซึ่งเป็นอีกทำงเลือกหนึ่งของกำรลงทุนที่ให้ผลตอบแทนสม่ ำเสมอ ซึ่งธุรกิจดังกล่ำวนี้มี
ควำมส ำคัญกับบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ 

4) ธุรกิจวาณิชธนกิจ 

บริษัทเป็นหนึ่งในผู้น ำในกำรให้บริกำรงำนด้ำนวำณิชธนกิจ โดยทีมงำนที่มีควำมเช่ียวชำญและประสบกำรณ์ในสำยงำน เพื่อ
ให้บริกำรที่มีคุณภำพอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้เป็นที่ยอมรับ และได้รับควำมไว้วำงใจจำกลูกค้ำทั้งบริษัทเอกชนและองค์กรของรัฐ รวมถึงกำรได้รับ
รำงวัลส ำคัญ ๆ หลำยรำยกำรจำกหน่วยงำนภำยนอก ซึ่งถือเป็นเครื่องยืนยันคุณภำพของงำนบริกำรวำณิชธนกิจของบริษัทได้เป็นอย่ำงดี 

กำรให้บริกำรงำนด้ำนวำณิชธนกิจ ด ำเนินกำรผ่ำนบริษัทย่อย 2 บริษัท ได้แก่ บริษัท ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
(“ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส”) และบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด (“บล.เอเซีย พลัส”) ทั้งนี้ งำนที่ปรึกษำทำงกำรเงิน (Financial 
Advisory Service) จะด ำเนินกำรภำยใต้ ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ในขณะที่ บล.เอเซีย พลัส จะให้บริกำรธุรกิจกำรจัดจ ำหน่ำย
หลักทรัพย์ (Underwriting Service) เป็นหลัก นอกจำกนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังให้บริกำรเป็นท่ีปรึกษำแก่บริษัทต่ำง ๆ ในกำรออกและ
เสนอขำยตรำสำรประเภทหน้ี เช่น หุ้นกู้ ตั๋วแลกเงิน รวมถึงตรำสำรหนี้ประเภทก่ึงหนี้กึ่งทุน เป็นต้น 

4.1) กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน (Financial Advisory Service) 
กำรให้บริกำรงำนที่ปรึกษำทำงกำรเงินครอบคลุมกำรให้ค ำปรึกษำด้ำนต่ำง ๆ ท่ีเกี่ยวกับกำรระดมทุนผ่ำนตลำด

หลักทรัพย์ ฯ แก่บริษัทท่ัวไป บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ รวมถึงหน่วยงำนรำชกำรและรัฐวิสำหกิจ โดยมุ่งเน้นกำรให้บริกำร
โดยทีมงำนท่ีมีควำมรู้และประสบกำรณ์ทำงด้ำนกำรให้ค ำปรึกษำทำงกำรเงินท่ีได้รับควำมเห็นชอบจำก ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. 
งำนที่บริษัทให้บริกำรอยู่สำมำรถจ ำแนกได้พอสังเขป ดังนี ้

• กำรออกและเสนอขำยหลักทรัพย์ 
• กำรควบรวมกิจกำร และกำรซื้อขำยกิจกำร  
• ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ 
• กำรปรับโครงสร้ำงหนี้และฟื้นฟูกิจกำร 
• ที่ปรึกษำทำงกำรเงินทั่วไป 

4.2) กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ (Underwriting Service) 
• หลักทรัพย์ประเภทตรำสำรทุน 
บริษัทได้ด ำเนินธุรกิจด้ำนจัดจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญ ท้ังหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทต่อประชำชนในครั้งแรก (Initial Public 

Offering / IPO) และกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชำชนในครั้งต่อๆ ไป (Public Offering / PO) รวมไปถึงกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออก
ใหม่แก่บุคคลในวงจ ำกัด (Private Placement / PP) โดยเป็นธุรกิจที่ต่อเนื่องจำกกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน ซึ่งมีทั้งที่บริษัทเป็น
ผู้จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำย (Lead Underwriter) หรือผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำย (Sub-
Underwriter) 

• หลักทรัพย์ประเภทตรำสำรหนี ้
บริษัทได้ด ำเนินธุรกิจด้ำนจัดจ ำหน่ำยตรำสำรหนี้ เพื่อเสนอขำยให้กับลูกค้ำผู้สนใจลงทุนในตรำสำรหนี้ภำคเอกชนท้ัง

ระยะสั้นผ่ำนตั๋วเงินที่มีอำยุตั้งแต่ 1 วัน ถึง 270 วัน และระยะยำวผ่ำนหุ้นกู้ที่มีอำยุตั้งแต่ 270 วัน ถึง 10 ปี ซึ่งเป็นอีกทำงเลือกหนึ่งของ
กำรลงทุน ท้ังนี้ กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ภำคเอกชนสำมำรถเลือกลงทุน ได้ดังนี้ 

ก. ตลำดแรก ลูกค้ำสำมำรถเลือกลงทุนในตรำสำรหนี้ที่ออกใหม่ โดยผู้ออกตรำสำรหนี้จะได้รับเงินทุนจำก
ลูกค้ำโดยตรง และลูกค้ำจะได้รับช ำระดอกเบี้ยและเงินต้นจำกผู้ออกตรำสำรหนี้ตำมระยะเวลำที่ก ำหนดไว้ 

ข. ตลำดรอง ลูกค้ำเลือกลงทุนในตรำสำรหนี้ท่ีออกใหม่ตำมข้อ ก. แล้ว แต่อยำกจะขำยตรำสำรหนี้ดังกล่ำว
ก่อนวันครบก ำหนดไถ่ถอน ก็สำมำรถท ำได้ผ่ำนกำรขำยตรำสำรหนี้ในตลำดรองให้กับลูกค้ำท่ำนอื่นใน
รำคำที่ตกลงกัน 

ธุรกิจจัดจ ำหน่ำยตรำสำรหนี้นี้มีควำมส ำคัญกับบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ 
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ลักษณะของงานที่ปรึกษาทางการเงินและผลงานที่ผ่านมาในปี 2561 

ในปี 2561 มีบริษัทที่เข้ำจดทะเบียน และระดมทุนผ่ำนตลำดหลักทรัพย์ฯ (ไม่รวมกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน กองทุนรวม
อสังหำริมทรัพย์ และทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์) ทั้งหมด 19 บริษัท ลดลงจำก 39 บริษัท ในปี 2560 โดยแบ่งเป็น 8 บริษัท 
เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ และ 11 บริษัท จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยมีมูลค่ำกำรระดมทุนทั้งสิ้นประมำณ 
26,481.42 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 71.34 จำกมูลค่ำกำรระดมทุนของบริษัทที่เข้ำจดทะเบียนในปี 2560 ซึ่งมีมูลค่ำกำรระดมทุน 
92,393.56 ล้ำนบำท ท้ังนี้ ในปี 2561 ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส เป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินให้กับบริษัทที่ยื่นค ำขออนุญำตต่อส ำนักงำน 
ก.ล.ต. แล้วจ ำนวน 4 บริษัท และที่อยู่ระหว่ำงกำรเตรียมควำมพร้อมส ำหรับกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ อีกหลำยบริษัท 

นอกจำกงำนบริกำรที่ปรึกษำในกำรน ำบริษัทเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ แล้ว ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ยังมุ่งเน้นกำรให้   
บริกำรทำงด้ำนกำรเป็นที่ปรึกษำในกำรควบรวมและซื้อขำยกิจกำร กำรออกและเสนอขำยหุ้น และด้ำนอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบริษัทจดทะเบียน
ในตลำดหลักทรัพย์ฯ โดยในปี 2561 งำนท่ีปรึกษำทำงกำรเงินให้กับบริษัทจดทะเบียนของที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ได้แก่ บริษัท ศรีอยุธยำ 
แคปปิตอล จ ำกัด (มหำชน) ในกำรออกใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสำมัญเพิ่มทุน และเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระในกำรให้
ควำมเห็นของกำรท ำรำยกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์จำกบุคคลที่เกี่ยวโยงกันเสนอต่อผู้ถือหุ้น และงำนเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินให้กับ Banyan 
Tree Holding Limited (ประเทศสิงคโปร์) ในกำรท ำ Voluntary tender offer หุ้นของบริษัท ลำกูน่ำ รีสอร์ท แอนด์ โฮเท็ล จ ำกัด 
(มหำชน) เป็นต้น  

ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ยังมีงำนบริกำรที่ปรึกษำด้ำนอื่นๆ อำทิ กำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ กำรประเมินมูลค่ำกิจกำร   
กำรปรับโครงสร้ำงธุรกิจ และกำรปรับโครงสร้ำงหนี้ 

ในปี 2561 ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส และบล.เอเซีย พลัส มีรำยได้ค่ำธรรมเนียมจำกธุรกิจวำณิชธนกิจ ซึ่งประกอบด้วยค่ำธรรมเนียมที่
ปรึกษำทำงกำรเงิน และค่ำธรรมเนียมจำกกำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ จ ำนวนรวม 342.65 ล้ำนบำท ลดลง 30.34 ล้ำนบำท หรือลดลง 
ร้อยละ 8.13% จำกปี 2560 ซึ่งอยู่ที่ 372.99 ล้ำนบำท 

5) ธุรกิจการบริหารสินทรัพย์ของลูกค้า 

ธุรกิจบริหำรสินทรัพย์ “Wealth Plus” จัดตั้งขึ้นเมื่อปี 2549 ให้บริกำรบริหำรสินทรัพย์ทำงกำรเงินครบวงจรใน
รูปแบบ Open-Architecture Platform แก่นักลงทุนบุคคลธรรมดำและนิติบุคคล โดยทีมงำนที่มีคุณภำพและมำกประสบกำรณ์ ซึ่ง
เป็นผู้ที่ได้รับกำรขึ้นทะเบียนกับส ำนักงำน ก.ล.ต. น ำเสนอผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินท่ีหลำกหลำยเพื่อกระจำยควำมเสี่ยงในกำรลงทุน ไม่ว่ำ
จะเป็นตรำสำรที่มีควำมผันผวนต่ ำ ให้ผลตอบแทนสม่ ำเสมอ หรือตรำสำรที่มีควำมผันผวนสูง แต่ให้ผลตอบแทนสูง ทั้งในประเทศและ
ต่ำงประเทศ เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรของนักลงทุนซึ่งมีเป้ำหมำยและจุดประสงค์กำรลงทุนที่แตกต่ำงกันไป โดยมีกระบวนกำร
ลงทุนตั้งแต่กำรประเมินควำมเสี่ยงและผลตอบแทนท่ีคำดหวัง ระยะเวลำกำรลงทุน ข้อจ ำกัดของนักลงทุน ไปจนถึงกำรปรับพอร์ตกำร
ลงทุนให้เหมำะสมและทันต่อสภำวะเศรษฐกิจท่ีเปลี่ยนแปลงไปอย่ำงรวดเร็ว ผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินท่ีฝ่ำยบริหำรสินทรัพย์น ำเสนอ และ
ใช้ในกำรบริหำรพอร์ตให้นักลงทุน ประกอบไปด้วย 

5.1) กองทุนรวมของบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน (“บลจ.”) ช้ันน ำ 18 แห่ง ท่ัวประเทศ สำมำรถเปิดบัญชีลงทุน
ได้ทั้งแบบ Selling Agent Account เพื่อลงทุนตรงในแต่ละบลจ. รวมถึงกองทุนรวมเพื่อกำรลดหย่อนภำษี (LTF/RMF) และแบบ 
Omnibus Account เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกให้แก่นักลงทุนในกำรซื้อขำยหน่วยลงทุน ซึ่งเป็นกำรเปิดบัญชีเดียวแต่สำมำรถลงทุนได้
ทั้ง 18 บลจ.  

5.2) ตรำสำรทุนในประเทศและต่ำงประเทศ นอกจำกกำรลงทุนภำยในประเทศแล้ว นักลงทุนยังสำมำรถกระจำย
กำรลงทุนไปยังหลักทรัพย์ต่ำงประเทศได้อีกกว่ำ 24 ประเทศ หรือ 27 ตลำด ทั่วโลก  

5.3) ตรำสำรหนี้ภำคเอกชน ท้ังระยะสั้นและระยะยำว ครอบคลุมตลำดแรกและตลำดรอง รวมถึงตรำสำรหนี้ของ
บริษัทในประเทศไทยที่จดทะเบียนในต่ำงประเทศ และตรำสำรหนี้ของบริษัทในต่ำงประเทศ 

5.4) ตรำสำรอนุพันธ์และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) มีทั้งที่อ้ำงอิงกับหุ้นภำยในประเทศและหุ้นต่ำงประเทศ    
5.5) กองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) นักลงทุนสำมำรถก ำหนดสินทรัพย์ที่จะลงทุน ควำมเสี่ยงที่สำมำรถรับได้

และผลตอบแทนท่ีคำดหวังได้เอง ซึ่งจะถูกบริหำรโดยผู้จัดกำรกองทุนมืออำชีพ ที่ได้รับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำน ก.ล.ต.     
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ปี 2561 นับเป็นปีที่ยำกส ำหรับกำรลงทุนในเกือบทุกสินทรัพย์ลงทุน โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งช่วงครึ่งปีหลังที่สงครำม
กำรค้ำระหว่ำงสหรัฐอเมริกำและจีนได้ทวีควำมรุนแรงขึ้น ส่งผลให้ตลำดหุ้นส่วนใหญ่ทั่วโลกปรับตัวลงกันหมดรวมถึงตลำดหุ้นไทย     
นักลงทุนต่ำงชำติขำยสุทธิหุ้นไทยหนักมำกกว่ำ 280,000 ล้ำนบำท จนท ำให้กำรถือครองหุ้นไทยต่ ำสุดนับตั้งแต่ปี 2547 อีกทั้งมีควำม
เป็นไปได้สูงที่จะไม่ต่ออำยุมำตรกำรลดหย่อนภำษีของกองทุนรวมหุ้นระยะยำว (LTF) ที่จะสิ้นสุดลงในปี 2562 นอกจำกนี้ ธนำคำร
กลำงสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตรำดอกเบี้ยอย่ำงต่อเนื่อง ท ำให้เกิดควำมผันผวนอย่ำงมำกในตลำดตรำสำรหนี้ทั่วโลก ในขณะที่ควำม
เชื่อมั่นของนักลงทุนไทยที่มีต่อกำรลงทุนในตั๋วแลกเงิน (B/E) และหุ้นกู้ ยังคงไม่ฟื้นคืน ส่งผลให้ลูกค้ำมีควำมสนใจในผลิตภัณฑ์ดังกล่ำว
ลดลงด้วยเช่นกัน แต่กำรที่ฝ่ำยบริหำรสินทรัพย์มีผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินท่ีหลำกหลำย และเน้นเรื่องกำรกระจำยควำมเสี่ยงในกำรลงทุน
มำโดยตลอด ท ำให้สำมำรถลดควำมผันผวนของพอร์ตลงทุนได้ดีในระดับหนึ่ง พร้อมกันนี้ ยังได้มีกำรจัดสัมมนำให้ควำมรู้ควำมเข้ำใจ
เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินต่ำง ๆ แก่นักลงทุนท้ังในกรุงเทพ ฯ และต่ำงจังหวัดอย่ำงสม่ ำเสมอ 

อย่ำงไรก็ตำม ฝ่ำยบริหำรสินทรัพย์ “Wealth Plus” ได้เน้นกำรขยำยฐำนลูกค้ำกองทุนรวมมำกข้ึน ซึ่งเป็นสินทรัพย์
ทำงกำรเงินที่มีควำมหลำกหลำยในตัวเอง และเป็นเครื่องมือท่ีใช้ในกำรกระจำยควำมเสี่ยงของพอร์ตลงทุนได้เป็นอย่ำงดี ท ำให้มีรำยได้
จำกค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) ซึ่งมีลักษณะเป็น Recurring Income เข้ำมำอย่ำงต่อเนื่อง และเติบโตขึ้นอย่ำงมีนัย 
กอปรกับหุ้นกู้อนุพันธ์ที่มีหลักทรัพย์อ้ำงอิงเป็นหุ้นต่ำงประเทศ (Fixed Coupon Notes) ยังคงได้รับควำมนิยมจำกนักลงทุนต่อเนื่อง
อย่ำงเห็นได้ชัด เนื่องจำกเป็นผลิตภัณฑ์ที่ช่วยจ ำกัดควำมเสี่ยง และมีผลตอบแทนที่น่ำสนใจ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในสภำวะที่ตลำดหุ้นมี
ควำมผันผวนสูง ทั้งนี้ ได้ท ำควำมเข้ำใจกับนักลงทุนเรื่องควำมเสี่ยงของผลิตภัณฑ์ให้ชัดเจนก่อนเข้ำลงทุน และน ำเสนอข้อมูลพื้นฐำน
ของหุ้นอ้ำงอิงประกอบค ำแนะน ำ ซึ่งได้รับกำรตอบรับเป็นอย่ำงดี 

6) ธุรกิจอนุพันธ์ 

ธุรกิจอนุพันธ์ให้บริกำรครอบคลุมตรำสำรอนุพันธ์ท้ังในและนอกตลำดหลักทรัพย์ฯ อีกทั้งธุรกิจอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ได้แก่ 

6.1) ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants : DW) 
บริษัทได้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ฯ ในต้นปี 2553 ซึ่งบริษัทเป็นผู้น ำในกำรออกและ

เสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ โดยจดทะเบียนเป็นผู้ออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เป็นรำยที่ 2 ของประเทศไทย      
มีกำรออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์อย่ำงต่อเนื่องผ่ำนระบบ Direct Listing และมีกำรเติบโตมำโดยตลอด ทั้งนี้ธุรกรรม
ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ เติบโตขึ้นอย่ำงมำกในปีที่ผ่ำนมำ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 มีใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ให้นักลงทุนซื้อขำย
ในตลำดหลักทรัพย์ฯ ทั้งสิ้นจ ำนวน 1,480 รุ่น โดยครอบคลุมหลักทรัพย์อ้ำงอิง จ ำนวน 108 หลักทรัพย์ และดัชนีหลักทรัพย์ 2 ดัชนี คือ 
SET Index และ SET50 Index ซึ่งในปีที่ผ่ำนมำ บริษัทได้ออกและเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์รวมทั้งสิ้น จ ำนวน 236 รุ่น 
แบ่งเป็น ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ประเภทสิทธิในกำรซื้อ จ ำนวน 209 รุ่น และประเภทสิทธิในกำรขำย จ ำนวน 27 รุ่น 

ในปี 2561 บริษัทได้มีกำรปรับปรุงและพัฒนำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศอย่ำงต่อเนื่องเพื่อรองรับกำรเป็นผู้ดูแล
สภำพคล่องของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่อ้ำงอิงทั้งดัชนีหลักทรัพย์ SET50 (SET50 DW) และอ้ำงอิงหลักทรัพย์รำยตัว (Stock DW) 
เพื่อให้ระบบท ำงำนได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกขึ้น โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในสภำวะที่ตลำดมีควำมผันผวนสูง อีกทั้งเพื่อรองรับจ ำนวนใบส ำคัญ
แสดงสิทธิอนุพันธ์ท่ีบริษัทได้ออกและเสนอขำยเพิ่มมำกขึ้น นอกจำกนี้ ในส่วนของกำรให้ควำมรู้ผู้ลงทุนนั้น บริษัทยังคงให้ควำมส ำคัญอย่ำง
ต่อเนื่อง โดยมีกำรจัดสัมมนำท้ังที่ตลำดหลักทรัพย์ ฯ และที่ส ำนักงำนของบริษัทท้ังในกรุงเทพ ฯ และต่ำงจังหวัด ซึ่งในปีนี้บริษัทได้จัด
สัมมนำให้ควำมรู้แก่นักลงทุนที่จังหวัดชลบุรี และที่อ ำเภอหำดใหญ่ 

นอกจำกนี้ บริษัทยังคงพัฒนำเว็บไซต์ www.warrant08.com  อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้ข้อมูลกำรลงทุนในใบส ำคัญ
แสดงสิทธิอนุพันธ์อย่ำงครบถ้วน ซึ่งนักลงทุนสำมำรถหำควำมรู้เบื้องต้น ข้อมูลกำรซื้อขำย รวมถึง DW Price Map ซึ่งจะช่วยให้นักลงทุน
วำงแผนกำรลงทุนในใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

ส ำหรับในปี 2562 บริษัทจะยังคงเน้นแนวทำงกำรท ำธุรกรรมใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์แบบเดิม คือ ยึดผลประโยชน์
ของนักลงทุนเป็นหลัก โดยจะพัฒนำปรับปรุงระบบ Market Maker ให้มีควำมเร็ว และเสถียรมำกยิ่งขึ้น อีกท้ังยังมีแผนงำนท่ีจะพัฒนำ
ระบบป้องกันควำมเสี่ยงเพื่อให้กำรบริหำรควำมเสี่ยงมีประสิทธิภำพมำกยิ่งขึ้นอีกด้วย 

6.2) หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง (Structured Notes : SN) 
บริษัทเริ่มเสนอขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง ในปี 2556 ซึ่งจุดเด่นของหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง คือ กำรผสมผสำนระหว่ำง

ตรำสำรอนุพันธ์นอกตลำดกับตรำสำรหนี้เข้ำไว้ด้วยกัน จึงท ำให้ผู้ลงทุนมีโอกำสได้รับผลตอบแทนที่สูงกว่ำอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกทั่วไป โดย
หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงที่บริษัทเสนอขำยในปี 2556 เป็นหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงระยะสั้นที่ออกและเสนอขำยในวงจ ำกัดต่อผู้ลงทุนสถำบัน หรือ 



บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 

 

                                                                                                                                                                                                            สว่นที่ 1 หน้ำ 13 

ผู้ลงทุนรำยใหญ่ อำยุไม่เกิน 270 วัน ประเภท ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีกำรไถ่ถอนด้วยกำร     
ส่งมอบเป็นเงินหรือหลักทรัพย์ โดยอำจได้รับผลตอบแทน และช ำระคืนเงินต้นทั้งหมด หรือบำงส่วน ข้ึนอยู่กับตรำสำรอนุพันธ์ท่ีอ้ำงอิง
รำคำหุ้น นอกจำกนี้ ลักษณะเด่นที่ส ำคัญของ “ASP#1” คือ ผู้ลงทุนมีโอกำสได้รับผลตอบแทน หรือ Premium หำกรำคำหุ้นอ้ำงอิง
ปรับตัวสูงกว่ำรำคำใช้สิทธิที่ได้ก ำหนดไว้ล่วงหน้ำ แต่หำกรำคำหุ้นอ้ำงอิงปรับตัวต่ ำกว่ำหรือเท่ำกับรำคำใช้สิทธิ ผู้ลงทุนอำจจะเกิดก ำไร / 
ขำดทุนจำกกำรลงทุน 

ในช่วงต้นปี 2558 ก่อนกำรปรับโครงสร้ำง บริษัทได้ออกและเสนอขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงในนำม บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) ตำมที่ได้รับอนุญำตจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ในกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง ภำยใต้ช่ือ “โครงกำรหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น ครั้งที่ 1/2557 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 
มูลค่ำวงเงินคงค้ำงรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 1,000 ล้ำนบำท” โดยสำมำรถเสนอขำยหุ้นกู้ท่ีมีอนพุันธ์แฝง 4 ประเภท ดังนี ้

 ASP#1 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes ที่มีกำรไถ่ถอนด้วยกำรส่งมอบเป็นเงินหรือ
  หลักทรัพย์ 

 ASP#2 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes ที่มีกำรไถ่ถอนด้วยกำรส่งมอบ
  เป็นเงิน 

 ASP#3 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Put Bull Spread ที่มีกำรไถ่ถอน
  ด้วยกำรส่งมอบเป็นเงิน 

 ASP#4 : หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes with Call Bear Spread ที่มีกำรไถ่ถอน
  ด้วยกำรส่งมอบเป็นเงิน 

หลังปรับโครงสร้ำงแล้ว บริษัทได้รับอนุญำตจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ในกำรออกและเสนอขำยหุ้นกู้ที่มี
อนุพันธ์แฝง ภำยใต้ช่ือ “โครงกำรหุ้นกู้อนุพันธ์ระยะสั้น ครั้งที่ 1/2558 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด มูลค่ำวงเงินคงค้ำงรวม
ทั้งสิ้นไม่เกิน 3,000 ล้ำนบำท” โดยมีกำรเปลี่ยนช่ือเรียกหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงใหม่ ซึ่งยังคงมี 4 ประเภท ดังนี ้

 ASPS#1 : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#2 :  หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบไม่มีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#3 :  หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Equity-Linked Notes แบบมีกำรคุ้มครองเงินต้น 
 ASPS#4 : หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Reverse Equity-Linked Notes แบบมีกำรคุ้มครองเงินต้น 

ในปี 2561 บริษัทได้ยื่นแบบค ำขอออกและเสนอขำยหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝง ต่อส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ภำยใต้ช่ือ 
“โครงกำรหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงระยะสั้น ครั้งที่ 1/2561 ของบริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด มูลค่ำวงเงินคงค้ำงรวมทั้งสิ้นไม่เกิน 3,000 
ล้ำนบำท” โดยมีรูปแบบของหุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงเพิ่มเติมอีก 4 ประเภท ซึ่งท ำให้นักลงทุนมีทำงเลือกในกำรลงทุนมำกขึ้น 

อย่ำงไรก็ดี กำรเสนอขำยหุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝงนั้น ยังคงจ ำกัดในกลุ่มผู้ลงทุนสถำบัน และนักลงทุนรำยใหญ่ ตำมนิยำม
ของส ำนักงำน ก.ล.ต. ซึ่งในปี 2562 นี้ ทำงบริษัทมีแผนงำนท่ีจะให้ควำมรู้เกี่ยวกับผลิตภัณฑ์แก่กลุ่มลูกค้ำดังกล่ำวท้ังในกรุงเทพฯ และ
ต่ำงจังหวัดให้มำกขึ้น ซึ่งนำ่จะช่วยขยำยฐำนผู้ลงทุนรำยใหม่ได้มำกขึ้น 

6.3) กองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund : ETF) 
ในช่วงปี 2555 - 2556 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) จัดตั้งกองทุนรวม

อีทีเอฟ โดยบริษัทท ำหน้ำที่ในฐำนะผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker : MM) และผู้ร่วมค้ำหน่วยลงทุน (Participating Dealer : PD) 
จ ำนวน 5 กอง ได้แก่  

 กองทุนเปิด KTAM SET Banking ETF Tracker หรือ EBANK 
 กองทุนเปิด KTAM SET Energy ETF Tracker หรือ ENY 
 กองทุนเปิด KTAM SET Food & Beverage ETF Tracker หรือ EFOOD 
 กองทุนเปิด KTAM SET Commerce ETF Tracker หรือ ECOMM 
 กองทุนเปิด KTAM SET ICT ETF Tracker หรือ EICT 

โดยที่ EBANK EFOOD ECOMM และ EICT เป็นกองทุนรวมอีทีเอฟกองแรกของประเทศ อ้ำงอิงดัชนีหมวดธุรกิจ
ธนำคำร ดัชนีหมวดธุรกิจอำหำรและเครื่องดื่ม ดัชนีหมวดธุรกิจพำณิชย์ และดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรสื่อสำร 
ตำมล ำดับ 



บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 

 

                                                                                                                                                                                                            สว่นที่ 1 หน้ำ 14 

ในปี 2557 บริษัทได้ร่วมกับบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน กรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) จัดตั้งกองทุนรวมอีทีเอฟ อีก 1 กอง 
อ้ำงอิงดัชนี SET50 Index โดยรำยละเอียดของกองทุนรวมอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีดังนี้ 

เลขที ่ ชื่อกองทุนเปิด 
ชื่อย่อ 

กองทุนเปิด 
ดัชนีอ้างอิง วันที่เสนอขาย 

ขนาดของกองทุน 
เร่ิมแรก (Initial AUM) 

1 กองทุนเปิด KTAM SET 
Banking ETF Tracker 

EBANK ดัชนีหมวดธุรกิจธนำคำร (SET 
Bank Sector Index) 

1-9 พ.ย. 2555 616 ล้ำนบำท 

2 กองทุนเปิด KTAM SET 
Energy ETF Tracker 

ENY ดัชนีหมวดธุรกจิพลังงำนและ
สำธำรณูปโภค (SET Energy & 
Utilities Sector Index) 

1-8 ม.ีค. 2556 725 ล้ำนบำท 

3 กองทุนเปิด KTAM SET 
Food & Beverage ETF 
Tracker 

EFOOD ดัชนีหมวดธุรกิจอำหำรและ
เครื่องดื่ม (SET Food and 
Beverage Sector Index) 

18-22 ม.ีค. 2556 96 ล้ำนบำท 

4 กองทุนเปิด KTAM SET 
Commerce ETF Tracker 

ECOMM ดัชนีหมวดธุรกิจพำณิชย์ (SET 
Commerce Sector Index) 

27-31 พ.ค. 2556 151 ล้ำนบำท 

5 กองทุนเปิด KTAM SET 
ICT ETF Tracker 

EICT ดัชนีหมวดธุรกิจเทคโนโลยี
สำรสนเทศและกำรสื่อสำร  
(SET ICT Sector Index) 

5-16 ส.ค. 2556 101 ล้ำนบำท 

6 กองทุนเปิด KTAM SET50 
ETF Tracker 

ESET50 ดัชน ีSET50 Index 6-14 มี.ค. 2557 178 ล้ำนบำท 

หมำยเหตุ  กองทุนอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีขนำดของกองทุนเริ่มแรก (Initial AUM) รวมทั้งหมด 1,867 ล้ำนบำท 

กองทุนรวมอีทีเอฟทั้ง 6 กอง มีนโยบำยกำรบริหำรจัดกำรกำรลงทุนในเชิงรับ เพื่อให้ได้ผลตอบแทนใกล้เคียงกับดัชนี
หรือรำคำของสินทรัพย์ที่กองทุนใช้อ้ำงอิง ท ำให้มีค่ำใช้จ่ำย ตลอดจนค่ำธรรมเนียมในกำรบริหำรจัดกำรต่ ำกว่ำกองทุนรวมทั่วไป โดยจุดเด่น
ของกองทุนรวมอีทีเอฟ คือ เป็นเครื่องมือให้ผู้ลงทุนทั้งประเภทบุคคลธรรมดำและสถำบัน ใช้ในกำรกระจำยควำมเสี่ยง และสร้ำงกลยุทธ์ 
Arbitrage เพื่อสร้ำงผลตอบแทนอย่ำงครบวงจร รวมทั้งสำมำรถซื้อขำยหน่วยลงทุนในตลำดหลักทรัพย์ฯ โดยมีบริษัทท ำหน้ำที่เป็นผู้ดูแล
สภำพคล่อง 

แม้ว่ำกำรซื้อขำย ETF ในประเทศไทยจะยังไม่เป็นท่ีนิยมมำกนัก แต่บริษัทยังเช่ือมั่นว่ำกำรพัฒนำสินค้ำทำงกำรเงินท่ี
หลำกหลำย ครบถ้วน จะช่วยตอบโจทย์กำรลงทุนของผู้ลงทุนในประเทศไทยได้ในระยะยำว 

7) ธุรกิจการลงทุนต่างประเทศ 

บริษัทได้เปิดให้บริกำรด้ำนกำรลงทุนในหลักทรัพย์ต่ำงประเทศแก่ลูกค้ำทั้งประเภทบุคคลและนิติบุคคล ตั้งแต่เดือน
ตุลำคม 2553 เป็นต้นมำ โดยได้คัดเลือกโบรกเกอร์ต่ำงประเทศที่มีชื่อเสียงซึ่งจดทะเบียนใน New York Stock Exchange (NYSE) เพื่อเป็น
ตัวแทนนำยหน้ำในกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ และตรำสำรหนี้ในต่ำงประเทศ ปัจจุบันลูกค้ำของบริษัทสำมำรถซื้อขำยหลักทรัพย์ที่จดทะเบียน
อยู่ในตลำดหลักทรัพย์ 24 ประเทศทั่วโลก ครอบคลุมทั้งทวีปอเมริกำเหนือ ทวีปยุโรป และทวีปเอเชียแปซิฟิกโดยสำมำรถส่งค ำสั่งซื้อขำย
ทั้งแบบผ่ำนเจ้ำหน้ำที่กำรตลำดและแบบส่งค ำสั่งซื้อขำยด้วยตัวเองผ่ำนระบบทำงอินเทอร์เน็ต 

บริษัทร่วมมือกับบริษัทหลักทรัพย์ และ Private Bank ต่ำงประเทศที่เป็นพันธมิตรทำงธุรกิจ เพื่อคัดสรรผลิตภัณฑ์
กำรเงินในต่ำงประเทศ โดยครอบคลุมถึงตรำสำรทุน ตรำสำรหนี้ พันธบัตร กองทุนรวม และหุ้นกู้อนุพันธ์ (Structured Notes) ที่เหมำะสม 
และน่ำสนใจ เพื่อตอบสนองควำมต้องกำรที่หลำกหลำยของลูกค้ำทุกประเภทของบริษัท โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง Structured Notes 
ต่ำงประเทศ ประเภทหุ้นกู้อนุพันธ์ (Equity-Linked Notes) และ Fixed Coupon Notes นั้น ได้รับควำมสนใจจำกนักลงทุนเป็นอย่ำงมำก 
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8) ธุรกิจการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 

บริษัทได้รับอนุญำตจำกกระทรวงกำรคลังให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ และเริ่ม
ให้บริกำรเมือ่วันที่ 14 กรกฎำคม 2549 เป็นต้นมำ โดยในแต่ละปีท่ีผ่ำนมำ นักลงทุนได้ให้ควำมสนใจในบริกำรนี้เพิ่มขึ้นเป็นล ำดับ เนื่องจำกเป็น
กำรเพิ่มช่องทำงในกำรลงทุน เพิ่มผลตอบแทน และสำมำรถใช้ในกำรบริหำรควำมเสี่ยงได้ โดยด้ำนผู้ยืมหลักทรัพย์สำมำรถขำยชอร์ตได้ทั้งใน
บัญชีเครดิตบำลำนซ์และแคชบำลำนซ์ เพื่อสร้ำงโอกำสในกำรท ำก ำไรในภำวะตลำด    ขำลง ในขณะที่ผู้ให้ยืมหลักทรัพย์สำมำรถสร้ำง
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นจำกหลักทรัพย์ที่ตนถืออยู่ 

ลูกค้ำสำมำรถยืมหลกัทรพัย์เพื่อน ำไปขำยชอรต์เมื่อคำดกำรณ์ว่ำรำคำหลักทรัพย์จะปรับตัวลง หรือบริหำรควำมเสี่ยงในช่วง
ที่ตลำดผันผวน รวมถึงกำรซื้อขำยเชิงกลยุทธ์ เช่น กำรท ำ Arbitrage และ Pair Trade อีกด้ำนหนึ่ง ลูกค้ำบุคคลธรรมดำที่มีหลักทรัพย์อยู่ ก็
สำมำรถน ำหลักทรัพย์มำให้ยืม และรับผลตอบแทนคืนในรูปแบบของเงินค่ำธรรมเนียม ในอนำคตอันใกล้บริกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์นี้ จะ
ช่วยกระจำยฐำนรำยได้ของบริษัทให้มีควำมแข็งแกร่งและสมดุล เพื่อเสริมรำยได้ให้กับบริษัท โดยในปัจจุบันบริษัทแบ่งธุรกิจกำรยืมและให้ยืม
หลักทรัพย์ออกเป็น 2 ธุรกิจ คือ ธุรกิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ส ำหรับนักลงทุนทั่วไป และธุรกิจกำรยมืและให้ยืมหลักทรัพย์ส ำหรับผู้ลงทุน
สถำบนั 

นอกจำกนี้ ตลำดหลักทรัพย์ ฯ ยังมีกำรออกเกณฑ์เพื่ออนุญำตให้มีกำรขำยชอร์ต (Short Sell) ได้เพิ่มเติม จำกเดิม คือ
หลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนี SET100 เท่ำนั้น มำเป็น หุ้นที่มีมูลค่ำกำรตลำด (Market Capitalization) เกินกว่ำ 5,000 ล้ำนบำท 4 
ไตรมำสติดต่อกนั หุ้นซึ่งเป็นหุ้นอ้ำงอิง หรือเป็นส่วนประกอบของดัชนีอ้ำงอิงของ SSF, DW หรือ ETF ที่ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ ฯ ซึ่งด้วย
เกณฑ์ใหม่นี้ น่ำจะส่งเสริมธุรกรรมกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ให้เติบโตได้อย่ำงต่อเนื่อง 

 
2.2.2 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
บลจ. แอสเซท พลัส ประกอบธุรกิจประเภทจัดกำรกองทุน โดยได้รับใบอนุญำตในกำรประกอบธุรกิจ ได้แก่ 

• ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกำรจัดกำรกองทุนรวม 
• ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
• ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ กำรค้ำหลักทรัพย์ และกำรจัด

จ ำหน่ำยหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน 
• ใบอนุญำตประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำประเภทกำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 

ทั้งนี้ บลจ.แอสเซท พลัส ด ำเนินธุรกิจหลักในกำรบริหำรจัดกำรกองทุน 2 ประเภท คือ กำรจัดกำรกองทุนรวม และกองทุน
ส่วนบุคคล 

บลจ.แอสเซท พลัส มีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิรวมภำยใต้กำรจัดกำร ณ ธันวำคม 2561 รวมจ ำนวนทั้งสิ้น 31,680 ล้ำนบำท 
ลดลง 14,852 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 31.92 จำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวำคม 2560 จ ำนวน 46,532 ล้ำนบำท ท้ังนี้ มูลค่ำทรัพย์สิน
สุทธิของ บลจ.แอสเซท พลัส ณ ธันวำคม 2561 แยกตำมธุรกิจกำรจัดกำร ได้ดังนี ้

• กองทุนรวม  มีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ จ ำนวน 24,639 ล้ำนบำท ลดลง จ ำนวน 11,746 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 32.28 
จำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวำคม 2560 จ ำนวน 36,385 ล้ำนบำท 

• กองทุนส่วนบุคคล มีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ จ ำนวน 7,042 ล้ำนบำท ลดลง จ ำนวน 3,105 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 
30.60 จำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ ณ ธันวำคม 2560 จ ำนวน 10,147 ล้ำนบำท 

ทั้งนี้ในปี 2561 บลจ.แอสเซท พลัส มีก ำไรสุทธิ 78.08  ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น  22.30  ล้ำนบำท จำกปี 2560 คิดเป็นร้อยละ 
39.98 ในปี 2561 บลจ.แอสเซท พลัส มีรำยได้รวมทั้งสิ้น  461.52  ล้ำนบำท ประกอบด้วยรำยได้ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำรกำรลงทุน 
457.69  ล้ำนบำท ดอกเบี้ยรับ  3.58  ล้ำนบำท และรำยได้อื่นๆ  0.25 ล้ำนบำท โดยมีค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งสิ้น  364.27 ล้ำนบำท  แยกเป็น
ค่ำใช้จ่ำยธุรกิจกำรจัดกำรกำรลงทุน 119.72 ล้ำนบำท และค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน 244.55 ล้ำนบำท 

 
 
 



บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 
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การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการการประกอบธุรกิจและบริหารงานในรอบปี 
ในปี 2561 บลจ.แอสเซท พลัส ยังคงมุ่งตอบโจทย์ของผู้ลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง ท้ังในแง่กำรน ำเสนอทำงเลือกในกำรลงทุนที่

หลำกหลำย กำรให้ค ำปรึกษำด้ำนกำรลงทุนที่สอดคล้องกับระดับควำมเสี่ยงของผู้ลงทุน และสอดคล้องกับสภำวะตลำด โดยด้ำนธุรกิจ
กองทุนรวม จะมุ่งไปท่ีกำรบริหำรจัดกำรกองทุนท่ีมีอยู่แล้ว ให้มีผลตอบแทนเหนือเกณฑ์มำตรฐำน และสำมำรถแข่งขันกับกองทุนอ่ืนๆ  
ที่อยู่ในประเภทเดียวกันได้ ตลอดจนยังคงเดินหน้ำเฟ้นหำแนวทำงในกำรลงทุนท่ีเป็นนวัตกรรมเพื่อสร้ำงโอกำสรับผลตอบแทนที่โดดเด่น
อย่ำงต่อเนื่อง โดยได้จัดตั้งกองทุนรวมใหม่ทั้งหมด 8 กองทุน ซึ่ง 4 กองทุนในนั้น ถือเป็นกองทุนหลักของ บลจ.แอสเซท พลัส (Flagship 
Product) ประกอบไปด้วย กองทุนหุ้นท่ีเน้นลงทุนเป็นรำยประเทศ (Country Fund) จ ำนวน 3 กอง คือ กองทุน ASP-VIET ที่ลงทุนใน
หุ้นประเทศเวียดนำมที่มีศักยภำพในกำรเติบโตสูง กองทุน ASP-EVOCHINA ที่เน้นลงทุนในหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จำกกำรเปลี่ยนประเทศ
เข้ำสู่ยุคเศรษฐกิจใหม่ (New Economy) ที่เน้นพึ่งพำภำคกำรบริโภคและบริกำร รวมถึงกองทุน ASP-INDIA ที่เน้นลงทุนในหุ้นประเทศ
อินเดียที่ได้รับอำนิสงค์จำกกำรปฏิรูปประเทศ และกองทุนที่เน้นลงทุนตำมแนวทำงกำรลงทุน (Thematic Fund) จ ำนวน 1 กองทุน คือ 
ASP-DISRUPT ที่เน้นลงทุนในบริษัทที่เข้ำไปแทรกแซง หรือเปลี่ยนแปลงรูปแบบกำรด ำเนินธุรกิจแบบเดิมจนเกิดเป็นธุรกิจรูปแบบใหม่ที่
สำมำรถสร้ำงโอกำสในกำรเติบโตของธุรกิจที่อยู่ในระดับสูง ซึ่งถือเป็นกองทุนแรกในประเทศไทยที่มีแนวทำงกำรลงทุนแบบนี ้

ทั้งนี้ กองทุนหลักทั้ง 4 กองทุนดังกล่ำว ได้ผลตอบรับที่ดีจำกลูกค้ำโดยมีมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ (NAV) ณ ธันวำคม 2561 
รวมกันท้ังสิ้น 3,554 ล้ำนบำท นอกจำกน้ี บริษัทได้ขยำยช่องทำงกำรขำยเพิ่มเติมผ่ำนพันธมิตรผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รับควำมสะดวกเพิ่มขึ้น รวมถึงทำง บลจ.แอสเซท พลัส ได้น ำเสนอกำรให้บริกำรผ่ำนสมำร์ทโฟน (Mobile 
Application) ที่ช่วยยกระดับกำรให้บริกำรแก่ลูกค้ำได้สะดวก รวดเร็ว ตำมควำมต้องกำรของลูกค้ำ  

แนวโน้มธุรกิจการจัดการกองทุน 
ส ำหรับปี 2562 บลจ.แอสเซท พลัส นั้น นับเป็นปีที่สภำวะตลำดกำรลงทุนทั่วโลกยังอยู่ท่ำมกลำงควำมผันผวนจำก

ปัจจัยมหภำคไม่ว่ำจะเป็นปัจจัยสงครำมทำงกำรค้ำระหว่ำงสหรัฐและจีน รวมถึงปัจจัยทำงกำรเมืองในยุโรป และกำรอัดฉีดสภำพคล่อง
จำกธนำคำรกลำงที่เริ่มลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ ส่งผลต่อสภำวะกำรลงทุนในตลำดโลกอย่ำงหลีกเลี่ยงไม่ได้ ท ำให้แนวทำงในกำรด ำเนิน
ธุรกิจนั้น มีควำมท้ำทำยมำกยิ่งขึ้นในปีนี ้

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทยังคงมุ่งตอบโจทย์ของผู้ลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง ท้ังในแง่กำรน ำเสนอทำงเลือกในกำรลงทุนที่หลำกหลำย
มำกขึ้น โดยบริษัทมีแผนท่ีจะออกผลิตภัณฑ์และบริกำรที่ครอบคลุมมำกข้ึน รวมถึงกำรให้ค ำปรึกษำด้ำนกำรลงทุนที่สอดคลอ้งกับระดบั
ควำมเสี่ยงของผู้ลงทุน และสอดคล้องกับสภำวะตลำด โดยด้ำนธุรกิจกองทุนรวมจะมุ่งไปที่กำรบริหำรจัดกำรกองทุนที่มีอยู่แล้ว ให้มี
ผลตอบแทนเหนือเกณฑ์มำตรฐำน และสำมำรถแข่งขันกับกองทุนอื่นๆ ที่อยู่ในประเภทเดียวกันได้ ตลอดจนยังคงเดินหน้ำเฟ้นหำ
แนวทำงในกำรลงทุนที่เป็นนวัตกรรมเพื่อสร้ำงโอกำสรับผลตอบแทนที่โดดเด่นอย่ำงต่อเนื่อง และตอบโจทย์นักลงทุน ทั้งยังจะขยำย
ช่องทำงกำรขำยเพิ่มเติม โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำรต่อยอดกำรให้บริกำรผ่ำนสมำร์ทโฟน (Mobile Application) ที่ได้มีกำรน ำเสนอแก่ 
นักลงทุนในปีที่ผ่ำนมำ รวมถึงช่องทำงผ่ำนพันธมิตรผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนได้รั บควำมสะดวก
เพิ่มขึ้น 

2.2.3 บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ ากัด 
ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ประกอบธุรกิจให้บริกำรกำรเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงินด้ำนต่ำง ๆ ที่เกี่ยวกับกำรระดมทุนผ่ำน

ตลำดหลักทรัพย์ฯ แก่บริษัททั่วไป บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ฯ รวมถึงหน่วยงำนรำชกำรและรัฐวิสำหกิจ  ท้ังนี้ ภำพรวม
กำรประกอบธุรกิจ โปรดดูรำยละเอียดในหัวข้อ ธุรกิจวำณิชธนกิจ หน้ำ 10 
 
2.3 การตลาดและการแข่งขัน 

2.3.1 นโยบายการตลาด 

กลุ่มบริษัท เอเซีย พลัส ยังคงมุ่งเน้น และมุ่งมั่นที่จะประกอบธุรกิจเพื่อให้เป็นไปตำมวิสัยทัศน์ขององค์กรในกำรเป็น
ผู้น ำด้ำนนวัตกรรมกำรลงทุนที่หลำกหลำยและมีศักยภำพที่โดดเด่น  พร้อมทั้งเป็นผู้น ำในกำรให้บริกำรธุรกิจกำรเงินครบวงจรภำยใต้
กำรเปลี่ยนแปลงที่รวดเร็วในยุคโลกำภิวัตน์  เพื่อน ำเสนอผลิตภัณฑ์ และให้บริกำรที่สะดวก รวดเร็ว มีคุณภำพ และครบวงจรแก่ลูกค้ำ
ในปัจจุบันและกลุ่มลูกค้ำเป้ำหมำย  โดยผ่ำนแผนงำนกำรตลำดดังนี้ 
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 พัฒนำผลิตภัณฑ์และบริกำร  พร้อมทั้งให้ควำมรู้กับพนักงำน ลูกค้ำ และผู้ลงทุนอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อพัฒนำศักยภำพ
ของพนักงำนให้สำมำรถน ำเสนอผลิตภัณฑ์ที่หลำกหลำย รวมทั้ง ให้ลูกค้ำและผู้ลงทุนได้เข้ำใจถึงกำรกระจำยกำร
ลงทุนในผลิตภัณฑ์ทำงกำรเงินต่ำงๆ โดยกำรน ำเสนอข้อมูลผลิตภัณฑ์และบริกำรทั้งหมดของบริษัทผ่ำนรำยกำร 
ASP Channel  รวมถึงกำรประชำสัมพันธ์ผ่ำน LINE @ account ของบริษัท ซึ่งเพิ่งเปิดให้บริกำรไปเมื่อเดือน
กรกฏำคม 2561 

 น ำเทคโนโลยี และ Digital Platform มำใช้ในกำรน ำเสนอบริกำรที่ทันสมัยและสร้ำงประโยชน์ให้กับลูกค้ำ  โดย
พัฒนำระบบที่ช่วยให้ค ำแนะน ำกำรลงทุนให้กับลูกค้ำแบบเฉพำะบุคคล (Personalized Recommendation) 
และปรับโฉมแอพพลิเคช่ัน (ASP Smart)  เพื่อสร้ำงประสบกำรณใ์หม่ๆ ให้กับลูกค้ำ และสำมำรถส่งค ำสั่งซื้อขำยได้
โดยตรงจำก ASP Smart ผ่ำนระบบ Streaming ของ SET Trade และ eFIN Trade นอกจำกนี้ เมื่อเดือน
พฤศจิกำยน 2561 ที่ผ่ำนมำ บริษัทได้เปิดตัวระบบเปิดบัญชีออนไลน์ (Online Account Opening) ส ำหรับบัญชี
ซื้อขำยหลักทรัพย์ประเภท Cash Balance วงเงินไม่เกิน 500,000 บำท เพื่อเพิ่มช่องทำงในกำรเปิดบัญชีให้มีควำม
สะดวก รวดเร็วให้แก่ลูกค้ำมำกขึ้น ทั้งนี้ลูกค้ำสำมำรถเปิดบัญชีดังกล่ำวโดยกำรกรอกข้อมูล พร้อมถ่ำยรูปบัตร
ประชำชน และสมุดบัญชีเงินฝำกธนำคำรหน้ำแรก แนบไฟล์ผ่ำนช่องทำงออนไลน์  ซึ่งใช้เวลำเพียงไม่เกิน 10 นำที  
โดยจะสำมำรถซื้อขำยได้ในวันท ำกำรถัดไป 

  สร้ำงแบรนด์ให้เป็นที่รับรู้และยอมรับของลูกค้ำกลุ่มเป้ำหมำยของบริษัท โดยปรับปรุงและพัฒนำเว็บไซต์ของ
บริษัทและบริษัทย่อย เพิ่มช่องทำงในกำรสื่อสำรผ่ำนสื่อสังคมออนไลน์ อำทิเช่น Facebook, LINE @ account  
เพื่อตอบโจทย์ควำมต้องกำรของลูกค้ำในกำรเข้ำถึงข้อมูลของบริษัทได้ง่ำยและสะดวกขึ้น 

 ขยำยฐำนลูกค้ำที่เป็นกลุ่มคนรุ่นใหม่ โดยกำรจัดท ำโครงกำร Future Generation Wealth Program รุ่นที่ 2     
ซึ่งเป็นโครงกำรอบรมสัมมนำทำยำทของลูกค้ำ ที่จัดขึ้นเป็นครั้งที่ 2 แต่ในปีนี้ได้เปิดโอกำสให้นักลงทุนท่ัวไปท่ีไม่ได้
เป็นลูกค้ำของบริษัทที่สนใจเข้ำร่วมโครงกำรด้วย โดยโครงกำรนี้เป็นกำรอบรมเกี่ยวกับกำรลงทุนในผลิตภัณฑ์
ทั้งหมดของกลุ่มบริษัท เอเชีย พลัส และมีกำรเยี่ยมชมบริษัทจดทะเบียน เช่น MK,  ICHI และ WORK ทั้งนี้ 
ระยะเวลำกำรอบรมของโครงกำรนี้เป็นเวลำนำนถึง 2 เดือนครึ่ง 

 น ำเสนอบทวิเครำะห์หลักทรัพย์ที่มีคุณภำพ รวมถึงคัดสรร และแนะน ำหุ้นพื้นฐำนแข็งแกร่งที่สร้ำงผลตอบแทนท่ีดี
ให้กับนักลงทุนอย่ำงสม่ ำเสมอ อ้ำงอิงจำก Portfolio Model ของฝ่ำยวิจัยของบริษัท ซึ่งสำมำรถสร้ำงท ำ
ผลตอบแทนได้ดี และชนะตลำดทุกปี เริ่มจำกช่วงตลำดขำขึ้นปี 2559 พอร์ตจ ำลองท ำให้ผลตอบแทนได้สูงถึง 
54.7% (SET Index เพิ่มขึ้น 19.8%) ต่อเนื่องปี 2560 เพิ่มขึ้นอีก 29.5% (SET Index เพิ่มขึ้น 13.7%) และในปี 
2561 แม้ SET Index จะปรับฐำนแรง -10.82% แต่พอร์ตจ ำลองให้ผลตอบแทนติดลบเพียง 2.84% เท่ำนั้น แสดง
ให้เห็นว่ำ Portfolio Model ของฝ่ำยวิจัยสร้ำงผลตอบแทนได้ดีทั้งตลำดขำขึ้นและขำลง นอกจำกนี้ยังคงพัฒนำ
นวัตกรรมด้ำนสำรสนเทศใหม่ๆ อย่ำงต่อเนื่อง เช่น Facebook Live และ Youtube Live เพื่อให้ลูกค้ำเข้ำถึง   
บทวิเครำะห์ และข้อมูลหลักทรัพย์ ได้รวดเร็ว ทันเวลำ เพื่อใช้ในกำรตัดสินใจซื้อขำยด้วยตนเองได้อย่ำงรวดเร็ว 

ลักษณะลูกค้า 

ลูกค้ำของกลุ่มบริษัท เอเซีย พลัส ได้แก่ บุคคลธรรมดำ และนิติบุคคล  ที่เป็นคนไทยและต่ำงประเทศ ทั้งที่มีถิ่นที่อยู่ในประเทศ
ไทยและต่ำงประเทศ  ที่มีควำมประสงค์จะระดมทุน หรือประสงค์จะลงทุนในหลักทรัพย์  สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ และตรำสำร        
ทำงกำรเงินอื่นๆ  เพื่อสร้ำงผลตอบแทนในรูปของก ำไรจำกส่วนต่ำงของรำคำหลักทรัพย์หรือสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ เงินปันผล และ
ดอกเบี้ย  
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2.3.2 ภาวะการแข่งขัน 

ภาพรวมตลาดหลักทรัพย์ไทย ปี 2561 
ปี 2561 ตลำดหลักทรัพย์ไทยให้ผลตอบแทนที่ลดลงจำกสิ้นปี 2560 ร้อยละ 10.82 ซึ่งเป็นไปในทิศทำงเดียวกับตลำดหลักทรัพย์ใน

ภูมิภำคเอเซีย รวมทั้งสหรัฐอเมริกำ และยุโรป 
ทั้งนี้ หำกพิจำรณำกำรเคลื่อนไหวของดัชนีตลำดหลักทรัพย์ไทยตลอดปี 2561 นับว่ำเป็นปีท่ีมีควำมผันผวนและท้ำทำยเป็นอย่ำงมำก 

โดยในช่วง 2 เดือนแรกของปี ตลำดหุ้นไทยมีปัจจัยบวกเข้ำมำผลักดัน ท้ังกำรปรับขึ้นต่อเนื่องของรำคำน้ ำมันดิบโลก และแนวโน้ม
เศรษฐกิจท่ีขยำยตัวอย่ำงแข็งแกร่ง ส่งผลให้ดัชนีปรับตัวขึ้นท ำจุดสูงสดุใหม่นับตัง้แต่ตลำดหลกัทรัพย์เปิดท ำกำรซื้อขำยที่ 1,852.51 จุด 
เมื่อวันที่ 27 กุมภำพันธ์ 2561 แต่เมื่อเข้ำสู่ปลำยไตรมำสที่ 1 ต่อเนื่องไตรมำสที่ 2 ตลำดหลักทรัพย์ไทยปรับลดลงกว่ำ 235 จุด จำก
ปัจจัยต่ำงประเทศ โดยเฉพำะกำรด ำเนินนโยบำย America First ของประธำนำธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ แห่งสหรัฐอเมริกำ ท่ีน ำไปสู่กำรเกิด
สงครำมกำรค้ำ (Trade War) อีกทั้งปัจจัยในประเทศจำกกำรประกำศยกเว้นค่ำธรรมเนียมท ำธุรกรรมผ่ำนช่องทำงออนไลน์ของ
ธนำคำรพำณิชย์ไทย กดดันรำคำหุ้นในกลุ่มธนำคำรพำณิชย์ปรับลดลงแรง กระทั่งย่ำงเข้ำสู่ ไตรมำสที่ 3 บรรยำกำศกำรลงทุนดีขึ้น 
จำกพัฒนำกำรด้ำนกำรเมืองในประเทศ อย่ำงไรก็ตำม ไตรมำสสุดท้ำยของปี ตลำดหลักทรัพย์ไทยเข้ำสู่ภำวะปรับฐำนอีกครั้ง จำก
ควำมรุนแรงของสงครำมกำรค้ำ กดดันแนวโน้มเศรษกิจโลกชะลอตัวลง ประกอบกับรำคำน้ ำมันที่ปรับลดลงแรง และแนวโน้มอัตรำ
ดอกเบี้ยที่เป็นขำขึ้น ส่งผลให้กระแสเงินไหลจำกสินทรัพย์เสี่ยงไปยังสินทรัพย์ปลอดภัย ดัชนีตลำดหลักทรัพย์ไทยในวันท ำกำรสุดท้ำย
วันท่ี 28 ธันวำคม 2561 ปิดที ่1,563.88 จุด 

 
ผลตอบแทนตลาดหลักทรัพย์ท่ัวโลก ปี 2560 และ 2561 อัตราการเปลี่ยนแปลงของค่าเงินโลก ปี 2560 และ 2561 

  
ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 

 
แนวโน้มตลาดหลักทรัพย์ไทยในปี 2562 

แนวโน้มตลำดหลักทรัพย์ไทยปี 2562 คำดมีทิศทำงที่ดีขึ้น หลังตอบรับสงครำมกำรค้ำไประดับหนึ่งแล้ว โดยสหรัฐอเมริกำและจีน 
ต่ำงมีท่ำทีที่ประนีประนอมกันมำกขึ้น บ่งบอกว่ำสงครำมกำรค้ำโลกได้ผ่ำนจุดสูงสุด และจะค่อย ๆ ลดลง อย่ำงไรก็ตำม ผลจำกสงครำม
กำรค้ำที่เกิดขึ้นมำตั้งแต่ปี 2561 ได้กดดันต่อแนวโน้มกำรเติบโตของเศรษฐกิจในปี  2562 ให้ลดลง โดยฝ่ำยวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จ ำกัด (“บล.เอเซีย พลัส”) คำดกำรณ์กำรเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2562 จะขยำยตัวร้อยละ 3.5 ชะลอจำกร้อยละ 4 
ในปี 2561 โดยเชื่อว่ำปัจจัยขับเคลื่อน จะพึ่งกำรส่งออกได้น้อยลงนับจำกนี้ น่ำจะเน้นไปทำงกำรลงทุน และกำรบริโภคภำคครัวเรือน
มำกขึ้น จึงคำดว่ำหุ้นในกลุ่มที่อิงกับเศรษฐกิจในประเทศ น่ำจะได้ประโยชน์มำกกว่ำหุ้นที่อิงกับเศรษฐกิจโลก 
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ขณะที่กระแสเงินทุนจำกนักลงทุนต่ำงชำติมีโอกำสไหลกลับในช่วงไตรมำส 1 ถึง ไตรมำส 2 ของปี 2562 หลังเงินเฟ้อสหรัฐ
ชะลอตัว ท ำให้ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐลดลง และกลับลงมำใกล้เคียงกับผลตอบแทนพันธบัตรของไทย ซึ่งเป็นสัญญำณ    
บ่งบอกถึงกำรเคลื่อนย้ำยเม็ดเงินลงทุนจำกสินทรัพย์เสี่ยงไปยังตรำสำรหนี้ลดลง ที่ส ำคัญนักลงทุนต่ำงชำติขำยสุทธิหุ้นไทยในปี 2561 เป็น
มูลค่ำสูงสุดนับตั้งแต่ธนำคำรกลำงสหรัฐอเมริกำยุติมำตรกำรผ่อนคลำยเชิงปริมำณ (Quantitative Easing : QE) และถอนเงินออกจำก
ระบบตั้งแต่ปี 2557 จนท ำให้กำรถือครองหุ้นไทยลดลงอย่ำงมำก และต่ ำสุดนับจำกปี 2547 จนท ำให้ตลำดหุ้นไทยมีค่ำ P/E ต่ ำ แต่อยู่ใน
ระดับใกล้เคียงกับประเทศเพื่อนบ้ำน แต่ประเทศไทยยังมีจุดแข็งด้ำนเงินทุนส ำรองระหว่ำงประเทศที่สูง รองรับกำรน ำเข้ำสินค้ำจำก
ต่ำงประเทศได้นำนกว่ำ 11 เดือน และยังครอบคลุมหนี้สินต่ำงประเทศได้ดีกว่ำหลำยประเทศในภูมิภำคเอเซีย นอกจำกนี้ ปัจจัยเชิงบวก
จำกกำรเมืองไทยที่เข้ำสู่กำรเลือกตั้ง น่ำจะช่วยสร้ำงควำมเช่ือมั่นแก่นักลงทุนต่ำงชำติมำกขึ้นอีกประกำรหนึ่ง 

 
อัตราส่วนการถือครองหุ้นของนกัลงทุนต่างชาติ 

 
ที่มา : ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 

ขณะที่ปัจจัยทำงด้ำนพื้นฐำนของตลำดหลักทรัพย์ไทย ฝ่ำยวิจัย บล.เอเซีย พลัส ได้ประเมินก ำไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัท        
จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ไทย (Market EPS) ในปี 2562 ว่ำยังเติบโตได้ แต่ในอัตรำที่ชะลอลง เนื่องจำกมีกำรปรับลดสมมติฐำน
รำคำน้ ำมัน ปี 2562 ลง 5 เหรียญสหรัฐ จำก 70 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล มำอยู่ท่ี 65 เหรียญสหรัฐต่อบำร์เรล (เทียบกับค่ำเฉลี่ย 70.9 
เหรียญสหรัฐ ต่อบำร์เรล ในปี 2561) ส่งผลให้มีกำรปรับลดประมำณกำรณ์ก ำไรสุทธิกลุ่มพลังงำนลง นอกจำกนี้ ยังมีกำรปรับลดก ำไร
สุทธิของกลุ่มปิโตรเคมี กลุ่มวัสดุก่อสร้ำง และกลุ่มเทคโนโลยีสำรสนเทศ ลงเช่นกัน 

โดยรวมแล้ว ก ำไรสุทธิตลำดหลักทรัพย์ไทย ปี 2562 อยู่ที่ 1.11 ล้ำนล้ำนบำท คิดเป็นก ำไรสุทธิตลำดหลักทรัพย์ไทยต่อหุ้น          
ที่ 112.2 บำท เติบโตร้อยละ 3.3 ทั้งนี้ กลุ่มอุตสำหกรรมที่คำดว่ำเติบโตได้ดีกว่ำตลำด ส่วนใหญ่เกิดจำกฐำนก ำไรปี 2561 ที่ต่ ำกว่ำปกติคือ 
กลุ่มสื่อ-บันเทิง เติบโตร้อยละ 46 กลุ่มรับเหมำก่อสร้ำง เติบโตร้อยละ 26 กลุ่มเทคโนโลยีสำรสนเทศ เติบโตร้อยละ 15 กลุ่มค้ำปลีกเติบโต
ร้อยละ 10 กลุ่มธนำคำรพำณิชย์ เติบโตร้อยละ 5 กลุ่มปิโตรเคมี เติบโตร้อยละ 4 ในทำงตรงกันข้ำม กลุ่มพลังงำนคำดว่ำจะหดตัวร้อยละ 6 

หำกเปรียบเทียบอัตรำกำรเติบโตระหว่ำงตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประ เทศในภูมิภำคเอเชีย 
พบว่ำ ตลำดหลักทรัพย์ไทยมีกำรเติบโตที่น้อยกว่ำตลำดหลักทรัพย์ในภูมิภำค แต่ดัชนีท่ีลดลงมำจนมี Expected PER ปี 2562 ที่เพียง 
14.0 เท่ำ ซึ่งเป็นระดับที่ไม่สูงนักเมื่อเทียบกับภูมิภำค และหำกพิจำรณำด้ำนเงินทุนส ำรองระหว่ำงประเทศของไทยที่แข็งแกร่ง ท ำให้
ตลำดหลักทรัพย์ไทยยังมีควำมน่ำสนใจไม่แพ้ตลำดหลักทรัพย์อื่น ๆ ในภูมิภำค 

 



บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 
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EPS Growth ของตลาดหุ้นประเทศก าลังพัฒนา EPS Growth ของตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว 

  
ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 

 
Expected P/E ของตลาดหุ้นประเทศก าลังพัฒนา Expected P/E ของตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว 

  
ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด ที่มา : Bloomberg, ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 

 
โดยเบื้องต้นคำดว่ำตลำดหลักทรัพย์ไทยในปี 2562 มีดัชนีเป้ำหมำยอยู่ที่ 1,795 จุด (อ้ำงอิงอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไร (PER)      

ที่ 16 เท่ำ) ภำยใต้ควำมคำดหวังว่ำน่ำจะเริ่มเห็นกำรไหลกลับเข้ำมำสู่ตลำดหุ้นไทยอีกครั้งในช่วงไตรมำส 1 ถึง ไตรมำส 2 ของปี 2562 
 

ประมาณการ SET Index ที่ค่า PER ต่างๆ 
PER (เท่า) มี.ค. 62E มิ.ย. 62E ก.ย. 62E ธ.ค. 62E 
14.0x 1,533 1,545 1,558 1,571 
14.5x 1,587 1,600 1,614 1,627 
15.0x 1,642 1,656 1,669 1,683 
15.5x 1,697 1,711 1,725 1,739 
16.0x 1,752 1,766 1,780 1,795 
16.5x 1,806 1,821 1,836 1,851 
17.0x 1,861 1,876 1,892 1,907 

 

ที่มา : ฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 
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ภาวะการแข่งขันของธุรกิจหลักทรัพย์ 
ในปี 2561 แม้จะไม่มีผู้ประกอบกำรรำยใหม่เข้ำมำในธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ แต่กำรแข่งขันในส่วนของกำรลด

ค่ำธรรมเนียม ยังคงรุนแรงเช่นเดิม รำยได้จำกค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ของผู้ประกอบกำรบำงแห่งลดลงอย่ำงต่อเนื่อง 
สะท้อนจำกอัตรำค่ำนำยหน้ำเฉลี่ยของอุตสำหกรรมในปี 2561 อยู่ท่ีร้อยละ 0.0961 ลดลงจำกปี 2560 ที่ร้อยละ 0.1115 ขณะที่มูลค่ำ
ซื้อขำยเฉลี่ยต่อวัน (ไม่รวมกำรซื้อขำยของบัญชีบริษัทหลักทรพัย์) ในปี 2561 เพิ่มขึ้นไปอยู่ที่ 5 หมื่นล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 12.7 
จำก 4.5 หมื่นล้ำนบำท ในปี 2560 ทั้งนี้ ผู้ประกอบกำรแต่ละรำยต่ำงก็แข่งขันกันด้วยกำรให้บริกำรที่หลำกหลำย และครบวงจรมำกข้ึน 
ไม่เพียงแต่ช่องทำงสื่อสังคมออนไลน์ (Social Media) ท่ีนักลงทุนที่ต้องกำรข้อมูลลึก และรวดเร็วขึ้นเท่ำน้ัน ผู้ประกอบกำรหลำยรำยยังมี
กำรลงทุนเพิ่มในส่วนของเทคโนโลยี และแอปพลิเคชันให้ตอบโจทย์นักลงทุนมำกขึ้น ขณะที่ผู้ประกอบกำรที่มีฐำนรำยได้ที่มีขนำดเล็ก     
มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนไม่มำก ไม่มีกำรลงทุนเพิ่ม หรือไม่สำมำรถปรับตัวไปตำมสภำพกำรด ำเนินธุรกิจที่เปลี่ยนไป ก็มีแนวโน้มที่จะ
จ ำหน่ำยสำขำหรือฐำนลูกค้ำรำยย่อยออกไป โดยเมื่อช่วงกลำงเดือนพฤศจิกำยน บริษัทหลักทรัพย์ เออีซี จ ำกัด (มหำชน) (AEC) ได้มีกำร
จ ำหน่ำยทรัพยส์ินของบริษัทในส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกิจตัวแทนนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์และตรำสำรอนุพันธ์ ให้แก่ บริษัทหลักทรัพย์ 
ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จ ำกัด (UOBKHST) และบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) (CGS) เพื่อปรับรูปแบบธุรกิจ
เป็นบริษัทโฮลดิ้ง พร้อมทั้งกระจำยสัดส่วนรำยได้จำกเดิมที่พ่ึงพำธุรกิจนำยหน้ำซือ้ขำยหลักทรพัย์และสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ ไปสู่ธุรกิจ
ที่ไม่ใช่นำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ (Non-Brokered) มำกขึ้น 

ส ำหรับแนวโน้มธุรกิจหลักทรัพย์ในปี 2562 นอกจำกกำรแข่งขันในด้ำนของค่ำธรรมเนียมนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ที่มี
แนวโน้มจะเข้ำสู่ยุคของกำรเปิดเสรีแล้ว ผู้ประกอบกำรจะน ำเอำเทคโนโลยีกำรลงทุนสมัยใหม่เข้ำมำใช้อย่ำงแพร่หลำยมำกขึ้น อำทิ 
Algorithmic Trading ที่ใช้หุ่นยนต์ในกำรตัดสินใจซื้อขำยแทนนักลงทุน นอกจำกนี้ ยังน่ำจะได้เห็นกำรปรับรูปแบบธุรกิจมำกขึ้น เป็น
กำรยืนยันถึงภำพที่ว่ำ ผู้ประกอบกำรที่สำมำรถกระจำยฐำนรำยได้ในธุรกิจท่ีหลำกหลำย และลดกำรพึ่งพำรำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำซื้อ
ขำยหลักทรัพย์ได้ น่ำจะส่งผลให้บริษัทนั้น มีผลกำรด ำเนินงำนท่ีดีกว่ำ ภำยใต้สภำวะแวดล้อมในกำรด ำเนินงำนท่ีมีควำมท้ำทำยมำกขึ้น  
ขณะที่มูลค่ำซื้อขำยเฉลี่ยตอ่วัน (ไม่รวมกำรซื้อขำยของบัญชีบริษัทหลักทรัพย)์ ในปี 2562 คำดว่ำน่ำจะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2561 
ที่บริเวณ 50,000 ล้ำนบำทต่อวัน 

 
มูลค่าการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวัน สถานะซื้อ (ขาย) สุทธิของนักลงทุนต่างชาติ 

  
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
ภาพรวมธุรกิจวาณิชธนกิจในปี 2561 และแนวโน้มปี 2562 

ในปี 2561 มีบริษัท/หลักทรัพย์ที่เข้ำจดทะเบียนใหม่ จ ำนวน 23 หลักทรัพย์ แบ่งเป็น เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET) จ ำนวน 8 บริษัท กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน 1 แห่ง ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์ 3 แห่ง และตลำด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 11 บริษัท มูลค่ำระดมทุนรวม 81,572.53 ล้ำนบำท ส่งผลให้ภำพรวมธุรกิจวำณิชธนกิจในปี 2561 ชะลอตัวลง
จำกปี 2560 ทั้งในแง่ของจ ำนวนหลักทรัพย์เข้ำจดทะเบียนใหม่ที่ 46 หลักทรัพย์ และมูลค่ำระดมทุนรวม 106,279.61 ล้ำนบำท หรือลดลง
ร้อยละ 23.25 ปัจจัยหนุนส่วนหนึ่งน่ำจะมำจำกควำมกังวลต่อประเด็นสงครำมกำรค้ำ กดดันกำรเติบโตของเศรษฐกิจโลกให้ชะลอตัวลง 
ส่งผลใหต้ลำดหลักทรัพย์ไทยเคลื่อนไหวผันผวนในทิศทำงลดลง โดยเฉพำะในช่วงไตรมำสสุดท้ำยของปี 2561 



บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด (มหำชน) 
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มูลค่าการระดมหุ้น IPO ของตลาดหลักทรัพย์ไทย 

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

 

บริษัทมหาชนที่คาดว่าจะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ในปี 2562 
 

ชื่อบริษัท 
ชื่อย่อ

หลักทรัพย ์
ตลาด 

จ านวนหุ้นที่ IPO 
(หุ้น) 

บริษัท บีบีจีไอ จ ำกัด (มหำชน) BBGI SET 216,600,000 
บริษัท ดูโฮม จ ำกัด (มหำชน) DO SET 524,160,000 
บริษัท อำบำเทก (เอเชีย) จ ำกัด (มหำชน) ABA SET 127,000,000 
บริษัท แอ๊บโซลูท คลีน เอ็นเนอร์จี้ จ ำกัด (มหำชน) ACE SET 1,818,000,000 
บริษัท อินเด็กซ์ ลิฟวิ่งมอลล์ จ ำกัด (มหำชน) ILM SET 105,000,000 
บริษัท พรีไซซ คอร์ปอเรชั่น  จ ำกัด (มหำชน) PCISE SET 307,000,000 
บริษัท เซ็น คอร์ปอเรชั่น กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) ZEN SET 75,000,000 
บริษัท ซี เอ แซด (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) CAZ MAI 80,000,000 
บริษัท ชิค รีพับบลิค จ ำกัด (มหำชน) CHIC MAI 360,000,000 
บริษัท ออโตคอร์ป โฮลดิ้ง จ ำกัด (มหำชน) ACG MAI 156,000,000 
บริษัท ออลล์ อินสไปร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ำกัด (มหำชน) ALL MAI 150,000,000 
บริษัท อรินสิริ แลนด์ จ ำกัด (มหำชน) ARIN MAI 150,000,000 
บริษัท บูทิค  คอร์ปอเรชั่น จ ำกัด (มหำชน) BC MAI 167,000,000 
บริษัท เชำว์ เอ็นเนอร์ยี่ จ ำกัด (มหำชน) CEPL MAI 490,000,000 
บริษัท โกลบอล เซอร์วิส เซ็นเตอร์ จ ำกัด (มหำชน) GSC MAI 63,000,000 
บริษัท โรงพยำบำล อินเตอร์เมดิคัล แคร์ แอนด์ แล็บ จ ำกัด (มหำชน) IMH MAI 55,000,000 
บริษัท เลเท็กซ์ ซิสเทมส์ จ ำกัด (มหำชน) LS MAI 132,432,288 
บริษัท มิตรสิบ ลิสซ่ิง  จ ำกัด (มหำชน) MITSIB MAI 167,000,000 
บริษัท วี.แอล.เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ำกัด (มหำชน) VL MAI 280,000,000 
บริษัท วีรันดำ รีสอร์ท จ ำกัด (มหำชน) VRANDA MAI 105,318,328 

ข้อมูล ณ 4 ม.ค. 2562 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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ภาวะการซ้ือขายของตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (TFEX) ปี 2561 และแนวโน้มปี 2562 
ในปี 2561 ตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (TFEX) ได้มีกำรเพิ่มสินค้ำใหม่เข้ำมำ คือ สัญญำ Gold Online Futures ซึ่งเป็น

สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำที่อ้ำงอิงทองค ำแท่งที่มีควำมบริสุทธ์ิ 99.5% ซึ่งเป็นมำตรฐำนควำมบริสุทธ์ิของทองค ำที่ซื้อขำยกันในตลำดโลก 
(International Trading Standard) ส่งผลให้กำรเคลื่อนไหวของรำคำในตลำดล่วงหน้ำของไทยสะท้อนกับรำคำทองค ำของ London 
Bullion Market Association  (LBMA) ในอังกฤษ หรือตลำด Commodity Exchange (COMEX) ในสหรัฐอเมริกำ ซึ่งเป็นตลำด
ทองค ำที่ส ำคัญของโลกได้โดยตรง อีกท้ังช่วยลดควำมยุ่งยำกในเรื่องของกำรค ำนวณรำคำ เพรำะสำมำรถเสนอรำคำซื้อขำยตำมรำคำทอง
ในตลำดโลกได้โดยตรง และไม่มีผลกระทบจำกค่ำเงินในกำรค ำนวณก ำไรขำดทุน ท ำให้ง่ำยต่อกำรวิเครำะห์และซื้อขำยมำกขึ้น โดย
สัญญำ Gold Online Futures ได้เปิดให้ท ำกำรซื้อขำยตั้งแต่วันที่ 5 พฤศจิกำยน 2561 

ธุรกิจกำรซื้อขำยในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (TFEX) ในป ี2561 มีปริมำณกำรซื้อขำยจ ำนวนรวมทั้งสิ้น 104,422,200 สัญญำ 
คิดเป็นค่ำเฉลี่ย 426,213 สัญญำต่อวัน เติบโตอย่ำงก้ำวกระโดดจำกปี 2560 ที่มีปริมำณกำรซื้อขำยรวม 78,990,574 สัญญำ หรือเฉลี่ย 
323,732 สัญญำต่อวัน หรือเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 31.66 ทั้งนี้ หำกพิจำรณำตำมประเภทของสินค้ำในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำพบว่ำ 
Single Stock Futures ยังคงมีปริมำณกำรซี้อขำยสูงสุดเฉลี่ย 225,846.71 สัญญำต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 52.99 ของปริมำณกำร
ซื้อขำยรวมทุกผลิตภัณฑ์ รองลงมำเป็น SET50 Index Futures มีปริมำณกำรซี้อขำยเฉลี่ย 173,649.14 สัญญำต่อวัน หรือคิดเป็นร้อยละ 
40.74 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวม Gold Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ย 17,781.32 สัญญำต่อวัน คิดเป็นร้อยละ 4.17 ของปริมำณ
กำรซื้อขำยรวม USD Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ย 2,799.38  สัญญำต่อวัน คิดเป็นร้อยละ 0.66 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวม 
Gold-D Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ย 434.46 สัญญำต่อวัน คิดเป็นร้อยละ 0.1 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวม และ Rubber 
Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ย 140.74 สัญญำต่อวัน คิดเป็นร้อยละ 0.03 ของปริมำณกำรซื้อขำยรวม 

 
ธุรกรรมการซ้ือขาย TFEX ในปี 2552 - 2561 

 
ทีม่า :  บมจ.ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหนา้ (ประเทศไทย) และฝ่ายวิจยั บล.เอเซีย พลสั จ ากดั 
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การเติบโตของธุรกิจอนุพันธ์และสินค้าแต่ละประเภทในปี 2552 - 2561 

 

ที่มา :  บมจ.ตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 
 

ถึงแม้ว่ำปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (TFEX) จะเติบโตอย่ำงมำกในปี 2561 แต่เป็นที่สังเกต
ว่ำ ตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำมีสถำนะคงค้ำงรวม ณ วันที่ 28 ธันวำคม 2561 ทั้งสิ้น 2,440,223 สัญญำ ลดลงร้อยละ 13.25 จำก
จ ำนวน 2,813,036 สัญญำในปีก่อนหน้ำ สะท้อนภำพกำรเก็งก ำไรระยะสั้นที่สูงขึ้น โดยหำกพิจำรณำประเภทของนักลงทุนที่ซื้อขำย
ของตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำพบว่ำ ส่วนใหญ่มำจำกผู้ลงทุนรำยบุคคลในประเทศที่มีสัดส่วนกำรซื้อขำยสูงถึงร้อยละ 50.68 
รองลงมำคือ ผู้ลงทุนสถำบันในประเทศ ร้อยละ 36.17 และนักลงทุนต่ำงประเทศ ร้อยละ 13.15 

 
ส่วนแบ่งตลาดตามประเภทนักลงทุน แบ่งตามปริมาณสัญญาซ้ือขาย 

 
ที่มา :  บมจ.ตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 
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ทั้งนี้ ปริมำณกำรซื้อขำยของ Single Stock Futures ในปี 2561 ยังคงได้รับควำมนิยมสูงสุดต่อเนื่องจำกปี 2560 ส่วนหนึ่งมำ
จำกควำมผันผวนที่สูงขึ้น รวมทั้ง SET Index ที่แกว่งผันผวนในทำงลงตลอด 10 เดือนที่ผ่ำนมำ หลังจำกขึ้นท ำจุดสูงสุดเมื่อช่วงปลำย
เดือนกุมภำพันธ์ ท ำให้นักลงทุนหันไปหำทำงเลือกอื่น ๆ โดยเฉพำะใน  Single Stock Futures มำกขึ้น เพื่อใช้ส ำหรับกำรเก็งก ำไร 
และบริหำรควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของตลำดหลักทรัพย์ ฯ  

ทำงด้ำนปริมำณกำรซื้อขำยของ SET50 Index Futures ในป ี2561 เฉลี่ยอยู่ที่ 173,649 สัญญำต่อวัน เพิ่มขึ้นร้อยละ 61 จำก
ปี 2560 ที่มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยที่ 107,873 สัญญำต่อวัน ซึ่งประเมินว่ำเป็นผลมำจำกดัชนีตลำดหลักทรัพย์ ฯ ที่แกว่งผันผวนทำง
ในทำงลงในช่วง 10 เดือนสุดท้ำยของปี ซึ่งท ำให้นักลงทุนหันไปหำทำงเลือกอื่น ๆ ดังกล่ำวข้ำงต้น ขณะที่กำรท ำธุรกรรม Single 
Stock Futures Block Trade ได้รับควำมนิยมที่เพ่ิมมำกข้ึนในแต่ละปี นับตั้งแต่ปี 2556 - 2561 เป็นต้นมำ โดยมีกำรเติบโตของยอด
กำรท ำธุรกรรมเพิ่มขึ้นมำจำกระดับกว่ำ 19,000 สัญญำต่อวัน ในปี 2556 มำอยู่ที่ระดับเกือบ 220,000 สัญญำต่อวัน ในปี 2561 

 
ปริมาณการซ้ือขายเฉลี่ยต่อวัน ของ Block Trade ปี 2552 - 2561 

 
ที่มา :  SETSMART และรวบรวมโดย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 

ส่วนกำรซื้อขำยใน Gold Futures ยังมีทิศทำงเติบโตต่อเนื่องจำกปี 2560 โดยปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันในปี 2561 อยู่ที่ 
17,781 สัญญำ เพิ่มขึ้นร้อยละ 17.52 จำกปี 2560 ที่ 15,130 สัญญำ สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มสินค้ำใหม่เข้ำมำ คือ สัญญำ Gold 
Online Futures อีกทั้งทิศทำงรำคำทองค ำโลกที่ปรับเพิ่มขึ้น เป็นผลมำจำกกำรอ่อนค่ำของเงินดอลลำร์สหรัฐอเมริกำ นอกจำกนี้ 
ควำมเสี่ยงด้ำนภูมิรัฐศำสตร์ (Geopolitical Risk) ในหลำยภูมิภำค และควำมไม่มั่นใจเกี่ยวกับเสถียรภำพ และมำตรกำรกำรผลักดัน
แผนปฏิรูปภำษีของรัฐบำลประธำนำธิบดี โดนัลด์ ทรัมป์ ณ เวลำนั้น ยังเป็นปัจจัยท ำให้ทองค ำในฐำนะสินทรัพย์ปลอดภัย ( Safe 
Haven) มีกำรปรับตัวข้ึน 

ขณะที่ผลิตภัณฑ์อื่น ๆ คือ USD Futures มีปริมำณกำรซื้อขำยปรับตัวเพิ่มขึ้นเช่นกัน โดยปี 2561 มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อ
วันอยู่ที่ 2,799 สัญญำ เพิ่มขึ้นร้อยละ 97% เมื่อเทียบกับปี 2560 มีปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 1,421.68 สัญญำ และ
เช่นเดียวกับกำรซื้อขำย Rubber Futures ปี 2561 ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 141 สัญญำ เพิ่มขึ้นร้อยละ 200 จำกที่ปี 
2560 ปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวันอยู่ที่ 46 สัญญำ 
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ปริมาณการซ้ือขายของผลิตภัณฑ์หลักในตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (TFEX) ปี 2552 - 2561 

 
ที่มา :  บมจ.ตลาดสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (ประเทศไทย), และฝ่ายวิจัย บล.เอเซีย พลัส จ ากัด 
 

ส ำหรับแนวโน้มตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (TFEX) ในปี 2562 คำดว่ำมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจำกปี 2561 
เนื่องจำกควำมผันผวนของดัชนีตลำดหลักทรัพย์ไทยที่มีแนวโน้มสูงขึ้น ท ำให้เกิดโอกำสในกำรแสวงหำกำรท ำก ำไรทั้งขำขึ้น และขำลง
จำกตรำสำรอนุพันธ์ประเภท SET50 Index Futures และ Single Stock Futures รวมทั้งผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ มีแนวโน้มที่จะได้รับควำม
นิยมมำกขึ้น อำทิ Gold Online Futures และ Rubber Futures ช่วยเพิ่มทำงเลือกให้กับนักลงทุนในกำรบริหำรพอร์ตอย่ำงมี
ประสิทธิภำพ 

ส่วนแนวโน้มตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำของธุรกรรม Block Trade ในป ี2562 นั้น คำดว่ำจะยังคงมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นจำก
ปี 2561 เนื่องจำกสภำวะตลำดที่มีควำมผันผวนสูงขึ้น ท ำให้นักลงทุนมีกำรเก็งก ำไรมำกขึ้น อีกทั้งควำมสะดวกในกำรเข้ำถึงบริกำร 
Block Trade ที่มำกข้ึนกว่ำเดิม ท ำให้บริษัทหลักทรัพย์ท่ีให้บริกำรมีกำรขยำยอุปทำนเพื่อรองรับควำมต้องกำรที่เพิ่มขึ้นน้ีด้วย อีกท้ังใน
ปี 2562 นี้ ตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (TFEX) ได้ปรับปรุงเกณฑ์กำรซื้อขำยขั้นต่ ำแบบ Block Trade จำกเดิมก ำหนด 2 กลุ่ม คือ 
ครั้งละ 20 สัญญำ และ 100 สัญญำ เป็น 4 กลุ่ม โดยเพิ่มครั้งละ 500 และ 1,000 สัญญำเข้ำมำ เพื่อท ำให้ขนำดลงทุนมีควำม
เหมำะสม และตอบโจทย์นักลงทุนได้หลำยระดับมำกขึ้น ด้วยเหตุนี้ จึงคำดกำรณ์ว่ำ ขนำดของกำรท ำธุรกรรม Block Trade น่ำจะ
ขยำยตัวมำกขึ้น และมีระดับกำรซื้อขำยต่อวันรำว 250,000 สัญญำต่อวัน 

 
ภาวะการซ้ือขายของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) ปี 2561 และแนวโน้มปี 2562 

นับตั้งแต่ที่ตลำดหลักทรัพย์ ฯ มีผลิตภัณฑ์ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ หรือ Derivative Warrants (DW) ตัวแรกออกมำให้ซื้อขำย
เมื่อเดือนกรกฎำคม ปี 2552 นั้น กำรซื้อขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ได้รับควำมนิยมเพิ่มขึ้นตำมล ำดับ โดยในปี 2561 นี้ พบว่ำกำรซื้อ
ขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ยังคงได้รับควำมนิยม จะเห็นได้จำกปริมำณใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่ออก และมูลค่ำซื้อขำยรวม โดยมี
จ ำนวนใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์คงค้ำงสิ้นปีทั้งสิ้น จ ำนวน 1,564 รุ่น เทียบกับจ ำนวน 1,324  รุ่น เมื่อสิ้นปี 2560 และมีมูลค่ำกำรซื้อ
ขำยเพิ่มขึ้นอย่ำงมำก โดยมีมูลค่ำกำรซื้อขำยรวม 998,720.06 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 74.19 จำกปี 2560 ที่มูลค่ำกำรซื้อขำยรวมที่ 
573,349.47 ล้ำนบำท เนื่องจำกปี 2561 นั้น ดัชนีตลำดหลักทรัพย์มีกำรเคลื่อนไหวในทิศทำงชัดเจน จึงท ำให้ปริมำณกำรซื้อขำย
หลักทรัพย์โดยรวม และปริมำณกำรซื้อขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์นั้นเพิ่มขึ้นไปด้วย 

ในปี 2562 คำดว่ำภำพรวมของกำรซื้อขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ น่ำจะมีแนวโน้มสูงขึ้นจำกปี 2561 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึ้น
ของผู้ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ท ำให้จ ำนวนใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์มีจ ำนวนเพิ่มขึ้นตำมไปด้วย ประกอบกับนักลงทุนหัน
มำศึกษำ และให้ควำมสนใจกับกำรลงทุนในใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ทั้งในสภำวะตลำดขำขึ้น และขำลง ทั้งในกำรซื้อเพื่อลงทุน และ
ประกันควำมเสี่ยง จึงเป็นปัจจัยที่จะส่งผลต่อปริมำณกำรซื้อขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ที่จะเกิดขึ้นในปี 2562 
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3. ปัจจัยความเสี่ยง 

กำรประกอบธุรกิจใดๆ ย่อมมีควำมเสี่ยง ซึ่งแต่ละประเภทธุรกิจก็จะมีควำมเสี่ยงที่มีลักษณะและที่มำของควำมเสี่ยงแตกต่ำงกันไป 
นอกจำกนี้ ควำมเสี่ยงรูปแบบต่ำง ๆ ก็สำมำรถเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละช่วงเวลำ ยิ่งสภำวะกำรณ์ต่ำง ๆ รอบด้ำนเปลี่ยนแปลงไปอย่ำง
รวดเร็วเท่ำใด ภำพควำมเสี่ยงของแต่ละองค์กรก็อำจเปลี่ยนแปลงไปด้วยอย่ำงรวดเร็วเช่นกัน ท้ังนี้ โดยสังเขป บริษัทและบริษัทย่อย     
ได้เล็งเห็นควำมเสี่ยงในปี 2561 เป็นหลำยด้ำน ดังนี้ 

3.1 ความเสี่ยงด้านการท าธุรกิจ (Business Risk) 

ควำมเสี่ยงด้ำนกำรท ำธุรกิจเป็นควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรไม่สำมำรถด ำเนินธุรกิจตำมแผนธุรกิจ หรือกลยุทธ์ที่บริษัทและบริษัทย่อย
ได้ก ำหนดไว ้โดยควำมเสี่ยงเชิงกลยุทธ์ที่เกิดขึ้นน้ัน อำจเกิดขึ้นได้ทั้งจำกปัญหำภำยในกำรด ำเนินงำนของบริษัทและบริษัทย่อยเอง หรือ
จำกปัจจัยและสภำพแวดล้อมต่ำง ๆ เปลี่ยนแปลงไปจำกเดิมที่ได้วำงแผนไว้ ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยได้เห็นว่ำควำมเสี่ยงด้ำนกำรท ำ
ธุรกิจในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำ ยังคงมีแนวโน้มจะสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง อันสืบเนื่องมำจำกกำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดดของรูปแบบกำรท ำ
ธุรกิจแบบใหม่ ๆ โดยใช้เทคโนโลยีสำรสนเทศซึ่งมีวิวัฒนำกำรรวดเร็ว 

บริษัทและบริษัทย่อย จึงได้มีกำรเตรียมพร้อมรับมือโดยกำรศึกษำและติดตำม กำรพัฒนำหรือกำรเคลื่อนไหวของวิวัฒนำกำร
ของเทคโนโลยีสำรสนเทศอย่ำงใกล้ชิด เพื่อพัฒนำกลยุทธ์ธุรกิจและปรับปรุงควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของบริษัทและบริษัทย่อย     
ให้ได้รับผลกระทบจำกสภำพธุรกิจที่จะเปลี่ยนไปน้อยท่ีสุด 

นอกจำกน้ี กำรเพิ่มจ ำนวนขึ้นของคู่แข่งขัน กำรที่คู่แข่งขันเดิมปรับตัวให้เข้ำกับสภำพตลำดปัจจุบัน ยิ่งเป็นอีกปัจจัยที่บริษัทและ
บริษัทย่อยยังคงมองเป็นควำมเสี่ยงด้ำนกำรท ำธุรกิจ 

3.2 ความเสี่ยงด้านกฎ ระเบียบ ข้อบังคับ (Compliance Risk)  

กำรประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยเป็นธุรกิจที่อยู่ภำยใต้กฎหมำย กฎเกณฑ์ กำรก ำกับดูแลของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (“ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) และตลำดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย หำกกฎเกณฑ์ กฎหมำย รวมทั้งกำรก ำกับ
ดูแลเปลี่ยนแปลงไป อำจส่งผลกระทบทำงด้ำนกำรแข่งขัน ต้นทุนทำงกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทและบริษัทย่อย กำรไม่ปฏิบัติตำม / 
ฝ่ำฝืน กฎเกณฑ์หรือประมำทเลินเล่อ อำจท ำให้บริษัทและบริษัทย่อย ถูกภำคทัณฑ์ หรือถูกเพิกถอนใบอนุญำตประเภทต่ำง ๆ ได้ 

เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงดังกล่ำวข้ำงต้น บริษัทและบริษัทย่อยได้มอบหมำยให้ฝ่ำยก ำกับและตรวจสอบ ซึ่งเป็นหน่วยงำนที่เป็น
อิสระจำกโครงสร้ำงกำรบริหำรงำนท ำหน้ำที่ในกำรควบคุมดูแล และติดตำมให้หน่วยงำนต่ำง ๆ ปฏิบัติงำนให้เป็นไปตำมกฎข้อบังคับ
ของทำงกำร นโยบำย และระเบียบบริษัท ติดตำมกำรเปลี่ยนแปลงในเรื่องกฎเกณฑ์ของทำงกำรและแจ้งให้หน่วยงำน และเจ้ำหน้ำที่    
ที่เกี่ยวข้องได้รับทรำบ เพ่ือถือปฏิบัติโดยทั่วกัน 

เมื่อวันที่ 25 พฤษภำคม 2561 สหภำพยุโรป หรือ EU ได้ออกกฎหมำย “General Data Protection Regulation” หรือเรียก
ด้วยอักษรย่อว่ำ GDPR เป็นกฎหมำยว่ำด้วยมำตรกำรคุ้มครองควำมเป็นส่วนตัวของข้อมูลส่วนบุคคล ซึ่งเป็นแม่แบบของร่ำง พ.ร.บ.
คุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคลของประเทศไทย ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อหลำยฝ่ำย โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง ภำคธุรกิจที่มีกำรด ำเนินกำรเกี่ยวกับ
กำรเก็บข้อมูลส่วนบุคคล ในรูปแบบต่ำง ๆ ซึ่ง พ.ร.บ. ฉบับนี้ น่ำจะมีผลบังคับใช้ในปี 2562 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ได้จัดให้มีกำรสื่อสำรข้อควำมและกำรบังคับใช้ ร่ำง พ.ร.บ.คุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล น้ี ไปยัง        
ผู้ประกอบธุรกิจ บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ได้เล็งเห็นควำมเสี่ยงในประเด็นนี้ และได้มีกำรเตรียมกำรภำยในอย่ำงเข้มข้น เพื่อรองรับ
กำรเปลี่ยนแปลงของทำงกำรในเรื่องดังกล่ำว 
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3.3 ความเสี่ยงด้านการปฏิบัติการ (Operational Risk)  

ควำมเสี่ยงด้ำนกำรปฏิบัติกำร หมำยถึง ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมผิดพลำด หรือควำมไม่เพียงพอของกระบวนกำรควบคุมภำยในของ
บุคลำกรในระบบงำนต่ำง ๆ ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศ รวมถึงควำมเสี่ยงด้ำนกฎหมำย และผลกระทบด้ำนลบจำกเหตุกำรณ์ภำยนอก ซึ่ง
กำรบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนกำรปฏิบัติกำรที่มีประสิทธิผลจะช่วยให้กระบวนกำรทำงธุรกิจด ำเนินไปได้อย่ำงรำบรื่นและช่วยลดต้นทุนด้ำน
ปฏิบัติกำรได้ ควำมเสี่ยงด้ำนกำรปฏิบัติกำรที่ส ำคัญ อำท ิ

3.3.1 ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกเหตุกำรณ์วิกฤติต่ำงๆ 
บริษัทและบริษัทย่อย อำจประสบกับควำมเสี่ยงที่เกิดจำกเหตุกำรณ์วิกฤติต่ำง ๆ เช่น เหตุอุบัติภัยหรือภัยธรรมชำติ 

เหตุกำรณ์จลำจล จนท ำให้ไม่สำมำรถให้บริกำรหรือท ำธุรกรรมได้อย่ำงต่อเนื่อง ลูกค้ำหรือหน่วยงำนที่เกี่ยวข้องอื่นอำจร้องเรียน หรือ
เรียกร้องให้ชดเชยควำมเสียหำยจำกกำรที่บริษัทไม่สำมำรถให้บริกำรได้อย่ำงต่อเนื่องนั้น บริษัทจึงมีมำตรกำรในกำรป้องกันควำมเสี่ยง
ดังกล่ำวข้ำงต้น โดยได้ก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรควำมต่อเนื่องทำงธุรกิจ (Business Contingency and Continuity Management) 
และได้รับอนุมัติจำกคณะกรรมกำรบริษัทแล้ว ซึ่งสอดคล้องตำมแนวทำงที่ก ำหนดโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ประกอบกับบริษัท
และบริษัทย่อย ได้มีกำรจัดท ำกำรประเมินควำมเสี่ยงของแต่ละหน่วยงำนในกรณีที่งำนส ำคัญต้องหยุดชะงักจำกเหตุกำรณ์ฉุกเฉิน และได้ท ำ
กำรวิเครำะห์ผลกระทบทำงธุรกิจ (Business Impact Analysis) ของแต่ละฝ่ำยงำนไว้ เพื่อกำรบริหำรควำมเสี่ยงที่อำจจะเกิดขึ้นได้ บริษัท
และบริษัทย่อยได้มีกำรทบทวนแผนดังกล่ำวให้เป็นปัจจุบันอยู่เสมอ และได้ท ำกำรทดสอบแผนเพื่อให้มั่นใจว่ำสำมำรถจัดกำรกับควำมเสี่ยง
ดังกล่ำวได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ 

3.3.2 ควำมเสี่ยงเกี่ยวกับบุคลำกร 
กำรประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย บุคลำกรที่มีควำมรู้ ประสบกำรณ์ และควำมช ำนำญเป็นปัจจัยที่ส ำคัญต่อ

ควำมส ำเร็จของบริษัทและบริษัทย่อย ในสภำพกำรแข่งขันที่มีอยู่สูงในปัจจุบัน กำรดึงตัวบุคลำกรย่อมมีเกิดขึ้น โดยมีกำรดึ งตัวและ
โยกย้ำยบุคลำกรในสำยงำนต่ำง ๆ ดังนั้น หำกบุคลำกรที่มีประสบกำรณ์และควำมช ำนำญของบริษัทถูกดึงตัวไป อำจส่งผลกระทบต่อ
รำยได้บำงส่วนของบริษัทและบริษัทย่อย โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำรดึงตัวผู้แนะน ำกำรลงทุน (Investment Consultant: IC) ของบริษัทย่อย 
(บล.เอเซีย พลัส) บริษัทและบริษัทย่อยได้ตระหนักถึงควำมส ำคัญของบุคลำกรที่จะท ำให้บริษัทและบริษัทย่อยด ำเนินธุรกิจได้อย่ำง
มั่นคงและต่อเนื่อง จึงได้มีกำรพัฒนำและจัดฝึกอบรมบุคลำกรในสำยงำนและระดับต่ำง ๆ อย่ำงต่อเนื่อง พร้อมทั้งมีนโยบำยก ำหนด
ค่ำตอบแทนท่ีชัดเจนและเหมำะสมเป็นไปตำมประกำศของตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจนสอดคล้องกับสภำวะตลำดและ
กำรแข่งขัน 

3.4 ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk) 
3.4.1 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจเงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์ 

บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ได้ก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบัติในกำรควบคุมควำมเสี่ยงจำกกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ โดย
จะพิจำรณำวงเงินให้มีควำมเหมำะสมกับฐำนะทำงกำรเงิน และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกค้ำ รวมทั้งจัดให้มีกำรทบทวนวงเงินอย่ำง
ต่อเนื่องเพื่อปรับวงเงินให้เหมำะสมกับฐำนะทำงกำรเงินและพฤติกรรมกำรซื้อขำยของลูกค้ำในปัจจุบัน อีกทั้งยังจ ำกัดวงเงินกู้ยืมเพื่อซื้อ
หลักทรัพย์ต่อลูกค้ำรำยใดรำยหนึ่งไว้ไม่ให้เกินกว่ำเกณฑ์ที่ทำงกำรก ำหนด เช่นเดียวกับวงเงินรวมของลูกค้ำทุกรำย บล.เอเซีย พลัส ก ำหนด
วงเงินรวมสูงสุดที่จะอนุมัติให้ลูกค้ำไว้เพียงไม่เกินร้อยละ 50 ของวงเงินตำมเกณฑ์ที่ทำงกำรก ำหนด 

บล.เอเซีย พลัส ยังมีกระบวนกำรในกำรก ำหนดรำยช่ือหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้อขำยในบัญชีมำร์จิ้นได้ และก ำหนด
อัตรำมำร์จิ้นที่เหมำะสมส ำหรับหลักทรัพย์แต่ละหลักทรัพย์ เพื่อคัดเลือกเฉพำะหลักทรัพย์ที่มีคุณภำพเหมำะสม โดยจะพิจำรณำจำก
ปัจจัยพื้นฐำน สภำพคล่องในกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ และยังก ำหนดจ ำนวนหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้อหรือวำงเป็นประกันเพื่อควบคุมมิให้มี
กำรกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งมำกเกินไป 
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ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดให้มีกำรทบทวนมำตรกำรดังกล่ำวโดยคณะอนุกรรมกำรสินเช่ือเป็นประจ ำอย่ำงน้อยเดือนละครั้ง 
รวมทั้งก ำหนดแนวทำงกำรปฏิบัติในกำรวำงหลักประกัน กำรเรียกหลักประกัน กำรบังคับหลักประกัน โดยจะควบคุมให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่
ก ำหนดอย่ำงเคร่งครัด เพื่อป้องกันควำมเสียหำยที่อำจจะเกิดทั้งแก่ลูกค้ำและบริษัท นอกจำกนี้ คณะอนุกรรมกำรสินเช่ือซึ่งมีกำรประชุมทุก ๆ 
สัปดำห ์เพื่อพิจำรณำประเด็นต่ำง ๆ เกี่ยวกับสินเช่ือและควำมเสี่ยงจำกกำรให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อีกด้วย 

ในกำรจัดกำรควำมเสี่ยงอันเกิดจำกหนี้สูญ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดเตรียมมำตรกำรในกำรควบคุมควำมเสี่ยงจำกหนี้สูญ โดยกำร
ก ำหนดให้มีกำรประเมินเครดิตของลูกค้ำเมื่อเปิดบัญชี เพื่อใช้ในกำรพิจำรณำวงเงินที่เหมำะสมและมีกำรทบทวนวงเงินดังกล่ำวเป็นระยะ
อย่ำงต่อเนื่อง โดยจัดให้มีคณะอนุกรรมกำรสินเช่ือซึ่งจะประชุมทุกสัปดำห์เพื่อพิจำรณำประเด็น และกรณีต่ำง ๆ เกี่ยวกับสินเช่ือและควำม
เสี่ยงจำกกำรให้กู้ยืม นอกจำกนี้ บล.เอเซีย พลัส ยังได้มีกำรก ำหนดอ ำนำจในกำรอนุมัติวงเงินไว้ตำมล ำดับขั้นที่เหมำะสมอีกด้วย 

3.4.2 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ 
แม้ว่ำกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์จะมีควำมเสี่ยงแค่ระยะสั้นจำกกำรที่ลูกค้ำในบัญชีเงินสด

ไม่สำมำรถช ำระรำคำตำมค ำสั่งซื้อหลักทรัพย์ได้เมื่อครบก ำหนดช ำระรำคำภำยใน 2 วันท ำกำรถัดจำกวันที่ซื้อหลักทรัพย์ (T+2) อีกท้ัง
กฎเกณฑ์ทำงกำรที่มีควำมเข้มงวด โดยก ำหนดให้ลูกค้ำต้องวำงหลักประกันไม่ต่ ำกว่ำร้อยละ 20 ก่อนท ำกำรซื้อหลักทรัพย์ 

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ยังคงมีควำมเสี่ยงอยู่บ้ำง จึงมีกำรก ำหนดมำตรกำรควบคุมควำมเสี่ยงโดย
จะคัดเลือกลูกค้ำที่มีควำมรู้ มีประสบกำรณ์กำรลงทุน ตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด และพิจำรณำวงเงินให้เหมำะสมกับฐำนะ 
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกค้ำ หลังจำกนี้ ยังจัดให้มีกำรทบทวนวงเงินอย่ำงสม่ ำเสมอ และคอยติดตำมผลกำรซื้อขำย
หลักทรัพย์ของลูกค้ำอย่ำงใกล้ชิด รวมถึงกำรควบคุมควำมเพียงพอ และประเภทของหลักประกันให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดโดย
เคร่งครัดโดยอยู่ในควำมดูแลของคณะอนุกรรมกำรสินเช่ือ 

3.4.3 ควำมเสี่ยงจำกกำรประกอบธุรกิจกำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
ในกำรประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีควำมเสี่ยงจำกกำรที่ลูกค้ำ

อำจขำดทุนจำกกำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำจนเกินเงินหลักประกันของลูกค้ำที่วำงไว้ กล่ำวคือ หลักประกันที่ได้วำงไว้นั้น      
ไม่เพียงพอที่จะช ำระหนี้กับส ำนักหักบัญชีได้ ดังนั้น เพื่อเป็นกำรลดควำมเสี่ยงที่จะเกิดขึ้น จึงมีมำตรกำรควบคุมควำมเสี่ยงโดยจะ
คัดเลือกลูกค้ำที่มีควำมรู้ มีประสบกำรณ์กำรลงทุนในสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด พิจำรณำวงเงินให้เหมำะสมกับ
ฐำนะควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกค้ำ มีกำรทบทวนวงเงินอย่ำงสม่ ำเสมอ และคอยติดตำมผลกำรซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ
ของลูกค้ำอย่ำงใกล้ชิด รวมถึงกำรควบคุมควำมเพียงพอของหลักประกันให้เป็นไปตำมเกณฑ์ที่ก ำหนดโดยเคร่งครัด เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง
จำกกำรขำดทุนจ ำนวนมำกในบัญชีลูกค้ำ รวมถึงกำรบังคับปิดฐำนะสัญญำหำกลูกค้ำไม่สำมำรถน ำหลักประกันมำวำงเพิ่มตำม
ข้อก ำหนดของบริษัท 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 บล.เอเซีย พลัส มียอดลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด จ ำนวน 585.29 ล้ำนบำท เงินให้กู้ยืม
เพื่อซื้อหลักทรัพย์จ ำนวน 1,544.16 ล้ำนบำท โดยในปี 2561 ได้ตั้งส ำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไว้ จ ำนวน 0.4 ล้ำนบำท ทั้งนี้ บล.เอเซีย พลัส 
มีนโยบำยในกำรตั้งส ำรองหนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญเต็มจ ำนวน 

3.4.4 ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตจำกเงินลงทุน 
ณ สิ้นสุดปี 2561 บริษัท มีเงินลงทุนในตรำสำรที่มีควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต ได้แก่ หุ้นกู้เอกชนในประเทศ จ ำนวน 

342.58 ล้ำนบำท หุ้นกู้เอกชนต่ำงประเทศ 64.52 ล้ำนบำท ตั๋วแลกเงิน 118.56 ล้ำนบำท รวมเป็นเงินลงทุนสุทธิที่มีควำมเสี่ยงด้ำน
เครดิต 525.66 ล้ำนบำท ซึ่งมีควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของตรำสำรหนี้ไปจนถึงควำมเสี่ยงจำกกำรไม่ช ำระหนี้ อันเกิดจำกกำร
เปลี่ยนแปลงของสถำนะเครดิตของบริษัทผู้ออกตรำสำร ฯ กำรดูแลควำมเสี่ยงด้ำนนี้อยู่ภำยใต้คณะอนุกรรมกำรลงทุน ซึ่งดูแลนโยบำย
กำรลงทุนในทุกมิติ 
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3.5 ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk) 
ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด (Market Risk) คือ ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกควำมไม่แน่นอน และควำมผันผวนของตัวแปรทำงเศรษฐกิจ        

ที่ส่งผลกระทบถึงรำคำของสินทรัพย์ต่ำง ๆ ที่บริษัทและบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) ลงทุนไว้ ซึ่งแบ่งได้เป็น รำคำของหุ้นสำมัญ อัตรำ
ดอกเบี้ย อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ และรำคำสินค้ำโภคภัณฑ์ บริษัทและบล.เอเซีย พลัส ได้ป้องกันควำมเสี่ยงในเรื่อง
ดังกล่ำวโดยก ำหนดให้มีคณะอนุกรรมกำรลงทุนและคณะอนุกรรมกำรตรำสำรอนุพันธ์ขึ้น เพื่อท ำหน้ำที่ในกำรก ำหนดนโยบำยและ
แนวทำงในกำรลงทุนให้กับฝ่ำยกำรลงทุนของบริษัท และฝ่ำยตรำสำรอนุพันธ์ของบล.เอเซีย พลัส ใช้เป็นแนวปฏิบัติในกำรมีฐำนะควำม
เสี่ยงในหลักทรัพย์หรือตรำสำรอนุพันธ์ใด ๆ ให้เหมำะสม และผ่ำนกำรวิเครำะห์ปัจจัย พื้นฐำนเป็นส ำคัญ ด้ำนกำรลงทุนให้มีก ำร
กระจำยกำรลงทุนไปทั้งระยะสั้น และระยะยำว แยกตำมประเภทของสินทรัพย์ (Asset classes) เช่น หุ้นสำมัญ หุ้นกู้ และทองค ำ   
เป็นต้น อีกทั้งมีข้อก ำหนดในกำรควบคุมควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของเงินลงทุนจำกกำรลงทุนในสินทรัพย์ใดสินทรัพย์หนึ่ง ไว้อย่ำง
ครบถ้วน นอกจำกนี้ บล.เอเซีย พลัส ได้จัดตั้งสำยงำนบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนตลำด เพื่อเป็นหน่วยงำนตรวจสอบ ควบคุม กำรมีฐำนะ
ควำมเสี่ยงด้ำนตลำด ของหน่วยธุรกิจต่ำง ๆ ให้เป็นไปตำมนโยบำยที่คณะอนุกรรมกำรลงทุน และคณะอนุกรรมกำรตรำสำรอนุพันธ์
ก ำหนดไว ้

3.5.1 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของรำคำหุ้นสำมัญ 
ณ สิ้นสุดปี 2561 บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนตำมรำคำตลำด ในหุ้นสำมัญทั้งในประเทศและ

ต่ำงประเทศ รวมถึงตรำสำรทำงกำรเงินอื่น ท่ีมีปัจจัยเสี่ยงเป็นควำมผันผวนของรำคำหุ้นสำมัญเป็นเงินลงทุนสุทธิ จ ำนวน 1,144.47 
ล้ำนบำท แบ่งเป็น ต่ำงประเทศ 305.14 ล้ำนบำท ในประเทศ 839.33 ล้ำนบำท 

บริษัทได้ป้องกันควำมเสี่ยงในกำรลงทุนเพื่อบัญชีบริษัท โดยก ำหนดให้มีคณะอนุกรรมกำรลงทุนขึ้นดูแลนโยบำยกำร
ลงทุน ก ำหนดทิศทำง และดูแลควำมเสี่ยงของบัญชีเงินลงทุนเพื่อบริษัท ( Investment Portfolio) ซึ่งได้มีกำรกระจำยกำรลงทุนทั้ง
ระยะสั้น และระยะยำว และมำตรกำรดูแลควำมเสี่ยงอ่ืน ๆ 

ส่วน บล. เอเซีย พลัส มีหน่วยธุรกิจที่ท ำธุรกิจดูแลสภำพคล่อง (Market Maker Portfolio) ของใบส ำคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ์ที่บริษัทเป็นผู้ออกและกองทุนอีทีเอฟ และท ำธุรกิจกำรมีฐำนะอนุพันธ์ท่ีมีกำรบริหำรควำมเสี่ยง (Derivatives position and 
Hedging Portfolio) ธุรกิจทั้ง 2 ประเภทนี้ มีลักษณะเป็นกำรมีสถำนะที่หักล้ำงควำมเสี่ยงกันเอง กำรดูแลควำมเสี่ยงของธุรกิจทั้ง 2 
ประเภทดังกล่ำว จึงมีลักษณะพิเศษต่ำงไปจำกกำรดูแลควำมเสี่ยงของกำรลงทุนแบบปกติ บล. เอเซีย พลัส ได้จัดตั้งคณะอนุกรรมกำร
ตรำสำรอนุพันธ์ เพื่อดูแลควำมเสี่ยงของกำรมีฐำนะบนใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ และฐำนะอนุพันธ์อื่น ๆ ประกอบกับกำรถัวควำม
เสี่ยงด้วยกำรถือครองหุ้นสำมัญ 

ณ สิ้นสุดปี 2561 บล. เอเซีย พลัส ได้เสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ 13.77 ล้ำนบำท และมีหุ้นสำมัญในประเทศ
เพื่อถัวควำมเสี่ยง 594.95ล้ำนบำท 

3.5.2 ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำดอกเบี้ย 
บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนในตรำสำรที่มีควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำดอกเบี้ยสุทธิ 

จ ำนวน 525.66 ล้ำนบำท ประกอบด้วย หุ้นกู้เอกชนในประเทศ 342.58 ล้ำนบำท หุ้นกู้เอกชนต่ำงประเทศ 64.52 ล้ำนบำท  ตั๋วแลกเงิน 
118.56 ล้ำนบำท ซึ่งมีควำมเสี่ยงจำกกำรด้อยค่ำของตรำสำรหนี้อันเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบี้ยตำมภำวะตลำด และ
กำรเปลี่ยนไปของฐำนะทำงกำรเงินของผู้ออกหุ้นกู้ ท้ังนี้ กำรลงทุนในตรำสำรหนี้ ก็อยู่ภำยใต้นโยบำยกำรลงทุน เช่นกัน 

3.5.3 ควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 
บริษัท และบริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) มีเงินลงทุนทั้งในหลักทรัพย์ต่ำงประเทศและหน่วยลงทุนที่มีหลักทรัพย์อ้ำงอิง

ในต่ำงประเทศ ทั้งที่เป็นกองทุนที่จัดตั้งขึ้นในต่ำงประเทศโดยตรง และกองทุนรวมที่ลงทุนในต่ำงประเทศ (Foreign Investment 
Fund) ที่จัดตั้ง และบริหำรโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนในประเทศ 
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ทั้งนี้ หำกเป็นกำรลงทุนตรงในหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ คณะอนุกรรมกำรลงทุนจะพิจำรณำและตัดสินใจในกำรท ำ
ประกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งหมด หรือบำงส่วนในช่วงเวลำที่เหมำะสม หำกเป็นกำรลงทุนผ่ำนกองทุ นรวมที่ลงทุนใน
ต่ำงประเทศที่จัดตั้งและบริหำรโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนในประเทศ ซึ่งบริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุนจะเป็นผู้บริหำรควำม
เสี่ยงตำมที่ได้แจ้งไว้ในเอกสำรช้ีชวนของแต่ละกองทุน และมีกำรรำยงำนมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิเป็นสกุลเงินบำทให้บริษัททรำบ 

 

3.6 ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง (Liquidity Risk)  
บริษัทย่อย (บล.เอเซีย พลัส) สำมำรถด ำรงสัดส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ (NCR) ในอัตรำที่สูงกว่ำเกณฑ์ที่ส ำนักงำน

คณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด ไว้มำโดยตลอด โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บล.เอเซีย พลัส มีเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิ 4,217.21 
ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำส่วนเงินกองทุนสภำพคล่องสุทธิต่อหนี้สินทั่วไปที่ร้อยละ 436.57 
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4. ทรัพย์สินที่ใช้ในการประกอบธุรกิจ 

4.1  ทรัพย์สินถาวรของบริษัท และบริษัทย่อย 

4.1.1 ที่ดิน อาคารส านักงาน เครื่องตกแต่งส านักงาน อุปกรณ์ส านักงานและคอมพิวเตอร์ และยานพาหนะ 

บริษัท และบริษัทย่อยมีทรัพย์สินถำวรหลักที่ใช้ในกำรประกอบธุรกิจที่บริษัท เป็นเจ้ำของกรรมสิทธิและไม่มีภำระผูกพันใดๆ  
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 มีดังนี ้

รายการ มูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท) 

1. ที่ดิน 
1.1 โฉนดเลขที่ 1707, 1708 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตยำนนำวำ กรุงเทพฯ     

เนื้อที่ 6 ไร่ 3 งำน 49 ตำรำงวำ (ถือกรรมสิทธิ์ร่วม) เป็นที่ตั้งส ำนักงำนใหญ่
ของบริษัท และ บล.เอเซีย พลัส 

1.2 โฉนดเลขท่ี 44537, 44724, 65432 รวม 3 โฉนด เนื้อท่ี 463 ตำรำงวำ 
ต ำบลช้ำงคลำน อ ำเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชียงใหม่ เป็นท่ีตั้ง
ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม่ของ บล.เอเซีย พลัส 

2. อำคำรส ำนักงำน  
3. เครื่องตกแต่งส ำนักงำน 
4. อุปกรณ์ส ำนักงำนและคอมพิวเตอร์   
5. ยำนพำหนะ  

 
45.51 

 
 

6.78 
 
 

43.34 
12.99 
28.21 
18.54 

4.1.2 สัญญาเช่าและสัญญาบริการพื้นที่และยานพาหนะ 

1) บริษัทได้ท ำสัญญำเช่ำและสัญญำบริกำรพื้นที่ / อำคำร เพื่อใช้เป็นที่ตั้งของส ำนักงำนใหญ่ รวมถึงที่จอดรถยนต์
และที่เก็บเอกสำร จำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน นอกจำกนี้ยังได้ท ำสัญญำเช่ำยำนพำหนะเพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำน ซึ่งรำยละเอียดของ
กำรเช่ำและบริกำรมีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 มีดังต่อไปนี้  

ประเภท / ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที่ 

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม 
(ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 
ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำร เป็นส ำนักงำนและ  
ที่จอดรถ จำกกิจกำรที่เกี่ยวช้องกัน  
- กองทุนรวมสำธรซิตี้ทำวเวอร์ 

 
 
1 

 
 

19.65 

 
 

ไม่เกิน 2 ปี 
2. สัญญำเช่ำพื้นที่ เก็บเอกสำรจำกกิจกำรที่

เกี่ยวข้องกัน  
  - บริษัท อำเซียคลังสินค้ำ จ ำกัด  

 
 
1 

 
 

0.87 

 
 

ไม่เกิน 1 ปี 
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2) บริษัทย่อย 

 บล.เอเซีย พลัส ได้ท ำสัญญำเช่ำและบริกำรพื้นท่ีเพื่อใช้เป็นท่ีตั้งส ำนักงำน รวมถึงที่จอดรถยนต์และที่เก็บเอกสำร
จำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน และนิติบุคคลอื่น นอกจำกนี้ได้ท ำสัญญำเช่ำยำนพำหนะเพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำน ซึ่งรำยละเอียดของกำร
เช่ำและบริกำร มีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 มีดังต่อไปนี้ 

ประเภท / ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที่ 

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม (ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 

ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำร เป็นส ำนักงำน   
และที่จอดรถ 
1.1  เช่ำจำกบริษัทใหญ่ 

- บริษัท เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ำกัด 
(มหำชน)  

1.2 เช่ำจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน 
- ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน)     

ส ำนักงำนสำขำ 9 แห่ง 
- กองทุนรวมเอ็มโพเรีย่ม  
- กองทุนรวมสำธรซติี้ทำวเวอร ์

 
 
 
2 
 
 
9 
 
1 
3 

 
 
 

9.24 
 
 

14.05 
 

8.99 
12.68 

 
 
 

ไม่เกิน 1 ป ี
 
 

ไม่เกิน 3 ปี 
 

ไม่เกิน 2 ปี 
ไม่เกิน 2 ปี 

1.3  เช่ำจำกนิติบุคคลอื่น 7 11.76 ไม่เกิน 1 ปี 
2.  สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีเก็บเอกสำรจำกกจิกำรที่

เกี่ยวข้องกัน  
- บริษัท อำเซียคลังสินค้ำ จ ำกัด 

 
 
1 

 
 

0.17 

 
 

ไม่เกิน 1 ปี 
3.  สัญญำเช่ำรถยนตจ์ำกนิติบุคคลอืน่ 3 11.17 ไม่เกิน 5 ปี 

 ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส ได้ท ำสัญญำเช่ำและบริกำรพื้นที่เพื่อใช้เป็นที่ตั้งส ำนักงำน รวมถึงที่จอดรถยนต์และที่เก็บ
เอกสำรจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน และนิติบุคคลอื่น นอกจำกนี้ได้ท ำสัญญำเช่ำยำนพำหนะเพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำน ซึ่งรำยละเอียด
ของกำรเช่ำและบริกำร มีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 มีดังต่อไปนี้ 

ประเภท/ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที ่

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม (ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 
ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีและบริกำรเป็นส ำนักงำนและ 
ที่จอดรถจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน  
- กองทุนรวมสำธรซิตี้ทำวเวอร์  

 
 
1 

 
 

1.61 

 
 

ไม่เกิน 1 ปี 
2. สัญญำเช่ำพ้ืนท่ีเก็บเอกสำรจำกกิจกำร 

ที่เกี่ยวข้องกัน  
- บริษัท อำเซียคลังสินค้ำ จ ำกัด 

 
1 

 
0.01 

 
ไม่เกิน 1 ปี 

บลจ. แอสเซท พลัส ได้ท ำสัญญำเช่ำและบริกำรพื้นที่เพื่อใช้เป็นที่ตั้งส ำนักงำน รวมถึงที่จอดรถยนต์และที่เก็บ
เอกสำรจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน และนิติบุคคลอื่น นอกจำกนี้ได้ท ำสัญญำอนุญำตให้ใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์และสัญญำเช่ำ
โปรแกรมคอมพิวเตอร์  ซึ่งรำยละเอียดของกำรเช่ำและบริกำร มีภำระผูกพันท่ีจะต้องจ่ำยค่ำเช่ำและค่ำบริกำรในอนำคต ณ วันท่ี 31 
ธันวำคม 2561 มีดังต่อไปนี ้
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ประเภท/ผู้ให้เช่าหรือผู้ให้บริการ 
จ านวน 
สถานที ่

(แห่ง/สัญญา) 

ค่าเช่า, ค่าบริการ 
และค่าใช้จ่ายอื่น 

คงเหลือรวม (ล้านบาท) 

ระยะเวลาการเช่า 
ที่เหลือ 

1. สัญญำเช่ำพื้นที่และบริกำรเป็นส ำนักงำนและ     
ที่จอดรถจำกกิจกำรที่เกี่ยวข้องกัน  
- กองทุนรวมสำธรซิตี้ทำวเวอร์  

 
4 

 
7.51 

 
ไม่เกิน 3 ป ี

2. สัญญำอนญุำตให้ใช้โปรแกรมคอมพวิเตอร์และ
สัญญำเช่ำโปรแกรมคอมพิวเตอร์ กับนิติบุคคลอื่น 1 0.55 ไม่เกิน 1 ป ี

3. สัญญำงำนบริกำร 3 2.31 ไม่เกิน 2 ป ี

4.2  สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนของบริษัท และบริษัทย่อย 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัท และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนสุทธิ 27.73 ล้ำนบำท ประกอบด้วยค่ำสมำชิกสนำมกอล์ฟ 
(บริษัท) ค่ำสมำชิกตลำดอนุพันธ์ (บริษัทย่อย) และซอฟท์แวร์ (บริษัท และบริษัทย่อย) 

ทั้งนี้ บริษัทย่อยมีใบอนุญำต/หนังสือให้ควำมเห็นชอบ/หนังสือให้กำรรับรอง ในกำรประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทต่ำงๆ ซึ่ง
สนิทรัพย์ดังกล่ำวไม่ได้บันทึกมูลค่ำในงบกำรเงินของบริษัทย่อยแต่อย่ำงใด โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 

ใบอนุญาต/หนังสือให้ความเห็นชอบ/หนังสือให้การรับรอง เลขที ่ วันที่ออก 
บริษัทย่อย 
1. บล.เอเซีย พลัส   

1.1  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ก  ได้แก่ 
1.1.1 กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์  
1.1.2 กำรค้ำหลักทรัพย์  
1.1.3 กำรเป็นท่ีปรึกษำทำงกำรลงทุน  
1.1.4 กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์  
1.1.5 กิจกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์  
1.1.6 กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล  
1.1.7 กำรจัดกำรกองทุนรวม  
1.1.8 กำรจัดกำรเงินร่วมลงทุน  

     (ในปัจจุบัน ประกอบธุรกิจในข้อ 1.1.1, 1.1.2, 1.1.4 และ 1.1.5) 

 
 

ลก-0004-02 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

28 มกรำคม 2558 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.2  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ แบบ ส-1 ได้แก่ 
1.2.1 กำรเป็นตัวแทนซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
1.2.2 กำรเป็นผู้ค้ำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  
1.2.3 กำรเป็นท่ีปรึกษำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  
1.2.4 กำรเป็นผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ  

      (ในปัจจุบัน ประกอบธุรกิจในข้อ 1.2.1 และ 1.2.2) 

ส1-0004-02 13 กุมภำพันธ์ 2558 

1.3  หนังสือให้ควำมเห็นชอบเป็นตัวแทนกำรตลำดกองทุนส่วนบุคคล กลต.บธ.654/2558 2 เมษำยน 2558 
1.4  หนังสือให้ควำมเห็นชอบเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน จค.166/2558 6 พฤษภำคม 2558 
1.5  หนังสือให้กำรรับรองคุณสมบัติกำรเป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ กลต.จต.1636/2560 22 กันยำยน 2560 

2.  ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส  
-   หนังสือให้ควำมเห็นชอบเป็นที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 

 
จท.182/2561 

 
21 มิถุนำยน 2561 
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ใบอนุญาต/หนังสือให้ความเห็นชอบ/หนังสือให้การรับรอง เลขที ่ วันที่ออก 
3.  บลจ.แอสเซท พลัส 

3.1  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ แบบ ค  ได้แก ่
3.1.1   กำรจัดกำรกองทุนรวม 
3.1.2   กำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 
3.1.3   กำรเป็นนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรัพย์ กำรค้ำหลักทรัพย์ และ

กำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ที่เป็นหน่วยลงทุน 
     (ในปัจจุบัน ประกอบธุรกิจในข้อ 3.1.1 และ 3.1.2) 

3.2  ใบอนุญำตประกอบธุรกิจสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำประเภทกำรเป็น
ผู้จัดกำรเงินทุนสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 

 
ลค-0004-01 

 
 
 
 
 

0001/2549 
 

 
13 พฤศจิกำยน 2551 

 
 
 
 
 

16 กุมภำพันธ์ 2549 
 

4.3  เงินลงทุนของบริษัท 
4.3.1 วัตถุประสงค์ของการลงทุน  

กำรลงทุนซื้อขำยหลักทรัพย์ของบริษัทจะกระท ำในช่วงที่บริษัทมีสภำพคล่องเหลือเกินกว่ำควำมต้องกำรสภำพคล่องที่
บริษัทฯ จ ำเป็นต้องใช้ในกำรด ำเนินงำนปกติ อำทิ กำรบริหำรกระแสเงินสดของบริษัทฯ เป็นต้น ทั้งนี้ กำรลงทุนซื้อขำยหลักทรัพย์
จะเป็นกำรกระจำยฐำนรำยได้ของบริษัทฯ โดยกระจำยกำรลงทุนในตรำสำรทำงกำรเงินประเภทต่ำงๆ เพื่อสร้ำงผลก ำไรภำยใต้
กำรบริหำรควำมเสี่ยงที่ดี เพื่อเป็นกำรก่อประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ภำยใต้หลักกำรก ำกับดูแล กิจกำรที่ดี โปร่งใส 
สำมำรถตรวจสอบได้ 

4.3.2 ประเภทของเงินลงทุน  

บริษัท ได้แบ่งประเภทของกำรลงทุนส ำหรับกำรลงทุนในบัญชีบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 เป็นดังนี้  

1) การลงทุนระยะสั้น/ปานกลางสุทธิ ได้แก่การลงทุนใน 
 ตรำสำรทุน  ซึ่งได้แก่ หุ้นสำมัญจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ในประเทศ  และหุ้นสำมัญจด-

ทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ต่ำงประเทศ 
 ตรำสำรหนี้  แบ่งเป็น ตรำสำรหนี้แบบถือจนครบก ำหนดภำยใน 1 ปี  (Hold to maturity: HTM)  

และตรำสำรหนี้แบบเผื่อขำย (Available for Sale: AFS) 
 ตรำสำรอนุพันธ์ 
 หน่วยลงทุน  

2) การลงทุนระยะยาว ได้แก่การลงทุนใน 
 หุ้นสำมัญจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ในประเทศ 
 หุ้นสำมัญที่มิได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ (Non-Listed companies)  
 ตรำสำรหนี้แบบถือจนครบก ำหนดเกินกว่ำ 1 ปี (Hold to maturity: HTM) 
 หน่วยลงทุน / ตรำสำรที่มีหลักทรัพย์อ้ำงอิงในต่ำงประเทศ  
 กำรลงทุนระยะยำวอื่น ๆ 

4.3.3 นโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัท 

1)   การลงทุนตราสารทุน  
บริษัท มีนโยบำยลงทุนโดยหวังผลตอบแทนในรูปของก ำไรจำกกำรซื้อขำยหลักทรัพย์และเงินปันผล โดยบริษัท  

มีนโยบำยที่จะเลือกลงทุนเฉพำะในหลักทรัพย์จดทะเบียนที่มีปัจจัยพื้นฐำนดี มีแนวโน้มกำรเจริญเติบโตของรำยได้และก ำไรอย่ำง
ต่อเนื่อง มีมูลค่ำต่ ำกว่ำปัจจัยพื้นฐำน และมีสภำพคล่องในกำรซื้อขำย ทั้งนี้ บริษัท ก ำหนดนโยบำยตัดขำดทุนจำกเงินลงทุน (Stop 
Loss) เมื่อ รำคำตลำดลดลงต่ ำกว่ำร้อยละ 10 และ ร้อยละ 20 ในพอร์ตลงทุนระยะสั้น และร้อยละ 40 ในพอร์ตลงทุนระยะปำนกลำง 
เมื่อเปรียบเทียบกับรำคำทุนของแต่ละหลักทรัพย์ 
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2) การลงทุนในตราสารหนี้ หุ้นกู้/ Hybrid Instrument  
บริษัท มีนโยบำยลงทุนโดยหวังผลตอบแทนในรูปของรำยได้ ดอกเบี้ ย  ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุน ทั้ งนี้ 

มีนโยบำยที่จะเลือกลงทุนในตรำสำรหนี้ของรัฐบำล รัฐวิสำหกิจ หรือองค์กรของรัฐ ตรำสำรหนี้ของเอกชน อำทิ หุ้นกู้  ตั๋วแลกเงิน     
ตั๋วสัญญำใช้เงิน ที่มีปัจจัยพื้นฐำนดี มีแนวโน้มกำรเจริญเติบโตอย่ำงต่อเนื่อง และไดร้ับ Credit Rating ในระดับ Investment Grade จำก TRIS 
หรือ S&P หรือ Moody’s หรือ Fitch หรือสถำบันจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ยอมรับ หำกหลักทรัพย์ใดไม่ได้รับ
กำรจัดอันดับ Credit Rating จะต้องพิจำรณำโดยคณะอนุกรรมกำรลงทุนก่อนกำรลงทุน ทุกครั้ง 

3) การลงทุนในตราสารอนุพันธ์ 
ตรำสำรอนุพันธ์ในปัจจุบันท่ีอยู่ในข่ำยลงทุนได้ ได้แก่ ตรำสำรอนุพันธ์ท่ีจดทะเบียนในตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 

ส ำหรับกำรป้องกันควำมเสี่ยงจะกระท ำโดยเจ้ำหน้ำที่ฝ่ำยกำรลงทุนเป็นผู้เสนอ / วิเครำะห์ จ ำนวนหรือมูลค่ำของสัญญำที่เหมำะสม 
เพื่อใช้กำรป้องกันควำมเสี่ยง และขออนุมัติต่อคณะอนุกรรมกำรลงทุน ก่อนกำรเปิดสถำนะเพื่อป้องกันควำมเสี่ยง  ส ำหรับกำรลงทุน
เพื่อกำรเก็งก ำไรนั้น บริษัท ก ำหนดให้มี Stop loss limit ของฐำนะอนุพันธ์ใดฐำนะหนึ่งที่ไม่เกินกว่ำร้อยละ 10 ของมูลค่ำสัญญำ 
(notional amount)  โดยหำกฐำนะอนุพันธ์ใดมีผลขำดทุนถึงร้อยละ 7 ของมูลค่ำสัญญำฝ่ำยลงทุนจะต้องแจ้งคณะอนุกรรมกำรลงทุน
ทรำบ และหำกเกิดผลขำดทุนถึงร้อยละ 10 ของมูลค่ำสัญญำ ฝ่ำยลงทุนจะต้องล้ำงฐำนะโดยทันทีที่สำมำรถด ำเนินกำรได้ หำกแต่
สถำนะของอนุพันธ์ดังกล่ำว เมื่อน ำมำหักล้ำงกับสถำนะถือครองหุ้นในพอร์ตทุนแล้ว ยังคงมีสถำนะถือครองหุ้นมำกกว่ำอนุมัติ      
(Net Long) ให้ยกเว้น stop loss ดังกล่ำว และหำกมีสถำนะของฟิวเจอร์เป็น Net Longหรือ Net short ให้คง หลักเกณฑ์เดิมที่จะต้อง     
cut lossตำมนโยบำยลงทุนหำกมีผลขำดทุนเกินกว่ำ ร้อยละ 10 

4)  การลงทุนในหน่วยลงทุน/ตราสารต่างประเทศ 

บริษัท มีนโยบำยกระจำยกำรลงทุนไปต่ำงประเทศมำกขึ้น โดยเป็นกำรกระจำยกำรลงทุนในตรำสำรต่ำงๆ  ทั้งทำงตรงและ
ทำงอ้อม อำท ิตรำสำรทุน  ตรำสำรหนี ้Hybrid Products  Structured Note  นอกเหนือจำกกำรลงทุนในหน่วยลงทุนที่จัดตั้งตำมโครงกำร FIF 
(Foreign Investment Fund) หรือหน่วยลงทุนที่จดทะเบียนในต่ำงประเทศ โดยผู้บริหำรกองทุนเป็นผู้จัดกำรกองทุน หรือบริษัทจัดกำรกองทุน 

5) การลงทุนในบริษัทจดทะเบียนนอกตลาดหลักทรัพย์ 

กิจกำรเป้ำหมำย ได้แก่ บริษัทขนำดปำนกลำง  ซึ่งมีโอกำสที่เข้ำซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ได้ในอนำคต  หรือเป็น
เงินลงทุนระยะยำวท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี มีจุดเด่นในกำรด ำเนินธุรกิจ อยู่ในอุตสำหกรรมที่มีศักยภำพ และมีแนวโน้มกำรเติบโตของก ำไร
อย่ำงต่อเนื่อง ท้ังนี้ กิจกำรที่จะเข้ำลงทุนจะต้องเป็นไปตำมหลักเกณฑ์กำรลงทุนและกำรพิจำรณำควำมเสี่ยงของกำรลงทุนที่ก ำหนดไว้ 

6) การกระจุกตัวของเงินลงทุน 
บริษัท ได้มีนโยบำยก ำหนดวงเงินสูงสุดในกำรลงทุนแต่ละหลักทรัพย์ไม่เกิน 100 ล้ำนบำท ต่อหลักทรัพย์ต่อพอร์ต ทั้งนี้ 

กำรลงทุนใด ๆ ที่ไม่เป็นไปตำมข้อก ำหนดของนโยบำยลงทุนข้ำงต้น ต้องท ำรำยงำนเพื่อขออนุมัติต่อคณะอนุกรรมกำรลงทุนเป็นลำยลักษณ์
อักษร และเป็นกรณีไป 

7) การตัดขาดทุนจากเงินลงทุน (Stop Loss) 
บริษัทก ำหนดนโยบำยตัดขำดทุนจำกเงินลงทุน (Stop Loss) เมื่อ รำคำตลำดลดลงต่ ำกว่ำร้อยละ 10 และร้อยละ 20 

ในพอร์ตลงทุนระยะสั้น และร้อยละ 40 ในพอร์ตลงทุนระยะปำนกลำง เมื่อเปรียบเทียบกับรำคำทุนของแต่ละหลักทรัพย์ 

8) การขออนุมัติลงทุน 
กำรเข้ำลงทุน ต้องได้รับอนุมัติจำกคณะกรรมกำรบริษัท หรือคณะอนุกรรมกำรลงทุน (ไม่น้อยกว่ำ 3 คน) หรือ

ตัดสินใจเข้ำลงทุนโดยฝ่ำยกำรลงทุน ขึ ้นอยู ่ก ับวงเงินกำรลงทุนแต่ละประเภท  และลักษณะของหลักทรัพย์ ตำมวงเงินที่
คณะกรรมกำรบริษัทฯ ได้ก ำหนดอ ำนำจไว้ 

9) การติดตามและประเมินผล 
กำรลงทุนระยะสั้น ได้แก่ กำรลงทุนในตรำสำรทุน ตรำสำรอนุพันธ์ และหน่วยลงทุน จะท ำเป็นประจ ำทุกเดือน 

ส ำหรับกำรลงทุนตรำสำรหนี้และตรำสำรทุนระยะยำวจะกระท ำเป็นรำยไตรมำส และส ำหรับหลักทรัพย์ที่อยู่นอกตลำดหลักทรัพย์ที่มี
มูลค่ำลงทุนน้อยกว่ำ 15 ล้ำนบำท จะกระท ำเป็นรำยปี 
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4.4  การตั้งส ารองค่าเผื่อการด้อยค่าของสินทรัพย์ 
1) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 

ในกำรค ำนวณค่ำเสื่อมรำคำของอำคำรและอุปกรณ์ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องท ำกำรประมำณอำยุกำรให้ประโยชน์
และมูลค่ำคงเหลือเมื่อเลิกใช้งำนของอำคำรและอุปกรณ์ และต้องทบทวนอำยุกำรให้ประโยชน์และมูลค่ำคงเหลือใหม่หำกมีกำร
เปลี่ยนแปลงเกิดขึ้น 

นอกจำกนี้ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องสอบทำนกำรด้อยค่ำของที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ในแต่ละช่วงเวลำและบันทึก
ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำหำกคำดว่ำมูลค่ำที่คำดว่ำจะได้รับคืนต่ ำกว่ำมูลค่ำตำมบัญชีของสินทรัพย์นั้น ในกำรนี้ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องใช้
ดุลยพินิจท่ีเกี่ยวข้องกับกำรคำดกำรณ์รำยได้และค่ำใช้จ่ำยในอนำคตซึ่งเกี่ยวเนื่องกับสินทรัพย์นั้น 

2) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

ในการบนัทึกและวดัมลูค่าของสินทรัพย์ไม่มีตวัตน ณ วนัที่ได้มา ตลอดจนการทดสอบการด้อยค่าในภายหลงั 
ฝ่ายบริหารจ าเป็นต้องประมาณการกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับในอนาคตจากสินทรัพย์หรือหน่วยของสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดเงินสด 
รวมทัง้การเลอืกอตัราคิดลดที่เหมาะสมในการค านวณหามลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดนัน้ ๆ 

3) การต้ังค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ 
บริษัท และบริษัทย่อยจะตั้งค่ำเผื่อกำรด้อยค่ำของเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขำย เงินลงทุนที่จะถือจนครบก ำหนด 

และเงินลงทุนทั่วไป เมื่อมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนดังกล่ำวได้ลดลงอย่ำงมีสำระส ำคัญและเป็นระยะเวลำนำนหรือเมื่อมีข้อบ่งช้ีของ
กำรด้อยค่ำ กำรที่จะสรุปว่ำเงินลงทุนดังกล่ำวไดล้ดลงอย่ำง  มีสำระส ำคัญหรือเป็นระยะเวลำนำนหรือไม่นั้นจ ำเป็นต้องใช้ดุลยพินิจของ
ฝ่ำยบริหำร  

นอกจำกนี้ เมื่อเงินลงทุนมีข้อบ่งช้ีของกำรด้อยค่ำ ฝ่ำยบริหำรจ ำเป็นต้องสอบทำนกำรด้อยค่ำของเงินลงทุน และ
บันทึกขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำหำกคำดว่ำมูลค่ำที่คำดว่ำจะได้รับคืนต่ ำกว่ำมูลค่ำตำมบัญชีของเงินลงทุนนั้น ในกำรนี้ ฝ่ำยบริหำร
จ ำเป็นต้องใช้ดุลยพินิจท่ีเกี่ยวข้องกับกำรคำดกำรณ์มูลค่ำที่คำดว่ำจะได้รับคืนของเงินลงทุนนั้น 

4.5  เงินลงทุนของบริษัทในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

นโยบำยกำรลงทุนของบริษัท ในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมอื่นๆ ในอนำคต  บริษัท จะพิจำรณำถึงโอกำสทำงธุรกิจและอัตรำ
ผลตอบแทนท่ีได้รับจำกกำรลงทุนเป็นส ำคัญ 

4.6  เงินให้กู้ยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ของบริษัทย่อย (“บล.เอเซีย พลัส”) 

4.6.1 นโยบายการให้กู้ยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย ์

บริษัทมีเป้ำหมำยก ำหนดจ ำนวนเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ อยู่ในระดับท่ีส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และ
ตลำดหลักทรัพย์ (“ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต.”) ก ำหนด ซึ่งตำมประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ที่ สธ. 42/2540 ก ำหนดให้
บริษัทหลักทรัพย์ห้ำมมียอดหนี้คงค้ำงเนื่องจำกกำรให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์และกำรให้ยืมหลักทรัพย์เพื่อขำยชอร์ตแก่ลูกค้ำรำยใด  
รำยหนึ่งเมื่อสิ้นวันหนึ่ง ๆ เกินกว่ำร้อยละ 25 ของเงินกองทุนของบริษัทหลักทรัพย์ และห้ำมมิให้บริษัทหลักทรัพย์มียอดเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อ
หลักทรัพย์แก่ลูกค้ำทุกรำย รวมกันภำยหลังหักค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแล้ว เมื่อสิ้นวันหนึ่ง ๆ เกินกว่ำ  5  เท่ำของเงินกองทุนของ        
บริษัทหลักทรัพย์ ทั้งนี้บริษัทได้ด ำรงสัดส่วนดังกล่ำวตำมที่ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ก ำหนด นอกจำกนี้หลักทรัพย์ที่อนุญำตให้
ลูกค้ำซื้อ บริษัทจะควบคุมไม่ให้เกิดกำรกระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่ง ตำมข้อก ำหนดในขั้นตอนและวิธีปฏิบัติในกำรให้กู้ยืมเพื่อ
ซื้อหลักทรัพย์ ข้อ 4.6.2 ข้อย่อย 6) 

4.6.2 ขั้นตอนและวิธีปฏิบัติในการให้กู้ยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ 
1) บริษัทมีขั้นตอนในกำรพิจำรณำรับลูกค้ำ โดยก ำหนดให้มีข้อมูลของลูกค้ำอย่ำงเพียงพอ เพื่อวิเครำะห์ควำม

เหมำะสมของวงเงินท่ีอนุมัติให้เปิดบัญชี และควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ 
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2) เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนจะแจ้งให้ลูกค้ำเข้ำใจและรับทรำบควำมเสี่ยงต่ำงๆ จำกกำรกู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 
ควำมเสี่ยงจำกกำรวำงเงิน รวมทั้งกฎระเบียบต่ำงๆ ท่ีเกี่ยวข้อง โดยให้ลูกค้ำลงนำมในชุดเอกสำรเปิดบัญชีพร้อมทั้งแนบหลักฐำนแสดง
ฐำนะกำรเงินและเอกสำรประกอบตำมที่บริษัทก ำหนด 

3) กำรพิจำรณำเปิดบัญชีและกำรอนุมัติวงเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ท้ังลูกค้ำส ำนักงำนใหญ่และส ำนักงำนสำขำ  
ผู้มีอ ำนำจอนุมัติเป็นไปตำมที่บริษัทก ำหนดเช่นเดียวกับบัญชีเงินสด 

4) ลูกค้ำต้องวำงเงินหรือหลักทรัพย์จดทะเบียน ตำมรำยช่ือหลักทรัพย์ที่บริษัทอนุญำตให้ซื้อเพื่อเป็นหลักประกันในกำร
ค ำนวณอ ำนำจซื้อของลูกค้ำก่อนท่ีลูกค้ำจะส่งค ำสั่งซื้อขำยได้ 

5) บริษัทมีระบบกำรควบคุม โดยลูกค้ำไม่สำมำรถซื้อเกินกว่ำอ ำนำจซื้อที่ค ำนวณได้ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง และไม่
สำมำรถขำยโดยไม่มีหลักทรัพย์ในบัญชีได้ ยกเว้นกำรส่งค ำสั่งขำย SHORT ซึ่งลูกค้ำต้องท ำกำรยืมหลักทรัพย์มำวำงไว้ในบัญชีก่อนส่ง
ค ำสั่งซื้อขำย SHORT 

6) บริษัทมีกำรก ำหนดรำยช่ือหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้อและวำงเป็นประกันเพิ่ม โดยพิจำรณำหลักทรัพย์ที่มีผล
ประกอบกำรดี และมีสภำพคล่องในกำรซื้อขำย โดยมีกำรก ำหนดอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้นของแต่ละหลักทรัพย์ และพิจำรณำทบทวนรำยชื่อ
หลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้ออย่ำงน้อยเดือนละครั้ง โดยปิดประกำศรำยช่ือหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ซื้อ พร้อมทั้งอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้นของ  
แต่ละหลักทรัพย์ ณ ที่ท ำกำรบริษัท และที่ท ำกำรส ำนักงำนสำขำ โดยอัตรำมำร์จิ้นของแต่ละหลักทรัพย์จะไม่ต่ ำกว่ ำอัตรำมำร์จิ้นที่
ก ำหนดโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. หรือตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ทั้งนี้ จ ำนวนหลักทรัพย์ที่บริษัทอนุญำตให้ซื้อและ
วำงเป็นประกันเพ่ิมเติมได้ก ำหนดไว้ไม่เกินกว่ำร้อยละ 50 - 200 ของปริมำณกำรซื้อขำยเฉลี่ยต่อวัน โดยค ำนวณจำกปริมำณกำรซื้อขำย
ย้อนหลัง 60 วันท ำกำรถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก และพิจำรณำจำกคุณภำพของแต่ละหลักทรัพย์ 

7) อัตรำดอกเบี้ยเงินกู้ และอัตรำดอกเบี้ยเงินสดคงเหลือ บริษัทจะประกำศอัตรำเดือนละครั้ง โดยในกำรเรียกเก็บดอกเบี้ย
จำกเงินกู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ หรือช ำระดอกเบี้ยให้ลูกค้ำในส่วนของเงินที่คงเหลือจำกกำรซื้อหลักทรัพย์ในแต่ละวันจะค ำนวณโดยน ำยอด
ดอกเบี้ยสุทธิเข้ำบัญชี หรือหักจำกบัญชีลูกค้ำเดือนละครั้ง 

8) เงินที่ลูกค้ำวำงเพื่อเป็นประกันกำรช ำระหนี้ และส่วนที่เป็นเงินสดคงเหลือ บริษัทจะแยกออกจำกบัญชีของบริษัท 
เป็นบัญชีเฉพำะและระบุเป็น “บัญชีของบริษัทเพ่ือลูกค้ำ” 

9) บริษัทเก็บรักษำหลักทรัพย์ของลูกค้ำที่ซื้อและฝำกไว้กับบริษัทโดยเปิดบัญชีฝำกหลักทรัพย์กับบริษัท ศูนย์รับฝำก-
หลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด ส่วนหลักทรัพย์ที่ลูกค้ำน ำมำจ ำน ำเป็นหลักประกัน บริษัทจะเก็บรักษำโดยเปิดบัญชีฝำกหลักทรัพย์ของ
ลูกค้ำแต่ละบัญชี 

10) บริษัทมีกำรจัดส่งรำยงำนสถำนะยอดลูกหนี/้เจ้ำหนี้ และหลักประกันในบัญชีมำร์จิ้นให้ลูกค้ำทรำบทุกเดือน 

4.6.3 นโยบายการระงับรับรู้รายได้ 

ดอกเบี้ยถือเป็นรำยได้ตำมเกณฑ์คงค้ำงโดยค ำนึงถึงอัตรำผลตอบแทนที่แท้จริง เว้นแต่มีควำมไม่แน่นอนในกำรเรียกเก็บ
เงินต้นและดอกเบี้ย บริษัทจึงหยุดรับรู้รำยได้ดอกเบี้ยดังกล่ำวตำมเกณฑ์คงค้ำง 

กรณีดังต่อไปนี้ถือว่ำมีควำมไม่แน่นอนในกำรเรียกเก็บเงินต้นและดอกเบี้ย 

1) ลูกหนี้ท่ัวไปที่มีหลักประกันต่ ำกว่ำมูลหนี้ 

2) ลูกหนี้ผ่อนช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินไม่เกินสำมเดือน ซึ่งค้ำงช ำระเงินต้นหรือดอกเบี้ยตั้งแต่สำมเดือนข้ึนไป 

3) ลูกหนี้ผ่อนช ำระรำยที่มีงวดกำรช ำระเงินเกินกว่ำสำมเดอืน เว้นแต่มีหลักฐำนที่ชัดเจนและมีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำง
แน่ท่ีบริษัทฯจะได้รับช ำระหนี้ทั้งหมด 

4) ลูกหนี้สถำบันกำรเงินท่ีมีปัญหำ 

5) ลูกหนี้อ่ืนท่ีค้ำงช ำระดอกเบี้ยตั้งแต่สำมเดือนข้ึนไป 

เง่ือนไขดังกล่ำวข้ำงต้นเป็นไปตำมหลักเกณฑ์ที่ก ำหนดโดยส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด
หลักทรัพย์ 
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4.6.4 นโยบายการรับหลักประกัน/ค้ าประกัน 
บริษัทมีกำรก ำหนดประเภทของทรัพย์สินที่ลูกค้ำสำมำรถน ำมำวำงเป็นประกันเพ่ิม เพื่อเป็นประกันกำรช ำระหนี้ในบัญชี

เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ระบบเครดิตบำลำนซ์ ได้แก่ 
1) เงินสด 
2) หลักทรัพย์จดทะเบียน ตำมบัญชีรำยชื่อหลักทรัพย์ที่บริษัทประกำศ กำรค ำนวณมูลค่ำหลักประกันจะใช้รำคำตลำด 

ณ ปัจจุบัน (Current Market Price) ซึ่งเป็นรำคำที่สำมำรถสะท้อนถึงมูลค่ำตลำดในปัจจุบัน 
3) ตั๋วสัญญำใช้เงินของบริษัทเงินทุนที่บริษัทก ำหนด 
หลักประกันที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนบริษัทมีบุริมสิทธ์ิตำมข้อก ำหนดของส ำนักงำนก.ล.ต. ส ำหรับหลักประกันท่ีเป็น 

ตั๋วสัญญำใช้เงิน บริษัทจะด ำเนินกำรจดแจ้งจ ำน ำผ่ำนระบบของบริษัท ศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด เพื่อให้มีบุริมสิทธิ์ตำม
กฎหมำยในหลักประกันดังกล่ำว 

4.6.5 นโยบายในการควบคุมดูแลและติดตามลูกหนี้ 
1) การควบคุมและติดตามลูกค้าซ้ือขายหลักทรัพย์ในกรณีบัญชีเงินสด 

 ลูกค้ำต้องวำงทรัพย์สินเพื่อเป็นหลักประกันก่อนกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ ในอัตรำไม่ต่ ำกว่ำร้อยละ 20 ของ
วงเงินซื้อขำยหลักทรัพย์ที่อำจซื้อได้ 

 ระบบกำรซื้อขำย จะค ำนวณวงเงินซื้อของลูกค้ำแต่ละรำย เพื่อรองรับค ำสั่งซื้อประจ ำวัน โดยค ำนวณ
จำกหลักประกันที่ลูกค้ำได้วำงกับบริษัท ซึ่งอำจจะเป็นเงินสด หรือหลักทรัพย์ที่ลูกค้ำได้ฝำกไว้กับบริษัท 
วงเงินซื้อที่ระบบค ำนวณได้ จะไม่เกินกว่ำวงเงินท่ีบริษัทอนุมัติให้แก่ลูกค้ำ 

 ในกรณีที่บริษัทเห็นว่ำหลักทรัพย์ใดมีควำมผันผวนของรำคำผิดปกติ ซึ่งอำจจะก่อให้เกิดควำมเสี่ยงในกำร
ช ำระรำคำของลูกค้ำ  บริษัทจะก ำหนดให้หลักทรัพย์นั้น ซื้อขำยด้วยบัญชี Cash Balance เท่ำนั้น 

 ในระหว่ำงช่ัวโมงกำรซื้อขำย เมื่อเจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนรับค ำสั่งซื้อหรือขำยหลักทรัพย์จำกลูกค้ำ 
และส่งค ำสั่งเข้ำสู่ระบบกำรซื้อขำย ระบบจะตรวจสอบวงเงิน ก่อนผ่ำนค ำสั่งซื้อ และจ ำนวนหลักทรัพย์ที่
ลูกค้ำฝำกไว้กับบริษัทก่อนผ่ำนค ำสั่งขำย และกรณีสั่งขำยโดยยังไม่มีหลักทรัพย์ในบัญชี เจ้ำหน้ำที่        
ผู้แนะน ำกำรลงทุนต้องสอบถำมลูกค้ำ หำกเห็นสมควรเช่ือถือได้ อำจเสนอขออนุมัติให้ผู้มีอ ำนำจผ่ำน
รำยกำรให้ลูกค้ำน ำหลักทรัพย์มำส่งมอบในวันรุ่งขึ้น โดยมีรำยงำนขำยที่ต้องรับหุ้น เพื่อใช้ในกำรติดตำม 
ลูกค้ำให้น ำหุ้นมำส่งมอบภำยในก ำหนด 

 เมื่อถึงก ำหนดช ำระเงินค่ำซื้อหลักทรัพย์ บริษัทจะท ำกำรหักเงินจำกบัญชีเงินฝำกธนำคำร (ATS) หำกไม่
สำมำรถหักบัญชีได้ ระบบกำรควบคุมจะออกรำยงำน  Past Due Report เพื่อให้เจ้ำหน้ำท่ีผู้แนะน ำกำร
ลงทุนติดตำมทวงถำมลูกค้ำ ในกรณีที่ลูกค้ำช ำระค่ำซื้อหลักทรัพย์ด้วยเช็ค และเมื่อเช็คนั้นไม่สำมำรถ
เรียกเก็บเงินได้  จะมีรำยงำน Cheque Returned ประจ ำวัน ให้เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนติดตำม 
ทั้งสองกรณีดังกล่ำว เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนจะต้องรำยงำนผลกำรติดตำมลูกค้ำที่ผิดนัดช ำระหรือ
เช็คคืนให้ผู้บังคับบัญชำระดับสูงทรำบ 

 ลูกค้ำรำยที่ค้ำงช ำระหรือเช็คช ำระค่ำซื้อไม่สำมำรถเรียกเก็บเงินได้  ระบบงำนจะไม่ตอบรับกำรรับ  
ค ำสั่งซื้อจนกว่ำลูกค้ำจะด ำเนินกำรช ำระรำยกำรที่ค้ำงช ำระหรือเช็คคืนแล้ว 

 ลูกค้ำที่ผิดนัดช ำระค่ำซื้อหลักทรัพย์หรือมีเช็คคืน  ข้อมูลจะถูกบันทึกไว้ในประวัติลูกค้ำแต่ละรำย  หำก
เกิดขึ้นบ่อยครั้งในระยะเวลำที่ก ำหนด  บริษัทจะพิจำรณำปรับลดวงเงินให้เหมำะสม 

 บริษัทมีกระบวนกำรพิจำรณำทบทวนวงเงินของลูกค้ำอย่ำงสม่ ำเสมออย่ำงน้อยปีละครั้ง 

2) การควบคุมดูแลการติดตามลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ในระบบเครดิตบาลานซ์ 

บริษัทมีกำรควบคุมดูแลกำรติดตำมลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ ดังนี ้
 บริษัทก ำหนดให้เจ้ำหน้ำที่ผู้แนะน ำกำรลงทุนพิจำรณำรับลูกค้ำที่ได้มีกำรพิจำรณำแล้วว่ำมีควำมสำมำรถ

เพียงพอในกำรช ำระหนี้และมีควำมเข้ำใจในกฎเกณฑ์วิธีปฏิบัติที่เกี่ยวข้องกับกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ในระบบ
เครดิตบำลำนซ์ 
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 บริษัทก ำหนดหลักเกณฑ์ในกำรพิจำรณำหลักทรัพย์ที่อนุญำตให้ลูกค้ำซื้อในระบบเครดิตบำลำนซ์รวมถึง
กำรก ำหนดอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้นของแต่ละหลักทรัพย์ และทบทวนอย่ำงสม่ ำเสมอ 

 กำรควบคุมกำรรับค ำสั่งซื้อขำยหลักทรัพย์ของลูกค้ำ 
- บริษัทมีกำรควบคุมให้ลูกค้ำวำงหลักประกันไว้ในบัญชีมำร์จิ้นในจ ำนวนไม่ต่ ำกว่ำอัตรำมำร์จิ้น

เริ่มต้นเพื่อเป็นประกันกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ก่อนที่จะให้ลูกค้ำซื้อหลักทรัพย์       
- บริษัทมีกำรควบคุมมิให้ลูกค้ำสั่งซื้อหลักทรัพย์เกินกว่ำอ ำนำจซื้อที่ค ำนวณได้ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 

และบริษัทไม่อนุญำตให้ลูกค้ำสั่งขำยหลักทรัพย์โดยไม่มีหลักทรัพย์นั้นฝำกไว้ในบัญชีมำร์จิ้น 
- บริษัทจะอนุญำตให้ลูกค้ำซื้อหลักทรัพย์ได้เฉพำะหลักทรัพย์ที่ก ำหนดไว้ และควบคุมมิให้เกิดกำร

กระจุกตัวในหลักทรัพย์ใดหลักทรัพย์หนึ่งเกินกว่ำอัตรำที่บริษัทก ำหนด 
- ณ สิ้นวันท ำกำรใด ๆ หำกมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของลูกค้ำในบัญชีมำร์จิ้นตำมรำคำตลำด ลดลงจนต่ ำ

กว่ำมูลค่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง บริษัทจะท ำหนังสือแจ้งให้ลูกค้ำน ำเงินหรือทรัพย์สินมำวำงเป็น
ประกันเพิ่มภำยใน 5 วันท ำกำรนับจำกวันท ำกำรถัดจำกวันที่ออกจดหมำยแจ้ง  เพื่อให้ลูกค้ำ
สำมำรถด ำรงหลักประกันได้ครบถ้วนภำยในระยะเวลำตำมเกณฑ์ที่บริษัทก ำหนด หำกถึงระยะเวลำ
ที่ก ำหนดแล้ว ทรัพย์สินของลูกค้ำยังคงมีมูลค่ำต่ ำกว่ำมูลค่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง และลูกค้ำยังไม่
ด ำเนินกำรใดๆ ภำยในเวลำที่บริษัทเรียกให้น ำทรัพย์สินมำวำงเพิ่ม บริษัทอำจจะด ำเนินกำรบังคับ
ช ำระหนี้จำกทรัพย์สินที่เป็นหลักประกันในวันท ำกำรถัดจำกวันที่ครบก ำหนดในจดหมำยเรียกให้น ำ
ทรัพย์สินมำวำงเพิ่ม จนท ำให้ทรัพย์สินของลูกค้ำสูงกว่ำมูลค่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง 

- ในกรณีที่มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิของลูกค้ำตำมรำคำตลำด มีมูลค่ำต่ ำกว่ำมูลค่ำหลักประกันขั้นต่ ำ 
บริษัทจะท ำกำรบังคับช ำระหนี้ในวันท ำกำรถัดไป จนท ำให้ทรัพย์สินสุทธิของลูกค้ำมีมูลค่ำไม่ต่ ำ
กว่ำมูลค่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง 

3) การควบคุมดูแลการติดตามลูกค้าบัญชีซื้อขายตราสารอนุพันธ์ 

บริษัทมีกำรควบคุมดูแลกำรติดตำมลูกค้ำบัญชีซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ ดังนี ้
 ลูกค้ำต้องวำงหลักประกันเป็นเงินสดเท่ำนั้น ในจ ำนวนไม่ต่ ำกว่ำอัตรำมำร์จิ้นเริ่มต้น 
 ณ สิ้นวันท ำกำรใด ๆ หำกมูลค่ำหลักประกันในบัญชีอนุพันธ์ตำมรำคำตลำด ต่ ำกว่ำหลักประกันรักษำสภำพ  

บริษัทจะออกหนังสืออแจ้งให้ลูกค้ำน ำเงินมำวำงเป็นหลักประกันเพิ่ม ในวันท ำกำรถัดจำกวันที่หลักประกัน 
ต่ ำกว่ำหลักประกันรักษำสภำพ  โดยลูกค้ำต้องน ำเงินมำวำง หรือกระท ำกำรอื่นใดเพื่อให้หลักประกันมีมูลค่ำ
ไม่ต่ ำกว่ำหลักประกันเริ่มต้น ก่อนตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยหนึ่งช่ัวโมง แม้ว่ำระหว่ำงเวลำท ำกำร หลักประกัน
ของลูกค้ำจะมีมูลค่ำเพิ่มขึ้นเกินกว่ำหรือเท่ำกับหลักประกันรักษำสภำพ หรือหลักประกันเริ่มต้นก็ตำม  ลูกค้ำ
ยังคงต้องน ำเงินมำวำงเป็นหลักประกันเพิ่มตำมจ ำนวนที่ถูกเรียก ตำมเวลำที่ก ำหนด มิเช่นนั้นบริษัทจะใช้สิทธิ
บังคับล้ำงสถำนะของลูกค้ำในทันที 

 บริษัทจะท ำกำรบังคับล้ำงสถำนะ ในกรณีที่ลูกค้ำไม่ด ำเนินกำร ดังนี ้
- ณ ตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำคเช้ำ หลักประกันของลูกค้ำมีมูลค่ำต่ ำกว่ำระดับหลักประกันปิด

ฐำนะ ลูกค้ำจะต้องน ำหลักประกันมำวำงเพิ่มภำยใน 1 ช่ัวโมงก่อนตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำค
ปกติในจ ำนวนที่ท ำให้หลักประกันในบัญชีของลูกค้ำมีมูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำหลักประกันรักษำสภำพ 

- ณ ตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำคปกติ หลักประกันของลูกค้ำมีมูลค่ำต่ ำกว่ำระดับหลักประกันปิด
ฐำนะ ลูกค้ำจะต้องน ำหลักประกันมำวำงเพิ่มภำยใน 1 ช่ัวโมงก่อนตลำดปิดท ำกำรซื้อขำยภำค
เช้ำของวันท ำกำรถัดไปในจ ำนวนที่ท ำให้หลักประกันในบัญชีของลูกค้ำมีมูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำ
หลักประกันรักษำสภำพ และต้องน ำหลักประกันมำวำงเพิ่มภำยใน 1 ช่ัวโมงก่อนตลำดปิดท ำ
กำรซื้อขำยภำคปกติของวันท ำกำรเดียวกันในจ ำนวนที่ท ำให้หลักประกันในบัญชีของลูกค้ำมี
มูลค่ำไม่ต่ ำกว่ำหลักประกันเริ่มต้น 
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4) การควบคุมดูแลการติดตามลูกค้าบัญชียืมหลักทรัพย์เพ่ือการขายชอร์ต 

บริษัทมีกำรควบคุมดูแลกำรติดตำมลูกค้ำบัญชียืมหลักทรัพย์เพื่อกำรขำยชอร์ต ดังนี ้
 ลูกค้ำต้องวำงหลักประกันเป็นเงินสด / หลักทรัพย์ ในจ ำนวนท่ีไม่ต่ ำกว่ำอัตรำหลักประกันขั้นต้น 

- กำรยืมเพื่อขำยชอร์ตในบัญชีแคชบำลำนซ์ 
      อัตรำหลักประกันขั้นต้น = 150% ของมูลค่ำหลักทรัพย์ที่ยืม 

- กำรยืมเพื่อขำยชอร์ตในบัญชีเครดิตบำลำนซ์ 
      อัตรำหลักประกันขั้นต้น = 100% ของมูลค่ำหลักทรัพย์ที่ยืม 

 ณ สิ้นวันท ำกำรใดๆ หำกมูลค่ำหลักประกันต่ ำกว่ำหลักประกันที่ต้องด ำรง ลูกค้ำต้องน ำหลักประกันมำ
วำงเพิ่ม เพื่อให้หลักประกันไม่ต่ ำกว่ำหลักประกันที่ต้องด ำรงในวันท ำกำรถัดไป โดยต้องด ำเนินกำรให้
แล้วเสร็จก่อนเวลำปิดท ำกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ไม่น้อยกว่ำ 1 ช่ัวโมง 

5) นโยบายการต้ังส ารองค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 

ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำเกิดจำกกำรปรับมูลค่ำของลูกหนี้จำกควำม
เสี่ยงด้ำนเครดิตที่อำจเกิดขึ้น ฝ่ำยบริหำรของบริษัทได้ใช้หลักเกณฑ์กำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ประกอบกับดุลยพินิจในกำรประมำณกำรผลขำดทุนที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นเมื่อลูกหนี้นั้นมีปัญหำในกำรจ่ำย
ช ำระคืน โดยใช้กำรวิเครำะห์สถำนะของลูกหนี้แต่ละรำย ควำมน่ำจะเป็นของกำรผิดนัดและมูลค่ำของหลักทรัพย์ที่ใช้ค้ ำประกัน  
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5. ข้อพิพาททางกฎหมาย 

บริษัทไม่มีข้อพิพำททำงกฎหมำยที่มีผลกระทบด้ำนลบต่อสินทรัพย์ของบริษัท ที่มีจ ำนวนสูงกว่ำร้อยละ 5 ของส่วนผู้ถือหุ้น     
ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 
 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ไม่มีข้อพิพำททำงกฎหมำยที่มีผลกระทบด้ำนลบต่อสินทรัพย์
ของบริษัทท่ีมีจ ำนวนสูงกว่ำร้อยละ 5 ของส่วนผู้ถือหุ้น  ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 

อย่ำงไรก็ตำม มีคดีฟ้องร้องที่อยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำลยังไม่สิ้นสุด รวม 1 คดี ซึ่งมีข้อมูลเกี่ยวกับกำรด ำเนินคดี ดังนี ้

1. ในเดือนพฤศจิกำยน 2561 บริษัทและกรรมกำรบริหำร 2 ท่ำนถูกฟ้องเป็นคดีแพ่ง  จ ำนวน 1 คดี ในข้อหำผิด
สัญญำลงทุน และเรียกเงินจ ำนวน 20.17 ล้ำนบำท ศำลนัดช้ีสองสถำนและก ำหนดแนวทำงกำรด ำเนินคดีหรือ
สืบพยำนโจทก์วันที่ 28 มีนำคม 2562 
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6. ข้อมูลทั่วไปของบริษัท และบริษัทย่อย 

ข้อมูลทั่วไปของบริษัท 

ชื่อบริษัท บริษัท เอเซีย พลัส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ ากัด (มหาชน) 

เลขทะเบียนบริษัท 0107537001722 

ที่ตั้ง ส ำนักงำนใหญ่ ตั้งอยู่เลขท่ี 175 ช้ัน 3/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ 
เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 

โทรศัพท ์ 0 2285 1666, 0 2285 1888, 0 2680 1111 

โทรสำร 0 2285 1901 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจด้ำนกำรลงทุน  

เว็บไซต์ www.asiaplusgroup.co.th 

ทุนจดทะเบียน 2,521,945,020 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 2,521,945,020 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 

ทุนที่ออกและช ำระ
เต็มมูลค่ำ 

2,105,656,044 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 2,105,656,044 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 

 

บริษัทย่อย 

ชื่อบริษัท บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน แอสเซท พลัส จ ากัด 

เลขทะเบียนบริษัท 0105547011826 

ที่ตั้ง เลขท่ี 175 ช้ัน 17 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร 
กรุงเทพมหำนคร 10120 

โทรศัพท ์ 0 2672 1000 

โทรสำร 0 2286 4470 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจจัดกำรกองทุน  

เว็บไซต์ www.assetfund.co.th 

ทุนจดทะเบียน 200,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 20,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 

ทุนที่ออกและช ำระ
เต็มมูลค่ำ 

200,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 20,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 
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บริษัทย่อย 

ชื่อบริษัท บริษัท ที่ปรึกษา เอเซีย พลัส จ ากัด 

เลขทะเบียนบริษัท 0105551042137 

ที่ตั้ง เลขท่ี 175 ช้ัน 11/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร 
กรุงเทพมหำนคร 10120 

โทรศัพท ์ 0 2680 4000 

โทรสำร 0 2670 9291 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 

เว็บไซต์ www.asiaplusadvisory.co.th 

ทุนจดทะเบียน 15,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 3,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 5 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 

ทุนที่ออกและช ำระ
เต็มมูลค่ำ 

15,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 3,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 5 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 

 

บริษัทย่อย 

ชื่อบริษัท บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด 

เลขทะเบียนบริษัท 0105557088431 

ที่ตั้ง เลขท่ี 175 ช้ัน 3/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร 
กรุงเทพมหำนคร 10120 

โทรศัพท ์ 0 2285 1666 

โทรสำร 0 2285 1901 

ประเภทธุรกิจ ธุรกิจหลักทรัพย์ 

เว็บไซต์ www.asiaplus.co.th 

ทุนจดทะเบียน 4,500,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 450,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 

ทุนที่ออกและช ำระ
เต็มมูลค่ำ 

4,500,000,000 บำท 
ประกอบด้วยหุ้นสำมัญ จ ำนวน 450,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 10 บำท (ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561) 
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บุคคลอ้างอิงอ่ืน ๆ 

นายทะเบียนหลักทรัพย ์

บริษัท ศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด 
93  ถนนรัชดำภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหำนคร 10400 
โทรศัพท์ : 0 2009 9000  
โทรสำร  : 0 2009 9991  
SET Contact center : 0 2009 9999 
อีเมล : SETContactCenter@set.or.th 
เว็บไซต์ : http://www.set.or.th/tsd 
 
ผู้สอบบัญชี 

นำงสำวรุ้งนภำ เลิศสุวรรณกุล ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขท่ี 3516 และ/หรือ นำงสำวรัตนำ จำละ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขท่ี 3734 
และ/หรือ นำงสำวรัชดำ ยงสวัสดิ์วำณิชย์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต เลขที่ 4951 และ/หรือ นำงสำววรรณวิไล เพชรสร้ำง ผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต เลขท่ี 5315 แห่ง 
บริษัท ส ำนักงำน อีวำย จ ำกัด 
เลขท่ี 193/136-137 อำคำรเลครัชดำ ช้ัน 33 ถนนรัชดำภิเษก คลองเตย กรุงเทพมหำนคร 10110 
โทรศัพท ์: 0 2264 9090  
โทรสำร  : 0 2264 0789 
อีเมล : EY.Thailand@th.ey.com 
เว็บไซต์ : www.ey.com 
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เงินลงทุนในกิจการที่บริษัทถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละ 10 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 เงินลงทุนในกิจกำรที่บริษัทถือหุ้นตั้งแต่ร้อยละ 10 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกจ ำหน่ำยแล้วของกิจกำรนั้น         
มีดังต่อไปนี ้

ชื่อบริษัท ประเภท
ธุรกิจ 

ประเภทหุ้น 
จ านวนหุ้นที่
ออกจ าหน่าย 

จ านวนหุ้นที่ถือ 
สัดส่วนการ

ถือหุ้น 

บริษัทย่อย      
1. บริษัทหลักทรัพย์จัดกำรกองทุน แอสเซท พลัส จ ำกัด 
 เลขที่ 175 ชั้น17 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2672 1000 
 โทรสำร  0 2286 4470 
 www.assetfund.co.th 

ธุรกิจ
จัดกำร
กองทุน 

สำมัญ 20,000,000 19,999,996 99.99% 

2. บริษัท ที่ปรึกษำ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
 เลขที่ 175 ชั้น 11/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2680 4000 
 โทรสำร  0 2670 9291 
 www.asiaplusadvisory.co.th 

ธุรกิจ 
ที่ปรึกษำ
ทำงกำร

เงิน 
 

สำมัญ 
 

3,000,000 
 

2,999,997 99.99% 
 

3. บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด 
 เลขที่ 175 ชั้น 3/1 อำคำรสำธรซิตี้ทำวเวอร์ ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2285 1666 
 โทรสำร  0 2285 1901 
 www.asiaplus.co.th  

ธุรกิจ
หลักทรัพย ์

 

สำมัญ 
 

450,000,000 
 

449,999,982 
 

99.99% 
 

กิจการทั่วไป      
1. บริษัท บำงกอก เอสเอ็มบีซี คอนซัลต้ิง จ ำกัด  
   เลขที่ 1 อำคำรคิวเฮ้ำส์ ลุมพินี ชั้น 10 ถนนสำทรใต้ 
 แขวงทุ่งมหำเมฆ เขตสำทร กรุงเทพมหำนคร 10120 
 โทรศัพท์ 0 2677 7270-5 
 โทรสำร  0 2677 7279 

ธุรกิจ
ให้บริกำร
ที่ปรึกษำ
ด้ำนกำร
ลงทุน 

สำมัญ 20,000 2,000 10.00% 

2. Cyber VC Pte. Ltd. 
   60 Payar Lebar Road, #09-39, Paya Lebar Square, 
 Singapore 409451 

ธุรกิจด้ำน
กำรลงทุน 

 

สำมัญ 8,220,000 1,143,950 13.92% 
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การออกหลักทรัพย์อ่ืนของบริษัท 
 
หุ้นกู ้

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 บริษัทไม่มีภำระหนี้คงค้ำงของหุ้นกู้  
 
ต๋ัวแลกเงิน 

บริษัทได้รับอนุญำตจำกคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ให้เสนอขำยตั๋วแลกเงินระยะสั้น ดังรำยละเอียดต่อไป 
ลักษณะกำรเสนอขำย  : เสนอขำยในวงจ ำกัดให้แก่ผู้ลงทุนสถำบันเท่ำนั้น 
ประเภทหลักทรัพย์ทีเ่สนอขำย : ตั๋วแลกเงินระยะสั้นสกุลเงินบำท ชนิดระบุชื่อผู้รับเงิน 
โครงกำร  : โครงกำรตรำสำรหนี้ท่ีจะเสนอขำยในรอบ 2 ป ี
อำยุโครงกำร : 2 ป ี
วงเงิน :    3,000,000,000 บำท (สำมพันล้ำนบำท) ณ ขณะใดขณะหนึ่ง  
อำยุตั๋วแลกเงิน : ไม่เกิน 270 วัน 
อัตรำดอกเบีย้ : ไม่มีอัตรำดอกเบี้ย เป็นกำรคิดอัตรำส่วนลดจำกรำคำตำมหน้ำตั๋วแลกเงิน

ระยะสั้น ซึ่งข้ึนอยู่กับกำรตกลง 
อันดับควำมน่ำเชื่อถือของผู้ออกตรำสำร : บริษัทได้รับกำรจัดอันดับควำมน่ำเช่ือถือ โดยบริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ 

(ประเทศไทย) จ ำกัด ซึ่งเป็นสถำบันจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือที่ได้รับควำม
เห็นชอบจำกส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำด
หลักทรัพย์ โดยผลของกำรจัดอันดับเครดิตภำยในประเทศระยะยำวของบริษัท
ที่  “A(tha)” แนวโน้มอันดับเครดิตมี เสถียรภำพ และอันดับเครดิ ต
ภำยในประเทศระยะสั้นที่ “F1(tha)” โดยบริษัท ฟิทช์ เรทติ้งส์ (ประเทศ
ไทย) จ ำกัด เผยแพร่เมื่อวันที่ 12 กรกฎำคม พ.ศ.2561 (บริษัทจะจัดให้มี
กำรจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือของบริษัทตลอดอำยุของตั๋วแลกเงินระยะสั้น
แต่ละฉบับที่ออกภำยใต้โครงกำรตรำสำรหนี้  Medium Term Note 
Program) 

 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีตั๋วแลกเงินคงเหลือ จ ำนวน 450 ล้ำนบำท โดยตั๋วครบก ำหนดไถ่ถอนวันที่ 5 กุมภำพันธ์ 2562 

 
 
 
 
 
 
 


