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ส่วนที่ 3 
 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 13.1  งบการเงนิ 
 

(ก) สรุปรายงานของผู้สอบบญัชี  ปี 2555 – 2557 
 
 รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของปี 2555 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2555  ซึง่ตรวจสอบโดย
คณุโสภณ  เพิ่มศิริวลัลภ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3182  แหง่บริษัท สํานกังานสอบบญัชี เอินส์ท 
แอนด์ ยงั จํากดั  เป็นงบการเงินท่ีไมมี่เง่ือนไขและไมมี่ข้อสงัเกต 
 
 รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของปี 2556 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2556  ซึง่ตรวจสอบโดย
คณุรุ้งนภา  เลิศสวุรรณกลุ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3516  แหง่บริษัท สํานกังานสอบบญัชี อีวาย
จํากดั  (เดิมช่ือ “บริษัท สํานกังานสอบบญัชี เอินส์ท แอนด์ ยงั จํากดั”) เป็นงบการเงินท่ีไมมี่เง่ือนไข แตไ่ด้ให้
ข้อสงัเกตหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 4 เก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชี เน่ืองจากการนํา
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 12 เร่ืองภาษีเงินได้ มาถือปฏิบติั บริษัทฯได้ปรับย้อนหลงังบการเงินรวมและงบ
การเงินเฉพาะกิจการสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ท่ีแสดงเป็นข้อมลูเปรียบเทียบ เพ่ือสะท้อน
รายการปรับปรุงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีดงักลา่ว และนําเสนองบแสดงฐานะการเงินรวมและ
งบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการ ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2555 เพ่ือเป็นข้อมลูเปรียบเทียบ โดยใช้นโยบายการ
บญัชีเก่ียวกบัภาษีเงินได้ท่ีได้นํามาถือปฏิบติัใหมด้่วยเช่นกนั  
  
 รายงานของผู้สอบบญัชีสําหรับงบการเงินของปี  2557 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2557  ซึง่ตรวจสอบโดย
คณุรุ้งนภา  เลิศสวุรรณกลุ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 3516  แหง่บริษัท สํานกังานสอบบญัชี อีวาย
จํากดั เป็นงบการเงินท่ีไมมี่เง่ือนไขและไมมี่ข้อสงัเกต 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                     บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน)         แบบ 56-1 ปี  2557 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2557 

__________________________________________________________ 
103 

 

 
 
 

บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
งบดลุ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 , 2556 และ 2557 
                                                                                                                                                     

        หน่วย : ล้านบาท                                                                   

 ณ 31  ธนัวาคม 2555 
 

ณ 31 ธนัวาคม 2556 
 

ณ 31 ธนัวาคม 2557 

 จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมนุเวียน       
    เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,462.08 2.25% 1,165.53 1.55% 6,436.44 7.41% 
    เงินลงทนุระยะสัน้ - 0.00% 50.03 0.07% 301.42 0.35% 
    ลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับ – สทุธิ 120.25 0.18% 136.25 0.18% 172.13 0.20% 
    เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้อง 0.08 0.00% 0.06 0.00% 6.93 0.00% 
    สินค้าคงเหลือ 32,536.63 50.03% 38,496.08 51.08% 43,023.67 49.52% 
    สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน       
       ภาษีเงินได้นิติบคุคลหกั ณ ท่ีจ่าย  0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 
       เงินจ่ายล่วงหน้า-ค่าก่อสร้าง 409.23 0.63% 960.81 1.24% 1,103.53 1.27% 
        อ่ืนๆ 633.71 0.97% 396.33 0.53% 506.09 0.58% 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 35.161.98 54.06% 41.205.09 54.67% 51.550.21 59.33% 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน       
     เงินลงทนุในบริษัทร่วม 14,204.28 21.84% 15,778.18 20.93% 17,496.99 20.14% 
     เงินลงทนุระยะยาว 3,208.56 4.93% 2,849.62 3.78% 5,380.54 6.19% 
     ท่ีดินรอการพฒันา 4,362.77 6.71% 4,126.21 5.47% 4,131.68 4.76% 
     อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 313.68 0.48% 3,758.71 4.99% 3,726.50 4.29% 
     ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ 650.99 1.00% 616.29 0.82% 751.24 0.86% 
     สิทธิการเช่า  6,420.07 9.87% 6,280.25 8.33% 3,667.33 4.22% 
     สิทธิการภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 539.46 0.83% 617.68 0.82% 118.73 0.14% 
     สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 178.69 0.27% 137.08 0.18% 64.35 0.07% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 29,878.50 45.94% 34,164.02 45.33% 35,337.36 40.67% 

รวมสินทรัพย์ 65,040.48 100.00% 75,369.11 100.00% 86,887.57 100.00% 
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        บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
งบดลุ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 , 2556 และ 2557 
                                                                                                            

                                                                                                                                                               หน่วย : ล้านบาท                                                       

 ณ 31  ธนัวาคม 2555 
 

ณ 31 ธนัวาคม 2556 
 

ณ 31 ธนัวาคม 2557 

 จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

หนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 
 

      

หนีส้ินหมนุเวียน       
     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 1,219.04 1.87% 2,776.22 3.68% 119.16 

 
0.14% 

     เจ้าหนีก้ารค้าและตัว๋เงินจ่าย 2,145.85 3.30% 2,805.85 3.72% 3,088.83 3.55% 
     หนีส้ินระยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 1,545.01 2.38% 1,870.43 2.48% 2,176.65 2.51% 
     หุ้นกู้ ระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึง่ปี  4,000.00 6.15% 3,400.00 4.51% 7,600.00 8.75% 
     เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้อง 554.60 0.85% 460.24 0.61% 68.98 0.08% 
     หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน       
          รายได้รับล่วงหน้า 613.71 0.94% 962.09 1.28% 1,567.81 1.80% 
          ภาษีเงินได้ค้างจ่าย  605.08 0.93%  477.22 0.63%  337.81 0.39% 
          ดอกเบีย้จ่ายค้างจ่าย - 0.00% - 0.00% - 0.00% 
          อ่ืนๆ 796.81 1.23% 904.28 1.20% 1,235.32 1.42% 

รวมหนีส้ินหมนุเวียน 11,480.10 17.65% 13,656.33 18.12% 16,194.56 18.64% 

หนีส้ินไม่หมนุเวียน       
     เงินกู้ ยืมระยะยาว 9,162.66 14.09% 11,504.21 15.26% 7,706.28, 8.87% 
     หุ้นกู้ ในประเทศ  11,000.00  16.91%  14,600.00  19.37%  17,500.00  20.14% 
     หนีส้ินไม่หมนุเวียนอ่ืนๆ 795.18 1.22% 765.54 1.02% 1,211.78 1.39% 

รวมหนีส้ินไม่หมนุเวียน 20,957.84 32.22% 26,869.75, 35.65% 26,418.06 30.40% 

รวมหนีส้ิน 32,437.94 49.87% 40,526.08 53.77% 42,612.62 49.04% 

ส่วนของผู้ ถือหุ้น       
     ทนุท่ีออกและเรียกชําระแล้ว 10,025.92 15.41% 10,025.92 13.30% 10,985.57 12.64% 
     ส่วนเกินทนุ       
         ส่วนเกินมลูค่าหุ้น 10,643.38 16.36% 10,643.38 14.12% 13,042.49 15.01% 
         ส่วนเกินมลูค่าหุ้นของบริษัทร่วม - 0.00% - 0.00% - 0.00% 
         ส่วนเกิน(ต่ํากว่า)ทนุจากการเปล่ียนแปลง  
         มลูค่าเงินลงทนุ 

 
- 

 
0.00% 

 
- 

 
0.00% 

 
- 

 
0.00% 

     เงินรับค่าหุ้นรับล่วงหน้า - 0.00% - 0.00% 37.26 0.04% 
     ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน - 0.00% - 0.00% - 0.00% 
     องค์ประกอบอ่ืนของส่วนผู้ ถือหุ้น        ,309.68    2.01% 946.06 1.26% 2,609.01 3.00% 
     กําไรสะสม - 0.00% - 0.00% - 0.00% 
          จดัสรรแล้ว – สํารองตามกฎหมาย 1,080.67 1.66% 1,080.67 1.43% 1,203.11 1.38% 
          ยงัไม่ได้จดัสรร 8,381.79 12.89% 10,876.77 14.43% 14,953.98 17.21% 

รวมส่วนของผู้ ถือหุ้น 31,441.44 48.34% 33,572.80 44.54% 42,831.42 49.30% 

ส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย 1,161.10 1.79% 1,270.23 1.69% 1,443.53 1.66% 

รวมส่วนของผู้ ถือหุ้นและส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย 32,602.54 50.13% 34,843.03 46.23% 44,274.95 50.96% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 65,040.48 100.00% 75,369.11 100.00% 86,887.57 100.00% 
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บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
งบกําไรขาดทนุ 

สําหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 , 2556 และ  2557                                                                 
                                                                               หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

 จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

รายได้       
    รายได้จากการขายและรับจ้าง 
    รายได้ค่าเช่า 

22,305.37 
1,797.15 

91.29% 
7.36% 

22,939.49 
2,135.96 

89.11% 
8.30% 

26,036.70 
2,279.88 

81.54% 
7.14% 

    รายได้อ่ืน       
       กําไรจากการขายเงินลงทนุ 0.04 0.00% 0.02 0.00% 3.148.20 9.86% 
       ดอกเบีย้รับ 26.50 0.11% 18.18 0.07% 76.98 0.24% 
       ค่าบริการสาธารณ ู 187.22 0.77% 226.32 0.88% 255.53 0.80% 
       อ่ืนๆ 116.03 0.48% 421.75 1.64% 134.26 0.42% 

รวมรายได้ 24.432.31 100.00% 25.741.72 100.00% 31.931.55 100.00% 

ค่าใช้จ่าย       
    ต้นทนุขาย 14,719.41 60.25% 14,736.87 57.25% 16,825.29 52.69% 
    ต้นทนุค่าเช่าและค่าบริการ 1,073.00 4.39% 1,253.17 4.87% 1,380.41 4.32% 
    ค่าใช้จ่ายในการขาย     909.08 3.72%   908.37 3.53% 997.56 3.12% 
    ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 1,746.23 7.15% 1,645.06 6.39% 2,014.89 6.31% 
    ภาษีธุรกิจเฉพาะและค่าธรรมเนียมการโอน 862.23 3.53% 882.37 3.43% 992.58 3.11% 
    ขาดทนุจากการด้อยค่าของเงินทนุ - 0.00% 63.44 0.25% (0.00) 0.00% 
    ขาดทนุจากการด้อยค่าของโครงการ 81.19 0.33% 79.98 0.31% 33.12 0.10% 
    ขาดทนุจากการด้อยค่าของสินทรัพย์อ่ืน 1.53 0.01% 22.32 0.09% 1.73 0.01% 
   ขาดทนุจากการจําหน่ายทรัพย์สิน - 0.00% - 0.00% - 0.00% 

รวมค่าใช้จ่าย 19,392.67 79.37% 19,59.58 76.11% 22,245.59 69.67% 

กําไร (ขาดทนุ) ก่อนค่าใช้จ่ายการเงินและภาษี
เงินได้นิติบคุคล 

5,039.64 20.63% 6,150.14 23.89% 9,685.96 30.33% 

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน (488.03) (2.00%) (569.76) (2.21%) (503.07) (1.58%) 
ส่วนได้(เสีย) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 2,284.73 9.34% 2,108.76 8.19% 2,210.22 6.92% 

กําไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 6,836.34 27.97% 7,689.14 29.87% 11,393.11 35.68% 
ภาษีเงินได้นิติบคุคล (1,119.12) 4.71% (1,101.57) 4.28% (1,864.18) (5.84%) 

กําไรสทุธิหลงัภาษี 5,717.22 23.26% 6,587.57 25.59% 9,528.93 29.84% 
กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ ส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นส่วน
น้อย 

 
35.39 

 
0.20% 

 
109.17 

 
0.42% 

 
1,105.86 

 
3.46% 

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 5,681.83 23.06% 6,478.40 25.17% 8,423.07 26.38% 
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บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
งบกระแสเงินสด 

   สําหรับปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 , 2556 และ  2557                                                            
                                                                                                                                                                                            

                              (หน่วย : ล้านบาท) 
 ปี 2555 ปี 2556 

 
ปี 2557 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 5,007.96 612.35 2,589.72 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ 884.89 (2,817.25) 5,348.53 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (5,629.84) 1,944.58 (2,649.51) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธิ 263.00 (260.22) 5,288.74 
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บริษัท แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทยอ่ย 
อตัราสว่นทางการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 , 2556 และ  2557                    
 

 31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง                                 (เทา่) 3.06 3.02 3.18 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว                        (เทา่) 0.14 0.10 0.43 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด                (เทา่) 0.48 0.15 0.28 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่)  - - - 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) - - - 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 0.46 0.41 0.41 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั)             783 868 872 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้                            (เทา่)   7.35   5.95   5.71 
ระยะเวลาชําระหนี ้ (วนั)                   49 60 63 
Cash Cycle (วนั)    736 809 811 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
(Profitability Ratio) 

   

อตัรากําไรขัน้ต้น                                           (%) 34.48% 36.23% 35.71% 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 19.54% 21.87% 21.44% 
อตัรากําไรอ่ืน                                               (%)  10.70% 10.78% 18.24% 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร                     (%)               118.39% 34.60% 68.57% 
อตัรากําไรสทุธิ                  (%)           23.07% 25.17% 26.38% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น                 (%)       18.68% 19.93% 22.05% 
กําไรตอ่หุ้นพืน้ฐาน                          (บาทตอ่หุ้น) 0.57 0.66 0.80 
กําไรตอ่หุ้นปรับลด                          (บาทตอ่หุ้น) 0.57 0.66 0.74 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)                9.03%   9.23%   10.38% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร              (%)                80.84%   77.47%  95.71% 

อตัราหมนุของสินทรัพย์              (เทา่)  0.39 0.37 0.39 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
(Financial Policy Ratio) 

   

อตัราสว่นหนีสิ้นตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น           (เทา่)  0.99 1.16 0.96 
อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้        (เทา่)  5.45 2.04 3.2 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั   (เทา่)  0.87 1.05 1.28 
อตัราการจ่ายเงินปันผล           (%)  79.39% 61.89% 84.27% 
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 14.  คําอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

  
   (ก) ภาพรวมของการดําเนินงานท่ีผ่านมา  
 
    ผลการดําเนินงาน 

ในปี 2555 ความกงัวลเร่ืองนํา้ท่วมในช่วงปลายปี 2554 ได้หมดไป  ประกอบกบั
ความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคสงูขึน้อนัเน่ืองมาจากมาตรการเพิ่มรายได้และกําลงัซือ้ของภาครัฐ บริษัท ฯ สามารถ
ทํารายได้เติบโตได้อยา่งตอ่เน่ืองโดยปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้เท่ากบั 22,305.37 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3,725.28 
ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.1 จากปี 2554 ในปี 2556 บริษัทฯ ยงัคงรักษาอตัราการเติบโตของรายได้
ไว้ได้ในช่วง 6 เดือนแรก  และชะลอตวัลงในช่วงคร่ึงปีหลงั อนัเน่ืองมาจากความวุน่วายทางการเมือง โดยรวม
บริษัท ฯ ยงัคงรักษารายได้ได้ใกล้เคียงกบัปีก่อน โดยมีรายได้รวม 22,939.49 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 634.12 ล้าน
บาท คิดเป็นรายได้ท่ีเพิ่มขึน้ ร้อยละ 2.84 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน สําหรับปี 2557 รายได้ของบริษัทฯ ปรับ
เพิ่มสงูกวา่ปี 2556 จํานวน 3,097.21 ล้านบาท เพิ่มขึน้ ร้อยละ 13.50 เน่ืองจากการกําลงัซือ้ท่ีเพิ่มขึน้หลงั
ชะลอตวัไปในช่วงปลายปี 2556 ประกอบกบัมีรายได้จากการโอนอาคารชดุพกัอาศยัจํานวน 2 โครงการ ใน
ไตรมาส 4 ของปี 2557 ได้แก่ The  Room – วงเวียนใหญ่ และ โครงการวนัเวลา-หวัหิน มลูคา่ 1,254.29 ล้าน 
และ1,312.42 ล้านบาท ตามลําดบั 

 
กําไรขัน้ต้นของบริษัทและบริษัทยอ่ย  ในปี 2555 โดยมีกําไรขัน้ต้นอยูท่ี่ 

8,310.12 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 34.48  สําหรับปี 2556 บริษัทฯ  มีกําไรขัน้ต้นอยูท่ี่ 9,085.41 ล้านบาท คิด
เป็นร้อยละ 36.23 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 9.33 และ ในปี 2557 บริษัทฯ  มีกําไร
ขัน้ต้นอยูท่ี่ 10,110.88 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 35.71 เพิ่มขึน้จากเดียวกนัของปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 11.28 

     
ปี 2555 ความมัน่ใจและกําลงัซือ้ของผู้บริโภคได้ปรับเพิ่มสงูขึน้เน่ืองจากคลาย

กงัวล เร่ืองนํา้ท่วม และรายได้  ประกอบกบัช่วง ปี 2553 และ ปี 2554 ได้มีชะลอการตดัสนิใจในการซือ้ท่ีอยู่
อาศยั และความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคได้เพิ่มสงูขึน้ สง่ผลให้บริษัทมีอตัราการเติบโตได้คอ่นข้างสงู 

ปี 2556 ความมัน่ใจและกําลงัซือ้ของผู้บริโภคยงัคงได้ปรับเพิ่มสงูขึน้อยา่ง
ตอ่เน่ือง อนัเน่ืองมาจากมาตรการของรัฐทีเพิ่มสภาพคลอ่งในระบบจากมาตรการตา่ง ๆ และนโยบายการ
ลงทนุของภาครัฐ สง่ผลให้เกิดความมัน่ใจ และการคาดการณ์ในความเจริญเติบโตของประเทศในอนาคต แต่
ได้ชะลอตวัลงในช่วงคร่ึงปีหลงัอนัเน่ืองมาจากปัญหาความขดัแย้งทางด้านการเมือง 

ในปี 2557 กําลงัซือ้เร่ิมปรับตวัสงูขึน้หลงัจากการชะลอตวัในช่วง  6 เดือนหลงั
ของปี 2556 จากปัญหารความขดัแย้งทางการเมือง   
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    ผลการดําเนินงานท่ีผา่นมาของแตล่ะกลุม่ธุรกิจ 
  
    รายได้สว่นใหญ่ของบริษัทและบริษัทยอ่ยมากกว่าร้อยละ 90 ของรายได้รวมมา
จากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์  ปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายได้จากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์คิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 91.29 ของรายได้รวม และปี 2556 สดัสว่นรายได้จากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ของบริษัทอยูท่ี่ รัอยละ 
89.11 ของรายได้รวม สําหรับปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายได้จากธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์คิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 81.54 ของรายได้รวม และมีกําไรจากการขายสทิธิการเช่าในศนูย์การค้าเทอมิเนล 21 ให้แก่
กองทนุทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ แอล เอช ช้อปปิง้เซ็นเตอร์ คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
9.86 ของรายได้รวม 
    รายได้จากการขาย : ประกอบด้วยรายได้จากการพฒันาท่ีดิน และ ก่อสร้าง
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือขาย รับรู้เป็นรายได้เม่ืองานก่อสร้างเสร็จตามสญัญา และ ได้ทําการโอนกรรมสทิธิแก่ผู้ ซือ้
เรียบร้อยแล้ว รายได้จากการขายสว่นใหญ่ในปี 2555, ปี 2556 และ ปี 2557 มาจากการขายบ้านเด่ียวร้อยละ 
73.7, ร้อยละ 79.8 และร้อยละ 72.3 ตามลําดบั   แม้วา่บริษัทและบริษัทยอ่ยมีนโยบายให้ความสําคญัในการ
ก่อสร้างบ้านเด่ียวเพ่ือจําหน่าย ขณะเดียวกนับริษัทและบริษัทยอ่ยก็ยงัได้ขยายฐานลกูค้าไปในการก่อสร้างท่ี
อยูอ่าศยัเพ่ือขายประเภททาวน์เฮ้าส์ และคอนโดมิเนียม เพ่ือตอบสนองความต้องการของผู้บริโภคด้วยเช่นกนั  
    รายได้จากการพฒันาท่ีดิน และ ก่อสร้างอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือขาย รายได้จากการ
ขายของบริษัทฯ ปรับตวัเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ือง และเพิ่มขึน้เลก็น้อยในปี 2556 และได้ปรับตวัขึน้ในปี 2557 
ดงันี ้
    ปี 2555 มีรายได้จากการขายเทา่กบั 22,305.37 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อนจํานวน 3,725.28  ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.05   
    ปี 2556 มีรายได้จากการขายเทา่กบั 22,939.49 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อนจํานวน 634.12  ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 2.84   
    ปี 2557 มีรายได้จากการขายเทา่กบั 26,036.70 ล้านบาทเพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อนจํานวน 3,097.21 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.50   
     
    รายได้คา่เช่า รายได้คา่เช่าของบริษัท  
  ปี 2555 บริษัทมีรายได้จากคา่เช่า 1,797.15 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.36 ของ
รายได้รวม เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนจํานวน 1,148.15 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 176.91 จากการ
ดําเนินงานเตม็ปีของโครงการแอลแอนด์เอช สขุมุวิท 
  ปี 2556 บริษัทมีรายได้จากคา่เช่า 2,135.96 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 8.30 ของ
รายได้รวม เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนจํานวน 338.81 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 18.85  
  ปี 2557 บริษัทมีรายได้จากคา่เช่า 2,279.88 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.14 ของ
รายได้รวม เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนจํานวน 143.92 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.74 เป็นการเพิ่มขึน้
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จากรายได้คา่เช่าอพาร์ทเม้นท์ในสหรัฐอเมริการจํานวน 2 แหง่ จํานวน 186 ล้านบาท และการลดลงจาก
รายได้คา่เช่าในประเทศจํานวน 42 ล้านบาท 
 
  สว่นได้(เสีย)จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม : ในปี 2555 และ ปี 2556 บริษัทมีสว่น
ได้ (เสีย) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม เทา่กบั  2,284.73 ล้านบาท และ 2,108.76 ล้านบาท  จากกําไรของ
บริษัทร่วมท่ีเพิ่มขึน้ ในปี 2555 สว่นได้ (เสีย) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วมจํานวน 2,284.73 ล้านบาท เพิ่มขึน้
จากปี 2554 จํานวน 1,128.59 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 97.61 ทัง้นีม้าจากการผลประกอบการของบริษัทร่วม
ท่ีเพิ่มขึน้ โดยสว่นหนึง่มาจากการขายทรัพย์สนิของบริษัทร่วม คือ กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์แลนด์แอนด์
เฮ้าส์ 2 ท่ีได้ขายทรัพย์สินให้กบั กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์แลนด์แอนด์เฮ้าส์ และ บมจ. คอวลตีิเ้ฮ้าส์ ท่ีขาย
ทรัพย์สนิให้แก่กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าควอลิตีเ้ฮ้าส์ โฮเทล แอนด์ เรซิเดนซท์ สําหรับ สว่น
ได้(เสีย) และเงินลงทนุในบริษัทร่วม ปี 2556 จํานวน 2,108.76 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 จํานวน 175.97 
ล้านบาท คิดเป็นลดลงร้อยละ 7.70 จากการขายทรัพย์สนิ กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์แลนด์แอนด์เฮ้าส์ 2 ใน
ปี 2556 สําหรับปี 2557 บริษัทฯ มีสว่นสว่นได้ (เสีย) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม จํานวน 2,210.22 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปี 2556 จํานวน 101.46 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 4.81 
 ตารางสว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วม ของปี 2555, 2556 และ ปี 2557 
               หน่วย: พนับาท 

บริษัท ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
บมจ. แอลเอช ไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป 234,354 288,222 408,868 
บมจ. ควอลตีิค้อนสตรัคชัน่ โปรดคัส์ 84,216 49,501 27,139 
บมจ. โฮมโปรดกัส์ เซน็เตอร์ 803,143 927,113 1,001,709 
บจ. เอเชีย แอสเซท แอดไวเซอร่ี  3,305 3,900 (121) 
กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสิทธิ
เรียกร้องแลนด์แอนด์เฮ้าส์ 2 

 
524,621 

 
15,963 

 
(54,917) 

บมจ. ควอลตีิเ้ฮ้าส์ 609,746 824,061 831,543 
Starmalls, Inc. 25,344 - - 
   รวม 2,284,729 2,108,760 2,210,221 

 
    รายได้อ่ืน : ประกอบด้วยกําไรจากการขายเงินลงทนุ กําไรจากการกลบัรายการ
ด้อยคา่เงินลงทนุ กําไรจากการโอนกลบัผลขาดทนุจากการด้อยคา่ของโครงการ ดอกเบีย้รับ คา่บริการ
สาธารณปูโภค เงินปันผลรับ และรายได้อ่ืนๆ โดยรายได้อ่ืน ในปี 2555 รายได้อ่ืนของบริษัทมีจํานวน 329.75 
ล้านบาท ลดลง 2580.14 ล้านบาท เน่ืองจากปี 2555 ไมมี่รายการขายเงินลงทนุ และการโอนกลบัรายการ 
สําหรับปี 2556 รายได้อ่ืนของบริษัทมีจํานวน 668.25 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จํานวน 338.50 ล้านบาท 
เกิดจากการขายสทิธิการซือ้ท่ีดินโครงการ NORTH PARK จํานวน 202.28 ล้านบาท และได้รับเงินปันผล
จํานวน 126.66 ล้านบาท สงูกวา่ปี 2555 จํานวน 78.46 ล้านบาท  สําหรับปี 2557 รายได้อ่ืนของบริษัทมี
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จํานวน 3,614.97 ล้านบาท สงูกวา่ช่วงเดียวกนัของปี 2,946.72 ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ 440.96 มาจาก
กําไรจากการขายสทิธิการเช่าศนูย์การค้าเทอมิเนล 21 ให้แก่กองทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่า
อสงัหาริมทรัพย์ แอล เอช ช็อปปิง้ เซน็เตอร์ จํานวน 3,148.20 ล้านบาท    
      
    ปี 2555 รายได้อ่ืน จํานวน 329.79 ล้านบาท ประกอบด้วย รายได้คา่บริการ
สาธารณปูโภค จํานวน  187.22 ล้านบาท เงินปันผลรับจํานวน 48.20 ล้านบาท และรายได้อ่ืนๆ จํานวน 
94.37 ล้านบาท 
    ปี 2556 รายได้อ่ืน จํานวน 668.25 ล้านบาท ประกอบด้วย รายได้คา่บริการ
สาธารณปูโภค จํานวน  226.32 ล้านบาท เงินปันผลรับจํานวน 126.66 ล้านบาท และรายได้อ่ืนๆ รวมรายได้ 
จากการขายสทิธิซือ้ท่ีดินโครงการ NORTH PARK จํานวน 315.27 ล้านบาท 
    สําหรับปี 2557 รายได้อ่ืน จํานวน 3,614.97 ล้านบาท ประกอบด้วย  กําไรจาก
การขายทรัพย์สินให้แก่ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ 3,148.20 ล้านบาท รายได้คา่บริการ
สาธารณปูโภค จํานวน 255.53 ล้านบาท เงินปันผลรับจํานวน 63.42 ล้านบาท ดอกเบีย้รับและรายได้อ่ืนๆ  
จํานวน 147.82 ล้านบาท 
 
   กําไรขัน้ต้น : ในปี 2555 อตัรากําไรขัน้ต้นปรับสงูขึน้ คิดเป็นร้อยละ 34.48 ของ
รายได้ โดยกําไรขัน้ต้นของรายได้จากการขายอาคารและท่ีดินของบริษัทอยูท่ี่ร้อยละ 34.01 และ อตัรากําไร
ขัน้ต้นของรายได้คา่เช่าอยูท่ี่ร้อยละ 40.30 และปี 2556 อตัรากําไรขัน้ต้นปรับสงูขึน้ คิดเป็นร้อยละ 36.23 ของ
รายได้ โดยกําไรขัน้ต้นของรายได้จากการขายอาคารและท่ีดินของบริษัทอยูท่ี่ร้อยละ 35.75 และ อตัรากําไร
ขัน้ต้นของรายได้คา่เช่าอยูท่ี่ร้อยละ 41.33 สําหรับปี 2557 อตัรากําไรขัน้ต้นปรับลดลง เหลือร้อยละ 35.71 
ของรายได้ โดยกําไรขัน้ต้นของรายได้จากการขายอาคารและท่ีดินของบริษัทอยูท่ี่ร้อยละ 35.38 และ อตัรา
กําไรขัน้ต้นของรายได้คา่เช่าอยูท่ี่ร้อยละ 39.45 
    
    คา่ใช้จ่ายในการบริหาร : คา่ใช้จ่ายในการบริหารในปี 2555 และปี 2556 มี
จํานวน 1,746.23  ล้านบาท และ 1,645.06 ล้านบาท ตามลําดบั มีสดัสว่นตอ่รายได้รวมคิดเป็น ร้อยละ 7.15 
และร้อยละ 6.39 ตามลําดบั  สําหรับปี 2557 มีคา่ใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 2,014.89 ล้านบาท คิดเป็น
สดัสว่นตอ่รายได้ ร้อยละ 6.31 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนเพิ่มขึน้ จํานวน 369.83 ล้านบาท คิดเป็น
เพิ่มขึน้ร้อยละ 22.48 จากคา่ตอบแทนพนกังานท่ีเพิ่มขึน้จํานวน 121.90 ล้านบาท และคา่ซอ่มแซมทรัพย์สนิท่ี
เพิ่มขึน้จํานวน 119.40 ล้านบาท 
 
    คา่ใช้จ่ายในการขาย : ค่าใช้จ่ายในการขายท่ีไมร่วมภาษีธุรกิจเฉพาะและ
คา่ธรรมเนียมโอนในปี 2555 และ ปี 2556 มีจํานวน 909.08  ล้านบาท และ 908.37 ล้านบาทตามลําดบั 
คา่ใช้จ่ายในการขายใกล้เคียกบัปี 2555 สําหรับงวดปี 2557 มีค่าใช้จ่ายในการขายจํานวน 997.56 ล้านบาท 
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คิดเป็นสดัสว่นต่อรายได้ ร้อยละ 3.12 มีคา่ใช้จ่ายจากการขายสงูขึน้กวา่ช่วงเดียวกนัของปีก่อนจํานวน 89.19 
คิดเป็นร้อยละ 9.82 ตามรายได้ท่ีปรับสงูกวา่ช่วงเดียวกนัของปีก่อน  
  
    ภาษีธุรกิจเฉพาะและคา่ธรรมเนียมการโอน : ปี 2555 มีภาษีธุรกิจเฉพาะและ
คา่ธรรมเนียมการโอนจํานวน 862.23 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้ ร้อยละ 3.53 เม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน เพิ่มขึน้จํานวน 145.87 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.36 จากยอดขายท่ีเพิ่มสงูขึน้ใน
ปี 2555  และปี 2556 ภาษีธุรกิจเฉพาะและคา่ธรรมเนียมการโอนมีจํานวน 882.37 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่น
ตอ่รายได้ ร้อยละ 3.43 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน เพิ่มขึน้จํานวน 20.14 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้
ร้อยละ 2.33 ตามยอดขายท่ีเพิ่มสงูขึน้เลก็น้อยในปี 2556 สําหรับงวดปี 2557 ภาษีธุรกิจเฉพาะและ
คา่ธรรมเนียมการโอนมีจํานวน 992.58 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้ ร้อยละ 3.11 เม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน เพิ่มขึน้จํานวน  110.21 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.49 ตามยอดขายท่ีเพิ่มสงูขึน้
ในปี 2557 
 

 ขาดทนุจากการด้อยคา่ของโครงการ : ปี 2555, 2556 และงวดปี 2557 บริษัทมี
ขาดทนุจากกการด้อยคา่ของโครงการจํานวน 81.19 ล้านบาท, 79.98 ล้านบาท และ 33.12 ล้านบาท 
ตามลําดบั 
 
    กําไรก่อนคา่ใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบคุคล : ในปี 2555 ปี 2556 
และงวดปี 2557 จํานวน  5,093.64 ล้านบาท 6,150.14 ล้านบาท และ 9,685.97 ล้านบาท ตามลําดบั  
สําหรับ ปี 2555 บริษัทมีกําไรก่อนคา่ใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบคุคล ลดลงเม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน ลดลงจํานวน 1,039.77 ล้านบาท ทัง้นีเ้กิดจากในปี 2554 บริษัทได้มีกําไรจากการขายเงิน
ลงทนุจํานวน 2,490.30 ล้านบาท  และในปี 2556 บริษัทมีกําไรก่อนคา่ใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติ
บคุคล เพิ่มขึน้ 1,110.50 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 22.03 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สําหรับงวดปี 2557 บริษัทมีกําไร
ก่อนคา่ใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้นิติบคุคล เพิ่มขึน้ 3,535.83 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 57.49 เม่ือ
เทียบกบัปีก่อน เกิดจากบริษัทมีกําไรจากการขายสทิธิการเช่าในศนูย์การค้าเทอมิเนล 21 จํานวน 3,148.20 
ล้านบาท 
 
    กําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล : ใน ปี 2555 ปี 2556 และงวดปี 2557 จํานวน 
6,836.34 ล้านบาท 7,689.14 ล้านบาท และ 11,393.12 ล้านบาท ตามลําดบั สําหรับปี 2555 บริษัทมีกําไร
ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ลดลงจํานวน 92.18 ล้านบาท คิดเป็นลดลง
ร้อยละ 1.33 เน่ืองจากปี 2554 มีกําไรจากการขายเงินลงทนุจํานวน 2,490.30 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2555 ไม่
มีกําไรจากการขายเงินลงทนุ และในปี 2556 บริษัทมีกําไรก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคลเพิ่มขึน้ 852.80 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 29.87 เพิ่มขึน้ร้อย 12.47 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สําหรับงวดปี 2557 บริษัทมีกําไรก่อนก่อนภาษี
เงินได้นิติบคุคล เพิ่มขึน้ 3,703.98 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 48.17 เม่ือเทียบกบัปีก่อน 
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    กําไรสทุธิ : ผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอ่ยมีกําไรสทุธิ ในปี 2555 ปี 
2556 และปี 2557 จํานวน 5,681.83 ล้านบาท  6,478.40 ล้านบาท และ 8,423.08 ล้านบาทตามลําดบั งวด
ปี 2557 บริษัท ฯ มีกําไรสทุธิเพิ่มขึน้จํานวน 1,944.68 ล้านบาท คิดเป็นเพิ่มขึน้ร้อยละ 30.02 
  
    จากผลการดําเนินงานท่ีกลา่วมาข้างต้น เม่ือพิจารณาถงึอตัราสว่นแสดง
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ  
34.48, 36.23 และร้อยละ 35.71 ตามลําดบั  และมีอตัรากําไรสทุธิในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 เทา่กบั
ร้อยละ  23.07 , 25.17 และ 26.38 ตามลําดบั  
 
    กําไรตอ่หุ้น : จํานวนหุ้นถวัเฉล่ียในปี 2555 และปี 2556 มีจํานวน 10,025.92 
ล้านหุ้น ในการคํานวณกําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน บริษัท มีกําไรตอ่หุ้น 0.57 และ 0.65 บาทตอ่หุ้น สําหรับปี 2557 
จํานวน 10,465.15 ล้านหุ้น ในการคํานวณกําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน บริษัท มีกําไรตอ่หุ้น 0.80 บาท สําหรับการ
คํานวนกําไรตอ่หุ้นหลงัปรับลด ในปี 2556 และ ปี 2557 เทา่กบั 0.57 และ 0.74 บาทตอ่หุ้นตามลําดบั 
 
    เงินปันผลจ่าย : จากผลการดําเนินงาน บริษัทได้พิจารณาจ่ายเงินปันผลสําหรับ
ผลการดําเนินงานสําหรับ ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 ดงันี ้   
 อตัราการ

จ่ายเงินปันผล 
(%) 

จํานวนเงินปันผล  
(ล้านบาท) 

วนัท่ีจ่ายเงินปันผล 

เงินปันผลจ่ายสําหรับผลการดําเนินงานปี 2555 79.39 2,005 12 กนัยายน 2555 
  1,002 

1,504 
12 ธนัวาคม 2555 

22 พฤษภาคม 2556 
เงินปันผลจ่ายสําหรับผลการดําเนินงานปี 2556 61.89 2,506 

1,504 
13 กนัยายน 2556 

22 พฤษภาคม 2557 
เงินปันผลจ่ายสําหรับผลการดําเนินงานปี 2557 84.27 2,700 

4,398 
12 กนัยายน 2557 
ภายในพฤษภาคม 2558 

    
   การจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงานปี 2555 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท เม่ือ
วนัท่ี 14 สงิหาคม 2555 มีมติให้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลของปี 2555 ในอตัราหุ้นละ 0.20 บาท (มลูคา่ท่ี
ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) เป็นจํานวนเงิน 2,005.0 ล้านบาท เม่ือวนัท่ี  13 กนัยายน 2555 ท่ีประชมุคณะกรรมการ
บริษัท เม่ือวนัท่ี 13 พฤศจิกายน 2555 มีมติให้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลของปี 2555 เพิ่มเติมในอตัราหุ้นละ 
0.10 บาท (มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท) เป็นจํานวนเงิน 1,002.0 ล้านบาท เม่ือวนัท่ี 12 ธนัวาคม 2555                             
รวมทัง้ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทเม่ือวนัท่ี 28 กมุภาพนัธ์ 2556 ได้มีมติให้จ่ายเงินปันผลเพิ่มเติมอีกหุ้นละ 
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0.15 บาท คิดเป็นเงิน 1,504 ล้านบาท รวมเป็นเงินปันผลจ่ายทัง้สิน้ 4,511 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการจ่ายเงิน
ปันผลปี 2555 ในสดัสว่นร้อยละ 79.39 ของกําไรสทุธิ 
   การจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงานปี 2556 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท เม่ือ
วนัท่ี 13 สงิหาคม 2556 มีมติให้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลของปี 2556 ในอตัราหุ้นละ 0.25 บาท (มลูคา่ท่ี
ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) เป็นจํานวนเงิน 2,506 ล้านบาท และท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทเม่ือวนัท่ี 27 
กมุภาพนัธ์ 2557 ได้มีมติให้จ่ายเงินปันผลเพิ่มเติมอีกหุ้นละ 0.15 บาท คิดเป็นเงิน 1,504 ล้านบาท รวมเป็น
เงินปันผลจ่ายทัง้สิน้ 4,010 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการจ่ายเงินปันผลปี 2556 ในสดัสว่นร้อยละ 61.89 ของ
กําไรสทุธิ 
   การจ่ายเงินปันผลสําหรับผลการดําเนินงานปี 2557 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท เม่ือ
วนัท่ี 14 สงิหาคม 2557 มีมติให้จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลของปี 2557 ในอตัราหุ้นละ 0.25 บาท (มลูคา่ท่ี
ตราไว้หุ้นละ 1 บาท) เป็นจํานวนเงิน 2,700 ล้านบาท และเม่ือวนัท่ี 24 กมุภาพนัธ์ 2558 ท่ีประชมุ
คณะกรรมการบริษัทฯมีมติอนมุติัเพ่ือนําเสนอต่อท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นเพ่ือพิจารณาอนมุติัเร่ืองการจ่ายเงินปันผล
สําหรับผลการดําเนินงานประจําปี 2557 ในอตัรา 0.65 บาทตอ่หุ้น คงเหลือเงินปันผลท่ีจะจ่ายเพิ่มอีกจํานวน 
0.40 บาทตอ่หุ้น คิดเป็นจํานวนเงินประมาณ 4,398 ล้านบาท โดยมีกําหนดจ่ายเงินปันผลจํานวนดงักลา่ว
ภายในเดือนพฤษภาคม คิดเป็นอตัราการจ่ายเงินปันผลปี 2557 ในสดัสว่นร้อยละ 84.27 ของกําไรสทุธิ 
 
   (ข) ฐานะการเงิน  

 
   สนิทรัพย์   
    บริษัทและบริษัทยอ่ยมีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 
จํานวน 65,040.48 ล้านบาท 75,369.11 ล้านบาท และ 86,887.57 ล้านบาท ตามลําดบั เน่ืองจากบริษัท
ประกอบธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์โดยการสร้างบ้านก่อนขาย และมีการทยอยเปิดโครงการใหมอ่ยา่ง
ตอ่เน่ือง สนิทรัพย์ท่ีสําคญัจงึอยูใ่นรูปสนิค้าคงเหลือ ซึง่ประกอบด้วย ท่ีดิน และงานระหวา่งก่อสร้าง 
นอกจากนัน้ สินทรัพย์ท่ีสําคญัของบริษัทในลําดบัตอ่ไป ได้แก่ เงินลงทนุระยะยาว, เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย
และบริษัทร่วม และสทิธิการเช่าและอาคารในสิทธิการเช่า รายละเอียดของสนิทรัพย์ของบริษัท ดงันี ้
 
    สนิค้าคงเหลือ ณ สิน้ปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 จํานวน  32,536.63 ล้าน
บาท  38,496.08 ล้านบาท และ 43,023.67 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม ร้อยละ 50.03 ร้อยละ 
51.08 และร้อยละ 49.52 ตามลําดบั  บริษัทได้แยกแสดงรายการท่ีดินท่ียงัไม่ได้มีการพฒันาของบริษัทและ
บริษัทยอ่ยรวมทัง้คา่ใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้อง  ณ สิน้ปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 เทา่กบั 4,362.77 ล้านบาท 
4,126.21 ล้านบาท และ 4,131.68 ล้านบาท ตามลําดบั เป็นท่ีดินรอการพฒันา โดยแสดงไว้ในสว่นของ
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน และจะแสดงรายการดงักลา่วเป็นสนิค้าคงเหลือเม่ือเร่ิมทําการพฒันา  
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    ลกูหนีก้ารค้าสทุธิ ณ สิน้ปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557 บริษัท ฯ มีลกูหนีก้ารค้า
สทุธิ 120.25 ล้านบาท 136.25 ล้านบาท และ 172.13 ล้านบาท ตามลําดบั มาจากธุรกิจให้เช่า  

                              
เงินลงทนุในบริษัทร่วม  

                              สําหรับสิน้ปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินลงทนุในบริษัทร่วม มีเงินลงทนุในบริษัทร่วม 
จํานวน 14,204.28 ล้านบาท ประกอบด้วย 

  (1) บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียนล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน)  เม่ือวนัท่ี 23 เมษายน 
2555 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผล โดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 30 หุ้น
เดิมตอ่ 1 หุ้นปันผล หรือคิดเป็นอตัราการจ่ายปันผล 0.0333 บาทตอ่หุ้น และจ่ายปันผลเป็นเงินสดใน
อตัราหุ้นละ 0.0037 บาท โดยบริษัท ได้รับหุ้นปันผลจํานวน 136 ล้านหุ้นและเงินปันผลจํานวน 15 ล้าน
บาทในเดือนพฤษภาคม 2555 บริษัทฯ ได้นําหุ้นปันผลท่ีได้รับไปเฉลี่ยต้นทนุเงินลงทนุในบริษัทดงักลา่ว
โดยใช้จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภายหลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหวา่งปีปัจจบุนั   
  (2) บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซน็เตอร์ จํากดั (มหาชน)  ในระหวา่งปีปัจจบุนั บริษัทฯซือ้
เงินลงทนุเพิ่มมาจํานวน 12 ล้านหุ้น คิดเป็นเงิน 162 ล้านบาท และ มีผู้ ถือใบสําคญัแสดงสทิธิท่ีจะซือ้หุ้น
สามญัของบริษัท โฮมโปรดกัส์ เซน็เตอร์ จํากดั (หมาชน) ใช้สทิธิแปลงเป็นหุ้นสามญัจํานวน 32.0 ล้าน
หุ้น ทําให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัท ฯ เปล่ียนแปลงจากร้อยละ 30.07 เป็นร้อยละ 30.11 

  (3) กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิเรียกร้องแลนด์แอนด์เฮ้าส์ 2  เม่ือวนัท่ี 1 
สงิหาคม 2555 ท่ีประชมุผู้ ถือหน่วยลงทนุของกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสิทธิเรียกร้องแลนด์แอนด์
เฮ้าส์ 2   มีมติให้ลดทนุตามสดัสว่นการถือหน่วยลงทนุของผู้ ถือหน่วยลงทนุ คิดเป็นเงินจํานวนรวม 2,001 
ล้านบาท  โดยบริษัทฯ ได้รับเงินคืนตามสดัสว่นร้อยละ 49.99 รวมเป็นเงิน 1,001 ล้านบาท ในเดือน
สงิหาคม 2555 
  (4) บริษัท ควอลิตีเ้ฮ้าส์ จํากดั (มหาชน)  เม่ือวนัท่ี 20 เมษายน 2555 ท่ีประชมุสามญั
ผู้ ถือหุ้นของบริษัท ควอลิตีเ้ฮ้าส์ จํากดั(มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผล  โดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 
12 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นปันผล หรือคิดเป็นอตัราการจ่ายปันผล 0.08333 บาทตอ่หุ้น  และจ่ายปันผลเป็นเงิน
สดในอตัราหุ้นละ 0.00926 บาท  โดยบริษัทฯ ได้รับหุ้นปันผลจํานวน 176 ล้านหุ้นและเงินสดจํานวน 20 
ล้านบาท ในเดือนพฤษภาคม 2555  บริษัทฯ ได้นําหุ้นปันผลไปเฉล่ียต้นทนุเงินลงทนุในบริษัทดงักลา่ว
โดยใช้จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภายหลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหวา่งปีปัจจบุนั 

  (5) Starmalls, Inc.(เดิมช่ือ .บริษัท โพลาร์ พร๊อบเพอร์ตี ้โฮลดิง้ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั  
ในเดือนมิถนุายน 2555 บริษัท โพลาร์ พร๊อบเพอร์ตี ้โฮลดิง้ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมของ
บริษัทฯ ได้ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและมีการเพิ่มทนุเพ่ือเข้าซือ้หุ้นร้อยละ 99 ของทนุชําระแล้วของ 
Manuela Corporation ซึง่ทําธุรกิจศนูย์การค้าในประเทศฟิลปิปินส์ และได้เปล่ียนช่ือบริษัทจาก บริษัท 
โพลาร์ พร๊อบเพอร์ตี ้โฮลดิง้ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั เป็น Starmalls, Inc. การปรับโครงสร้างการถือหุ้น
ดงักลา่วทําให้จํานวนหุ้นท่ีบริษัทฯ ถืออยูเ่ดิมจํานวน 1,223 ล้านหุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 25 ของทนุชําระ
แล้วทัง้หมดเปล่ียนเป็นจํานวน 808 ล้านหุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 9.6 ของทนุชําระแล้วของ Starmalls, Inc.  
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บริษัทฯ ได้โอนเปล่ียนประเภทเงินลงทนุดงักลา่วจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม เป็นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์
เผ่ือขาย  โดยแสดงเป็นสว่นหนึง่ของบญัชีเงินลงทนุในตราสารหนีแ้ละตราสารทนุซึง่กําหนดให้รับรู้ผลตา่ง
ระหวา่งราคาตามบญัชีกบัมลูคา่ยติุธรรม ณ วนัท่ีโอนในสว่นของผู้ ถือหุ้น บริษัทฯ จงึรับรู้ผลกําไรจากการ
โอนเปล่ียนประเภทเงินลงทนุในบริษัทร่วมเป็นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขายในสว่นของผู้ ถือหุ้นในงบ
การเงินรวมจํานวนเงิน 1,228 ล้านบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการจํานวน 1,502 ล้านบาท) โดยถือเป็น
สว่นเกินทนุอ่ืนซึง่เป็นสว่นหนึง่ขององค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือหุ้นในงบแสดงฐานะการเงิน 
 
                             สําหรับสิน้ปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเงินลงทนุในบริษัทร่วม มีเงินลงทนุใน
บริษัทร่วม จํานวน 15,778.18 ล้านบาท ประกอบด้วย 

  (1) บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียนล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน)  ในระหว่างปี 2556 มีผู้ ถือ
ใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) ใช้สิทธิแปลง
เป็นหุ้นสามญัจํานวน 330 ล้านหุ้น ทําให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯเปล่ียนแปลงจากร้อยละ 35.07 เป็นร้อย
ละ 34.14   เม่ือวนัท่ี 22 เมษายน 2556 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั 
(มหาชน) ได้มีมติอนมุติัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจํานวนหุ้นท่ี       ผู้ ถือหุ้นแต่
ละรายถืออยู่ ในอตัราส่วน 30 หุ้นสามญัเดิมมีสิทธิซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุได้ 1 หุ้น ในราคาหุ้นละ 1 บาท โดย
บริษัทฯได้ลงทนุในหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) ตามสิทธิท่ีได้รับ
เป็นจํานวน 140 ล้านหุ้น รวมเป็นเงิน 140 ล้านบาท โดยบริษัทฯได้ชําระค่าหุ้นเพิ่มทนุดงักลา่วแล้วในเดือน
พฤษภาคม 2556  

  (2) บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน)   ในระหว่างปี 2556 บริษัทฯซือ้เงิน
ลงทนุในบริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) เพิ่มจํานวน 10 ล้านหุ้น คิดเป็นเงิน 152 ล้านบาท และ
มีผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากัด (มหาชน) ใช้สิทธิแปลง
เป็นหุ้นสามญัจํานวน 5 ล้านหุ้น ทําให้สดัสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯเปล่ียนแปลงจากร้อยละ 30.11 เป็นร้อยละ 
30.23    

  เม่ือวนัท่ี 5 เมษายน 2556 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั 
(มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผลโดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 6 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นปันผล หรือคิดเป็นอตัรา
การจ่ายปันผล 0.1667 บาทต่อหุ้นและจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอตัราหุ้นละ 0.0186 บาท โดยบริษัทฯได้รับหุ้น
ปันผลจํานวน  355 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 40 ล้านบาทแล้วในวนัท่ี 30 เมษายน 2556 บริษัทฯได้นําหุ้น
ปันผลท่ีได้รับไปเฉล่ียต้นทนุเงินลงทนุในบริษัทดงักล่าวโดยใช้จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภายหลงัจากได้รับหุ้นปัน
ผลในระหวา่งงวดปัจจบุนั 

  เม่ือวนัท่ี 22 ตลุาคม 2556 ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ 
จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผลโดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 6 หุ้นเดิมตอ่ 1 หุ้นปันผล หรือ คิดเป็น
อตัราการจ่ายปันผล 0.1667 บาทตอ่หุ้น และจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอตัราหุ้นละ 0.0186 บาท โดยบริษัทฯ
ได้รับหุ้นปันผลจํานวน 414 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 46 ล้านบาทแล้วในวนัท่ี        15 พฤศจิกายน 2556 
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บริษัทฯได้นําหุ้นปันผลท่ีได้รับไปเฉลี่ยต้นทนุเงินลงทนุในบริษัทดงักลา่วโดยใช้จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภาย
หลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหว่างงวดปัจจบุนั 

  (3) บริษัท ควอลิตี ้ เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) ในระหว่างปี 2556 บริษัทฯซือ้เงินลงทนุใน
บริษัท ควอลิตี ้เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) เพิ่มจํานวน 10.5 ล้านหุ้น คิดเป็นเงิน 30 ล้านบาท ทําให้สดัสว่นการถือ
หุ้นของบริษัทฯเปล่ียนแปลงจากร้อยละ 24.86 เป็นร้อยละ 24.98 

  
                            สําหรับปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเงินลงทนุในบริษัทร่วม มีเงินลงทนุในบริษัท
ร่วม จํานวน 17,496.99 ล้านบาท ประกอบด้วย 

  (1) ในระหว่างปี 2557 มีผู้ ถือใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามัญของบริษัท แอล เอช 
ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) ใช้สิทธิแปลงเป็นหุ้นสามญัจํานวน 59.2 ล้านหุ้น ทําให้สดัส่วนการถือหุ้น
ของบริษัทฯเปล่ียนแปลงจากร้อยละ 34.14 เป็นร้อยละ 33.98 

  เม่ือวนัท่ี 21 เมษายน 2557 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป 
จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วนจํานวนหุ้นท่ีผู้ ถือหุ้น
แต่ละรายถืออยู่ ในอตัราส่วน 30 หุ้นสามญัเดิม มีสิทธิซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุได้ 1 หุ้น (30:1) ในราคาหุ้นละ 1 
บาท โดยบริษัทฯได้ลงทนุในหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) ตาม
สิทธิท่ีได้รับเป็นจํานวน 145 ล้านหุ้น รวมเป็นเงิน 145 ล้านบาท โดยบริษัทฯได้ชําระค่าหุ้นเพิ่มทนุดงักลา่วแล้ว
ในเดือนพฤษภาคม 2557 

  (2) เม่ือวนัท่ี 10 เมษายน 2557 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็น
เตอร์ จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผล โดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 7 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นปันผล หรือ
คิดเป็นอตัราการจ่ายปันผล 0.1429 บาทต่อหุ้น และจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอตัราหุ้นละ 0.0159 บาทต่อหุ้น 
โดยบริษัทฯได้รับหุ้นปันผลจํานวน 414 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 46 ล้านบาท ในวันท่ี 8 พฤษภาคม 
2557  บริษัทฯได้นําหุ้นปันผลท่ีได้รับไปเฉลี่ยต้นทนุเงินลงทนุในบริษัทดงักลา่วโดยใช้จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภาย
หลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหว่างงวดปัจจบุนั  เม่ือวนัท่ี 15 ตลุาคม 2557 ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท 
โฮม โปรดกัส์ เซน็เตอร์ จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผล โดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 8 หุ้นเดิมต่อ 1 
หุ้ นปันผล หรือคิดเป็นอัตราการจ่ายปันผล 0.1250 บาทต่อหุ้ น และจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอัตราหุ้ นละ 
0.013889 บาทต่อหุ้น โดยบริษัทฯได้รับหุ้นปันผลจํานวน 414 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 46 ล้านบาท ใน
วนัท่ี 13 พฤศจิกายน 2557  บริษัทฯได้นําหุ้นปันผลท่ีได้รับไปเฉล่ียต้นทุนเงินลงทุนในบริษัทดงักล่าวโดยใช้
จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภายหลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหวา่งงวดปัจจบุนั 

(3) บริษัท เอเชีย แอสเซท แอดไวเซอร่ี จํากดั  เม่ือวนัท่ี 11 พฤศจิกายน 2557 ท่ี
ประชมุคณะกรรมการบริษัทฯมีมติอนมุติัให้ซือ้หุ้นเพิ่มในบริษัท เอเชีย แอสเซท แอดไวเซอร่ี จํากดั ซึง่เป็นบริษัท
ร่วมท่ีบริษัทฯถือหุ้ นในอัตราร้อยละ 40 โดยซือ้หุ้ นเพิ่มจากผู้ ถือหุ้ นเดิม 2 ราย รวมเป็นเงิน 3 ล้านบาท 
(300,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 10 บาท) การซือ้หุ้นเพิ่มดงักล่าวจะทําให้บริษัท เอเชีย แอสเซท แอดไวเซอร่ี จํากดั 
เปล่ียนจากบริษัทร่วมเป็นบริษัทยอ่ยท่ีบริษัทฯถือหุ้นในอตัราร้อยละ 99.99 
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ตารางมลูค่าเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสียของบริษัทร่วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  2555, 2556 และ 2557 

                          หน่วย: พนับาท 

บริษัท ปี 2555 ปี 2556 ปี  2557 

บมจ. แอลเอช ไฟแนนซ์เชียลกรุ๊ป 4,976,725 5,137,099 5,543,973 

บมจ. คอวลิตีค้อนสตรัคชัน่โปรดคัส์ 397,458 419,878 425,860 

บมจ. โฮมโปรดกัส์ เซน็เตอร์ 3,470,119 4,463,111 5,365,640 

บจ. เอเชียแอสเซทแอดไวเซอร่ี 5,142 9,042 - 

กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์แลนด์แอนด์เฮ้าส์ 32,402 32,402 32,402 

กองทุนรวมอสังหาริทรัพย์และสิทธิเรียกร้อง 
แลนด์แอนด์เฮ้าส์ 2 

 

542,334 

 

537,126 

 

482,209 

บมจ. ควอลิตีเ้ฮ้าส์ 4,780,100 5,179,520 5,646,905 

  รวม 14,204,280 15,778,178 17,496,989 

 

 

 
เงินลงทนุระยะยาว ณ สิน้ปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557  มีจํานวน 3,208.56 ล้านบาท 

2,849.62 ล้านบาท และ 5,380.54 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสนิทรัพย์รวมร้อยละ 4.93, 3.78 และ 6.19  
ตามลําดบั  
  ปี 2555 บริษัทฯ ได้ลงทนุเพิ่มในกองทนุรวมอสงัหาริมทรพย์ัและสิทธิการเช่า แลนด์ แอนด์ 
เฮ้าส์ จํานวน 495 ล้านบาท จากการการย้ายหมวดเงินลงทนุในบริษัทร่วมเป็นเงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย
ของ Starmalls, Inc. จํานวน 2,142.34 ล้านบาท  

ปี 2556 บริษัทฯ มีเงินลงทนุระยะยาวจํานวน 2,849.62 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนจํานวน 
358.94 ล้านบาท เป็นการปรับลดลงจากการปรับมลูคา่ยติุธรรมของเงินลงทนุใน กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ 
LH จํานวน 56.92 ล้านบาท, กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ QH จํานวน 71.66 ล้านบาท และเงินลงทนุใน 
Starmall Inc. จํานวน 121.26 ล้านบาท และการลดทนุ และสํารองการลดราคาถาวร ของบริษัท ระบบขนสง่
มวลชนกรุงเทพ จํากดั จํานวน 45.65 ล้านบาท และ 63.44 ล้านบาทตามลําดบั 

ปี 2557 บริษัทฯ มีเงินลงทนุระยะยาวจํานวน 5,380.54 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน
จํานวน 2,530.92 ล้านบาท จากการเพ่ิมขึน้ของราคาหุ้น Starmall Inc. จํานวน 2,118.09 ล้านบาท  และ
ลงทนุใน ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ LHSC จํานวน 443.65 ล้านบาท 
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ท่ีดินรอการพฒันา ณ สิน้ปี 2555 ปี 2556 และ ปี 2557  มีจํานวน 4,362.77 ล้านบาท 
4,126.21 ล้านบาท และ 4,131.68 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสนิทรัพย์รวมร้อยละ 6.71, 5.47 และ 4.76  
ตามลําดบั  

สิน้ปี 2555 ท่ีดินรอการพฒันามีจํานวนรวม 4,362.78 ล้านบาท ประกอบด้วย ท่ีดินรอการ
พฒันา จํานวน 4,165.06 ล้านบาท (หลงัหกัสํารองเผ่ือด้อยคา่จํานวน 792.85 ล้านบาท)  และท่ีดินตาม
สญัญาจะซือ้จะขาย จํานวน 197.71 ล้านบาท (หลงัหกัคา่เผ่ือการด้อยคา่ จํานวน 84.72 ล้านบาท) 

สิน้ปี 2556 ท่ีดินรอการพฒันามีจํานวนรวม 4,126.21 ล้านบาท หลงัหกัสํารองเผ่ือด้อย
คา่จํานวน 802.86 ล้านบาท 

สิน้ ปี 2557 ท่ีดินรอการพฒันามีจํานวนรวม 4,131.68 ล้านบาท หลงัหกัสํารองเผ่ือด้อย
คา่จํานวน 801.17 ล้านบาท 

  ในระหวา่งปี 2555 บริษัทฯได้จดัให้ผู้ประเมินราคาอิสระทําการประเมินมลูค่ายติุธรรมของ
ท่ีดิน       รอการพัฒนาบางส่วนของบริษัทฯและบริษัทย่อย โดยใช้วิธีเปรียบเทียบมูลค่าตลาด (Market 
Comparison Approach) เป็นเกณฑ์ในการพิจารณากําหนดมลูค่าทรัพย์สิน โดยผู้ประเมินราคาอิสระได้
ประเมินมลูคา่ยติุธรรมของท่ีดินรอการพฒันาดงักลา่วสงูกวา่มลูคา่สทุธิตามบญัชีของโครงการ 

   ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และ 2556  บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้นําท่ีดินรอการพฒันา
บางส่วนไป        จดจํานองคํา้ประกนัเงินกู้ ยืมระยะยาวซึ่งมีมลูค่าสทุธิตามบญัชี 3,496 ล้านบาท ( ปี 2555 : 
2,116 ล้านบาท)  

 
อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 

ปี 2555, 2556 และ ปี 2557  บริษัทมีอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุจํานวน 313.68 ล้าน
บาท, 3,758.71 ล้านบาท และ 3,726.50 ล้านบาท ตามลําดบั  ปี 2555 บริษัท ได้ขายโครงการ แอลเอชวิลลา่
สาทรให้แก่กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่าแลนด์แอนด์เฮ้าส์ และสิน้ปี 2555 บริษัทมี
อสงัหาริมทรัพย์เป็นอพาร์ทเม้นท์ท่ีบริษัท LH USA ท่ีเป็นบริษัทยอ่ยได้ซือ้ไว้ท่ีแคลฟิอร์เนีย  สหรัฐอเมริกาเม่ือ
เดือนธนัวาคม 2555 มลูคา่ยติุธรรมของอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ 2556 
เทา่กบั 3,618.0 ล้านบาท และ 3,603.0 ล้านบาทตามลําดบั (ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 และ 2556 มลูค่า
ยติุธรรมเทา่กบั 110.25 ล้านเหรียญสหรัฐฯ)  โดย มลูคา่ยติุธรรมของอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุดงักลา่ว 
ใช้เกณฑ์การประเมินราคาสนิทรัพย์ดงันี ้

- อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุท่ีบริษัทฯซือ้ในปี 2556 ถือตามราคาท่ีซือ้มา ฝ่าย
บริหารเช่ือวา่มลูคา่ยติุธรรมไม่มีผลแตกตา่งอยา่งเป็นสาระสําคญักบัราคาซือ้ 

- อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุท่ีบริษัทฯซือ้ในปี 2555 ประเมินราคาโดยผู้
ประเมินอิสระในปี 2556 โดยใช้วิธีเปรียบเทียบมลูคา่ตลาด (Market Comparison Approach) 
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ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ  
ในปี 2555 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ มีจํานวนรวม 650.99 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก

สิน้ปี 2554 จํานวน 12.57 ล้านบาท  
ในปี 2556 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ มีจํานวนรวม 616.29 ล้านบาท ลดลงจาก

สิน้ปี 2555 จํานวน 34.70 ล้านบาท บริษัทฯ และบริษัทฯ ยอ่ยมีอาคารและอปุกรณ์จํานวนหนึ่งซึง่ตดัคา่เส่ือม
ราคาหมดแล้วแตย่งัใช้งานอยู่ มีมลูคา่ตามบญัชีก่อนหกัคา่เส่ือมราคาสะสมและคา่เผ่ือการด้อยคา่ของ
สนิทรัพย์จํานวน 548 ล้านบาท ในปี 2555 มีจํานวน 536 ล้านบาท 

ในปี 2557 ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ มีจํานวนรวม 751.24 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
สิน้ปี 2556 จํานวน 134.95 ล้านบาท 

 
สทิธิการเช่า 

ปี 2555, 2556 และ ปี 2557  บริษัทและบริษัทยอ่ยมีสทิธิการเช่าจํานวน 6,420.07 ล้าน
บาท,  6,280.25 ล้านบาท และ 3,667.33 ล้านบาท ซึง่ประกอบด้วย  โรงแรมแกรนด์เซน็เตอร์พ้อยท์ ราชดําริ  
และ โครงการแอลแอนด์เอช สขุมุวิท ท่ีประกอบด้วยศนูย์การค้าเทอมินลั 21   และโรงแรมแกรนด์เซน็เตอร์
พ้อยท์ เทอมินลั 21  ณ 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีสทิธิการเช่าในสว่นของโรงแรม แกรนด์ เซนเตอร์ พอยด์ 
ราชดําริ 1,678.61 ล้านบาท ,โรงแรมแกรนด์ เซนเตอร์ พอยด์ เทอร์มินลั 21 จํานวน 1,677.25 ล้านบาท และ
ท่ีดินเปลา่จํานวน 311,47 ล้านบาท คา่ตดัจําหน่ายสทิธิการเช่าสําหรับปี 2557 จํานวน 259.0 ล้านบาท 
(2556: 256.0 ล้านบาท) แสดงรวมอยูใ่นต้นทนุการเช่าและบริการ   
  สทิธิการเช่าท่ีลดลงจํานวน 2,612.92 ล้านบาทเกิดขึน้จากบริษัทฯ ได้ขายสทิธิการเช่าใน
ศนูย์การค้าเทอมิเนล 21 ให้แก่ กองทรัสต์เพ่ือการลงทนุในศนูย์การค้า แอลเอชช้อปปิง้เซน็เตอร์ ในเดือน ธ.ค.
2557 

  

    คณุภาพของสนิทรัพย์   
    (1)     สนิค้าคงเหลือ 
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 สินค้าคงเหลือสทุธิจํานวน 32,650.26 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
สิน้ปี 2554 จํานวน 1,104.22 ล้านบาท จากการพฒันาโครงการ คา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสนิค้าจํานวน 
113.63 ล้านบาท  และสนิค้าคงเหลือมีมลูคา่ตามบญัชีสทุธิจํานวน 32,536.63 ล้านบาท  ระหวา่งปี 2555 
บริษัทฯ ได้จดัให้ผู้ประเมินมลูค่ายติุธรรมของท่ีดินและงานระหวา่งก่อสร้างบางสว่นของบริษัทฯ และบริษัทฯ 
ยอ่ย โดยใช้วิธีเปรียบเทียบมลูคา่ตลาด และวิธีสมมติการพฒันาหรือการหาสว่นท่ีเหลือ เป็นเกณฑ์ในการ
พิจารณากําหนดมลูคา่ทรัพย์สิน โดยผู้ประเมินราคาอิสระได้ประเมินมลูคา่ยติุธรรมของท่ีดินและงานระหวา่ง
ก่อสร้างดงักลา่วสงูกวา่มลูคา่สทุธิตามบญัชีของโครวงการ  และบริษัทฯ และบริษัทฯยอ่ยได้รวมต้นทนุการ
กู้ ยืมเข้าเป็นต้นทนุของท่ีดินและงานระหวา่งก่อสร้าง โดยคํานวณจากอตัราการตัง้ขึน้เป็นทนุซึง่เป็นอตัราถวั
เฉล่ียถ่วงนํา้หนกัของเงินกู้   ในระหวา่งปีปัจจบุนั บริษัทฯและบริษัทยอ่ยได้บนัทกึสํารองผลขาดทนุจากการ
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ลดลงของมคูา่โครงการเพิ่มเติมจํานวน 54 ล้านบาท สําหรับบ้านและท่ีดินแปลงท่ีเหลือขายของโครงการเก่า
ของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยโดยพิจารณาจากราคาตลาดตามสภาพเปรียบเทียบกบัราคาตามบญัชี 
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 สินค้าคงเหลือสทุธิจํานวน 38,663.63 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
สิน้ปี 2555 จํานวน 6,013.37 ล้านบาท จากการพฒันาโครงการ คา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสนิค้าจํานวน 
167.55 ล้านบาท  และสินค้าคงเหลือมีมลูคา่ตามบญัชีสทุธิจํานวน 38,496.08 ล้านบาท   
   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 สินค้าคงเหลือสทุธิจํานวน 43,183.57 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
สิน้ปี 2556 จํานวน 4,519.94 ล้านบาท จากการพฒันาโครงการ คา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสนิค้าจํานวน 
159.90 ล้านบาท  และสินค้าคงเหลือมีมลูคา่ตามบญัชีสทุธิจํานวน 43,023.67 ล้านบาท   
 

(2) เงนิลงทุนระยะยาว ณ สิน้เดือนธันวาคม ปี 2557 
 

(หน่วย : ล้านบาท) หลกัทรัพย์เผ่ือขาย เงินลงทนุทัว่ไป รวม 
ตราสารทนุ 3,600.31 204.44 3,804.75 
หกั : คา่เผ่ือการปรับมลูคา่ 1,676.28 (100.50) 1,575.78 
หกั : คา่เผ่ือการด้อยคา่ของสนิทรัพย์เงินลงทนุ - - - 

รวม 5,276.60 103.94 5,380.53 
 
   สภาพคลอ่ง    
  เงินสดท่ีได้จากการดําเนินงาน บริษัทได้ใช้อยา่งระมดัระวงัเพ่ือรักษาสภาพคลอ่งของบริษัท 
โดยพิจารณาลงทนุในโครงการท่ีอยูอ่าศยั เช่น จดัซือ้ท่ีดิน และก่อสร้างโครงการเพิ่มเติมให้เหมาะสมกบั
สภาพแวดล้อมการดําเนินธุรกิจ รวมทัง้ได้นําไปชําระคืนหนีส้นิ บริษัทมีนโยบายบริหารเงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสดให้เหมาะสมตามสภาวะการดําเนินธุรกิจ 
                               

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
กระแสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 5,007.95 612.35 2,589.72 
กระแสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ 884.90 (2,817.25) 5,348.53 
กระแสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (5,629.85) 1,944.68 (2,649.51) 

 
 ปี 2555 บริษัท ฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลง 263.00 ล้านบาท จาก
กิจกรรมกรรมดําเนินงานและกิจกรรมการลงทนุ 
 ปี 2556 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดลดลง 260.22 ล้านบาท จาก
กิจกรรมการลงทนุ 
 ปี 2557 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ 5,288.74 ล้านบาท จาก
กิจกรรมการลงทนุ 
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 ปี 2555 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน เป็นบวกจํานวน 5,007.95 ล้านบาท 
ท่ีสําคญัเน่ืองจาก กําไรสทุธิจํานวน 6,836.34 ล้านบาท และสว่นแบง่กําไรจากการลงทนุในบริษัทร่วมท่ีไมใ่ช่
เงินสดจํานวน 2,284.73 ล้านบาท 
 ปี 2556 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน เป็นบวกจํานวน 612.35 ล้านบาท ท่ี
สําคญัเน่ืองจาก กําไรสทุธิจํานวน 7,689.14 ล้านบาท จากการเพิ่มขึน้ของสนิค้าคงเหลือจํานวน 5,299.17 
ล้านบาท และสว่นแบง่กําไรจากการลงทนุในบริษัทร่วมท่ีไมใ่ช่เงินสดจํานวน 2,108.76 ล้านบาท รวมทัง้มี
กําไรจากการขายสทิธิในการซึอ้ท่ีดิน จํานวน 202.28 ล้านบาท 
 ปี 2557 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน เป็นบวกจํานวน 2,589.72 ล้านบาท ท่ี
สําคญัเน่ืองจาก กําไรสทุธิจํานวน 11,393.11 ล้านบาท จากการเพิ่มขึน้สนิค้าคงเหลือจํานวน 3,526.65 ล้าน
บาท และสว่นแบง่กําไรจากการลงทนุในบริษัทร่วมท่ีไมใ่ช่เงินสดจํานวน 2,210.22 ล้านบาท และกําไรจาก
การขายสทิธิการเช่าในศนูย์การค้าเทอมิเนล 21 จํานวน 3,148.20 ล้านบาท ซึง่ไมใ่ช่กําไรจากการดําเนินงาน  
 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุในปี 2555 เป็นบวกจํานวน 884.89 ล้านบาท ท่ีสําคญั
เน่ืองจาก การลดทนุบริษัทร่วมจํานวน 1,000.53 ล้านบาท และเงินปันผลจากบริษัทร่วมจํานวน 661.95 ล้าน
บาท  และมีการลงทนุระยะยาว และจ่ายซือ้อสงัหาริมทรัพย์ฯ เพ่ือการลงทนุ-สทิธิการเช่า เพิ่มขึน้จํานวน 495 
ล้านบาท และ 732.90 ล้านบาทตามลําดบั 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุในปี 2556 ติดลบจํานวน 2,817.25 ล้านบาท ท่ีสําคญั
เน่ืองจาก ใช้ไปในการซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพ่ีอการลงทนุและสทิธิการเช่า จํานวน 3,731.24 ล้านบาท และ
ลงทนุในบริษัทย่อย-ร่วมจํานวน 321.68 ล้านบาท 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุในปี 2557 เป็นบวกจํานวน 5,348.53 ล้านบาท ท่ี
สําคญัจากการขายอสงัหาริมทรัพย์-สทิธิการเช่าจํานวน 5,808.62 ล้านบาท, เงินปันผลรับจากบริษัทร่วม
จํานวน 629.0 ล้านบาท   การลงทนุเพิ่มเติมในบริษัทร่วม-ยอ่ย เงินลงทนุระยะยาวและ อสงัหาริมทรัพย์-สทิธิ
การเช่าเพิ่ม 139.96 ล้านบาท 448.05 ล้านบาท และ 603.43 ล้านบาทตามลําดบั 
  
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2555 ติดลบจํานวน 5,629.84 ล้านบาท ท่ี
สําคญัเน่ืองจาก การจ่ายเงินปันผลจํานวน 5,266.33 ล้านบาท 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2556 เป็นบวกจํานวน 1,944.68 ล้านบาท ท่ี
สําคญัเน่ืองจาก การจ่ายเงินปันผลจํานวน 3,976.68 ล้านบาท และได้รับเงินสทุธิจากการออกหุ้นกู้ จํานวน 
3,000 ล้านบาท จากการกู้ ยืมระยะยาวสทุธิจํานวน 2,700 ล้านบาท ตามลําดบั 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2557 ติดลบจํานวน 2,649.51 ล้านบาท ท่ี
สําคญัเน่ืองจาก การจ่ายเงินปันผลจํานวน 4,192.35 ล้านบาท และชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จํานวน 
2,690.00 ล้านบาท  ได้รับเงินสทุธิจากการออกหุ้นกู้ จํานวน 7,100 ล้านบาท ชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวสทุธิ
จํานวน 3,491.7 ล้านบาท ได้รับเงินจากการเพ่ิมทนุจํานวน 3,396.01 ล้านบาท จ่ายดอกเบีย้จํานวน 
1,537.95 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยจํานวน 931.01 ล้านบาท 
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 อตัราสว่นสภาพคลอ่งท่ีสําคญั    
  อตัราสว่นสภาพคลอ่งสําหรับ  ปี 2555 และ ปี 2556 เทา่กบั 3.06 และ 3.02 เท่า 
ตามลําดบั อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วในระยะเวลาดงักลา่ว เทา่กบั  0.14 เทา่ และ 0.10 เทา่ ตามลําดบั 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งและอตัราสภาพคลอ่งหมนุเร็วได้ปรับตวัลดลงใน ปี 2554 และ ในปี 2555 อตัราสว่น
สภาพคลอ่งและอตัราสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ได้ปรับตวัลดลงจากการลดลงของสนิทรัพย์หมนุเวียน  โดยเฉพาะ
เงินสด 
  สําหรับปี 2556 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่กบั 3.02 เทา่ อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วใน
ระยะเวลาดงักลา่วเทา่กบั 0.10 เทา่  อตัราสว่นสภาพคลอ่งและอตัราสภาพคลอ่งหมนุเร็วได้ปรับลดลงจาก ปี 
55 จากการเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์หมนุเวียน  โดยเฉพาะสนิค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 5,959.45 ล้านบาท 
  สําหรับปี 2557 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่กบั 3.18 เทา่ อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วใน
ระยะเวลาดงักลา่วเทา่กบั 0.43 เทา่  อตัราสว่นสภาพคลอ่งเพ่ิมขึน้จากการเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์หมนุเวียน
โดยเฉพาะเงินสด และสินค้าคงเหลือท่ีเพิ่มสงูกวา่ปีก่อน 5,270.91 ล้านบาท และ 4,527.59 ล้านบาท โดย
หนีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้เพียง 2,538.23 ล้านบาท และอตัราสภาพคลอ่งหมนุเร็วได้ปรับเพิ่มขึน้จาก ปี 56 จาก
การเพิ่มขึน้ของเงินสดจํานวน 5,270.91 ล้านบาท 
  
   อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้  ในปี 2555 เทา่กบั 7.35 เทา่ และปรับลดลงเป็น ร้อยละ 5.95 
เทา่ ในปี 2556 โดยระยะเวลาในการชําระหนีเ้ทา่กบั 49 วนั และ 60 วนั ตามลําดบั 
    สําหรับปี 2557 อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีเ้ทา่กบั 5.71 เทา่ โดยมีระยะเวลาชําระหนี ้63 
วนั 
 
   รายจ่ายลงทนุ 

  ในระยะท่ีผา่นมา บริษัทลงทนุเพิ่มในท่ีดินท่ีมีศกัยภาพในระดบัราคาท่ีเหมาะสมเพ่ือนํามา
พฒันาโครงการท่ีอยูอ่าศยัซึง่เป็นธุรกิจหลกัของบริษัท และลงทนุในธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจหลกัของบริษัท 

   สําหรับปี 2555 บริษัทฯ ได้รับหุ้นปันผลจากบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด 
(มหาชน) เป็นจํานวน 136 ล้านหุ้น และเงินปันผลท่ีเป็นเงินสดจํานวน 15 ล้านบาทในเดือน พฤษภาคม 2555 
และมีผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญัของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) ใช้
สิทธิแปลงเป็นหุ้นสามัญจํานวน 124 ล้านหุ้น ทําให้สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ เปล่ียแปลงจากร้อยละ 
35.43 เป็นร้อยละ 35.07  ในระหว่างปี 2555 บริษัทฯ ซือ้เงินลงทุนในบริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จํากัด 
(มหาชน) เพิ่มจํานวน 12 ล้านหุ้น คิดเป็นเงิน 162 ล้านบาท และมีผู้ ถือใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุ้นสามญั
ของบริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากัด (มหาชน) ใช้สิทธิแปลงเป็นหุ้นสามญัจํานวน 32.0 ล้านหุ้น ทําให้
สดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ เปล่ียนแปลงจากร้อยละ 30.07 เป็นร้อยละ 30.11     ในเดือนสิงหาคม 2555 
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และสิทธิเรียกร้องแลนด์แอนด์เฮ้าส์ 2 มีมติให้ลดทุน บริษัทฯได้รับเงินคืนตาม
สดัส่วน 49.99 รวมเป็นเงิน 1,001 ล้านบาท  ในเดือน เมษายน 2555 บริษัท ควอลิตีเ้ฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) มี
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มติอนมุติัจ่ายปันผลเป็นหุ้นสามญัและปันผลเป็นเงินสด โดยบริษัทฯ ได้รับหุ้นปันผลจํานวน 176 ล้านหุ้นและ
เงินปันผลเป็นเงินสดจํานวน 20 ล้านบาท 

   ในระหว่างปี 2556 บริษัทได้รับเงินปันผลจาก บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั
(มหาชน) จํานวน  139.88 ล้านบาท  บริษัทฯได้รับหุ้ นปันผลจาก บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จํากัด 
(มหาชน) จํานวน 355 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 40 ล้านบาท ในวนัท่ี 30 เมษายน 2556 บริษัทฯได้นําหุ้น
ปันผลท่ีได้รับไปเฉล่ียต้นทนุเงินลงทนุในบริษัทดงักล่าวโดยใช้จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภายหลงัจากได้รับหุ้นปัน
ผลในระหว่างงวดปัจจบุนั และเม่ือวนัท่ี 22 ตลุาคม 2556 ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท โฮม โปรดกัส์ 
เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผลโดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 6 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นปันผล 
หรือคิดเป็นอตัราการจ่ายปันผล 0.1667 บาทต่อหุ้นและจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอตัราหุ้นละ 0.0186 บาท โดย
บริษัทฯ ได้รับหุ้นปันผลจํานวน 414 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 46 ล้านบาทแล้วในวนัท่ี        15 
พฤศจิกายน 2556 บริษัทฯ ได้นําหุ้นปันผลท่ีได้รับไปเฉล่ียต้นทนุเงินลงทนุในบริษัทดงักลา่วโดยใช้จํานวนหุ้น
ทัง้หมดท่ีมีภายหลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหว่างงวดปัจจุบนั  และบริษัทได้รับเงินปันผลจากบริษัท ควอลิต๊ี 
เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) จํานวน  434.54 ล้านบาท 

   ในปี 2557 บริษัทได้รับเงินปันผลจาก บริษัท แอตแลนติก เรียลเอสเตท จํากัด จํานวน  
70.49 ล้านบาท และบริษัทแลนด์แอนด์เฮ้าส์นอร์ธ จํากัด จํานวน 8.0 ล้านบาท  และได้ชําระค่าหุ้นเพิ่มทุน
บริษัทแปซิฟิค เรียลเอสเตท จํากดั จํานวน 6.14 ล้านหุ้น มลูคา่หุ้นละ 100 บาท เป็นเงินจํานวน 614 ล้านบาท   

   เม่ือวนัท่ี 21 เมษายน 2557 ท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์
เชียล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นจํานวนหุ้น
ท่ี           ผู้ ถือหุ้นแตล่ะรายถืออยู ่ในอตัราสว่น 30 หุ้นสามญัเดิม มีสทิธิซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุได้ 1 หุ้น (30:1) ใน
ราคาหุ้นละ 1 บาท โดยบริษัทฯได้ลงทุนในหุ้นสามญัเพิ่มทุนของบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากัด 
(มหาชน) ตามสทิธิท่ีได้รับเป็นจํานวน 145 ล้านหุ้น รวมเป็นเงิน 145 ล้านบาท   

  เม่ือวนัท่ี 10 เมษายน 2557 ท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็น
เตอร์ จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผล โดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 7 หุ้นเดิมต่อ 1 หุ้นปันผล หรือ    
คิดเป็นอตัราการจ่ายปันผล 0.1429 บาทต่อหุ้น และจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอตัราหุ้นละ 0.0159 บาท โดย
บริษัทฯ ได้รับหุ้นปันผลจํานวน 414 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 46 ล้านบาท ในวนัท่ี 8 พฤษภาคม 2557 
บริษัทฯ ได้นําหุ้นปันผลท่ีได้รับไปเฉล่ียต้นทุนเงินลงทุนในบริษัทดังกล่าวโดยใช้จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภาย
หลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหว่างปีปัจจุบนั  และวนัท่ี 15 ตลุาคม 2557 ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท 
โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) ได้มีมติอนมุติัจ่ายปันผลโดยจ่ายเป็นหุ้นสามญัในอตัรา 8 หุ้นเดิมต่อ 1 
หุ้ นปันผล หรือ คิดเป็นอัตราการจ่ายปันผล 0.1250 บาทต่อหุ้ นและจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอัตราหุ้ นละ 
0.013889 บาท โดยบริษัทฯได้รับหุ้นปันผลจํานวน 414 ล้านหุ้น และเงินปันผลจํานวน 46 ล้านบาทแล้ว ใน
วนัท่ี 13 พฤศจิกายน 2557 บริษัทฯได้นําหุ้นปันผลท่ีได้รับไปเฉล่ียต้นทุนเงินลงทุนในบริษัทดงักล่าวโดยใช้
จํานวนหุ้นทัง้หมดท่ีมีภายหลงัจากได้รับหุ้นปันผลในระหวา่งปีปัจจบุนั 
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  เม่ือวนัท่ี 11 พฤศจิกายน 2557 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมุติัให้ซือ้หุ้น
เพิ่มในบริษัท เอเชีย แอสเซท แอดไวเซอร่ี จํากดั ซึง่เป็นบริษัทร่วมท่ีบริษัทฯถือหุ้นในอตัราร้อยละ 40 โดยซือ้หุ้น
เพิ่มจากผู้ ถือหุ้นเดิม 2 ราย รวมเป็นเงิน 3 ล้านบาท (300,000 หุ้ น มูลค่าหุ้นละ 10 บาท) การซือ้หุ้ นเพิ่ม
ดงักลา่วจะทําให้บริษัท เอเชีย แอสเซท แอดไวเซอร่ี จํากดั เปล่ียนจากบริษัทร่วมเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯถือหุ้น
ในอตัราร้อยละ 99.99 

 

  แหลง่ท่ีมาของเงินทนุ  
  อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555, ปี 2556 และสิน้ปี 2557 เท่ากบั  0.99 
เทา่, 1.16 เทา่ และ 0.96 เทา่ ตามลําดบั โดยอตัราสว่นได้ขยบัสงูขึน้เน่ืองจาก บริษัทได้กู้ ยืมเงินเพิ่มขึน้ เพ่ือ
ลงทนุเพิ่มในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วม และได้ลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์สทิธิการเช่า ในปี 2556 ทําให้สดัสว่น
หนีส้นิตอ่ทนุได้ปรับเพิ่มขึน้ เป็นลําดบั และเร่ิมปรับลดลงเน่ืองจากการได้รับเงินเพิ่มทนุจากการใช้สทิธิของ
ใบสําคญัแสดงสิทธิและการเพิ่มขึน้ของกําไรสะสมทําให้อตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุลดลงเหลือ 0.96 เทา่ 
 
     ณ สิน้ปี 2555  สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท จํานวน 32,602.54 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
2,130.30 ล้านบาท มาจากกําไรสทุธิจากการดําเนินงาน 5,681.83 ล้านบาท และสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงจาก
การจ่ายเงินปันผลจํานวน 4,511.00 ล้านบาท และมีสว่นเกินทนุจากการเปล่ียนแปลงประเภทเงินลงทนุใน 
Starmalls Inc. จํานวน 1,227.78 ล้านบาท 
     ณ สิน้ปี 2556  สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท จํานวน 34,843.03 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
2,240.49 ล้านบาท มาจากกําไรสทุธิจากการดําเนินงาน 6,478.40 ล้านบาท และสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงจาก
การจ่ายเงินปันผลจํานวน 3,976.68 ล้านบาท  
     ณ สิน้ปี 2557 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท จํานวน 44,274.95 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
9,431.92 ล้านบาท มาจากกําไรสทุธิจากการดําเนินงาน 9,528.93 ล้านบาท และลดลงจากการจ่ายเงินปันผล
จํานวน 4,192 ล้านบาท การจ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยจํานวน 931 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของกําไร
ขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดของเงินลงทนุใน Starmalls Inc. จํานวน 1,666.3,  การเพิ่มทนุจํานวน 3,395.9 ล้านบาท  
 
    หนีส้นิ 
  หนีส้นิรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2555 และปี 2556  จํานวนรวม  32,437.94 ล้านบาท และ 
40,526.08 ล้านบาท ตามลําดบั ณ สิน้ปี 2557  มีหนีส้ินรวม 42,612.62 ล้านบาท  หนีส้นิท่ีสําคญั
ประกอบด้วย เงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 7,706.28 ล้านบาท หุ้นกู้  จํานวน 17,500.00 ล้านบาท สว่นของ
หนีส้นิระยะยาวท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปีจํานวน 9,776.65 ล้านบาท เจ้าหนีก้ารค้าจํานวน 3,088.83 
ล้านบาท ท่ีผา่นมาบริษัท และบริษัทยอ่ยได้ชําระคืนหนีไ้ด้ตามกําหนด 
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 ตารางรายละเอียดหนีส้นิของบริษัทและบริษัทยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 
 

บริษัท ประเภทหนีส้นิ สกลุเงิน จํานวนเงิน(ล้าน
บาท) 

อตัราดอกเบีย้ หลกัประกนั ระยะเวลาครบกําหนด 

LH เงินเบกิเกินบญัชี บาท 19.2. MOR ไมมี่ เม่ือทวงถาม 

 ตัว๋สญัญาใช้เงิน บาท 100. MOR-1.5 ไมมี่ เม่ือทวงถาม 

 เงินกู้ ยืมระยะยาว 
(5 สญัญา) 

บาท 3,275.0 ปีท่ี 1-3= 3.95% 
ปีท่ี 4-5= 3.85% 

ไมมี่ ภายใน 3 ปี นบัแต่วนัท่ีเบกิเงินกู้งวดแรก 

 เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 361.0 ปีท่ี 1-5= 4.5% 
ถดัไป MLR-2.25% 

ท่ีดนิ ภายใน 5 ปี นบัแต่วนัท่ีเบกิเงินกู้งวดแรก 

 เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 1,000.0 ปีท่ี 1-2  3.63%  ภายใน 2 ปี นบัแต่วนัท่ีเบกิเงินกู้งวดแรก 

 เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 3,330 ปีท่ี 1-4=4.5% 
 ถดัไป MLR-2.25% 

ท่ีดนิ ภายใน 4 ปี นบัแต่วนัท่ีเบกิเงินกู้งวดแรก 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 1/2552 บาท 2,000.0 คงท่ี 4.50 % ไมมี่ 5.5 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 19 มถินุายน 2558 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 1/2555-2 บาท 3,100.0 คงท่ี 3.99 % ไมมี่ 3.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 30 มีนาคม 2558 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 2/2555 บาท 2,500.0 คงท่ี 4.1 % ไมมี่ 3.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 1/2556 บาท 3,500.0 คงท่ี 3.59 % ไมมี่ 3.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 31 มีนาคม 2559 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 2/2556 บาท 3,500.0 คงท่ี 4.03 % ไมมี่ 3.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 30 กนัยายน 2559 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 1/2557 บาท 500.0 คงท่ี 3.63 % ไมมี่ 3.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 27 กมุภาพนัธ์ 2560 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 2/2557 บาท 3,500.0 คงท่ี 3.59 % ไมมี่ 3.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 4 เมษายน 2560 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 3/2557 บาท 1,500.0 คงท่ี 3.25 % ไมมี่ 2.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 9 พฤษภาคม 2560 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 4/2557 บาท 1,000.0 คงท่ี 3.30 % ไมมี่ 3.5 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 17 มีนาคม 2561 

 หุ้นกู้ ในประเทศ 5/2557 บาท 4,000.0 คงท่ี 3.50 % ไมมี่ 3.0 ปี ครบกําหนด วนัท่ี 6 ตลุาคม 2560 

LHP เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 508.0 ปีท่ี 1-3 MLR-1.5 
ปีถดัไป MLR-1.0 

หรือดบ.ฝากประจํา+2.5 
แล้วแต่อตัราท่ีสงูกว่า 

สทิธิการเช่าท่ีดนิพร้อมอาคาร
ในโครงการท่ีเสนอกู้ 

ชําระภายในเดือนธนัวาคม 2560 

 เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 675.0 ปีท่ี 1-4 MLR-1.5 
ปีท่ี 5-8 MLR-1.0 
ปีถดัไป MLR-0.75 

ท่ีดนิของโครงการ 
หุ้นของบริษัทและบริษัทท่ี

เก่ียวข้อง 

ภายใน 12 ปี นบัแต่วนัท่ีเบกิเงินกู้งวดแรก ชําระ
คืนครัง้แรกในเดือนมกราคม 2556 

LHM&
บริษัทย่อย 

เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 171.0 MLR-1.5 
 

ท่ีดนิและสิง่ปลกูสร้างของ
โครงการ 

ชําระคืนร้อยละ 60 ของราคาขายบ้านพร้อม
ท่ีดนิ  และกําหนดชําระคืนเงินต้นภายใน 5 ปี 

นบัจากวนัท่ีเบกิเงินกู้งวดแรก 
 เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 355.0 MLR-2.0 

 
ท่ีดนิและสิง่ปลกูสร้างของ

โครงการ 
ชําระคืนร้อยละ 60 ของราคาขายบ้านพร้อม
ท่ีดนิ  และกําหนดชําระคืนเงินต้นภายใน 5 ปี 

นบัจากวนัท่ีเบกิเงินกู้งวดแรก 
 เงินกู้ ยืมระยะยาว บาท 207.0 ปีท่ี 1 MLR –1.5 

ปีท่ี 2-4 MLR –1 
ปีท่ี 5 MLR –1.25 

ท่ีดนิในโครงการ,หุ้นของบริษัท
และ 

บริษัทท่ีเก่ียวข้อง 

ชําระคืนร้อยละ70 ของราคาขายท่ีดิน 

 รวมหนีส้นิ บาท 35,101.2    

LH = บมจ. แลนด์แอนด์เฮ้าส์      LHM = บจ. แอล.เอช. เมืองใหม ่   LHP = บจ.แอล แอนด์ เอช พร็อพเพอร์ตี ้  
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การดาํรงอัตราส่วนหนีส้นิต่อทุน 
ในการออกหุ้นกู้ครัง้ท่ี 1/2552 ซึง่จะครบกําหนดไถ่ถอนในเดือน มิถนุายน 2558 และหุ้นกู้

ครัง้ท่ี 1/2554 ซึง่จะครบกําหนดไถ่ถอนในเดือนมกราคม 2557 บริษัทฯ จะต้องดํารงอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ
ไมใ่ห้เกิน 1.25 ตอ่ 1 สว่นหุ้นกู้ ท่ีเหลือ บริษัทฯ ต้องดํารงอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุไว้ไมใ่ห้เกิน 1.50 ตอ่ 1 ซึง่
คํานวณตามสตูรดงันี ้

            หน่วย : ล้านบาท 
รายการ งบการเงินรวม ณ 

31/12/56 
 งบการเงินรวม 
ณ 31/12/57 

หนีส้ิน (รวมภาระคํา้ประกนัท่ีคํา้ให้บคุคลอ่ืน) 38,702.76 40,797.87 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 34,843.03 44,274.65 
อัตราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 1.11 0.92 

 
หนีส้ินตามงบการเงินรวม 40,526.08 42,612.68 
บวก คํา้ประกนัให้กบัลกูค้าท่ีกู้ เงินจากธนาคาร 7.00 7.00 
หกั   เจ้าหนีก้ารค้า 1,830.32 1,807.81 
        รวมหนีส้ิน 38,702.76 40,797.87 

 
เจ้าหนีก้ารค้า – กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั 1,799.04 1,783.10 
เจ้าหนีก้ารค้า – กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 31.28 24.71 
รวมเจ้าหนีก้ารค้า 1,830.32 1,807.81 

 
หุ้นกู้ ท่ีบริษัทออกตัง้แตค่รัง้ท่ี 2/2556  จะคํานวณจากหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้เท่านัน้ ซึง่

หนีส้นิตอ่ทนุของอตัราสว่นดงักลา่ว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 จะคํานวณได้ดงันี ้
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้   =   34,611.07 ล้านบาท 
สว่นของผู้ ถือหุ้น             =   34,843.03 ล้านบาท 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น =  0.99 เทา่ 
 
และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 จะคํานวณได้ดงันี ้
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้   =   35,171.06 ล้านบาท 
สว่นของผู้ ถือหุ้น             =   44,274.65  ล้านบาท 
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น =  0.79  เทา่ 

 
ซึง่ ตามงบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทฯ ยงัคงดํารงหนีส้นิ
ตอ่ทนุไว้ไมเ่กินข้อกําหนดสทิธิของหุ้นกู้ดงักลา่ว 
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(ค) ปัจจัยและอทิธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรือฐานะการเงนิใน

อนาคต 
 

1. จากภาวะเศรษฐกิจท่ียงัขยายตวัไมดี่นกัในปี 2557 อาจมีผลกระทบตอ่รายได้จากการขาย
บ้านและท่ีดินของบริษัทฯ ในอนาคตได้  เน่ืองจากความไมม่ัน่ใจของผู้บริโภค  รวมทัง้ธุรกิจให้เช่าของบริษัทฯ 
ก็อาจได้รับผลกระทบจากความไมม่ัน่ใจของนกัทอ่งเท่ียวชาวตา่งชาติท่ีจะเดินทางเข้ามาทอ่งเท่ียวในประเทศ
ไทย 

2. ผลตอบแทนจากการลงทนุในบริษัทร่วม  เน่ืองจากบริษัทฯ มีเงินลงทนุในบริษทร่วม ณ  
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เป็นเงิน 17,496.99 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 20.1 ของสนิทรัพย์รวม และมีสว่นแบง่
กําไรคิดเป็นร้อยละ 26.2 ของกําไรสทุธิของบริษัทฯ  หากบริษัทร่วมมีปัญหาในการดําเนินงานก็จะสง่ผลตอ่
การดําเนินงานของบริษัทฯ ได้  อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ได้เข้าลงทนุในบริษัทร่วมท่ีมีการทําธุรกิจท่ีแตกตา่งกนั
ออกไป ซึง่เป็นการกระจายความเส่ียงในการลงทนุของบริษัทฯ   

3. คดีความท่ีนิติบคุคลหมู่บ้าน 2 แหง่ ได้ฟ้องร้องบริษัทฯ เก่ียวกบัทางออกสูส่าธารณะ ซึง่มี
ทนุทรัพย์รวม 1,212 ล้านบาท  ซึง่บริษัทฯ ได้ตัง้สํารองไว้แล้วจํานวน 177 ล้านบาท  หากศาลตดัสนิให้บริษัท
ฯ แพ้คดี และต้องชําระเตม็ตามจํานวนทนุทรัพย์ ก็จะสง่ผลตอ่การดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคตได้  

4. คดีความท่ีนิติบคุคลหมู่บ้านแหง่หนึง่  ได้ฟ้องร้องบรษัทฯ เก่ียวกบัการสร้างโรงเรียน
อนบุาลซึง่มีทนุทรัพย์รวมกนัเท่ากบั 497 ล้านบาท ซึง่บริษัทฯ ได้ตัง้สํารองไว้แล้วจํานวน 104.2 ล้านบาท หาก
ศาลตดัให้บริษัทฯ แพ้คดี และต้องชําระเตม็ตามจํานวนทนุทรัพย์ ก็จะสง่ผลตอ่การดําเนินงานของบริษัทฯ ใน
อนาคตได้ 
        
 

หุ้นกู้  อตัราท่ีต้องดํารงไว้ อตัราท่ีคํานวณได้ 
ณ วนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2556 

อตัราท่ีคํานวณได้ 
ณ วนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2557 
หุ้นกู้ครัง้ท่ี 1/2552 ท่ีครบกําหนดไถ่ถอนปี 2558  1.25 1.11 0.92 
หุ้นกู้ ท่ีออกก่อนครัง้ท่ี 2/2556 1.50 1.11 0.92 
หุ้นกู้ ท่ีออกตัง้แตค่รัง้ท่ี 2/2556 1.50 0.99 0.79 


