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(ลา้นบาท)

รายการทางการเงินที�สาํคญั 2553 2553 2554 2555 2556
31 มีค 31 ธค 31 ธค 31 ธค 31 ธค

สินทรพัยร์วม 6,117   6,109 6,885   7,544   8,492   
หนี" สินรวม 2,473   2,338 2,833   3,524   3,943   
ส่วนของผูถื้อหุน้ 3,644   3,771 4,052   4,020   4,549   
รายไดจ้ากการขายสุทธิ 5,882   4,735 7,207   7,833   8,493   
รายไดร้วม 5,935   4,782 7,269   8,018   8,561   
ตน้ทุนขาย 5,215   4,212 6,049   7,055   7,709   
ตน้ทุนขายและค่าใชจ้่าย 5,634   4,545 6,911   7,702   8,281   
กาํไรขั"นตน้ 667      523 1,158   778      784      
กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 257      237 358      113      672      

อตัราสว่นทางการเงิน
อตัรากาํไร(ขาดทุน)สุทธิ(รอ้ยละ) 4.36     5.00     4.97     1.45     7.92     
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 7.20     6.38     9.15     2.81     15.69   
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (รอ้ยละ) 4.12     3.87     5.51     1.57     8.39     
กาํไร(ขาดทุน)ต่อหุน้(บาท) 4.95     4.57     6.91     2.19     12.97   
เงินปันผลต่อหุน้(บาท) 2.50     1.88     3.50     2.50     2.50     
มลูค่าตามบญัชีต่อหุน้(บาท) 70.29   72.75 78.16   77.54   87.75   

มูลค่ายอดขายตามสว่นธุรกิจ 2553 2553 2554 2555 2556
31 มีค 31 ธค 31 ธค 31 ธค 31 ธค

สิ�งทอ 4,513   3,418   5,066   4,691   4,676   
ผลิตภณัฑสิ์�งทอเพื�ออตุสาหกรรมการผลิต 1,369   1,316   2,141   3,142   3,817   
ผลรวม 5,882  4,734  7,207  7,833  8,493   

 
 
 
 
 
 
 
 

13. ขอ้มูลทางการเงินที�สาํคญั 

สรุปรายงานทางการเงิน สาํหรบังบการเงินที�แสดงเงินลงทุนตามวิธีสว่นไดเ้สีย 
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อตัราสว่นสภาพคล่อง  

   
 

หน่วย 2556 2555 2554 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.92    1.01           1.19  
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.44           0.47            0.45  
อตัราส่วนหมุนเวียนลกูหนี" การคา้ (เท่า) 5.44           5.67            7.61  
ระยะเวลาเก็บหนี" เฉลี=ย (วนั) 67.10         64.37          47.96  
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 4.45           4.47            3.55  
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี=ย (วนั) 82.02       81.66        102.82  
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี"  (เท่า) 10.76         10.33            8.94  
ระยะเวลาชาํระหนี"  (วนั) 33.92         35.33          40.83  

     อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร  
    

 
หน่วย 2556 2555 2554 

อตัรากาํไรขั"นตน้ % 9.23           9.93          16.08  
อตัรากาํไรสุทธิ % 7.92           1.45            4.97  
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ % 15.69           2.81            9.15  

     อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน  
    

 
หน่วย 2556 2555 2554 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม % 8.39           1.57            5.51  
อตัราการหมุนของสินทรพัย ์ เท่า 1.06           1.09            1.11  

     อตัราสว่นวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน  
    

 
หน่วย 2556 2555 2554 

อตัราส่วนหนี" สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.87           0.88            0.70  
อตัราส่วนการจา่ยเงินปันผล % 19.28       114.23          50.68  

     ขอ้มูลตอ่หุน้ 
    

 
หน่วย 2556 2555 2554 

มลูค่าตามบญัชีต่อหุน้ บาท 87.75         77.54          78.17  
กาํไรสุทธิต่อหุน้ บาท 12.97           2.19            6.91  
เงินปันผลต่อหุน้ บาท 2.50           2.50            3.50  

     อตัราเติบโตทางธุรกิจ 
    

 
หน่วย 2556 2555 2554 

สินทรพัยร์วม % 12.57          9.57         12.70  
หนี" สินรวม % 11.88        24.39          21.17  
รายไดจ้ากการขาย % 8.42          8.68          52.22  
ตน้ทุนขาย % 9.27        16.64          43.60  
กาํไรขั"นตน้ % 0.72      (32.85)     121.73  
กาํไรสุทธิ % 492.55     (68.31)        51.26  

ตารางแสดงอตัราสว่นทางการเงิน 
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วิเคราะหร์ายได ้สาํหรบังบการเงินที�แสดงเงินลงทุนตามวิธีสว่นไดเ้สีย 
 งบการเงินที=แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สีย ประจาํปีสิ" นสุดวนัที= 31 ธนัวาคม 2556 บริษัท ลคักี" เท็คซ ์(ไทย) 
จาํกดั (มหาชน) มีผลกาํไรสุทธิเท่ากบั 672 ลา้นบาท เพิ=มขึ" น 559  ลา้นบาท เมื=อเปรียบเทียบกบักาํไรสุทธิของปีก่อน ทั"งนี"  
งบการเงินของปี 2555 ไดมี้การปรบัปรุงใหม่ โดยบริษัทไดเ้ปลี=ยนแปลงนโยบายบญัชีในเรื=อง การบญัชีภาษีเงินได ้ 

การเพิ=มขึ" นของกาํไร มีผลมาจากรายการหลกัดงัต่อไปนี"   
 - ส่วนแบ่งกาํไรในตราสารทุน - การบญัชีในบริษัทร่วมเพิ=มขึ" น 613 ลา้นบาท เมื=อเทียบกบัปีก่อน บริษัทร่วมได้
บนัทึกรายไดเ้งินชดเชยค่าความเสียหายนํ"าท่วมจากบริษัทประกนัภยัครบถว้นแลว้ในปีนี"  บริษัทฯจึงไดร้บัรูส่้วนแบ่งกาํไรจาก
เงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนไดเ้สียในงวดนี" จาํนวน 451 ลา้นบาท (หรือคิดเป็น 67% ของกาํไรสุทธิ)  

- บญัชีกลบัรายการประมาณการค่าเรียกรอ้งความเสียหายซึ=งเกิดขึ" นในปีก่อน 110 ลา้นบาท (หรือคิดเป็น 16% 
ของกาํไรสุทธิ)  
 รายการดังกล่าวขา้งตน้ นอกจากจะเป็นสาเหตุหลกัที=ทาํใหก้าํไรสุทธิเพิ=มขึ" นแลว้ ยงัมีผลทาํให ้อตัรากาํไรสุทธิของ
บริษัทเพิ=มขึ" น จาก 1.45% ในปีก่อนเป็น 7.92% ในปีนี"  และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพิ=มขึ" นจาก 2.81% ในปีก่อน
เป็น 15.69% ในปีนี"     

- ค่าใชจ้่ายในการบริหารลดลง 56 ลา้นบาท หรือ 22 % เมื=อเทียบกบัปีก่อน เนื=องจากในปีนี"  บริษัทไม่มีภาระ
ค่าใชจ้่ายเกี=ยวกบัผลขาดทุนอนัเกิดจากการเปลี=ยนแปลงเงื=อนไขราคาในสัญญาซื" อวตัถุดิบล่วงหน้า ทําใหค่้าใชจ้่ายในการ
บริหารลดลงถึง 75 ลา้นบาท นอกจากนี"  บริษัทมีค่าใชจ้่ายบริหารที=เพิ=มขึ" น เนื=องจากค่าใชจ้่ายส่งเสริมและประชาสัมพนัธ์
บริษัทในกลุ่มโทเรซึ=งไดค้รบรอบ 50 ปีที=ในการก่อตั"งบริษัทในประเทศไทย จาํนวน 7 ลา้นบาท ค่าประกนัภยัเพิ=มขึ" น 5 ลา้น
บาท และค่าซ่อมแซม ค่าคอมพิวเตอร ์และค่าเสื=อมราคา เพิ=มขึ" นรวม 7 ลา้นบาท 
 - ค่าใชจ้่ายในการขายลดลง 45 ลา้นบาท หรือ 13 % เมื=อเทียบกบัปีก่อน ค่าใชจ้่ายในการส่งออกลดลง 66 ลา้น
บาท แต่ในทางตรงกนัขา้ม ค่าชดเชยสินคา้ที=มีปัญหาคุณภาพเพิ=มขึ" น 15 ลา้นบาท  
 - กําไรขั"นตน้ของผลิตภัณฑ์สิ=งทอเพื=ออุตสาหกรรมการผลิตเพิ=มขึ" น 33 ลา้นบาท หรือ 9% เมื=อเทียบกับปีก่อน 
บริษัทไดข้ยายกาํลงัการผลิต เพื=อรองรบักบัความตอ้งการของอุตสาหกรรมยานยนต ์ยอดขายในปีนี" มีมลูค่า 3,817 ลา้นบาท 
(45% ของรายไดจ้ากการขายรวม) เพิ=มขึ" น 676 ลา้นบาท หรือ 22% โดยปริมาณขายเพิ=มขึ" นเฉลี=ย 43% แต่ราคาขาย    
กลบัลดลงเฉลี=ย 15% เมื=อเทียบกบัปีก่อน เนื=องจากค่าเงินเยนลดลง  
 - กาํไรขั"นตน้ของสิ=งทอผา้ผืนมีมลูค่าลดลง 27 ลา้นบาทหรือ 6% เมื=อเทียบกบัปีก่อน รายไดจ้ากการขายสิ=งทอผา้
ผืน ซึ=งเป็นรายไดห้ลกัของบริษัท (55% ของรายไดจ้ากการขายรวม) ในปีนี" มีมูลค่าการขายเท่ากบั 4,675 ลา้นบาท ลดลง 
16 ลา้นบาท จากการลดลงของยอดขายในต่างประเทศถึง 51 ลา้นบาท ราคาขายสิ=งทอลดลงเฉลี=ย 2% เมื=อเทียบกบัปีก่อน
เนื=องจากเศรษฐกิจโลกที=ซบเซา และการตลาดที=มีภาวะการแขง่ขนัสงู 
 - ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเพิ=มขึ" น 18 ลา้นบาท หรือ 44% เมื=อเทียบกบัปีก่อน เนื=องจากมีกาํไรทางภาษีเพิ=มขึ" น 
 - ขาดทุนจากการขายอุปกรณเ์พิ=มขึ" น 17 ลา้นบาท เนื=องจากบริษัทไดข้ายเครื=องจกัรซึ=งใชง้านไม่ไดข้องโรงงานที= 1 และ 3 
 - ตน้ทุนทางการเงินเพิ=มขึ" น 13 ลา้นบาท หรือ 27% เมื=อเทียบกบัปีก่อน เนื=องจากจาํนวนเงินกูย้มืเพิ=มขึ" น  
 - กาํไรจากอตัราแลกเปลี=ยนเงินตราต่างประเทศลดลง 3 ลา้นบาท หรือ 7% เมื=อเทียบกบัปีก่อน 
 - กาํไรต่อหุน้ขั"นพื" นฐานของบริษัทในปีนี" เท่ากบั 12.97 บาท เพิ=มขึ" น 10.78 บาทต่อหุน้  หรือ 492% เมื=อเทียบกบัปีก่อน 

14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
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ภาพรวมเศรษฐกิจในปีนี"  เศรษฐกิจโลกยงัคงซบเซา ทั"งจากภาวะถดถอยของกลุ่มประเทศยุโรปและจีนชะลอตวั แต่
ถึงแมว้่า ตลาดในสหรัฐและญี=ปุ่นจะค่อยๆปรบัตัวดีขึ" น อีกทั"งเศรษฐกิจในไทยเองก็ค่อยๆฟื" นตัวขึ" นหลงัจากเผชิญกบัปัญหา   
นํ"าท่วมใหญ่แล้วก็ตาม แต่เศรษฐกิจในประเทศไทยในช่วงครึ=งปีหลังก็ยงัคงซบเซาอย่างต่อเนื=อง ทั"งจากภาวะของตลาด     
ยานยนต์ที=ชลอตัว การปรับขึ" นราคาทั"งสาธารณูปโภคและค่าแรงขั"นตํ =า รวมไปถึงความไม่สงบและความไม่แน่นอนทาง
การเมือง จึงส่งผลใหก้าํไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทลดลง 
 

สาํหรบังบการเงินเฉพาะกิจการ บริษัทมีผลกาํไรสุทธิเท่ากบั 221 ลา้นบาท ลดลง 60 ลา้นบาทเมื=อเทียบกบัปีก่อน 
 
  กาํไรสาํหรบัปี      สิ= นสุดวนัที�   สิ= นสุดวนัที� 
  (หน่วย : ลา้นบาท)   31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 ผลตา่ง  % 
กาํไรสุทธิ-ตามงบการเงินที=แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สีย       672        113    541           413 
บวก   เงินปันผลรบัจากบริษัทร่วม           -             6       (6)          (100) 
บวก   ส่วนแบ่งขาดทุนในตราสารทุนการบญัชีในบริษัทร่วม       451        162    289           178 
กาํไรสุทธิ-ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ         221        281     (60)            (21) 
  

กาํไรต่อหุน้ขั"นพื" นฐาน (บาท)          4.26        5.42   (1.16)           (21)
  
ฐานะการเงิน 

ณ วนัที= 31 ธนัวาคม 2556 สินทรพัยร์วมของบริษัทมีมลูค่าเท่ากบั 8,492 ลา้นบาท เพิ=มขึ" น 948 ลา้นบาท หรือ
12% จากปีก่อน  ในส่วนของสินทรพัยห์มุนเวียนเท่ากบั 3,462 ลา้นบาท เพิ=มขึ" น 385 ลา้นบาท หรือ 12% เนื=องจากลูกหนี"
การคา้เพิ=มขึ" น 180 ลา้นบาทหรือ 13% ซึ=งลูกหนี" การคา้ที=เพิ=มขึ" นส่วนใหญ่มาจากการขายผลิตภณัฑสิ์=งทอเพื=ออุตสาหกรรม
การผลิต ทั"งนี"  บริษัทไดพิ้จารณาวงเงินสินเชื=อและวิเคราะหอ์ายุลูกหนี" แต่ละรายแลว้ เห็นว่ายงัไม่มีความจาํเป็นตอ้งตั"งสาํรอง
ค่าเผื=อหนี" สงสยัจะสูญ สินคา้คงเหลือเพิ=มขึ" น 155 ลา้นบาท หรือ10% บริษัทมีสินคา้ระหว่างทางเพิ=มขึ" นสาํหรับผลิตภณัฑ ์  
สิ=งทอเพื=ออุตสาหกรรมการผลิต และงานระหว่างทาํของสิ=งทอสต๊อกสินคา้เพิ=มขึ" นเพื=อยน่เวลาในการผลิตเมื=อไดร้บัคาํสั =งซื" อจาก
ลกูคา้ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ=มขึ" น 45 ลา้นบาท หรือ 94% และลกูหนี" อื=นเพิ=มขึ" น 4 ลา้นบาท หรือ 6%  

ในส่วนของสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนมีมลูค่าเท่ากบั 5,030 ลา้นบาท เพิ=มขึ" น 563 ลา้นบาท หรือ 13% เนื=องจากการ
เพิ=มขึ" นของ รายการที=ดิน อาคารและอุปกรณ์ 130 ลา้นบาท หรือ 4% และเงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ=มขึ" น 451 ลา้นบาท 
หรือ 78% เนื=องจากบริษัทร่วมมีกาํไรเพิ=มขึ" นจากรายไดเ้งินชดเชยค่าความเสียหายจากนํ"าท่วมใหญ่ แต่เงินลงทุนระยะยาวอื=น
ลดลง 17 ลา้นบาท หรือ 12% เนื=องจากบริษัทรับรูผ้ลขาดทุนที=ยงัไม่เกิดขึ" นจริงจากการประเมินมูลค่าตามราคาตลาด       
ณ.วนัสิ" นงวด ของเงินลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

หนี" สินรวมของบริษัท ณ.วนัสิ" นปีมีมลูค่าเท่ากบั 3,943 ลา้นบาท เพิ=มขึ" น 419 ลา้นบาท หรือ 12% เนื=องจากการ
เพิ=มขึ" นของเงินกูย้ืมเงินระยะสั"นจากสถาบนัการเงิน 678 ลา้นบาท หรือ 33 % เจา้หนี" การคา้ 34 ลา้นบาท หรือ 5% และ
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 33 ลา้นบาท หรือ 262%  แต่เจา้หนี" อื=นลดลง 54 ลา้นบาท หรือ 16 % 

ทั"งนี"  เงินกูร้ะยะสั"น ณ.วนัสิ" นปี มลูค่า 2,404 ลา้นบาท นั"น บริษัทคาดว่าจะสามารถชาํระหนี" คืนไดโ้ดยเงินสดของ
กิจการซึ=งจะไดร้บัคืนจากลกูหนี" การคา้และลกูหนี" อื=นมลูค่า 1,562 และ 72 ลา้นบาทตามลาํดบั รวมทั"งการขายสินคา้คงเหลือ
ซึ=งมีมลูค่าทางบญัชี 1,734 ลา้นบาท      

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัท ณ.วนัสิ" นปี มียอดคงเหลือเท่ากบั 4,549 ลา้นบาท เพิ=มขึ" น 529 ลา้นบาท หรือ 13 %
เนื=องจากบริษัทฯไดร้บัรูส่้วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมตามวิธีส่วนไดเ้สียในงวดนี"  จาํนวน 451 ลา้นบาท บริษัทร่วม
ไดบ้นัทึกรายไดเ้งินชดเชยค่าความเสียหายนํ"าท่วมจากบริษัทประกนัภยัในปีนี"  และโอนกลบัรายการประมาณการค่าเรียกรอ้ง
ความเสียหายซึ=งเกิดขึ" นในปีก่อน 110 ลา้นบาท ซึ=งเป็นสาเหตุหลกัที=ทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ในปีนี" เพิ=มขึ" น
เมื=อเทียบกบัปีก่อน   
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ณ.วนัสิ" นปี มลูค่าทางบญัชีต่อหุน้ของบริษัทในปีนี" เท่ากบั 87.75 บาทต่อหุน้ เพิ=มขึ" น 10.21 บาทต่อหุน้ หรือ 13 % 
และอตัราส่วนหนี" ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ลดลง จากรอ้ยละ 0.88 ในปีก่อน เหลือเพียง 0.70 ในปีนี"  
 
กระแสเงินสด 

ในปีนี"  บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน 550 ลา้นบาท เพิ=มขึ" น 116 ลา้นบาท หรือ 27% 
เมื=อเทียบกบัปีก่อน  

บริษัทไดซื้" อเครื=องจักรและอุปกรณ์มูลค่า 681 ลา้นบาท มีมูลค่าตํ =ากว่าปีที=แลว้ 332 ลา้นบาท โดยการลงทุน    
ส่วนใหญ่เพื=อเพิ=มกาํลงัการผลิตถุงลมนิรภยั ทาํใหก้ระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนในปีนี" ลดลง 326 ลา้นบาท หรือ 
32% เมื=อเทียบกบัปีก่อน แหล่งเงินทุนที=บริษัทใชเ้พื=อขยายกิจการส่วนใหญ่ไดม้าจากเงินสดจากการดาํเนินงาน แต่หากเงินสด
ของกิจการไม่เพียงพอ บริษัทก็จะกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงิน   

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินเพื=อใชเ้ป็นทุนหมุนเวียนในกิจการลดลง 329 ลา้นบาท บริษัทได ้  
เงินสดจากเงินกูเ้งินระยะสั"นจากสถาบนัการเงินมลูค่าทั"งสิ" น 369 ลา้นบาท นอกจากนี"  บริษัทไดจ้่ายเงินสด โดยจ่ายเงินปันผล
ลดลง 52 ลา้นบาท และจ่ายตน้ทุนทางการเงินเพิ=มขึ" น 12 ลา้นบาท เมื=อเทียบกบัปีก่อน  

ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ ทาํใหบ้ริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ.วนัสิ" นปีมียอดคงเหลือ 93 ลา้นบาท 
เพิ=มขึ" น 45 ลา้นบาท 
 
ภาระผกูพนัดา้นหนี= สิน 
 ณ.วันสิ" นปี บริษัทมีภาระผูกพันในการสั =งซื" อวัตถุดิบ จํานวน 411 ลา้นบาท จากการทําสัญญาซื" อฝ้ายในตลาด
ล่วงหน้า ซึ=งเป็นวตัถุดิบหลกัประเภทหนึ=งของธุรกิจสิ=งทอ เพื=อเป็นการลดความเสี=ยงจากการขาดแคลนวตัถุดิบในอนาคต การ
ทําสัญญาดังกล่าวสามารถช่วยใหบ้ริษัทสามารถบริหารตน้ทุนมิใหมี้ความผันผวนมากนักและทราบตน้ทุนล่วงหน้า เพื=อ
ประโยชน์ในการวางแผนรายไดต่้อไป อยา่งไรก็ดีการทาํสญัญาล่วงหน้าดงักล่าวมิไดป้ระกนัว่าบริษัทจะสามารถจดัการตน้ทุน
ฝ้ายไดใ้นราคาตํ =ากว่าตลาด ซึ=งไม่สามารถคาดการณไ์ดอ้ยา่งแม่นยาํในขณะที=ทาํสญัญาล่วงหน้า และบริษัทมิไดมี้วตัถุประสงค์
เพื=อมุ่งเน้นการทาํกาํไรจากความผนัผวนของราคาฝ้าย  


