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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 
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14.   การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 
ภาพรวมผลการด าเนินงานปี 2558 

 
บรษิทั สุรพลฟู้ดส ์จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทัย่อย มรีำยได้จำกกำรขำยรวม จ ำนวน 5,007 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำก                

ปีก่อน 26 ล้ำนบำท หรอืเพิม่ขึน้ร้อยละ 1 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 สดัส่วนต้นทุนขำยต่อยอดขำยในปี 2558 เท่ำกบัร้อยละ 86 
ลดลงจำกปี 2557 ทีต่น้ทุนขำยต่อยอดขำย เท่ำกบัรอ้ยละ 89 โดยมรีำยกำรทีเ่ป็นสำระส ำคญัดงันี้ 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มกี ำไรสุทธริวม เท่ำกับ 344 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปีก่อน 15 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 
เมื่อเทยีบกบัปี 2557 โดยเป็นก ำไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 172 ลำ้นบำท ลดลงจำกปีก่อน 0.3 ลำ้นบำท โดยในปี 2557  
มกี ำไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 172.3 ลำ้นบำท  

ในปี 2558 ภำวะอุตสำหกรรมกำรผลติกุง้แชแ่ขง็ในประเทศยงัคงเผชญิปจัจจยัลบหลำยประกำรทัง้ดำ้นปจัจยัทำงกำร
ผลติ (Supply) ทีย่งัคงไดร้บัผลกระทบจำกกำรเกดิโรคตำยด่วน (EMS: Early Mortality Syndrome)  ในวตัถุดบิกุง้ ซึง่เป็น
เหตุกำรณ์ต่อเนื่องมำตัง้แต่ปลำยปี 2554  ถึงแม้ว่ำสถำนกำรณ์วตัถุดิบกุ้ง จะเริ่มฟ้ืนตัวขึ้นบ้ำง แต่ปริมำณวตัถุดิบกุ้งก็ยัง                   
ไม่เพยีงพอต่อควำมตอ้งกำร สว่นปจัจยัทำงดำ้นควำมต้องกำร (Demand)  เน่ืองจำกปญัหำภำวะเศรษฐกจิและภำวะตลำดของ
ประเทศคู่คำ้ รวมทัง้ผลกระทบจำกมำตรกำรทำงกำรคำ้ของประเทศคู่คำ้ เช่น กลุ่มสหภำพยุโรปได้ออกใบเตอืนแก่ประเทศไทย
ในเรื่องกำรท ำประมงผดิกฎหมำย ขำดกำรรำยงำน และไรก้ำรควบคุม ( Illegal, Unregulated and Unreported : IUU) รวมทัง้
ประเทศสหรฐัอเมรกิำ ได้ออกมำตรกำรป้องกนักำรใชแ้รงงงำนที่ไม่เป็นธรรม ท ำให้ภำพรวมอุตสำหกรรมกำรผลติและส่งออก             
กุง้แช่แขง็และแปรรปูของประเทศไทย อยู่ในภำวะทีล่ดลง จำกปจัจยัดงักล่ำวขำ้งต้นส่งผลกระทบต่อธุรกจิของบรษิทัในกำรผลติ
และส่งออกสนิค้ำกุง้แช่แขง็และแปรรูป โดยรำยไดจ้ำกกำรขำย ตำมงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรลดลง  142  ลำ้นบำท หรอืลดลง
รอ้ยละ 8 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 อย่ำงไรกต็ำม บรษิัทฯ ไดพ้ยำยำมปรบัตวัในรูปแบบต่ำงๆ ไดแ้ก่ กำรปรบัลดและจ ำกดัปรมิำณ
กำรผลติสนิคำ้ทีท่ ำจำกวตัถุดบิกุง้ลง กำรหำวตัถุดบิอื่นทดแทน รวมทัง้กำรพฒันำสนิคำ้ใหม่ทีใ่ชว้ตัถุดบิประเภทอื่นมำท ำกำร
ผลติและเสนอขำยต่อลกูคำ้ เป็นตน้ ส่วนธุรกจิกำรผลติและแปรรูปสนิคำ้ไก่ของบรษิทั สุรพลนิชเิรฟู้ดส ์จ ำกดั ยงัคงขยำยธุรกจิ
ไดด้อีย่ำงต่อเนื่อง   

 ในปี 2558 รำยกำรเงินลงทุนชัว่ครำว ลดลง 88 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรขำยคืนหน่วยลงทุนในกองทุนรวม                 
เพื่อน ำไปใช้ในกำรลงทุนก่อสรำ้งอำคำรคลงัสนิคำ้และส ำนักงำนของบรษิทัย่อยแห่งหนึ่ง คอื บรษิทั โมบำย โลจสิติกส ์จ ำกดั                      
โดยคำดว่ำจะเริม่เปิดด ำเนินกำรไดภ้ำยในไตรมำสที ่3 ของปี 2559   
 
ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
 
 กำรวเิครำะผลกำรด ำเนินงำน ส ำหรบัปี 2558 และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มดีงันี้ 
  
รายได ้

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีำยไดร้วม จ ำนวน 5,121 ลำ้นบำท ลดลง 62 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 1 เมื่อเทยีบกบัปี 
2557  กำรลดลงของรำยไดร้วม มสีำเหตุหลกัมำจำกก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นสุทธิ  ลดลง 92 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2557 
เน่ืองจำกในปี 2558 ค่ำเงนิบำทมคีวำมผนัผวน โดยเงนิบำทแขง็ค่ำขึน้เมื่อเทยีบกบัเงนิเยน  แต่บรษิทั ไดท้ ำ Forward Contract 
ไวล่้วงหน้ำบำงสว่น สง่ผลใหบ้รษิทัมกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นลดลง 

 
ค่าใช้จ่าย 

บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มตี้นทุนขำยรวมและค่ำใช้จ่ำยรวม จ ำนวน 4,750 ล้ำนบำท ลดลง 76 ลำ้นบำท หรอืลดลง              
รอ้ยละ 1.6 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 โดยมสีำระส ำคญัดงันี้ 
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- ตน้ทุนขำย ลดลง 115 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 2.6 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 เน่ืองจำกสถำนกำรณ์รำคำวตัถุดบิกุง้
ปรบัตวัลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2557 ขณะเดยีวกนับรษิทัฯ ไดม้กีำรพฒันำสนิคำ้ใหม่ทีใ่ชว้ตัถุดบิประเภทอื่นทดแทน
วตัถุดิบกุ้งมำกขึ้น มีกำรควบคุมกำรผลติให้อยู่ในปรมิำณที่เหมำะสมกบัค ำสัง่ซื้อ โดยจะค ำนึงถึงอตัรำกำรท ำ     
ก ำไรจำกกำรขำยสนิคำ้เป็นส ำคญั ส่งผลใหส้ดัส่วนต้นทุนขำยต่อยอดขำย ลดลงจำกร้อยละ 89 ในปี 2557 เหลอื 
รอ้ยละ 86 ในปี 2558 

- ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร เพิ่มขึน้ 38 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรส่งออกเพิม่ขึน้ 11 ลำ้น
ตำมปรมิำณกำรขำย และค่ำใชจ้่ำยผลประโยชน์พนกังำนเพิม่ขึน้ 9 ลำ้นบำท 

 
ความสามารถในการท าก าไร 

 
กลุ่มบรษิทัฯ พยำยำมพฒันำกำรด ำเนินงำนและปรบัตวัในรูปแบบต่ำง ๆ  เช่น กำรหำวตัถุดบิอื่นทดแทน กำรพฒันำ

สนิคำ้ใหม่ทีใ่ชว้ตัถุดบิอื่นทดแทนวตัถุดบิกุง้ กำรบรหิำรสนิคำ้คงเหลอื ส่งผลใหใ้นปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มกี ำไรสุทธิ
รวม 344 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 โดยเป็นก ำไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 172 ลำ้นบำท ลดลงจำก
ปีก่อน 0.3 ลำ้นบำท โดยในปี 2557 มกี ำไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 172.3 ลำ้นบำท 

 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร  ปี 2558  ปี 2557 

 อตัรำกำรท ำก ำไรขัน้ตน้ (Gross profit margin)          13.6         10.8  
 อตัรำกำรท ำก ำไรสทุธ ิ(Net profit)          6.9           6.6  
 อตัรำกำรท ำก ำไร EBITDA         12.0         11.7  
 อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์(ROA)        11.0         11.0  
 อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE)         15.3         16.0  

 
ฐานะการเงิน 
 
สินทรพัย ์
  

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 3,188 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 141 ลำ้นบำท 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 สำระส ำคญัของกำรเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยร์วม มดีงันี้ 

- ลกูหนี้กำรคำ้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 เท่ำกบั 260 ลำ้นบำท ลดลง 0.1 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2557 ลูกหนี้
คงคำ้งสว่นใหญ่เป็นลูกหนี้ทีย่งัไม่ถงึก ำหนดช ำระ จ ำนวน 242 ลำ้นบำท และมลีูกหนี้ทีค่ำ้งช ำระมำกกว่ำ 90 วนั 
จ ำนวน 0.4 ล้ำนบำท เป็นหนี้ทีเ่กดิจำกกำรขำยสนิค้ำในประเทศ และบรษิัทฯ ไดท้ ำกำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะ            
สญูไว ้จ ำนวน 0.7 ลำ้นบำทส ำหรบัลูกหนี้กำรคำ้ในประเทศ ทัง้นี้กำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ จะพจิำรณำจำก
ประวตัแิละประสบกำรณ์ในกำรเรยีกเกบ็หน้ี และสถำนะปจัจุบนัของลกูหน้ีคงคำ้ง ณ วนัทีใ่นงบแสดงฐำนะกำรเงนิ 
ทัง้ลูกหนี้กำรค้ำต่ำงประเทศและลูกหนี้กำรค้ำในประเทศ  ระยะเวลำกำรเกบ็หนี้เฉลี่ย ส ำหรบังบกำรเงนิรวม                 
ในปี 2558 เท่ำกบั 19 วนั ขณะทีใ่นปี 2557 เท่ำกบั 20 วนั 

- เงนิลงทุนชัว่ครำว ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 109 ล้ำนบำท เป็นเงนิลงทุนในตรำสำรหนี้ระยะสัน้                
เป็นกำรบรหิำรเพื่อใหไ้ดร้บัผลตอบแทนทีส่งูขึน้ และในอนำคตคำดว่ำจะมกีำรน ำไปใชใ้นกำรลงทุนทรพัยส์นิของ
บรษิทัฯ  
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- ลูกหนี้อื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 35 ล้ำนบำท ลดลง 6 ลำ้นบำท เนื่องจำกลูกหนี้สญัญำซื้อขำย
เงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลดลง 16 ลำ้นบำท  กำรจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสนิคำ้น ำเข้ำบำงรำยกำรตำมเงื่อนไขทำง
ธุรกจิลดลง 3 ลำ้นบำท และลกูหนี้ภำษมีลูค่ำเพิม่ เพิม่ขึน้ 14 ลำ้นบำท 

- สนิคำ้คงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 มจี ำนวน 512 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 27 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2557  
โดยสนิคำ้ส ำเรจ็รปูและสนิคำ้ระหว่ำงผลติ เพิม่ขึน้  72 ลำ้นบำท และวตัถุดบิ ลดลง 39 ลำ้นบำท เนื่องจำกมกีำร
ผลิตเก็บสต็อกเพื่อรอกำรขำยในช่วงต้นปี 2559 และมีกำรเก็บสต๊อกสินค้ำซื้อมำขำยไปที่น ำเข้ำมำจำก
ต่ำงประเทศมำกขึน้ เพื่อรองรบักำรขำย สง่ผลใหส้นิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ บรษิทัฯ ไดม้กีำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อกำรลดลง
ของมลูค่ำสนิคำ้ในงบกำรเงนิรวม จ ำนวน 8 ลำ้นบำท และในงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัจ ำนวน 3 ล้ำนบำท เน่ืองจำก
บรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งจำกกรณีทีร่ำคำขำยทีอ่ำจจะไดร้บัต ่ำกว่ำรำคำทุน สำเหตุส่วนหนึ่งมำจำกตลำดต่ำงประเทศ 
มกีำรแขง่ขนัค่อนขำ้งสงู และรำคำวตัถุดบิในประเทศยงัมคีวำมผนัผวน ทัง้นี้บรษิทัฯ พจิำรณำแลว้เหน็ว่ำ กำรตัง้
ค่ำเผื่อกำรลดลงของมูลค่ำสนิคำ้ทีต่ัง้ไว ้มคีวำมเหมำะสมและเพยีงพอแลว้  ระยะเวลำกำรหมุนเวยีนสนิคำ้เฉลี่ย 
ส ำหรบังบกำรเงนิรวมในปี 2558 เท่ำกบั 42 วนั ขณะทีใ่นปี 2557 เท่ำกบั 39 วนั  เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรเพิม่             
กำรเกบ็สตอ็กสนิคำ้ส ำเรจ็รปูสนิคำ้ระหว่ำงผลติเพิม่ขึน้ 

- ที่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์สุทธ ิณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 1,668 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 213 ล้ำนบำท                  
เมื่อเทยีบกบัปี 2557  โดยในปี 2558 บรษิัทฯและบรษิัทย่อย มกีำรซื้อที่ดนิ เพื่อก่อสร้ำงอำคำรคลงัสนิค้ำและ
ส ำนกังำน ซือ้เครื่องจกัร และอุปกรณ์ เพิม่ขีน้ รวมทัง้สิน้ 355 ลำ้นบำท มกีำรประเมนิรำคำทีด่นิเพิม่ขึน้ 76 ลำ้น
บำท ค่ำเสือ่มประจ ำปี จ ำนวน 215 ลำ้นบำท และมกีำรตดัจ ำหน่ำยเครื่องจกัรและอุปกรณ์สทุธ ิ3 ลำ้นบำท 

 
หน้ีสิน 
 
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 825 ลำ้นบำท ลดลง 87 ลำ้นบำท หรอืลดลง
รอ้ยละ 10 จำกปี 2557 โดยสำเหตุหลกัมำจำก 

- เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 179 ลำ้นบำท ลดลง 23 ลำ้นบำท เมื่อ
เทยีบกบัปี 2557 เน่ืองจำกบรษิทัย่อยมคีวำมตอ้งกำรใชเ้งนิทุนในกำรปรบัปรุงกระบวนกำรผลติลดลงจำกปี 2557 

- เจ้ำหนี้กำรค้ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 185 ล้ำนบำท ลดลง 13 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2557 
ระยะเวลำกำรจ่ำยช ำระหนี้เฉลี่ย ส ำหรบังบกำรเงินรวม ในปี 2558 เท่ำกบั 16 วนั ขณะที่ในปี 2557 เท่ำกบั                
15 วนั 

- เงนิกูย้มืระยะยำว (รวมเงนิกูย้มืทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 26 ลำ้นบำท 
ลดลง 52 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2557  เป็นกำรจ่ำยคนืเงนิกูต้ำมสญัญำ 

- หนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน (รวมหนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) ณ วันที ่                 
31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 85 ล้ำนบำท ลดลง 28 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2557 เพรำะมีกำรจ่ำยคืนเงินกู้                
ตำมสญัญำ 
 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 
   

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 2,362 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 228 ลำ้น
บำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11 เมื่อเทยีบกบัปี 2557 เนื่องจำกบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มกี ำไรสุทธ ิ344 ลำ้นบำท บรษิทัฯ มกีำร
จ่ำยเงนิปนัผล จ ำนวน 72.9 ลำ้นบำท และบรษิทัย่อยจ่ำยเงนิปนัผลใหก้บัสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคุม  159.1 ลำ้นบำท   
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สภาพคล่อง 
  

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสด ณ 31 ธนัวำคม 2558 จ ำนวน 451.6 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้
จำกปี 2557 จ ำนวน 0.9 ล้ำนบำท มเีงนิลงทุนชัว่ครำวทีล่งทุนในตรำหนี้ระยะสัน้ จ ำนวน 109 ลำ้นบำท เป็นกำรบรหิำรเพื่อ                 
ให้ได้รับผลตอบแทนที่สูงขึ้น บริษัทมีกำรบริหำรจัดกำรเงินทุน และรักษำสภำพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับที่น่ำพอใจ                    
โดยอตัรำสว่นสภำพคล่อง ในปี 2558 ใกลเ้คยีงกบัปี 2557 ดำ้นกำรจดัหำเงนิทุนเพื่อใชห้มุนเวยีนในกจิกำร บรษิทัฯและบรษิทั
ย่อยมกีำรพจิำรณำอย่ำงรอบคอบ และให้มคีวำมสอดคลอ้งกบักจิกรรมทีน่ ำไปใช้ รวมทัง้หำแหล่งเงนิกู้ทีม่ตี้ นทุนทำงกำรเงนิ               
ทีเ่หมำะสม 
 

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ  ปี 2558  ปี 2557 
 อตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio)           0.3  0.4 
 อตัรำสว่นทุนหมุนเวยีน (Current Ratio)           2.3  2.2 
 วงจรเงนิสด (Cash Cycle) : จ ำนวนวนั           45  44 
 ควำมสำมำรถในกำรจ่ำยดอกเบีย้ (Interest Coverage)        40.4  40.8 

 
 
สรปุ 
  
 ในปี 2558  บริษัทฯ และบริษัทย่อย มกี ำไรสุทธริวมส ำหรบัปี จ ำนวน 344 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำกปี 2557 จ ำนวน                  
15 ลำ้นบำท โดยเป็นก ำไรส่วนที่เป็นของบรษิัทใหญ่ 172 ล้ำนบำท และก ำไรต่อหุน้ขัน้พี้นฐำน เท่ำกบั 0.64 บำทต่อหุน้ โดย              
ในปี 2558 บรษิทัฯ และบรษิัทย่อย มกีำรปรบัตวัและมกีำรพฒันำสนิคำ้ใหม่ เพื่อให้สอดคลอ้งกบัสถำนกำรณ์วตัถุดบิปจัจุบนั              
ทีม่คีวำมผนัผวน โดยค ำนึงถงึควำมสำมำรถในกำรผลติ กำรท ำก ำไรจำกกำรขำยสนิคำ้เป็นส ำคญั สง่ผลใหต้น้ทุนขำยของบรษิทั
และบรษิทัย่อยลดลงจำกปี 2557 และผลประกอบกำรโดยรวมอยู่ในระดบัทีน่่ำพอใจ  
 


