
                                                               สว่นที � 1 การประกอบธุรกจิ     

                      หน้า 1 

 

ส่วนที� 1 
การประกอบธรุกิจ 

 

1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธรุกิจ 
 
 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทั”) เป็นบรษิทัมหาชนจาํกดั จดัตั %งขึ%นภายใต้
พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจาํกดัและประกอบกจิการในประเทศไทย โดยประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์และไดร้บัอนุญาตและ
ความเหน็ชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยใ์หป้ระกอบธรุกจิดงัต่อไปนี%  
 

(ก) นายหน้าซื%อขายหลกัทรพัย ์   (ข)  คา้หลกัทรพัย ์ 
(ค) ที6ปรกึษาการลงทุน     (ง)  การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์ 
(จ) การยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์   (ฉ)  นายทะเบยีนหลกัทรพัย ์
(ช) ตวัแทนซื%อขายสญัญาซื%อขายล่วงหน้า   (ซ)  ที6ปรกึษาทางการเงนิ  
(ฌ) ธุรกรรมดา้นอนุพนัธน์อกตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ 
(ญ) ตวัแทนสนบัสนุนการขายหรอืรบัซื%อคนืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตามขอบเขตที6สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบั

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์าํหนด  
 

นอกจากนั %น บรษิทัมกีารลงทุนในบรษิทัย่อย 3 แห่ง ซึ6งไดอ้ธบิายไวใ้นขอ้ 1.3 ของแบบ 56 - 1 นี%   
 

บรษิทัมสีาํนกังานใหญ่ตั %งอยู่เลขที6 173 อาคารเอเชยีเซน็เตอร ์ ชั %น 8 - 11 ถนนสาทรใต ้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 และ ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมสีาขาในกรุงเทพมหานครและต่างจงัหวดัรวม 17 สาขา 
ดงันี%  
 

สาขาในกรุงเทพมหานคร สาขาในต่างจงัหวดั 
1) สาขาปิ6นเกลา้ 1) สาขาหาดใหญ่ 7) สาขาเชยีงราย 
2) สาขาแจง้วฒันะ 2) สาขานครราชสมีา 8) สาขาเพชรบุร ี
3) สาขาท่าพระ 3) สาขาสมุทรสาคร 9) สาขาอุดรธานี 
4) สาขาธนิยะ 4) สาขาสพุรรณบุร ี 10) สาขานครปฐม 2 
5) สาขาสลีมคอมเพลก็ซ ์ 5) สาขานครสวรรค ์ 11) สาขาออนไลน์ อุดรธานี 
6) สาขาประชาชื6น 6) สาขานครปฐม 1  

 
 

ทั %งนี% บรษิทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงนิ เพื6อเพิ6มทางเลอืกในการลงทุนใหก้บัลกูคา้ โดย
มผีลงานดงันี% 
 

�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกในประเทศไทยที6ใหบ้รกิารธรุกรรมยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์ ทั %งในฐานะตวัการ 
(Principal) และในฐานะนายหน้าหรอืตวัแทน (Agent) 

�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกในประเทศไทยที6ใหบ้รกิารธรุกรรมดา้นอนุพนัธน์อกตลาด (OTC Derivatives) 
�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกและแห่งเดยีวที6ทาํหน้าที6เป็นผูด้แูลสภาพคล่อง และเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุนของ

กองทุนอคิวติี%อทีเีอฟกองแรกของประเทศไทย (ไทยเดก็ซ ์เซท็ 50 อทีเีอฟ) 
�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยที6ออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants: DW) 
�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกที6เป็นผูบุ้กเบกิการทาํธุรกรรมซื%อคนืตราสารหนี%ภาคเอกชน (Private Repo)  
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รางวลัแห่งความสาํเรจ็ Accolades 
 

2548 / 2005 SET AWARDS, MAI Newly Listed STAR (Financial Advisor) 
  

 

2549 / 2006 

 

THE ASSET BENCHMARK SURVEY, Best Corporate Bond House (Thailand Baht) 
TFEX BEST AWARD, Best House of the Year และ Most Active House   

  
 

2550 / 2007 

 

THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
  

 

2552 / 2009 

 

THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
SET CONGRATULATIONS, บรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยที �ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธ ์

  

 

2553 / 2010 

 

THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX BEST AWARD, Most Active House 

  

 

2554 / 2011 

 

TFEX PROP-TRADING CHAMPION, Most Growth Trader และ TFEX Best Trader 
  
 

2555 / 2012 

 

THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX PROP-TRADING CHAMPION, Most Growth Champion  

  
 

2556 / 2013 

 

THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX BEST AWARD, Most Active House และ Prop-Trading of the Year ยอดเยี �ยม อนัดบั 1  
และ Market Maker Best Performance ประเภท Equity Product และ Agent of the Year ยอดเยี �ยม 
อนัดบั 3   

  
 

2557 / 2014 

 

THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX BEST AWARD, Most Active House และ Prop-Trading of the Year ยอดเยี �ยม อนัดบั 1  
และ Market Maker Best Performance ประเภท Equity Product 
SET AWARD, Outstanding Derivatives House  

  
 

2558 / 2015 

 

TFEX BEST AWARD, TFEX Most Active House และ Prop-Trading of the Year ยอดเยี �ยม 
อนัดบั 1 และ Agent of the Year  ยอดเยี �ยม อนัดบั 1 
SET AWARD, Outstanding Derivatives House 
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1.1  นโยบายในการดาํเนินงานของบริษทัในภาพรวม 
วิสยัทศัน์ 
บรษิทัมหีลกัการในการดาํเนินธรุกจิดว้ยความซื6อสตัยแ์ละสจุรติ ซึ6งเราไดย้ดึเป็นแนวทางสาํหรบัการปฏบิตังิานอย่างมอื
อาชพีตลอดมา บรษิทัพรอ้มใหค้าํแนะนําในการบรหิารการเงนิที6ดทีี6สดุกบัลกูคา้ และในขณะเดยีวกนั ในฐานะที6เป็นบรษิทัที6
มคีวามรบัผดิชอบ บรษิทัยดึถอืเป็นนโยบายในการแบ่งปนัผลตอบแทนที6ไดม้าจากความสาํเรจ็ของบรษิทั ใหแ้ก่พนกังาน ผู้
ถอืหุน้ และลกูคา้ของบรษิทัทุกท่าน นอกจากนั %น บรษิทัยงัมสีว่นช่วยเหลอืสงัคมอยา่งต่อเนื6องเพื6อยนืยนัถงึคุณค่าที6ดขีอง
องคก์รอกีดว้ย  

วตัถปุระสงค ์

วตัถุประสงคข์องบรษิทั คอืการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละธุรกจิการเงนิอื6น ๆ โดยนําเสนอบรกิารที6ดทีี6สดุใหก้บัลกูคา้ของ
บรษิทั พรอ้มทั %งการใหค้าํแนะนําอย่างมปีระสทิธภิาพและชว่ยดแูลการจดัการทรพัยส์นิใหก้บัลกูคา้ของบรษิทั ดว้ยหลกัการ
ปฏบิตัหิน้าที6อย่างมจีรยิธรรมและคุณธรรม 
 

เป้าหมาย 
เป้าหมายของบรษิทั คอื การใหบ้รกิารดา้นการเงนิอย่างครบวงจรและเป็นผูนํ้าในการสรา้งสรรคน์วตักรรมและการพฒันา
ผลติภณัฑใ์หม่ๆ พรอ้มทั %ง ยงัมเีป้าหมายในการกระจายรายไดเ้พื6อใหผ้ลการดาํเนินงานมคีวามมั 6นคง และประสบ
ความสาํเรจ็ในทุกสภาวการณ์ 

กลยุทธ ์
�  ขยายและกระจายฐานลกูคา้ทั %งในประเทศและต่างประเทศ 
� พฒันาผลติภณัฑแ์ละนวตักรรมใหม่ๆ  และการใหบ้รกิารทางการเงนิอย่างครบวงจร เพื6อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ 
� อบรมใหค้วามรูเ้กี6ยวกบัผลติภณัฑใ์หมแ่ก่พนกังานและลกูคา้ 
� การบรกิารที6เป็นเลศิและสรา้งสมัพนัธภาพอนัดรีะหว่างพนกังานและลกูคา้ 
� มกีารปรบัตวัพรอ้มรบักบัการเปลี6ยนแปลงของตลาดและสภาวะต่างๆ 
 

1.2 การเปลี�ยนแปลงและพฒันาการที�สาํคญั 
บรษิทัไดจ้ดทะเบยีนก่อตั %งเป็นบรษิทัจาํกดัในนาม “บรษิทั โกลดฮ์ลิล ์ซเีคยีวรติี%ส ์จาํกดั” ในวนัที6 7 มนีาคม 2518 ทะเบยีน
เลขที6 212/2518 โดยเดมิมใีบอนุญาตประกอบธุรกจิ 3 ประเภท ไดแ้ก่ กจิการนายหน้าซื%อขายหลกัทรพัย ์ กจิการคา้
หลกัทรพัย ์และกจิการที6ปรกึษาการลงทุน (เปลี6ยนชื6อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์โกลดฮ์ลิล ์จาํกดั” เมื6อวนัที6 18 ตุลาคม 2522)  
 

ในปี 2529 ธนาคารกสกิรไทย จาํกดั (มหาชน) บรษิทัเงนิทุน เอกธนกจิ จาํกดั (มหาชน) และกลุ่มผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัเงนิทุน เอกธนกจิ จาํกดั (มหาชน) ไดเ้ขา้ซื%อกจิการ “บรษิทัหลกัทรพัย ์โกลดฮ์ลิล ์จาํกดั” จากผูถ้อืหุน้เดมิ และไดจ้ด 
ทะเบยีนเปลี6ยนชื6อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์ เอกธาํรง จาํกดั” เมื6อวนัที6 15 กุมภาพนัธ ์ 2531 และไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยวนัที6 15 ธนัวาคม 2532 
 

ต่อมาบรษิทัไดแ้ปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนจาํกดั ทะเบยีนเลขที6 0107536000293 (เดมิเลขที6 บมจ. 103) และจดทะเบยีน
เปลี6ยนชื6อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์เอกธาํรง จาํกดั (มหาชน)” เมื6อวนัที6 6 พฤษภาคม 2536  
 
 

ในปี 2541 กลุ่ม KGI ไดเ้ขา้เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทั และบรษิทัไดจ้ดทะเบยีนเปลี6ยนชื6อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์เอก
ธาํรง เคจไีอ จาํกดั (มหาชน)” เมื6อวนัที6 12 กรกฎาคม 2542 และล่าสดุไดจ้ดทะเบยีนเปลี6ยนชื6อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์   
เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)” เมื6อวนัที6 25 พฤษภาคม 2544  
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ในปี 2555 China Development Financial Holding Corporaton (“CDFH”) ซึ$งเป็นบรษิทัโฮลดิ2งธุรกจิทางการเงนิใน
ประเทศไตห้วนั ไดซ้ื2อหุน้ KGI Securities Co. Ltd. (“KGI Taiwan”) และไดร้บัการผ่อนผนัจากสาํนกังาน ก.ล.ต. ในการทาํ
คาํเสนอซื2อหลกัทรพัยท์ั 2งหมดของบรษิทั ซึ$ง KGI Taiwan เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางตรงของ Richpoint Company Limited 
(“Richpoint”) และ Richpoint เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางตรงของบรษิทั โดยถอืหุน้ในบรษิทัรอ้ยละ 34.97 ของทุนชาํระแลว้ 
 

ในปี 2558 มกีารปรบัโครงสรา้งการถอืครองหุน้ของกลุ่มบรษิทัในเครอืเคจไีอ โดย Richpoint ไดโ้อนหุน้ทั 2งหมดที$ถอือยูใ่น
บรษิทัใหก้บั KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. ซึ$ง KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นบรษิทัที$จดัตั 2งขึ2นภายใตก้ฎหมายของ
ประเทศสงิคโปรท์ี$ KGI Taiwan ถอืหุน้ทั 2งหมดโดยออ้ม โดยหลงัจากการปรบัโครงสรา้งแลว้ ผูถ้อืหุน้ใหญ่รายทางตรงของ
บรษิทัจะเปลี$ยนจาก Richpoint เป็น KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. ทั 2งนี2 การเปลี$ยนแปลงดงักล่าวไม่มผีลต่อการ
เปลี$ยนแปลงอาํนาจบรหิารและควบคุมของบรษิทัแต่อย่างใด  
 

 

การเปลี 5ยนแปลงและพฒันาการที 5สาํคญั ในปี 2558 
มกราคม 2558 บรษิทัไดร้บัประกาศนียบตัรเป็นผูผ้่านกระบวนการรบัรองในการเป็นสมาชกิแนวร่วมปฏบิตัขิอง

ภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทจุรติอย่างสมบรูณ์ จากโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชน
ไทยในการต่อตา้นการทจุรติ  

มกราคม 2558 บรษิทัไดร้บัการแต่งตั %งเป็นหนึ6งในผูด้แูลสภาพคล่อง (market maker) ในสนิคา้ SET50 Options  
พฤษภาคม 2558 นายจนิ - หลง เจิ%ง ลาออกจากการเป็นกรรมการของบรษิทั โดยมผีลวนัที6 7 พฤษภาคม 2558  

และคณะกรรมการบรษิทัไดอ้นุมตักิารแต่งตั %ง นายจื%อ - หง หลงิ เป็นกรรมการคนใหม่แทน
กรรมการที6ลาออก โดยไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์เมื6อวนัที6 2 มถุินายน 2558  

มถุินายน 2558 บรษิทัไดย้า้ยสาขาสลีมเซน็เตอรม์าเป็น “สาขาธนิยะ” เพื$ออาํนวยความสะดวกใหก้บัลกูคา้ที$มา
ใชบ้รกิาร โดยสาขาธนิยะตั 2งอยู่ที$เลขที$ 62 อาคารธนิยะพลาซา หอ้งเลขที$ 505 ชั 2นที$ 5  
ถนนสลีม แขวงสรุยิวงศ ์เขตบางรกั  กรุงเทพมหานคร 10500  

กรกฎาคม 2558 
 
กรกฎาคม 2558 - 
ตุลาคม 2558 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บรษิทั ทรสิเรทติ%ง จาํกดั ประกาศคงอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัที6ระดบั “BBB+” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที6” 
บรษิทัไดร้บัแจง้จาก KGI Securities Co. Ltd. (“KGI Taiwan”) ซึ$งเป็นบรษิทัแมท่ี$ถอืหุน้ทั 2งหมด
ใน Richpoint Company Limited (“Richpoint”) (Richpoint เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ทางตรงที$ถอืหุน้ใน
บรษิทั รอ้ยละ 34.97 ของหุน้ที$ออกทั 2งหมด) ว่าตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถอืครองหุน้ของ
กลุ่มบรษิทัในเครอืเคจไีอ Richpoint มแีผนที$จะโอนหุน้ทั 2งหมดที$ถอือยู่ในบรษิทัใหก้บั KGI Asia 
(Holdings) Pte. Ltd. ซึ$ง KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นบรษิทัที$จดัตั 2งขึ2นภายใตก้ฎหมาย
ของประเทศสงิคโปรท์ี$ KGI Taiwan ถอืครองหลกัทรพัยป์ระเภททุนทั 2งหมดโดยออ้ม ซึ$งหลงัจาก
การปรบัโครงสรา้ง ผูถ้อืหุน้ใหญ่ทางตรงของบรษิทัจะเปลี$ยนจาก Richpoint เป็น KGI Asia 
(Holdings) Pte. Ltd. ทั 2งนี2 การเปลี$ยนแปลงดงักล่าวไมม่ผีลต่อการเปลี$ยนแปลงอาํนาจบรหิาร
และควบคมุของบรษิทัแต่อยา่งใด  
 

KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. ไดร้บัการผ่อนผนัการทาํคาํเสนอซื2อหลกัทรพัยท์ั 2งหมดของ
บรษิทั และไดร้บัความเหน็ชอบใหเ้ป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัจากสาํนกังาน ก.ล.ต. เมื$อวนัที$ 
10 กนัยายน 2558 และวนัที$ 21 ตุลาคม 2558 ตามลาํดบั ทั 2งนี2 KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. 
ไดร้บัโอนหุน้ดงักล่าวเรยีบรอ้ยแลว้ เมื$อวนัที$ 30 ตุลาคม 2558  
 

พฤศจกิายน 2558  บรษิทัไดอ้นุมตักิารแต่งตั %ง นางสชุาดา โสตถภิาพกุล ใหเ้ป็นกรรมการบรหิารของบรษิทัต่ออกี 1 
ปี คอืตั %งแต่เดอืนพฤศจกิายน 2558 - ตุลาคม 2559 
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1.3  โครงสรา้งการถือหุ้นของกลุม่บริษทั 
บรษิทัม ีKGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางตรงของบรษิทั ซึ6ง KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็น
บรษิทัโฮลดิ%งที6ทาํธุรกจิการลงทนุที6จดัตั %งขึ%นภายใตก้ฎหมายของประเทศสงิคโปร ์ และเป็นบรษิทัย่อยที6ม ี KGI Securities 
Co. Ltd. (“KGI Taiwan”) เป็นผูถ้อืหุน้ทั %งหมดโดยออ้ม และ KGI Taiwan เองกเ็ป็นบรษิทัยอ่ยที6ม ี China Development 
Financial Holding Corporation (“CDFH”) เป็นผูถ้อืหุน้ทั %งหมดอกีทอดหนึ6ง ทั %งนี% ณ วนัที6 14 มนีาคม 2559 (วนัปิดสมดุ
ทะเบยีนล่าสดุของบรษิทั) KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. ถอืหุน้ในบรษิทัรอ้ยละ 34.97 ของทนุชาํระแลว้  
 

แผนภาพโครงสรา้งการถือหุ้นของ บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
  
 

 
 

สาํหรบับรษิทัลกูนั %น บรษิทัมกีารลงทุนในบรษิทัย่อย 3 แห่ง คอื บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (“บลจ. 
วรรณ”) ซึ6งเป็นบรษิทัจดัการกองทุนชั %นนําแหง่หนึ6งของประเทศ และมบีรษิทัย่อยในต่างประเทศอกี 2 บรษิทั ซึ6งจดัตั %งไว้
เพื6อสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต คอื KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited 
(“HOLDCO”) และ KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”)  
 

ทั %งนี% ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดร้วม 2,482 ลา้นบาท ซึ6งเป็นรายไดท้ี6มาจาก บลจ. วรรณ รอ้ยละ 19.80 โดยบรษิทัมขีอ้มลู
ของบรษิทัย่อย ดงันี% 

KGI Securities (Thailand)  
International Holdings Limited 
(บรษิทัธุรกจิดา้นลงทุนในฮ่องกง) 

(ทุนชาํระแลว้ 39.44 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

 

KGI (Thailand) Holdings Limited 
(บรษิทัธุรกจิดา้นลงทุนใน BVI) 

(ทุนชาํระแลว้ 20 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 
 

 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั 
 (บรษิทัจดัการกองทุนรวมในประเทศไทย) 

(ทุนชาํระแลว้ 105 ลา้นบาท)  

รอ้ยละ 100  รอ้ยละ 99  

 

China Development Financial Holding Corporation  
 

(บรษิทัโฮลดิ5งธุรกจิการเงนิในไตห้วนั) 

 

KGI Securities Co. Ltd.  
 

(บรษิทัหลกัทรพัยใ์นไตห้วนั) 

 

KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. 
   

(บรษิทัโฮลดิ5งธุรกจิการลงทุนในสงิคโปร)์ 
 

รอ้ยละ 34.97 

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
 (บรษิทัหลกัทรพัยใ์นประเทศไทย ) 
(ทุนชาํระแลว้ 1,991.76 ลา้นบาท) 

 ถอืผ่านบรษิทัอื �นๆ  รอ้ยละ 100   

รอ้ยละ 100  

รอ้ยละ 100  
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บรษิทัย่อย 
ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2558 

จดัตั 2งขึ2นในประเทศ ประเภทธุรกจิ การถอืหุน้ 
(%) 

รอ้ยละของรายไดท้ี6
รวมอยู่ใน 

รายไดร้วม (%) 
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั 
(“บลจ. วรรณ”) 

ประเทศไทย จดัการกองทุนรวม 99 19.80% 

KGI Securities (Thailand) International  
Holdings Limited (“HOLDCO”) 

ฮ่องกง ธุรกจิดา้นลงทุน 100 - 

KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) บรติชิ เวอรจ์นิ 
ไอสแ์ลนด ์

ธุรกจิดา้นลงทุน 100 - 

 
 

ก. บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”)  
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”) ก่อตั %งขึ%นเมื6อวนัที6 19 มนีาคม 2535 ดว้ยทุนจดทะเบยีน 
100 ลา้นบาท (ชาํระเตม็มลูค่า) และ ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บลจ.วรรณ มทีุนจดทะเบยีน 105 ลา้นบาท (ชาํระเตม็
มลูค่า) โดยมบีรษิทัหลกัทรพัย ์ เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) เป็นผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 99 และกรรมการและพนกังาน
ของบลจ.วรรณ ถอืหุน้อกี รอ้ยละ 1  
 

ปจัจบุนั บลจ. วรรณ มใีบอนุญาตที6จาํเป็นในการดาํเนินธุรกจิทั %งหมด ใบอนุญาตดงักล่าวรวมถงึใบอนุญาตการจดัการ
กองทุนรวม ใบอนุญาตการจดัการกองทุนสว่นบุคคล ใบอนุญาตการเป็นผูจ้ดัการเงนิทุนสญัญาซื%อขายล่วงหน้า และ
ใบอนุญาตการเป็นทรสัต ีนอกจากนี% บลจ. วรรณ ยงัมรีายละเอยีดขั %นตอนและคู่มอืการทาํงานสาํหรบัพนกังานทุกคนที6ตอ้ง
ตดิต่อกบัลกูคา้ เพื6อใหม้ั 6นว่าผลติภณัฑแ์ละคาํแนะนําทั %งหมดมคีวามเหมาะสมกบัลกูคา้ ขั %นตอนเหล่านี%จะสอดคลอ้งกบั
ขอ้กาํหนดของหน่วยงานกาํกบัดแูลของไทย (สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. / AML) และไดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการ
ตรวจสอบของ บลจ. วรรณ แลว้  
 

กองทุนภายใตก้ารบรหิารของ บลจ. วรรณ 
 

1. กองทุนรวมตราสารทุน 6. กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (“LTF”)  

2. กองทุนรวมตราสารหนี%  7. กองทุนรวมกลุ่มอุตสาหกรรม   

3. กองทุนรวมตราสารหนี%แบบกําหนดระยะเวลาลงทุน  8. กองทนุรวมที6ลงทุนในต่างประเทศ 

4. กองทุนรวมผสม 9. กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์

5. กองทุนรวมเพื6อการเลี%ยงชพี (“RMF”) 10. กองทุนรวมที6มทีุนมาจากต่างประเทศ 

 

ข. KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (“HOLDCO”) 
เดมิชื6อ “บรษิทั KGI Securities One International Holdings Limited” เป็นบรษิทัย่อยที6จดัตั %งขึ%นในฮ่องกง ที6บรษิทัถอืหุน้
รอ้ยละ 100 ต่อมาไดเ้ปลี6ยนชื6อเป็น “บรษิทั KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited” (“HOLDCO”) 
เมื6อวนัที6 7 ธนัวาคม 2544 ทั %งนี% บรษิทัจดัตั %งไวเ้พื6อสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต 
 

ค. KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) 
KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) เป็นบรษิทัย่อยที6จดัตั %งขึ%นในบรติชิ เวอรจ์นิ ไอสแ์ลนด ์ที6บรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 
100 ทั %งนี% บรษิทัจดัตั %งไวเ้พื6อสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต 
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นโยบายการแบง่การดาํเนินงานของบรษิทัในกลุ่ม 
บรษิทัและบรษิทัย่อยมนีโยบายในการบรหิารงานโดยการจา้งผูบ้รหิารมอือาชพี และบรษิทัไดม้กีารแต่งตั %งบุคคลเขา้ร่วมเป็น
กรรมการในบรษิทัย่อย โดยมสีว่นร่วมในการกาํหนดแนวนโยบายเพื6อใหม้ั 6นใจว่าการดาํเนินงานดา้นต่าง ๆ ของบรษิทัใน
กลุ่มมปีระสทิธภิาพมากที6สดุ  
 

1.4  ความสมัพนัธก์บักลุม่ธรุกิจของผูถื้อหุ้นรายใหญ่ 
China Development Financial Holding Corporation (“CDFH”) เป็นบรษิทัโฮลดิ2งธุรกจิการเงนิในประเทศไตห้วนั ก่อตั %ง
ขึ%นในปี พ.ศ. 2544 โดย CDFH มบีรษิทัย่อยที6สาํคญั 3 บรษิทั คอื 1) ธนาคาร China Development Industrial (“CDIB”) 
2) ธนาคารเคจไีอ (“KGI Bank”) และ 3) KGI Securities Co. Ltd. (“KGI Taiwan”) ซึ6ง CDFH ไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้า
ตลาดในธุรกจิร่วมทุนและธุรกจิวาณิชธนกจิในประเทศไตห้วนั 
 

KGI Taiwan เป็นบรษิทัยอ่ยของ CDFH ที6ม ี CDFH เป็นผูถ้อืหุน้ทั %งหมด และเป็นบรษิทัหลกัทรพัยท์ี$ไดร้บัการยอมรบัว่า
เป็นผูนํ้าตลาดในธุรกจินายหน้าซื%อขายหลกัทรพัย ์ ธุรกจิคา้หลกัทรพัย ์ ธุรกจิจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์ ธุรกจิตราสารหนี% และ
ผลติภณัฑต์ราสารอนุพนัธต่์างๆ  
 

KGI Taiwan ไดใ้หก้ารสนบัสนุนที6เป็นประโยชน์แก่บรษิทัอย่างมาก มกีารถ่ายทอดความรูแ้ละเทคโนโลย ีพรอ้มทั %งมกีารสง่
เจา้หน้าที6ผูเ้ชี6ยวชาญมาช่วยฝึกอบรมใหก้บัพนกังานของบรษิทั เพื6อใหม้คีวามพรอ้มในการออกผลติภณัฑใ์หม ่ ๆ อย่างต่อ 
เนื6อง ซึ6งทาํใหบ้รษิทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงนิในประเทศไทย  
 

บรษิทัมกีรรมการที6เป็นตวัแทนจากกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ 4 คน คดิเป็น 1 ใน 3 ของกรรมการทั %งหมด ซึ6งเป็นไปตามสดัสว่น
อย่างยุตธิรรมของเงนิลงทุน ทั %งนี% บรษิทักไ็ดม้กีารแต่งตั %งกรรมการอสิระ 4 คน คดิเป็น 1 ใน 3 ของกรรมการทั %งหมด ซึ6ง
เป็นไปตามขอ้กาํหนดของสาํนกังาน ก.ล.ต. เพื6อกาํกบัดแูลการดาํเนินงานของบรษิทัใหไ้ดม้าตรฐานและเป็นไปในแนวทาง
ที6ถูกตอ้ง และเพื6อรกัษาสทิธขิองผูถ้อืหุน้โดยรวมใหไ้ดร้บัความเป็นธรรมและไดร้บัประโยชน์สงูสดุดว้ย   
 
 
 
 
 
 

2.  ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
 
 

โครงสรา้งรายได้  
 

ธุรกิจหลักของบริษัทและบริษัทย่อยเกี6ยวข้องกับส่วนงาน
ธุรกจิประเภทเดยีว คอืธุรกจิหลกัทรพัยซ์ึ6งรวมถึงการจดัการ
กองทุนรวมดว้ย โดยมสี่วนงานทางภูมศิาสตรห์ลกัในประเทศ
ไทย (ดขูอ้มลูในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 36 สว่นงาน
ดาํเนินงาน) 
  
ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดจ้ากงบการเงนิรวม 2,482 ลา้นบาท 
โดยมโีครงสรา้งรายไดด้งันี%    
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โครงสรา้งรายได้เปรียบเทียบย้อนหลงั 3 ปี   
 

โครงสร้างรายได้ ดาํเนินการโดย
%การถือหุ้น
โดยบริษทัฯ

ปี 2558 
(ล้านบาท)

%
ปี 2557 

(ล้านบาท)
%

ปี 2556 
(ล้านบาท)

%

1. ค่านายหน้า บรษิทั - 957.37 38.57% 1,084.14  41.96% 1,241.24  44.99%

2. ค่าธรรมเนียมและบรกิาร /1 บรษิทั - 81.44 3.28% 38.11      1.48% 113.20     4.10%

ค่าธรรมเนียมและบรกิาร /1 บลจ.วรรณ /2 99% 481.25 19.39% 367.99     14.24% 328.84     13.18%

3. กาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ์ บรษิทัฯ - 578.43 23.31% 728.92     28.21% 711.77     25.80%

กาํไรจากเงนิลงทุน KTHL  /3 100% 0.00 0.00% 0.74        0.03% -          0.00%

4. ดอกเบี%ยและเงนิปนัผล บรษิทั - 257.66 10.38% 257.76     9.98% 265.75     9.63%

ดอกเบี%ยและเงนิปนัผล บลจ.วรรณ /2 99% 4.80 0.19% 4.84        0.19% 4.77        0.17%

5. ดอกเบี%ยเงนิใหกู้ย้มืเพื6อซื%อหลกัทรพัย์ บรษิทั - 100.26 4.04% 89.19      3.45% 90.38      3.28%

6. รายไดอ้ื6น บรษิทั - 17.84 0.72% 6.31        0.24% 2.94        0.11%

รายไดอ้ื6น บลจ.วรรณ /2 99% 2.89 0.12% 5.64        0.22% (0.23)       (0.01)%

รายได้รวม 2,481.95 100.00% 2,583.64   100.00% 2,758.66   100.00%
 

 

หมายเหตุ /1  ดรูายละเอยีดค่าธรรมเนียมและบรกิารในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 28: ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 
 /2  บลจ. วรรณ หมายถงึ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั เป็นบรษิทัย่อยที6บรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 99 
 /3  KTHL หมายถงึ KGI (Thailand) Holdings Limited เป็นบรษิทัย่อยที6บรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 100 
 

2.1  ลกัษณะผลิตภณัฑห์รอืบริการ 
2.1.1   ธรุกิจนายหน้าซื_อขายหลกัทรพัย ์
บรษิทัเป็นสมาชกิตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (บรษิทัสมาชกิ หมายเลข 13) ใหบ้รกิารดา้นการเป็นตวัแทนนายหน้า
ซื%อขายหลกัทรพัยแ์ก่นักลงทุนทั %งในประเทศและต่างประเทศ และใหบ้รกิารทั %งนักลงทุนบุคคลธรรมดาและสถาบนั ซึ6งฝา่ย
วจิยัของบรษิัทไดร้บัการยกย่องอย่างสงูในผลงานวจิยัระดบัสถาบนัและรายงานวจิยัเกี6ยวกบัสภาวะเศรษฐกจิและการเงนิ
ของประเทศ  ในฐานะที6เป็นหนึ6งในบรษิทัหลกัทรพัยช์ั %นนําของประเทศไทย ทมีงานวจิยัของบรษิทัมคีวามเขา้ใจอย่างลกึซึ%ง
ในกระแสของตลาด ซึ6งช่วยใหส้ามารถวเิคราะหท์ศิทางและการเคลื6อนไหวของตลาดไดเ้ป็นอย่างด ีและนับเป็นขอ้ไดเ้ปรยีบ
ในการแขง่ขนัที6สาํคญัที6สามารถเสนอบทวเิคราะหท์ี6แม่นยาํและทนัเหตุการณ์ใหก้บันกัลงทุนเพื6อประกอบการตดัสนิใจลงทุน
ไดอ้ย่างถูกต้อง โดยในปี 2558 ธุรกจินายหน้าซื%อขายหลกัทรพัย์ของบรษิัทมสี่วนแบ่งการตลาดอนัดบัที6 9 คดิเป็นรอ้ยละ 
3.88 
 

ทั %งนี% ลกูคา้สามารถเลอืกเปิดบญัชซีื%อขายหลกัทรพัยไ์ด ้ 3 ประเภท คอื บญัชเีงนิสด (Cash account) บญัชแีคชบาลานซ ์
(Cash Balance account) และบญัชเีงนิกูย้มืเพื6อซื%อขายหลกัทรพัย ์ (Credit Balance account) และสามารถเลอืกช่อง
ทางการซื2อขายได ้ 2 ช่องทาง คอื การซื2อขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุน และการซื2อขายผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต (Internet 
Trading) โดยค่าธรรมเนียมในการซื2อขายผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ตจะตํ$ากว่าค่าธรรมเนียมในการซื2อขายผ่านผูแ้นะนําการ
ลงทุน 
 

ในปี 2558 บรษิทัไดเ้ปิดตวั “KGI POWER TRADE” ซึ6งเป็น Application บนมอืถอืใหม่ล่าสดุที6บรษิทัไดพ้ฒันาสาํหรบั
ลกูคา้  และดว้ยเทคโนโลยทีี6ทนัสมยั KGI POWER TRADE จงึสามารถใชไ้ดท้ั %งบนระบบปฏบิตักิารของ Android และ IOS 
(IPhone และ IPad) ซึ6งสะดวก รวดเรว็ ใชง้านง่ายดว้ยระบบสมัผสัหน้าจอ และสามารถสง่คาํสั 6งซื%อขายไดแ้บบ Multi-
Market ทั %งหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์
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KGI POWER TRADE มจีุดเด่นดงันี% 
Scan :  คดักรองหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์ตามปจัจยั Technical และ Fundamental 
Quote:  แสดงขอ้มลูการเคลื6อนไหวของราคาหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธเ์รยีลไทม ์
Order:  สง่คาํสั 6งซื%อขาย ตรวจสอบสถานะ หรอืแกไ้ขคาํสั 6งไดท้ั %งหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์
Portfolio: แสดงรายละเอยีดพอรต์เรยีลไทม ์พรอ้มทั %งพอรต์มารจ์ิ%น 
News:  ขอ้ความแจง้เตอืนเมื6อคาํสั 6งจบัคู ่Order Match   
Chart:  กราฟเทคนิคอล พรอ้มดว้ย Technical Indicators มากมาย 
E-Services: บรกิารออนไลน์ในการฝาก-ถอนเงนิ  
 
 

ลกูคา้หรอืนกัลงทุนที6ตอ้งการขอ้มลูเพิ6มเตมิ สามารถดรูายละเอยีดจากเวบ็ไซตข์องบรษิทัไดท้ี6 www.kgieworld.co.th หรอื
ตดิต่อเจา้หน้าที6ไดท้ี6เบอร ์Hotline: 02-658-8777 หรอื E-mail: EBS@kgi.co.th 
 

2.1.2 ธรุกิจตวัแทนซื_อขายสญัญาซื_อขายลว่งหน้า   
บรษิทัไดร้บัใบอนุญาตเพื6อประกอบกจิการตวัแทนซื%อขายสญัญาซื%อขายล่วงหน้าจากสาํนกังาน ก.ล.ต. รวมทั %งไดเ้ขา้เป็น
สมาชกิประเภทตวัแทนซื%อขายสญัญาซื%อขายล่วงหน้ากบั บรษิทั ตลาดอนุพนัธ ์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบรษิทั 
สาํนกัหกับญัช ี(ประเทศไทย) จาํกดั โดยสญัญาซื%อขายล่วงหน้าไดเ้ริ6มเปิดทาํการซื%อขายวนัแรก ในวนัที6 28 เมษายน 2549  
 

ในปจัจุบนั บรษิทัมกีารใหบ้รกิารซื%อขายตราสารอนุพนัธ ์ดงันี%  
• สญัญาฟิวเจอรส์ของดชันี SET50 (SET50 Index Futures) 
• สญัญาออปชั 6นของดชันี SET50 (SET50 Index Options) 
• สญัญาฟิวเจอรส์ที6อา้งองิกบัหุน้สามญัรายตวั (Single Stock Futures) 
• สญัญาฟิวเจอรส์ที6อา้งองิกบัทองคาํ (Gold Futures) 
• สญัญาฟิวเจอรส์ที6อา้งองิกบัราคานํ%ามนัดบิ Brent (Brent Crude Oil Futures) 
• สญัญาฟิวเจอรส์ที6อา้งองิกบัอตัราดอกเบี%ย (Interest Rate Futures) 
• สญัญาฟิวเจอรส์ที6อา้งองิกบัอตัราแลกเปลี6ยนเงนิตราระหว่างประเทศ (Currency Futures) 
• สญัญาฟิวเจอรส์ที6อา้งองิกบัดชันีหมวดธุรกจิในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (Sector Futures) 
• สญัญาฟิวเจอรส์ที6อา้งองิกบัยางแผ่นรมควนัชั %น 3 (RSS3 Futures) 
 

ทั %งนี% นอกจากบรษิทัใหบ้รกิารในการซื%อขายสญัญาซื%อขายล่วงหน้าใหล้กูคา้แลว้ บรษิทัยงัมกีารซื%อขายสญัญาซื%อขาย
ล่วงหน้าในบญัชลีงทุนของบรษิทัดว้ย พรอ้มทั %งบรษิทัยงัไดร้บัการแต่งตั %งใหเ้ป็นผูด้แูลสภาพคล่องในสญัญา SET50 Index 
Options, Gold Futures, และ Brent Crude Oil Futures เพื6อเพิ6มสภาพคล่องใหต้ลาดอนุพนัธฯ์  อกีทั %งยงัเป็นผูนํ้าในการ
ใหบ้รกิารซื%อขาย Single Stock Futures แบบ Block Trade เพื6ออาํนวยความสะดวกใหก้บัลกูคา้ผูส้นใจดว้ย 
 

ในปี 2558 บรษิทัยงัคงรกัษาสว่นแบ่งการตลาดในการซื%อขายตราสารอนุพทัธส์งูสดุอนัดบั 1 ไวไ้ดอ้ย่างต่อเนื6อง โดยบรษิทั
มสีว่นแบง่การตลาดรอ้ยละ 11.16 ในตลาดอนุพนัธฯ์ และในงานประกาศรางวลั TFEX Best Awards 2015 บรษิทัไดร้บั 3 
รางวลั คอื 
  

1. รางวลั Most Active House of 2015 (บรษิทัหลกัทรพัยท์ี6มจีาํนวนสญัญาซื%อขายรวมสงูที6สดุ)  
2. รางวลั Agent of 2015 ยอดเยี6ยมอนัดบั 1 (บรษิทัหลกัทรพัยท์ี6มจีาํนวนสญัญาซื%อขายของลกูคา้สงูที6สดุ) และ  
3. รางวลั Prop-Trading of 2015 ยอดเยี6ยมอนัดบั 1 (บรษิทัหลกัทรพัยท์ี6มจีาํนวนสญัญาซื%อขายเพื6อบญัชบีรษิทัสงูที6สดุ) 
 

นอกจากนั 2น บรษิทัยงัไดร้บัรางวลั Outstanding Derivatives House จาก SET AWARD 2015 ในฐานะที$เป็นบรษิทั
หลกัทรพัยท์ี$มคีวามโดดเด่นทางดา้นการใหบ้รกิารอนุพนัธอ์กีดว้ย 
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2.1.3   ธรุกิจค้าหลกัทรพัย ์
เจา้หน้าที6คา้หลกัทรพัยข์องบรษิทัมปีระสบการณ์หลายปี แต่ละท่านมกีลยุทธก์ารลงทุนที6เหมาะสมกบัลกัษณะของตวัเอง 
อย่างไรกต็าม เพื6อป้องกนัความผดิพลาดที6อาจเกดิขึ%น เจา้หน้าที6คา้หลกัทรพัยท์ุกท่านจงึมหีน้าจอการซื%อขายหลกัทรพัยท์ี6มี
ประสทิธภิาพ และมรีะบบการควบคุมความเสี6ยงที6เขม้แขง็ โดยการควบคุมดงักล่าวทาํใหเ้จา้หน้าที6คา้หลกัทรพัยข์องบรษิทั 
มวีนิยัในการปฏบิตังิานอยา่งเคร่งครดั ซึ6งทาํใหค้วามเสี6ยงที6อาจเกดิจากความผดิพลาดที6รุนแรงหมดไป  
 

บรษิทัมเีงนิลงทุนทั %งในตราสารหนี% ตราสารทุน และตราสารอนุพนัธ ์ ซึ6งบรษิทัจดัว่าเป็นผูป้ระกอบการที6มเีงนิลงทุนขนาด
ใหญ่ที6สดุแหง่หนึ6งในอุตสาหกรรม ทั %งนี% ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิลงทุนสทุธ ิ2,308 ลา้นบาท เทยีบกบั 3,826 
ลา้นบาท ณ สิ%นปี 2557 ทั %งนี% ฝา่ยคา้หลกัทรพัยแ์ละฝา่ยธุรกจิตราสารหนี%มหีน้าที6ดแูลการลงทุนในหุน้ทุน หุน้กู ้และตราสาร
อนุพนัธ ์ อาท ิ ฟิวเจอรส์ และออปชั 6น และจดัสรรการลงทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของบรษิทั พรอ้มทั %ง บรษิทัมี
ฝา่ยบรหิารความเสี6ยงคอยดแูลความเสี6ยงของฝา่ยงานดงักล่าว เพื6อควบคมุความเสี6ยงโดยรวมของบรษิทัอย่างใกลช้ดิ  
 

บรษิทัใหค้วามสาํคญัอย่างมากในเรื6องความขดัแยง้ทางผลประโยชน์และการใชข้อ้มลูภายใน ทั %งนี% เพื6อมใิหเ้กดิความได ้
เปรยีบหรอืเสยีเปรยีบในการลงทุน บรษิทัจงึถอืว่าฝา่ยงานดงักล่าวเป็นเสมอืนนกัลงทุนทั 6วไป ซึ6งจะไมม่สีทิธไิดร้บัขอ้มลู
หรอืบทวจิยัที6แตกต่างจากลกูคา้รายอื6น 
 

2.1.4  ธรุกิจที�ปรกึษาการลงทนุ  
บรษิทัไดร้บัอนุญาตจากสาํนกังาน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธุรกจิที6ปรกึษาการลงทุน เมื6อวนัที6 6 มกราคม 2547  
 

2.1.5  ธรุกิจที�ปรกึษาทางการเงินและการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์
บรษิทัไดร้บัความเหน็ชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธุรกจิที6ปรกึษาทางการเงนิตามขอบเขตที6สาํนักงาน ก.ล.ต. 
กาํหนด ซึ6งครอบคลุมถงึการเป็นที6ปรกึษาทางการเงนิอย่างครบวงจร ทั %งการระดมทุนโดยใชต้ราสารทางการเงนิต่างๆ การ
เสนอขายหลกัทรพัย์ใหก้บัประชาชน การนําบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ การควบรวมกจิการ การประเมนิ
มลูค่าหุน้ การจดัหาแหล่งเงนิกู ้การปรบัโครงสรา้งหนี% และการใหค้าํปรกึษาทางการเงนิดา้นต่างๆ รวมถงึการใหบ้รกิารการ
จดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่บรษิทัต่าง ๆ ที6ประสงคจ์ะออกและเสนอขายหลกัทรพัยท์ั %งตราสาร
หนี% ตราสารทุน และตราสารกึ6งหนี%กึ6งทุน  
 

ในปี 2558 ดชันีหุ้นไทยมคีวามผนัผวน โดยมีการปรบัตวัเพิ6มขึ%นในช่วงไตรมาส 1 สู่ระดบัสูงสุดที6ประมาณ 1,620 จุด 
อย่างไรกต็าม ภายใตค้วามวติกกงัวลเกี6ยวกบัสถานะการณ์นํ%ามนั การขึ%นอตัราดอกเบี%ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ การชะลอ
ตวัทางเศรษฐกจิในประเทศ รวมทั %งความกงัวลเกี6ยวกบัภาวะเศษฐกจิของจนีตั %งแต่ในช่วงปลายปีที6ผ่านมา ส่งผลต่อความ
มั 6นใจของนกัลงทุน ทาํใหด้ชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ผนัผวนและลดลงอย่างต่อเนื6องในระหว่างปี และลงมาปิดที6ระดบั 1288 จุด 
ในปลายปีที6ผ่านมา หรอืลดลงกว่ารอ้ยละ 20 จากจุดสงูสดุของปี  
 

อย่างไรกต็าม ในปี 2558 มบีรษิทัเขา้จดทะเบยีนทั %งสิ%นจาํนวน 41 บรษิทั ประกอบดว้ยบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยจาํนวน 20 บรษิทั และบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ จาํนวน 13 บรษิทั 
กองทุนอสงัหารมิทรพัย ์และกองทุนสาธารณูปโภคขั %นพื%นฐาน อกี 8 บรษิทั โดยมมีลูค่าระดมทุน 142,300.95  ลา้นบาท คดิ
เป็นมลูค่าหลกัทรพัย ์ณ ราคา IPO จาํนวน 289,321.64 ลา้นบาท 
 

จาํนวนบรษิทัจดทะเบยีนทั %งหมด ในปี 2558 

 

ปี 

จาํนวนบรษิทัจดทะเบยีนทั 2งหมด  
มลูค่าระดมทุน 

(ลา้นบาท) 
มลูค่าหลกัทรพัย ์ณ ราคา 

IPO (ลา้นบาท) SET MAI IFF 
PFUND/ 

REIT รวม 

2558 20 13 2 6 41 142,300.95 289,321.64 
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ในปี 2558 ที6ผ่านมา บรษิทัประสบความสาํเรจ็ในการเป็นที6ปรกึษาทางเงนิและเป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนั
การจาํหน่าย (Lead-underwriter) หุน้ของบรษิทั โรงพยาบาล ลาดพรา้ว จาํกดั (มหาชน) โดยมมีลูค่าการระดมทุน 1,000 
ลา้นบาท และเขา้ร่วมเป็นผูจ้ดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหุน้สามญัที6เสนอขายต่อประชาชนทั 6วไปเป็นครั %งแรกอกี  
9 บรษิทั นอกจากนี% บรษิทัยงัไดร้บัการแต่งตั %งใหเ้ป็นที6ปรกึษาทางการเงนิและผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้ซึ6งอยู่ระหว่างการ
ดาํเนินการอกี 7 บรษิทั อกีทั %งยงัประสบความ สาํเรจ็ในการเป็นที6ปรกึษาทางการเงนิดา้นการหาผูร่้วมทุนและการระดมทุน
ทั %งดา้นการออกเสนอขายตราสารทุน ตราสารหนี%ใหก้บับรษิทัต่างๆ อกีดว้ย   
 

ดว้ยศกัยภาพและประสบการณ์ของกลุ่มบรษิทั ทั %งดา้นวศิวกรรมทางการเงนิในการออกตราสารต่างๆ ไดห้ลายรปูแบบตาม
ความเหมาะสมของลกูคา้และนกัลงทุน และการมเีครอืขา่ยทางการเงนิระหว่างประเทศ รวมทั %งผลงานที6ผ่านมา ฝา่ยวาณิช
ธนกจิของบรษิทั จงึเป็นที6ยอมรบัว่าเป็นทมีงานที6ใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ไดอ้ย่างครบวงจร ทั %งตลาดทุนในประเทศและ
ต่างประเทศ 
 

2.1.6  ธรุกิจนายทะเบียนหลกัทรพัย ์ 
บรษิทัไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิการเป็นนายทะเบยีนในวนัที6 14 มถุินายน 2537 ซึ6งบรษิทัถอืใบอนุญาตนายทะเบยีน
หลกัทรพัยไ์วเ้พื6อรองรบัการใหบ้รกิารนายทะเบยีนสาํหรบัธุรกรรมอนุพนัธข์องบรษิทัในอนาคต   
 

2.1.7  ธรุกิจตราสารหนี_ 
บรษิทัเป็นสมาชกิของตลาดตราสารหนี% (Bond Electronic Exchange: BEX) และสมาคมตลาดตราสารหนี%ไทย (Thai Bond 
Market Association : ThaiBMA) และใหบ้รกิารแก่นกัลงทุนในการซื%อขายตราสารหนี% ซึ6งนกัลงทุนทั 6วไปสามารถเปิดบญัชี
เพื6อซื%อขายตราสารหนี%ควบคู่กบัการเปิดบญัชซีื%อขายหลกัทรพัยไ์ด ้ ทั %งนี% บรษิทัมบีุคลากรที6มคีวามรู ้ ประสบการณ์ และมี
ความเชี6ยวชาญคอยใหบ้รกิารและใหค้าํปรกึษาดา้นการลงทุนในตราสารหนี%ในช่วงจงัหวะเวลาที6เหมาะสม เพื6อใหล้กูคา้ได ้
รบัประโยชน์สงูสดุในการลงทุน ทั %งนี% บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยเ์พยีงรายเดยีวที6ไดร้บัการแต่งตั %งใหเ้ป็นผูค้า้หลกัสาํหรบั
ธุรกรรมประเภทซื%อขายขาดของกระทรวงการคลงั (Outright PD ของกระทรวงการคลงั) 
 

ในปี 2558 บรษิทัมสีว่นแบ่งตลาดของการซื%อขายตราสารหนี%รวมทุกประเภทอนัดบั 1 เมื6อเปรยีบเทยีบกบัผูค้า้ตราสารหนี%
ในกลุ่มบรษิทัหลกัทรพัยด์ว้ยกนั และสาํหรบัการซื%อขายตราสารหนี%ภาคเอกชนนั %น บรษิทัมสีว่นแบ่งตลาดเป็นอนัดบั 4 เมื6อ
เปรยีบเทยีบกบัผูค้า้ตราสารหนี%ทั %งหมด กล่าวคอื บรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดรอ้ยละ 13.45 ในปี 2558 เทยีบกบัรอ้ยละ 
14.20 ในปี 2557  

 

2.1.8 ธรุกิจซื_อคืนตราสารหนี_ภาคเอกชน 
บรษิทัเป็นผูบุ้กเบกิการทาํธุรกรรมซื%อคนืตราสารหนี%ภาคเอกชน (Private Repo) ร่วมกบันกัลงทนุบุคคลรายใหญ่ (High Net 
Worth Clients) เพื6อเป็นทางเลอืกใหมใ่นการลงทุนใหแ้ก่นกัลงทุน บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์ห่งแรกและแห่งเดยีวที6มี
การจดัทาํสญัญา Private Repo เป็นภาษาไทย โดยไดร้บัการรบัรองจากสาํนกังาน ก.ล.ต. เพื6ออาํนวยความสะดวกใหก้บั
ลกูคา้ในการทาํธุรกรรม 
 

ในปี 2558 นี% บรษิทัไดร้บัการจดัอนัดบัใหเ้ป็นบรษิทัหลกัทรพัยท์ี6มธีุรกรรมซื%อคนืตราสารหนี%ภาคเอกชน (Private Repo) 
มากเป็นอนัดบัหนึ6งของตลาด ปจัจบุนัตลาดซื%อคนืตราสารหนี%ภาคเอกชนยงัคงมกีารเตบิโตสงูขึ%นอย่างต่อเนื6อง และบรษิทั 
มุ่งมั 6นที6จะรกัษาความเป็นผูนํ้าในธุรกจินี%ต่อไป 
 

2.1.9 KGI Wealth Management  และตวัแทนสนับสนุนการขายและรบัซื_อคืนหน่วยลงทุน 
บรษิทัไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. ใหด้าํเนินธุรกจิการเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายและรบัซื%อคนืหน่วยลงทุน 
เมื6อวนัที6 16 มกราคม 2545 โดย ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัไดร้บัการแต่งตั %งเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายและรบั
ซื%อคนืหน่วยลงทุน จาํนวน 19 แห่ง โดยกลุ่มลกูคา้ของบรษิทัมทีั %งลกูคา้สถาบนัและบุคคลธรรมดา 
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บรษิทัมทีมีงาน KGI Wealth Management ซึ6งเป็นทมีงานมอือาชพีและมปีระสบการณ์คอยใหบ้รกิารวางแผนดา้นการเงนิ
ใหก้บันกัลงทุนบุคคลรายใหญ่ (High Net Worth Clients) โดยนําเสนอรปูแบบการลงทุนและเครื6องมอืทางการเงนิให้
เหมาะสมกบัวตัถุประสงคใ์นการลงทุนตามระดบัความเสี6ยงที6รบัไดข้องลกูคา้แต่ละราย  
 

2.1.10  ธรุกิจการยมืและให้ยมืหลกัทรพัย ์ 
บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกในประเทศไทยที6ใหบ้รกิารธรุกรรมยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์ (Stock Borrowing and 
Lending : SBL) ทั %งในฐานะตวัการ (Principal) และในฐานะนายหน้าหรอืตวัแทน (Agent) กบัลกูคา้ทุกประเภท ซึ6งแบ่ง
ออกเป็น 1. ผูใ้หย้มืและผูย้มืประเภทลกูคา้สถาบนัในประเทศ 2. ผูย้มืประเภทลกูคา้สถาบนัในต่างประเทศ 3. ผูใ้หย้มืและผู้
ยมืประเภทลกูคา้บุคคลธรรมดา โดยบรกิาร SBL นี% เป็นหนึ6งในกลไกสาํคญัที6ช่วยเสรมิสภาพคล่องและสรา้งเสถยีรภาพของ
ราคาใหก้บัหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยข์องไทยดว้ย  
 

เพื6อสรา้งแรงจงูใจใหก้บัลกูคา้ทั %งกลุ่มสถาบนัและบคุคลธรรมดา บรษิทัมกีารออกโปรโมชั 6นต่าง ๆ เช่น โปรโมชั 6นใหย้มืหุน้
โดยไม่มจีาํนวนวนัขั %นตํ6า และในฐานะที6บรษิทัเป็นผูใ้หบ้รกิารธุรกรรมยมืและใหย้มืหลกัทรพัยเ์ป็นรายแรกในประเทศไทย 
บรษิทัจงึมแีผนในการขยายธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์ดงันี% 

 1.  เพิ6มความหลากหลายของหุน้สาํหรบัธุรกรรมใหย้มืหลกัทรพัย ์
2.  ขยายฐานลกูคา้ทั %งในประเทศและต่างประเทศ ที6มแีนวโน้มสนใจจะยมืและใหย้มืหลกัทรพัยไ์ทย 
3. อาํนวยความสะดวกกบัลกูคา้บุคคลธรรมดาดว้ยการพฒันาระบบการยมืหลกัทรพัยใ์หม้คีวามรวดเรว็ยิ6งขึ%น  

 

2.1.11  ธรุกิจตราสารอนุพนัธน์อกตลาด  
บรษิทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงนิใหม่ ๆ เพื6อเพิ6มทางเลอืกในการลงทุนใหก้บัลกูคา้
ของบรษิทัอยู่เสมอ บรษิทัไดเ้ตรยีมความพรอ้มเพื6อรองรบัธุรกรรมอนุพนัธม์านานกว่า 10 ปี ทั %งนี% บรษิทัไดร้บัการถ่ายทอด
ความรู ้ เทคโนโลย ี และระบบงานจากทางเคจไีอ ไตห้วนั ซึ6งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทั โดยกลุ่มเคจไีอไดส้ง่ผูท้ี6มี
ความรู ้ความเชี6ยวชาญในธุรกรรมตราสารอนุพนัธม์าอบรมใหค้วามรูแ้ก่พนกังานของบรษิทั เพื6อใหม้คีวามพรอ้มในธุรกรรม
ใหม่นี% ในขณะเดยีวกนั บรษิทัไดส้ง่พนกังานไปศกึษาตลาดอนุพนัธข์องประเทศไตห้วนัและฮ่องกง ซึ6งมคีวามซบัซอ้นกว่า
ในประเทศไทยดว้ย 
 

บรษิทัใชร้ะบบงานและโปรแกรมแบบเดยีวกบัที6ใชใ้นประเทศไตห้วนัและฮ่องกง ซึ6งโปรแกรมนี%ไดร้บัการยอมรบัจากผูค้า้
อนุพนัธใ์นประเทศที6พฒันาแลว้หลายประเทศ จงึสามารถใชง้านในประเทศไทยไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ โปรแกรมดงักล่าว
ช่วยป้องกนัความเสี6ยงสาํหรบัการทาํ Hedging ในธุรกรรมอนุพนัธข์องบรษิทัไดเ้ป็นอย่างด ี นอกจากนี% ทางกลุ่มเคจไีอและ
บรษิทัยงัไดม้กีารพฒันาโปรแกรมดงักล่าวตลอดเวลา เพื6อใหร้องรบักบัสภาพตลาดในทุกสถานการณ์ บรษิทัจงึมคีวาม
พรอ้มอย่างสงูสดุในการใหบ้รกิารตราสารอนุพนัธแ์ก่ลกูคา้ ทั %งนี% บรษิทัเน้นใหบ้รกิารแก่ลกูคา้สถาบนัที6มคีวามรูค้วามเขา้ใจ
ในเรื6องความเสี6ยงและผลตอบแทนจากอนุพนัธเ์ป็นอย่างด ีโดยมผีลติภณัฑด์งัต่อไปนี% 
 

1. อนุพนัธต์ราสารทนุนอกตลาด  
อนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาด เป็นตราสารที6ออกแบบและปรบัเปลี6ยนใหต้รงกบัความตอ้งการของลกูคา้ ทาํใหอ้นุพนัธ์
ตราสารทุนนอกตลาดของบรษิทัไดร้บัความนิยมจากลกูคา้สถาบนัทั %งในประเทศและต่างประเทศ รวมถงึกองทุนสว่น
บุคคลเพื6อใชบ้รหิารความเสี6ยงและเพิ6มอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน โดยบรษิทัพรอ้มใหบ้รกิารอนุพนัธต์ราสารทุน
นอกตลาดหลากหลายประเภท ทั %งออปชั 6นพื%นฐานหรอืออปชั 6นที6มคีวามซบัซอ้น รวมทั %งบรษิทัไดพ้ฒันาผลติภณัฑใ์ห้
หลากหลายเพิ6มขึ%น เพื6อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ในดา้นผลตอบแทนและความเสี6ยงที6เหมาะสมและยอมรบั
ได ้อกีทั %งบรษิทัไดม้กีารจดัอบรมสมัมนาใหค้วามรูแ้ก่ลกูคา้อย่างต่อเนื6อง เพื6อใหแ้น่ใจว่าลกูคา้ของบรษิทัมคีวามเขา้ใจ
เกี6ยวกบัการลงทุนในตราสารอนุพนัธอ์ย่างดก่ีอนลงทุนกบับรษิทั 
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2. หุน้กูอ้นุพนัธ ์
บรษิทัไดเ้น้นพฒันานวตักรรมทางการเงนิใหม ่ โดยการผสานอนุพนัธต์ราสารทนุนอกตลาดกบัตราสารทางการเงนิ 
เพื6อรองรบัความตอ้งการของลกูคา้ที6ตอ้งการลงทุนทั %งในตลาดทนุและตลาดเงนิ ซึ6งลกูคา้ของบรษิทัจะเป็นลกูคา้
ประเภทสถาบนั กองทุนสว่นบคุคล และผูล้งทุนรายใหญ่ ที6มคีวามรูค้วามเขา้ใจในอนุพนัธเ์ป็นอย่างด ี ทางบรษิทัไดม้ี
การออกหุน้กูอ้นุพนัธต์ั %งแต่ปี 2555  
 

ปจัจบุนับรษิทัไดเ้สนอขายหุน้กูอ้นุพนัธห์ลากหลายรปูแบบ ที6มอีายุไม่เกนิ 270 วนั และผลตอบแทนขึ%นอยู่กบัราคาหุน้
รายตวั กลุ่มหลกัทรพัย ์ดชันีหลกัทรพัย ์รวมทั %งกองทุนอทีเีอฟ 

 

2.1.12 กองทุนอีทีเอฟ  
ตั %งแต่ปี 2550 บรษิทัร่วมกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) และบรษิทัหลกัทรพัย์
ชั %นนําอกี 4 แห่ง รวมทั %งที6ปรกึษาผูเ้ชี6ยวชาญการลงทุนจากต่างประเทศ ไดร้บัการคดัเลอืกใหเ้ป็นผูจ้ดัตั %งและบรหิารจดัการ
กองทุนอคิวติี%อทีเีอฟกองแรกของไทย ในชื6อกองทุนเปิดไทยเดก็ซเ์ซท็ 50 อทีเีอฟ หรอื “TDEX” ซึ6งบรษิทัทาํหน้าที6เป็น
ผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) ในการซื%อขาย TDEX ในตลาดรอง และเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participating 
Dealer: PD) ในการเพิ6มและไถ่ถอน TDEX ในตลาดแรก  
 

ในปี 2552 บรษิทัไดร่้วมกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) และบรษิทัหลกัทรพัย์
ชั %นนําอกี 5 แหง่ ไดร่้วมกนัจดัตั %งกองทุนอคิวติี%อทีเีอฟกองที6สามของไทย ในชื6อกองทุนเปิดไทยเดก็ซ ์ FTSE Set Large 
Cap ETF หรอื “TFTSE” 
 

ต่อเนื6องมาในปี 2553 บรษิทัไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) ใหก้บักองทุนเปิดดบัเบลิยไูอ 

เอสอ ีเคแทม ซเีอสไอ 300 ไชน่าแทรกเกอร ์(W.I.S.E. KTAM CSI 300 China Tracker) หรอื “CHINA” ซึ6งเป็นกองทุนรวม 
Thai ETF on foreign ETF กองแรกของไทย ซึ6งเน้นลงทนุในกองทุน W.I.S.E.-CSI300 China Tracker ที6มุง่สรา้ง
ผลตอบแทนภายหลงัหกัค่าใชจ้า่ยของกองทุนใหไ้ดใ้กลเ้คยีงกบัผลตอบแทนของดชันี CSI 300  
 

ถดัมาในปี 2554 จากภาพรวมที6ดขีองดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยที6ทาํสถติสิงูสดุในรอบ 15 ปี สง่ผลใหบ้รษิทัได้
เขา้ร่วมกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) จดัตั %งกองทุนเปิดไทยเดก็ซ ์SET High 
Dividend ETF หรอื “1DIV” ซึ6งอา้งองิดชันี  SET High Dividend Index ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยบรษิทั
ทาํหน้าที6เป็นทั %งผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) และเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) 
นอกจากนี% ในชว่งปีดงักล่าวปรมิาณการซื%อขายในตลาดอนุพนัธแ์ห่งประเทศไทย (TFEX) ยงัเพิ6มขึ%นสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 
โดยเฉพาะอย่างยิ6งในสนิคา้จาํพวกสญัญาซื%อขายทองคาํล่วงหน้า (Gold Futures) บรษิทัจงึไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร่้วมคา้หน่วย
ลงทุน (Participating Dealer PD) ใหก้บักองทุนรวมอทีเีอฟอกี 3 กองที6เน้นการลงทุนในทองคาํ ไดแ้ก่ (1) กองทุนเปิด
เคแทม โกลด ์ อทีเีอฟ แทรก็เกอร ์ (KTAM Gold ETF Tracker) หรอื “GLD” (2) กองทุนเปิดไทยเดก็ซ ์ โกลด ์ อทีเีอฟ 
(ThaiDEX Gold ETF) หรอื “GOLD99” และ (3) กองทุนเปิดบวัหลวงเชโกลดอ์ทีเีอฟ (Bualuang CHAY Gold ETF) หรอื 
“BCHAY”   

ในปี 2555 บรษิทัไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) และทาํหน้าที6เป็นผูด้แูลสภาพคล่อง 
(Market Maker: MM) ในการซื%อขายใหก้บักองทุนเปิดเคแทม ฮ่องกง อทีเีอฟ แทรก็เกอร ์ (KTAM Hong Kong ETF 
Tracker ) หรอื “HK”  
 

ในปี 2556 บรษิทัไดร่้วมมอืกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) เสนอขายกองทุน
เปิดไทยเดก็ซ ์ SET100 หรอื “TH100” เพื6อตอบโจทยล์กูคา้ โดยบรษิทัไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participating 
Dealer: PD) และทาํหน้าที6เป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) ในการซื%อขายใหก้บักองทุนเปิดไทยเดก็ซ ์SET100 
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ในปีนี% บรษิทัไดเ้น้นใหค้วามสาํคญักบัการขยายฐานลกูคา้ของกองทุน ETF ที6มอียูแ่ลว้ในวงกวา้ง ผ่านการใหค้วามรูแ้ก่นกั
ลงทุนทั 6วไป ตั %งแต่ความรูพ้ื%นฐานจนถงึการประยุกตใ์ชเ้ชงิลกึ เพื6อเป็นหนึ6งในช่องทางการสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุน 
อกีทั %งยงัใหค้วามสาํคญักบัการพฒันาระบบภายในเพื6อเพิ6มประสทิธภิาพการทาํหน้าที6ในฐานะผูด้แูลสภาพคล่องดว้ย 

กองทุนอทีเีอฟที6บรษิทัทาํหน้าที6เป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) และ/หรอื เป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทนุ 
(Participating Dealer: PD)  

ชื6อกองทนุ ETF 
 
 
 

ชื6อยอ่
หลกัทรพัย ์

 
 

ดชันีอา้งองิ 
 
 
 

วนัที6จดทะเบยีน 
ตลท. 
 
 

บทบาท 
ของบรษิทั 

มลูค่าทรพัยส์นิ
สุทธขิองกองทุน 
ณ วนัที6 30 

ธนัวาคม 2558 
(ลา้นบาท) 

1. กองทุนเปิด ThaiDEX SET50 ETF TDEX SET50 index 6 ก.ย. 2550 MM, PD 2,741.96 
2.กองทุนเปิด W.I.S.E. KTAM CSI 300 
China Tracker 

CHINA W.I.S.E. -CSI 300 China 
Tracker 

22 พ.ย. 2553 
 

PD 232.95 

3.กองทุนเปิด KTAM Gold ETF Tracker GLD SPDR Gold Trust (2840:HK) 8 ส.ค. 2554 PD 321.39 
4.กองทุนเปิด ThaiDEX SET High 
Dividend ETF 

1DIV SET High Dividend 30 Index 16 ส.ค. 2554 
 

MM, PD 57.94 

5.กองทุนเปิด ThaiDEX Gold ETF GOLD99 ราคาทองคาํ London 
Gold Fixing A.M. 

11 ต.ค. 2554 
 

PD 82.62 

6.กองทุนเปิด Bualuang Chay Gold ETF BCHAY ราคาทองคาํแท่งในประเทศ 
มาตรฐานความบรสิุทธิ x 96.5% 

1 พ.ย. 2554 
 

PD 321.54 

7.กองทุนเปิด KTAM Hong Kong ETF HK Hang Seng Index 19 ม.ิย. 2555 MM, PD 11.67 
8.กองทุนเปิด ThaiDEX SET100 ETF TH100 SET100 index 21 ก.พ. 2556 MM, PD 15.18 
9.กองทุนเปิด KTAM SET50 ETF Tracker ESET50 SET50 index 26 ม.ีค 2557 MM, PD 59.26 

 

2.1.13 ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ 
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants : DW) เป็นตราสารที6ผูอ้อกใหส้ทิธกิบัผูซ้ื%อในการซื%อหลกัทรพัยอ์า้งองิใน
อนาคต ในราคา จาํนวน และเวลาที6กาํหนด โดยผูอ้อก DW เป็นบุคคลที6สาม ไม่ใช่บรษิทัจดทะเบยีนที6เป็นผูอ้อกหลกัทรพัย์
อา้งองิ  
 

ในปี 2552 บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยที6ออก DW ซึ6ง DW ตวัแรกที6ออกโดยบรษิทัในช่วงเดอืน
มถุินายน 2552 คอื PTT13CA โดยในปีเดยีวกนันี% บรษิทัยงัไดม้กีารออกเสนอขาย DW เพิ6มเตมิอกี 2 ตวั คอื KBAN13CA  
และ PTTE13CA  
   

ปจัจบุนับรษิทัยงัคงเป็นหนึ6งในผูนํ้าดา้นการออก DW สูต่ลาดมาโดยตลอด ในปี 2558 บรษิทัไดอ้อก DW เป็นจาํนวนทั %งสิ%น 
236 ตวั ซึ6งประสบความสาํเรจ็เป็นอย่างสงูและไดร้บัการตอบรบัที6ดจีากนกัลงทุน โดยมมีลูค่าการจดทะเบยีนของ DW ทั %ง 
236 ตวัประมาณ 15,750 ลา้นบาท และนบัตั %งแต่ปี 2552 จนถงึสิ%นปี 2558 บรษิทัไดท้าํการออก DW ไปแลว้ จาํนวนรวม
ทั %งสิ%น 805 ตวั โดยมรีายละเอยีด ดงันี% 
 

ปี 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 รวม 

จาํนวน DW ที6ออกโดยบรษิทั 3 21 114 105 121 205 236 805 

- CALL Warrant 3 21 87 73 96 163 178 621 

- PUT Warrant - - 27 32 25 42 58 184 
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ทั %งนี% บรษิทัและบรษิทัที6ออกหุน้อา้งองิของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ี6บรษิทัไดอ้อกไปแลว้ ไมม่คีวามสมัพนัธก์นัใน
ลกัษณะที6มกีารถอืหุน้หรอืการจดัการร่วมกนั และบรษิทัมไิดเ้ป็นบุคคลภายในของบรษิทัที6ออกหุน้อา้งองิของใบสาํคญัแสดง
สทิธอินุพนัธท์ี6บรษิทัไดอ้อกไปแลว้  
 

ในปี 2559 บรษิทัตั %งเป้าเสนอขาย DW อา้งองิหุน้ของบรษิทัชั %นนําอื6นๆ อกีจาํนวนไมต่ํ6ากว่า 275 ตวั พรอ้มทั %งจะพจิารณา
การเสนอขาย DW อา้งองิหลกัทรพัยอ์า้งองิใหม่ๆ ตามที6ไดร้บัอนุมตัจิากหน่วยงานที6เกี6ยวขอ้ง  
 

ทั %งนี% เนื6องจาก DW เป็นผลติภณัฑท์างการเงนิที6เกดิขึ%นในประเทศไทยเมื6อไม่นานมานี% บรษิทัจงึไดม้กีารจดัอบรมและ
สมัมนาใหค้วามรูเ้กี6ยวกบั DW ใหก้บัพนกังาน ลกูคา้สถาบนัในประเทศ ลกูคา้บุคคลธรรมดาทั %งในและต่างประเทศอย่าง
ต่อเนื6อง โดยบรษิทัมชี่องทางการใหค้วามรูเ้กี6ยวกบั DW หลายช่องทาง เช่น เวบ็ไซต ์ www.thaiwarrant.com หรอื 
www.facebook.com/ed.kgi ทั %งในรปูแบบภาษาไทยและภาษาองักฤษ และการใหส้มัภาษณ์ผ่านหนงัสอืพมิพ ์ขา่วโทรทศัน์ 
และสื6อสิ6งพมิพต่์างๆ เพื6อสรา้งความรูค้วามเขา้ใจ แนะนํากลยทุธใ์นการซื%อขาย และสรา้งความเชื6อมั 6นในการลงทุนใน DW 
ใหก้บัลกูคา้ นอกจากนั %น บรษิทัมแีผนในการ Roadshow นกัลงทุนสถาบนัทั %งในประเทศและต่างประเทศ เพื6อเป็นการ
ประชาสมัพนัธผ์ลติภณัฑท์างการเงนิใหม่ ๆ และเพื6อดงึดดูลกูคา้รายใหมใ่หล้งทุนในตลาดทุนไทยมากขึ%น ทั %งนี% นกัลงทุน
สามารถหาขอ้มลูต่างๆ เกี6ยวกบั DW ทุกตวัของประเทศไทยไดจ้ากเวบ็ไซต ์ www.thaiwarrant.com (ดหูุน้อา้งองิของ
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ี6ยงัไม่หมดอายแุละประวตักิารออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์2 ปีที6ผ่านมา ในเอกสารแนบ 5) 
 

2.1.14  ธรุกิจจดัการกองทุนรวม (บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการ กองทุนรวม วรรณ จาํกดั : บลจ. วรรณ) 
 

ในปี 2558 บลจ. วรรณ มกีาํไรสทุธ ิ115 ลา้นบาท (กาํไรต่อหุน้ หุน้ละ 10.99 บาท) โดย ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บลจ. 
วรรณ มสีนิทรพัยร์วม 384 ลา้นบาท หนี%สนิรวม 94 ลา้นบาท สว่นของผูถ้อืหุน้ 290 ลา้นบาท ทั %งนี% บลจ. วรรณ ไดร้บัความ
เชื6อมั 6นและความไวว้างใจจากทั %งนกัลงทุนบุคคลธรรมดาและนกัลงทุนสถาบนัจาํนวนมาก จงึทาํใหม้ทีรพัยส์นิภายใตก้าร
บรหิาร ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 รวมมลูค่า 82.32 พนัลา้นบาท โดยในปี 2558 บลจ. วรรณ มกีารออกกองทุนใหม่
จาํนวน 21 กองทุน ดงันี% 
 

 ชื$อกองทนุ ชื$อยอ่ 
วนัเริ$มตน้ 
โครงการ 

มลูค่าทรพัยส์นิ
สุทธ ิ(ลา้นบาท) 

1 กองทุนเปิด วรรณ เอน็แฮนท ์ไฟแนนเชยีล อนิสตรเูมนท ์ฟนัด ์6M2 1ENHANCED6M2 15 ม.ค 2558  810.08  

2 กองทุนเปิด วรรณ เจแปน 5 ฟนัด ์ ONE-JP5 16 ม.ค. 2558  89.83  

3 กองทุนเปิด วรรณ ไอเอฟซจี1ี ฟนัด ์ ONE-IFCG1 16 ม.ค. 2558  41.07  

4 กองทุนเปิด วรรณ ไชน่า แวล ู5/2 ฟนัด ์ ONE-CHINA5/2 11 ก.พ. 2558  194.23  

5 กองทุนเปิด วรรณ แอคทฟี6 ฟนัด ์ ONE-ACTIVE6 19 ก.พ. 2558  127.62  

6 กองทุนเปิด วรรณ เอน็แฮนท ์ไฟแนนเชยีล อนิสตรเูมนท ์ฟนัด ์6M3 1ENHANCED6M3 3 ม.ีค. 2558  824.18  

7 กองทุนเปิด วรรณ เจแปน 5/2 ฟนัด ์ ONE-JP5/2 12 ม.ีค. 2558  348.92  

8 กองทุนเปิด วรรณ สปอท 5/4 ฟนัด ์ ONE-SPOT5/4 18 ม.ีค. 2558  288.20  

9 กองทุนเปิด วรรณ ไชน่า แวล ู5/3 ฟนัด ์ ONE-CHINA5/3 23 เม.ย. 2558  986.20  

10 กองทุนเปิด วรรณ แอคทฟี6/2 ฟนัด ์ ONE-ACTIVE6/2 15 พ.ค. 2558  294.25  

11 กองทุนเปิด วรรณ กองทุนคุณธรรม (ชะรอีะห)์ 6 ฟนัด ์ ONE-SHARIAH6 27 พ.ค. 2558  71.98  

12 กองทุนเปิด วรรณ STOXX อาเซยีน ซเีลค็ ดวิเิดนด ์อนิเดก็ซ์ ฟนัด ์ ONE-STOXXASEAN 29 ม.ิย. 2558  689.63  

13 กองทุนเปิดวรรณตราสารหนี2ปนัผล (รบัโอนกองทุนจากบลจ.แอสเซท พลสั) ONE-DI 25 ม.ิย. 2558  648.85  

14 กองทุนเปิดวรรณตราสารหนี2ปนัผล 2 (รบัโอนกองทุนจากบลจ.แอสเซท พลสั) ONE-DI2 25 ม.ิย. 2558  1,039.78  

15 กองทุนเปิด วรรณ นอรท์เอเชยี 10 ฟนัด ์ ONE-NORTH10 16 ก.ค. 2558  226.98  
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 ชื$อกองทนุ ชื$อยอ่ วนัเริ$มตน้ 
โครงการ 

มลูค่าทรพัยส์นิ
สุทธ ิ(ลา้นบาท) 

16 กองทุนเปิด วรรณ ไชน่า แวล ู10 ฟนัด ์ ONE-CHINA10 11 ส.ค. 2558  127.31  

17 กองทุนเปิด วรรณ อลัตรา้ อนิคมั ฟนัด ์ ONE-ULTRA 31 ส.ค. 2558  116.82  

18 กองทุนเปิด วรรณ ยโูรเปี2ยน 8 ฟนัด ์ ONE-EURO8 29 ก.ย. 2558  230.61  

19 กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์ไทยแลนด ์โฮสพทีาลติี2 TLHPF 29 ต.ค. 2558  1,720.00  

20 กองทุนเปิด วรรณ นิปปอน ฟนัด ์ ONE-NIPPON 18 พ.ย. 2558  238.23  

21 กองทุนเปิด วรรณ ออพพอรท์นูิตี2 5/1 ฟนัด ์ ONE-OPPORTUNITY5/1 18 ธ.ค. 2558  188.03  

 รวม    9,302.80  

 

นอกจากนี2 ปี 2558 ยงัเป็นปีที$ประสบความสาํเรจ็ของ บลจ. วรรณ โดยไดร้บัรางวลัต่างๆ ดงันี2  
1) Money & Banking Awards 2015 (กองทุนรวมยอดเยี$ยมแห่งปี 2558 (Equity Large - กองทุน 1AMSET50)) 
2) Global Banking & Finance 2015 (Best Asset Company Thailand) 
3) SET Excellence Awards 2015 (ประเภท บลจ.ยอดเยี$ยมดา้นกองทุนรวมอทีเีอฟ) 
4) Morningstar Thailand Fund Awards 2015 (กองทุนตราสารหนี2ระยะสั 2น (กองทุน ONE-FAR)) 
5) Morningstar Thailand Fund Awards 2015 (ประเภทกองทุนหุน้ขนาดใหญ่ -กองทุน 1AMSET50) 
6) สมาคมกองทุนสาํรองเลี2ยงชพี 2015 (บรษิทัจดัการกองทุนที$มผีลตอบแทนเมื$อเปรยีบเทยีบกบัความเสี$ยงยอดเยี$ยม – 
 กองทุนสาํรองเลี2ยงชพี วรรณเอเอม็มาสเตอรฟ์นัด ์ซึ$งจดทะเบยีนแลว้ประเภทกองทุนรวม (Pooled Fund)) 

 

2.2 การตลาดและการแขง่ขนั  
(ก)  การทาํการตลาดของผลิตภณัฑแ์ละบริการที�สาํคญั 
นโยบายการตลาดของบรษิทัในปี 2558   
นโยบายการตลาดของบรษิทัคอืการใหค้วามสาํคญักบัการรกัษาฐานลกูคา้เก่าควบคูก่บัการขยายฐานลกูคา้ใหม ่ โดยการ
พฒันาการใหบ้รกิาร และการจดักจิกรรมสง่เสรมิตลาดสาํหรบัลกูคา้ โดยในปี 2558 บรษิทัมกีจิกรรมสง่เสรมิการตลาด ดงันี% 
 

1. บรษิทัจดัอบรมเพื$อเพิ$มพนูความรูแ้ละพฒันาทกัษะในการทาํงานใหพ้นกังานอย่างสมํ$าเสมอ พนกังานของบรษิทัจงึมี
ความรู ้ความสามารถ และทกัษะในการใหบ้รกิารลกูคา้ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

 

2.  บรษิทัพฒันาระบบการซื2อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัอย่างสมํ$าเสมอ เพื$อใหร้ะบบการซื2อขายหลกัทรพัยม์ปีระสทิธภิาพ 
ถูกตอ้ง รวดเรว็ และสามารถรองรบัการขยายตวัของธุรกจิหลกัทรพัยไ์ด ้โดยในปี 2558 บรษิทัเปิดตวั “KGI POWER 
TRADE” ซึ$งเป็น Application บนมอืถือใหม่ล่าสุดที$บริษัทได้พฒันาสําหรบัลูกค้า  ที$สามารถใช้ได้ทั 2งบนระบบ 
ปฏบิตักิารของ Android และ IOS (IPhone และ IPad) ซึ$งสะดวก รวดเรว็ ใชง้านง่ายดว้ยระบบสมัผสัหน้าจอ และ
สามารถสง่คาํสั $งซื2อขายไดแ้บบ Multi-Market ทั 2งหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์

 

3. บรษิทัจดักจิกรรมออกบธูเพื6อแนะนําผลติภณัฑแ์ละบรกิารของบรษิทั เช่น การออกบธูในงาน SET in the city 2015  
งาน SET-TFEX Digital Investor Fair 2015 รวมทั 2งงานมหกรรมวเิคราะหก์ารลงทุน เพื$อแนะนําผลติภณัฑแ์ละ
บรกิารของบรษิทั 

  

 

4. บรษิัทจดัอบรมเพื6อให้ความรู้แก่ลูกค้าและนักลงทุนเพื6อขยายฐานลูกค้าของบรษิัท เช่น การอบรมเรื6องการซื%อขาย
หลกัทรพัยท์างอนิเตอรเ์น็ต การวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นปจัจยัพื%นฐานและเทคนิค การซื%อขายสญัญาซื%อขายล่วงหน้า 
และการใหค้วามรูแ้ก่ลกูคา้และนกัลงทุนเกี6ยวกบัผลติภณัฑใ์หม่ ๆ ทั %งนี% การจดัสมัมนาไม่ไดเ้ป็นเพยีงการใหค้วามรูแ้ก่
นกัลงทุนเท่านั %น แต่ยงัเป็นการขยายฐานลูกคา้ของบรษิทัไดอ้กีดว้ย ทั %งนี% ในปี 2558 บรษิทัไดม้กีารจดัสมันาเพื6อให้
ความรูแ้ก่นกัลงทุน ดงันี% 
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กุมภาพนัธ ์2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “Gold & Oil Outlook 2015" 
กุมภาพนัธ ์2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “2015 Thai Economic Outlook, Implications to Monetary Policy 

Stance" 
มนีาคม 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “การบรกิาร การลงทุน เพื$อความมั $งคั $ง" 
มนีาคม 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “2015 Thai Economy" 
มนีาคม 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “2015 China's Economy" 
เมษายน 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “The outlook of digital TV industry" 
มถุินายน 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “Thai Property Outlook in 2015” 
มถุินายน 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “Will Significant Safety Concerns (SSC) be successfully unlocked as 

planned?” 
กรกฎาคม 2558 บรษิทัร่วมกบั TMBAM จดัสมัมนาหวัขอ้ “จดัทพัลงทุนครึ$งปีหลงั 2015” 
สงิหาคม 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “ความเสี$ยง ความคาดหวงั SET ปลายปี 2015” 
กนัยายน 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “หาหุน้เดด็โดนใจ ง่ายๆดว้ย KGI POWER TRADE และแนวโน้มตลาดหุน้

ไทยไตรมาส 4” 
กนัยายน 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “แนวโน้มเศรษฐกจิไทยปี พ.ศ. 2558 – 2559 และทศิทางการดาํเนิน

นโยบายการเงนิ” 
ธนัวาคม 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “มุมมองดา้นพลงังานทางเลอืกในประเทศไทย” 
ธนัวาคม 2558 จดัสมัมนาหวัขอ้ “ธุรกจิการท่องเที$ยวในประเทศไทย” 

 
  

5.  การออกแคมเปญสง่เสรมิการตลาด โดยในปี 2558 บรษิทัไดอ้อกแคมเปญ “รูล้กึ เทรดจรงิ กบั DW13” เพื$อชงิรางวลั
มลูค่ารวม 1,000,000 บาท วตัถุประสงคห์ลกัมุง่หวงัใหน้กัลงทุนมคีวามรูแ้ละวนิยัในการซื2อขายใบสาํคญัแสดงสทิธิ x
อนุพนัธ ์(Derivative Warrant : DW)  

 
 

ลกัษณะลกูคา้ กลุ่มลกูคา้เป้าหมาย สดัสว่นลกูคา้ในประเทศและต่างประเทศ 
กลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิทั คอื ผูท้ี6มเีงนิทุนและตอ้งการที6จะลงทุนในผลติภณัฑท์างการเงนิในตราสารทุน ตราสารหนี%  
ตราสารอนุพนัธ ์หรอือื6น ๆ ซึ6งเป็นทั %งบุคคลธรรมดาและนติบิุคคล 
 

ในปี 2558 สดัสว่นการซื%อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัประกอบดว้ยลกูคา้ในประเทศ รอ้ยละ 69 ลกูคา้ต่างประเทศ รอ้ยละ 1 
บญัชลีงทุนของบรษิทั รอ้ยละ 30 ทั %งนี% บรษิทัไมม่กีารพึ6งพงิรายไดจ้ากลกูคา้รายใดรายหนึ6ง เกนิกว่า รอ้ยละ 30 ของรายได้
รวม 
 

บรษิทัมสีาํนกังานใหญ่และสาขาอกี 17 แห่ง ใหบ้รกิารลกูคา้ทั 6วประเทศ ทั %งนี% ลกูคา้สามารถสง่คาํสั 6งซื%อขายหลกัทรพัยไ์ดท้ั %ง
ทางโทรศพัทผ์่านผูแ้นะนําการลงทุนของบรษิทั หรอืการซื%อขายดว้ยตวัเองผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต โดยในปี 2558 บรษิทัมี
สดัสว่นลกูคา้ที6ซื%อขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุน : ลกูคา้ซื%อขายผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต เท่ากบัรอ้ยละ 32 : 68  
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ขอ้มลูลกูคา้บรษิทัในช่วง 3 ปีที6ผ่านมา       หน่วย: ลา้นบาท 
 

มลูค่าการซื%อขายหลกัทรพัยร์ายวนัเฉลี6ย 2558 % 2557 % 2556 % 
มลูคา่ซื%อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ * 
มลูค่าซื%อขายของบรษิทั (รวมบญัชเีงนิลงทุนของบรษิทัฯ)* 
ส่วนแบ่งตลาดของบรษิทั (ไมร่วมบญัชเีงนิลงทุนของบรษิทัฯ) 
อนัดบัส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทั 

44,302 
4,466 
3.88% 

9 

 45,466 
4,636 
4.28% 

7 

 50,329 
4,838 
4.04% 

11 

 

แยกตามประเภทลกูคา้ 
 1)  ลกูคา้สถาบนัในประเทศ 
 2)  ลกูคา้ทั 6วไปในประเทศ 
 3)  ลกูคา้ต่างประเทศ 

 
380 

2,702 
34 

 
9 
60 
1 

 
376 

3,050 
124 

 
8 
66 
3 

 
330 

2,969 
257 

 
7 
61 
5 

รวมลกูคา้ 3,116 70 3,550 77 3,556 73 
 4)  บญัชลีงทุนของบรษิทั 1,350 30 1,086 23 1,282 27 
รวม 4,466 100 4,636 100 4,838 100 
มลูค่าการซื%อขายหลกัทรพัยแ์ยกตามประเภทบญัช ี
1) บญัชเีงนิสด (Cash Account and Cash Balance account) 
2) บญัชเีงนิใหกู้ย้มืเพื6อซื%อหลกัทรพัยใ์นระบบเครดติบาลานซ์ (Credit 
Balance Account) 

 
2,575 
541 

 
83 
17 

 
2,974 
576 

 
84 
16 
 

 
2,887 
669 

 
81 
19 
 

รวม 3,116 100 3,550 100 3,556 100 
มลูค่าการซื%อขายหลกัทรพัยแ์ยกตามช่องทางการส่งคาํสั 6ง 
1) ซื%อขายผ่านผูต้ดิต่อกบัผูล้งทุน 
2. ซื%อขายผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต 

 
1,012 
2,104 

 
32 
68 

 
1,253 
2,297 

 
35 
65 

 
1,490 
2,066 

 
42 
58 

รวม 3,116 100 3,550 100 3,556 100 
หมายเหตุ * เป็นมลูค่าการซื%อและขายทั %งในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET) และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) 
 

(ข) สภาพการแขง่ขนัในอตุสาหกรรมในปี 2558 
สถานการณ์โดยรวมของตลาดหุน้ไทยในปี 2558 โดยทั 6วไปเป็นลบ เนื6องจากมปีจัจยัทางเศรษฐกจิทั %งในประเทศและ
ต่างประเทศสง่ผลกระทบต่อแนวโน้มการดาํเนินงานของกลุ่มอุตสาหกรรมหลกัๆ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยการชะลอตวัทาง
เศรษฐกจิอนัเนื6องมาจากปญัหาภยัแลง้ที6รุนแรงกว่าที6คาดการณ์และการเพิ6มขึ%นของหนี%ภาคครวัเรอืน สง่ผลใหร้ะดบัหนี%เสยี
เพิ6มขึ%นและการตั %งสาํรองของธนาคารพาณิชยไ์ทยเพิ6มขึ%นเช่นกนั ในขณะที6ราคานํ%ามนัในตลาดโลกในชว่งครึ6งหลงัปี 2558  
ลดลงอย่างรวดเรว็ สง่ผลใหหุ้น้กลุ่มพลงังานขนาดใหญ่มผีลประกอบการที6ชะลอตวัอย่างชดัเจน นําไปสูก่ารปรบัลดประมาณ
การรายไดแ้ละกาํไรสทุธอิย่างมนียัสาํคญัในอุตสาหกรรมพลงังาน และสดุทา้ยการประมลูใบอนุญาตโทรคมนาคม 4G ใน
ไตรมาสที6สี6ปี 2558 จบลงดว้ยราคาใบอนุญาตที6ค่อนขา้งสงูมาก สง่ผลใหร้ะดบัความกงัวลต่อการแขง่ขนัในอุตสาหกรรม
โทรศพัทม์อืถอืเพิ6มมากขึ%น 
 

ในชว่งไตรมาสแรกของปี 2558 ดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ยงัคงมทีศิทางที6ด ี โดยตลาดหุน้ทั 6วโลกไดร้บัปจัจยับวกจากการ
ประกาศมาตรการกระตุน้ทางการเงนิขนาดใหญ่ของธนาคารกลางยุโรป ซึ6งสง่ผลใหส้ภาพคล่องสว่นเกนิไหลเขา้สูต่ลาดหุน้
เพิ6มขึ%น นอกจากนั %น นกัลงทนุมคีวามเชื6อวา่เศรษฐกจิไทยจะฟื%นตวัค่อนขา้งเรว็ จากนโยบายการลงทุนโครงสรา้งพื%นฐาน
และการใชจ้่ายภาครฐัฯ ทั %งนี% ปจัจยับวกต่างๆที6กล่าวมาขา้งตน้ สง่ผลใหใ้นช่วงไตรมาสแรกของปี 2558 ดชันีตลาด
หลกัทรพัยฯ์ขึ%นไปสงูสดุที6 1,620 จุด  
 

อย่างไรกต็าม สถานการณ์โดยรวมเป็นลบมากขึ%นในไตรมาสที6สอง หลงัจากประเทศไทยประสบภยัแลง้อย่างรุนแรง
เนื6องจากผลกระทบจาก El-Nino ซึ6งสง่ผลใหป้รมิาณนํ%าฝนน้อยกว่าค่าเฉลี6ย เหตุการณ์นี%สง่ผลกระทบต่อการผลติพชืผลและ
รายไดข้องเกษตรกรไทยและทาํใหภ้าระหนี%สนิของเกษตรกรเลวรา้ยยิ6งขึ%น ดว้ยเหตุนี%การบรโิภคภาคเอกชนจงึชะลอตวัลง
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ในชว่งกลางของปี 2558 ในขณะที6เศรษฐกจิภายนอกยงัอ่อนแอเนื6องจากการสง่ออกไทยไดร้บัผลกระทบจากการลดลงของ
ความตอ้งการของตลาดโลกและการลดลงของราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ ดงันั %น ในชว่งกลางปี 2558 นกัเศรษฐศาสตรท์ั %งของ
ภาครฐับาลและภาคเอกชนไดท้ยอยปรบัลดประมาณการเศรษฐกจิหลายครั %งดว้ยกนั 
 

ในไตรมาสที6สี6ของปี 2558 ตลาดหลกัทรพัยไ์ทยเผชญิกบัความผนัผวนสงูในการเคลื6อนยา้ยเงนิทุนเช่นเดยีวกบัตลาดอื6นๆ 
ในเอเชยี ตามการปรบัสถานะการลงทุนของนกัลงทุนต่างชาตซิึ6งเตรยีมการรบัการเปลี6ยนแปลงของดอกเบี%ยระยะสั %นของ
สหรฐัฯ ทั %งนี% ในเดอืนธนัวาคมปี 2558 ธนาคารกลางสหรฐัฯ ไดป้รบัขึ%นอตัราดอกเบี%ยระยะสั %นรอ้ยละ 0.25 เพื6อตอบสนอง
ต่อตลาดแรงงานของสหรฐัฯที6ฟื%นตวัขึ%น ซึ6งเป็นการปรบัอตัราดอกเบี%ยขึ%นครั %งแรกนบัตั %งแต่เกดิวกิฤตการเงนิในสหรฐัฯในปี 
2551 นอกจากนี% หุน้ในอุตสาหกรรมพลงังานยงัไดร้บัผลกระทบเชงิลบต่อเนื6อง จากราคานํ%ามนัที6ร่วงลงมาสูร่ะดบัตํ6าสดุใน
รอบ 7 ปี สาเหตุหลกัมาจากความกงัวลเกี6ยวกบัอุปทานสว่นเกนิในตลาดนํ%ามนัดบิและแนวโน้มการแขง็ค่าขึ%นของเงนิ
ดอลลารส์หรฐัฯ ซึ6งสง่ผลลบเชงิจติวทิยาต่อวงจรราคาสนิคา้โภคภณัฑท์ั 6วโลก 
 

ในดา้นเศรษฐกจิไทยนั %น GDP ของไทยมกีารเตบิโตในระดบัปานกลาง กล่าวคอื ในไตรมาสแรกมกีารเตบิโตรอ้ยละ 3.0 เมื6อ
เทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ก่อนที6จะลดลงมาตํ6ากว่ารอ้ยละ 3.0 ทั %งในไตรมาสสองและไตรมาสที6สาม อย่างไรกต็าม 
โครงการกระตุ้นเศรษฐกจิของรฐับาลบางส่วนที6มุ่งเน้นไปที6การเพิ6มการใช้จ่ายบรโิภคและช่วยเพิ6มสภาพคล่องของธุรกจิ
ระดบั SME น่าจะสามารถทําให ้GDP ของประเทศไทยเตบิโตไดม้ากกว่ารอ้ยละ 3.0 ในไตรมาสที6สี6ของปี 2558 ดงันั %นจงึ
คาดการณ์ว่า GDP จะสามารถเตบิโตไดร้อ้ยละ 2.8 - 3.0 สาํหรบัปี 2558  
 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
  2558 2557 2556 
มลูค่าการซื%อขายรวม (ลา้นบาท)* 10,765,470 11,139,291 12,330,669 
มลูค่าการซื%อขายรายวนัเฉลี6ย (ลา้นบาท)* 44,302 45,466 50,329 
มลูค่าตลาดรวม (ลา้นบาท) 12,282,755 13,856,283 11,496,765 
ดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ (สิ%นปี) 1,288.02 1,497.67 1,298.71 
อตัราผลตอบแทนจากเงนิปนัผล (%) 3.4 2.9 3.2 
อตัราสว่นราคาต่อกาํไรต่อหุน้ (P/E ratio (เท่า)) 22.6 17.8 14.6 
อตัราสว่นราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(P/BV ratio (เท่า)) 1.7 2.1 2.0 
จาํนวนบรษิทัจดทะเบยีน 517 502 489 

*รวมมลูคา่การซื%อขายของตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 
 

สาํหรบัทั %งปี 2558 ดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปรบัลดลงอย่างมนียัสาํคญั ลดลง 209.65 จุด หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.0 มาปิดที6 
1,288.02 จุด โดยในปี 2558 มมีลูค่าการซื%อขายเฉลี6ยต่อวนัของตลาด (ทั %ง SET และ MAI) ที6 44.3 พนัลา้นบาท ลดลงรอ้ย
ละ 2.6 จาก 45.5 พนัลา้นบาทในปี 2557 นกัลงทุนต่างประเทศขายสทุธจิาํนวน 154.3 พนัลา้นบาท ในปี 2558 เมื6อเทยีบ
กบัการขายสทุธ ิ 37.4 พนัลา้นบาทในปี 2557 ทั %งนี% ณ สิ%นปี 2558 มลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดรวมอยูท่ี6 12.28 ลา้น
ลา้นบาท ลดลง รอ้ยละ 11.4 จาก 13.86 ลา้นลา้นบาท ณ สิ%นปี 2557  
 

ดา้นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใหมใ่นปี 2558 พบว่ามจีาํนวนรวมทั %งสิ%น 33 บรษิทั (ทั %งตลาดหลกัทรพัยฯ์และตลาดหลกัทรพัย์
เอม็ เอ ไอ) เทยีบกบั 36 บรษิทัในปี 2557 ที6ผ่านมา แมว้่าภาวะตลาดในปี 2558 จะอยูใ่นวงจรขาลง แต่การเขา้จดทะเบยีน
ของหลกัทรพัยใ์หม่ยงัอยู่ในระดบัที6ใกลเ้คยีงกบัปี 2557 พบว่าบรษิทัขนาดกลางถงึขนาดเลก็ยงัคงทยอยเขา้จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยฯ์อย่างต่อเนื6อง  
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หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใหม ่ในปี 2558 (ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ ตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ) 
ชื�อหลกัทรพัย ์ วนัเริ�มซื_อขาย มลูค่าการเสนอขาย (ล้านบาท) 
TPCH 8 มกราคม 2558 1,140.49 
NDR 15 มกราคม 2558 175.50 
PLANB 17 กุมภาพนัธ ์2558 1,795.22 
SCN 23 กุมภาพนัธ ์2558 1,500.00 
S11 25 กุมภาพนัธ ์2558 424.00 
PLAT 24 มนีาคม 2558 5,180.00 
PMTA 6 พฤษภาคม 2558 638.10 
SLP 7 พฤษภาคม 2558 648.00 
TVT 8 พฤษภาคม 2558 400.00 
GPSC 18 พฤษภาคม 2558 10,029.87 
HPT 29 มถุินายน 2558 120.00 
BR 15 กรกฎาคม 2558 3,171.52 
DAII 23 กรกฎาคม 2558 120.00 
WICE 28 กรกฎาคม 2558 315.00 
ASEFA 5 สงิหาคม 2558 555.00 
COM7 10 สงิหาคม 2558 1,005.00 
PIMO 13 สงิหาคม 2558 156.00 
ATP30 27 สงิหาคม 2558 152.00 
KOOL 23 กนัยายน 2558 216.00 
JWD 29 กนัยายน 2558 1,320.00 
ORI 7 ตุลาคม 2558 1,350.00 
TFG 8 ตุลาคม 2558 2,145.00 
SCI 13 ตุลาคม 2558 1,106.25 
LPH 28 ตุลาคม 2558 1,000.00 
J 10 พฤศจกิายน 2558 333.48 
SR 11 พฤศจกิายน 2558 525.00 
RP 12 พฤศจกิายน 2558 465.00 
TNP 18 พฤศจกิายน 2558 350.00 
TACC 2 ธนัวาคม 2558 483.84 
TKN 3 ธนัวาคม 2558 1,440.00 
SPRC 18 ธนัวาคม 2558 12,957.48 
AMATAV 16 ธนัวาคม 2558 1,247.78 
K 18 ธนัวาคม 2558 290.00 
แหล่งที6มา : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 

 

ภาวะการแขง่ขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์
ธุรกจิหลกัทรพัยใ์นประเทศไทยยงัคงมกีารแขง่ขนัที6รุนแรงเช่นเดยีวกบัใน 2 - 3 ปีที6ผ่านมา แมว้่าในปี 2558 มลูค่าการซื%อ
ขายหลกัทรพัยจ์ะคงอยู่ในระดบัสงูที6 44.3 พนัลา้นบาทกต็าม แต่ทศิทางของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ที6อยูใ่นขาลง รวมทั %ง
การที6ธุรกจิหลกัทรพัยไ์ดเ้ขา้สูร่ะบบการคดิอตัราค่าธรรมเนียมซื%อขายหลกัทรพัยแ์บบเสร ี จงึทาํใหม้กีารแขง่ขนัค่อนขา้ง
รุนแรง ทั %งนี% บรษิทัที6มฐีานลกูคา้เป็นนกัลงทุนสถาบนัต่างชาตขินาดใหญ่และมฐีานลกูคา้ที6เป็นนกัลงทุนรายย่อยในวงกวา้ง 
ยงัคงเป็นผูท้ี6มสีว่นแบ่งการตลาดในอนัดบัตน้ ๆ ทั %งนี% ในปี 2558 สว่นแบ่งการตลาดรวมของบรษิทัหลกัทรพัย ์ 10 อนัดบั
แรก อยู่ที6รอ้ยละ 50.01 เทยีบกบัในปี 2557 อยู่ที6รอ้ยละ 52.96 
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บริษทัหลกัทรพัยที์�มีส่วนแบง่การตลาดสูงสุด 10 อนัดบัแรก (ปี 2558) 
ลาํดบั บริษทั ชื�อย่อ ส่วนแบง่การตลาด (%) 
1 บรษิทัหลกัทรพัย ์เมยแ์บงก ์กมิเอง็ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MBKET 8.65 
2 บรษิทัหลกัทรพัย ์ซไีอเอม็บไีทย จาํกดั  CIMBS 5.96 
3 บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) FSS 5.72 
4 บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จาํกดั (มหาชน) BLS 5.00 
5 บรษิทัหลกัทรพัย ์ภทัร จาํกดั (มหาชน) PHATRA 4.69 
6 บรษิทัหลกัทรพัย ์กสกิรไทย จาํกดั (มหาชน) KS 4.40 
7 บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) TNS 4.07 
8 บรษิทัหลกัทรพัย ์ไทยพาณชิย ์จาํกดั SCBS 4.01 
9 บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)  KGI 3.88 
10 บรษิทัหลกัทรพัย ์เครดติ สวสิ (ประเทศไทย) จาํกดั CS 3.63 
 รวม  50.01 
 อื6นๆ  49.99 
 รวม  100.00 
 

แนวโน้มธรุกิจหลกัทรพัยใ์นปี 2559 
ตามภาวะตลาดหุ้นที6ไม่เอื%ออํานวยและการแข่งขนัที6สูงในอุตสาหกรรมนายหน้าซื%อขายหลกัทรพัย ์การลงทุนในตลาดหุ้น
ไทยมแีนวโน้มที6จะดขีึ%นในปี 2559 โดยไดร้บัแรงสนบัสนุนหลกัจากโอกาสที6ดขีองเศรษฐกจิไทย ผลประกอบการของบรษิทั
จดทะเบยีน และการประเมนิมลูค่าหุน้ที6ค่อนขา้งน่าสนใจหลงัจากตลาดไดป้รบัลดลงมาแลว้ จงึเป็นไปไดว้่าปรมิาณการซื%อ
ขายในตลาดหุน้จะดขีึ%นเลก็น้อยจากปี 2558 อย่างไรกต็าม การแขง่ขนัระหว่างโบรกเกอรย์งัคงสงูอย่างต่อเนื6อง เนื6องจากมี
โบรกเกอร์รายใหม่เขา้มาสู่ตลาดทั %งด้านลูกค้ารายย่อยและสถาบนั ในขณะที6ระดบัของการฟื%นตวัของตลาดหุ้นและการ   
แขง่ขนัดา้นราคาจะเป็นสองปจัจยัหลกัที6กาํหนดแนวโน้มอุตสาหกรรมในปี 2559 นี%  
 

2.3 นโยบายการบริหารจดัการเงินทุน     
นโยบายการจดัหาเงนิทุน  
วตัถุประสงคใ์นการบรหิารจดัการทุนที6สาํคญัของบรษิทั คอื การดาํรงไวซ้ึ6งความสามารถในการดาํเนินธุรกจิอย่างต่อเนื6อง  
และการดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธใิหเ้ป็นไปตามขอ้กาํหนดของสาํนกังาน ก.ล.ต.  
 

ในกรณีที6บรษิทัมคีวามตอ้งการเงนิทุน บรษิทัมนีโยบายที6จะหาแหล่งเงนิทุนที6มตีน้ทุนถูกที6สดุ และจะไม่พึ6งพงิกบัแหล่งเงนิ
กูย้มืแห่งใดแห่งหนึ6ง ซึ6งบรษิทัมกีารวเิคราะหค์วามตอ้งการกระแสเงนิสดทุกวนั โดยพยายามใหเ้กดิความเหมาะสมระหว่าง
แหล่งที6มาของเงนิทุนและการลงทุนในเครื6องมอืต่าง ๆ ของตลาดเงนิ 

  

บรษิทัดาํเนินนโยบายดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธสิงูกว่าที6กาํหนดโดยสาํนกั 
งาน ก.ล.ต. กล่าวคอื สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนดใหด้าํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ6ากว่า 25 ลา้นบาท และอตัราสว่น
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ6ากว่ารอ้ยละ 7 ของหนี%สนิทั 6วไปและทรพัยส์นิที6ตอ้งวางเป็นประกนั ทั %งนี% ณ วนัที6 31 
ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ 3,756 ลา้นบาท และมอีตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ รอ้ยละ 
131 ของหนี%สนิทั 6วไปและทรพัยส์นิที6ตอ้งวางเป็นประกนั 
 

นโยบายการลงทุน 
คณะกรรมการบรษิทัไดอ้นุมตันิโยบายการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื6อบรษิทั (Proprietary Trading) ฉบบัปรบัปรุงใหม่ เพื6อให้
สอดคลอ้งกบัประกาศของสาํนักงาน ก.ล.ต. เกี6ยวกบัหลกัเกณฑแ์ละแนวทางปฏบิตัิในการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื6อบรษิทั 
โดยนโยบายดงักล่าวมผีลบงัคบัใช ้ณ วนัที6 1 มนีาคม 2557 ซึ6งมปีระเดน็สาํคญัสรุปได ้ดงันี%  
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1. คณะกรรมการบรหิารความเสี6ยงจะอนุมตัเิพดานความเสี6ยง (Risk Limit) สาํหรบัทมีงานที6ดแูลการลงทุนในหลกัทรพัย์
เพื6อบรษิัท (Proprietary Trading) อย่างน้อยปีละครั %ง  ซึ6งการกําหนดเพดานความเสี6ยง คอืการกําหนดระดบัผล
ขาดทุนที6ยอมรบัได ้(Stop Loss Limit) และมูลค่าการลงทุนสงูสุดที6ยอมรบัได ้(Position Limit) และมกีารทบทวนให้
เหมาะสมกบัสถานการณ์ที6เปลี6ยนแปลงไปอย่างสมํ6าเสมอ 

2. ทมีงานที6ดูแลการลงทุนในหลกัทรพัย์เพื6อบรษิัท จะพจิารณาคดัเลอืกหลกัทรพัย์ในการลงทุนตามแนวทางที6บรษิัท
กาํหนด และถา้เป็นการลงทุนในผลติภณัฑใ์หม่ จะตอ้งไดร้บัอนุมตัจิากคณะกรรมการบรหิารความเสี6ยงก่อน 

3. บรษิทักาํหนดใหผู้ม้หีน้าที6ดแูลการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื6อบรษิทั ตอ้งเป็นบุคคลที6ไดร้บัอนุญาตและมคีุณสมบตัติาม
หลกัเกณฑท์ี6สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด 

4. ฝา่ยบรหิารความเสี6ยงใชเ้ครื6องมอืต่าง ๆ ในการตรวจวดัอย่างครอบคลุมและวเิคราะหค์วามเสี6ยงดา้นตลาด เช่น การ
ใช ้ Value-at-Risk ในการประเมนิค่าความเสยีหายที6อาจเกดิขึ%นในอนาคตดว้ยความน่าจะเป็นในระดบัหนึ6งต่อมูลค่า
การลงทุนของบรษิัท และใช้เครื6องมอืสาํหรบัทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) ในการประเมนิค่าความเสยีหาย
ล่วงหน้าโดยทดสอบดว้ยสถานการณ์วกิฤตที6คาดว่าสภาวะตลาดมคีวามผนัผวนผดิปกตใินระดบัสงู ในกรณีที6อตัรา 
ส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิลดลงอย่างมนีัยสําคญั ฝ่ายบริหารความเสี6ยงจะรายงานต่อคณะกรรมการบรหิาร
ความเสี6ยงทนัท ี 

5. บรษิทัมอบหมายใหฝ้า่ยกฎหมายและกาํกบัการปฏบิตังิานและฝา่ยตรวจสอบทาํหน้าที6กาํกบัดแูลและตดิตามเกี6ยวกบั
การลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื6อบรษิทั เพื6อใหก้ารลงทุนสอดคลอ้งกบันโยบายที6กาํหนดไว ้ 

6.  ฝา่ยบรหิารความเสี6ยงทาํหน้าที6รายงานสถานะความเสี6ยงใหก้รรมการอาํนวยการ และผูบ้รหิารของฝา่ยคา้หลกัทรพัย์
และฝา่ยธุรกจิตราสารหนี%รบัทราบเป็นรายวนั เพื6อใหก้ารลงทุนของบรษิทัเป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพ 

 

นโยบายการใหกู้ย้มืเงนิเพื6อซื%อหลกัทรพัยใ์นระบบเครดติบาลานซ ์

บญัชเีครดติบาลานซใ์ชส้าํหรบันักลงทุนที6ต้องการกูย้มืเงนิเพื6อทําการซื%อหลกัทรพัยห์รอืต้องการยมืหลกัทรพัยเ์พื6อมาขาย 
ชอร์ต ซึ6งก่อนที6นักลงทุนจะทําการซื%อหรอืขายชอร์ตได ้นักลงทุนจะต้องสรา้งอํานาจซื%อ (Purchasing Power) โดยการ
วางเงนิสดหรอืหลกัทรพัยไ์วเ้ป็นหลกัประกนั และบรษิทัจะทําการปรบัมูลค่าตามราคาตลาด (Mark to Market) ในทุกๆ วนั 
ซึ6งจะทาํใหอ้าํนาจซื%อของนกัลงทุนเปลี6ยนแปลงตามมลูค่าหลกัทรพัยท์ี6เปลี6ยนแปลงไป  
 

บรษิทักาํหนดใหล้กูคา้ที6ประสงคจ์ะขอเปิดบญัชกีูย้มืเงนิเพื6อซื%อหลกัทรพัยใ์นระบบเครดติบาลานซ ์ (“บญัชมีารจ์ิ%น”) ตอ้ง
เปิดเผยขอ้มลูของตนเองต่อผูแ้นะนําการลงทุนของบรษิทั เพื6อใหบ้รษิทัมขีอ้มลูเพยีงพอและสามารถพจิารณาไดถ้งึความ
เหมาะสมและความสามารถในการชาํระหนี%ของลกูคา้ และเมื6อบรษิทัอนุมตัใิหล้กูคา้รายใดเปิดบญัชมีารจ์ิ%น ลกูคา้ตอ้งลงนาม
ในสญัญากูย้มืเงนิเพื6อซื%อหลกัทรพัยก์บับรษิทัเพื6อรบัทราบถงึลกัษณะความเสี6ยงของการกูย้มืเงนิและการซื%อขายหลกัทรพัย์
ผ่านบญัชมีารจ์ิ%น ทั %งนี% บรษิทักาํหนดนโยบายการใหกู้ย้มืเงนิเพื6อซื%อหลกัทรพัย ์ดงันี% 
 

1. บริษัทไม่ให้กู้ยืมเงินเพื6อซื%อหลักทรัพย์แก่บุคคลที6บริษัทรู้หรือควรรู้ว่าเป็นตัวแทนของบุคคลอื6นในการซื%อขาย
หลกัทรพัย ์

2. ก่อนเริ6มใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ บรษิทัตอ้งรวบรวมและประเมนิขอ้มลูของลกูคา้ เพื6อวตัถุประสงคด์งันี% 
2.1 ทาํความรูจ้กัลกูคา้และตรวจสอบเพื6อทราบขอ้เทจ็จรงิเกี6ยวกบัลกูคา้  
2.2 ประเมนิความเหมาะสมและความสามารถในการรบัความเสี6ยงจากการใหกู้ย้มืเงนิเพื6อซื%อหลกัทรพัย ์ 

 

ทั %งนี% เพื6อให้สอดคลอ้งและเป็นไปตามที6สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด บรษิัทขอสงวนสทิธทิี6จะปฏเิสธการใหบ้รกิาร
ดงักล่าว ในกรณีต่อไปนี% 1) ลูกคา้ไม่ใหค้วามร่วมมอืหรอืปฏเิสธที6จะใหข้อ้มูล หรอื 2) ขอ้มูลที6มอียู่นั %นไม่เพยีงพอ 
หรอืไม่เป็นปจัจุบนั หรอื 3) มเีหตุอนัควรสงสยัอื6นใดที6อาจทําให้บรษิัทไม่สามารถใช้ขอ้มูลดงักล่าวประกอบการ
พจิารณาที6เกี6ยวกบัการใหกู้ย้มืเงนิเพื6อซื%อหลกัทรพัยด์งักล่าว  
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3. บรษิัทกําหนดรายชื6อหลกัทรพัย์ที6จะอนุญาตให้ลูกคา้ซื%อหรอืขายในบญัชมีาร์จิ%น โดยพจิารณาจากหลกัทรพัย์ที6มี
ปจัจยัพื%นฐานดแีละมสีภาพคล่องในการซื%อขาย รวมทั %งคํานึงถงึความผนัผวนของราคา และความเสี6ยงของแต่ละ
หลกัทรพัยเ์ป็นสาํคญั ทั %งนี% บรษิทัจะทบทวนและปรบัปรุงรายชื6อหลกัทรพัยด์งักล่าวเป็นประจําทุกเดอืน และ/หรอื ใน
สภาวะตลาดที6มกีารเปลี6ยนแปลงอย่างมนียัสาํคญั โดยจะประกาศใหล้กูคา้ทราบเมื6อมกีารเปลี6ยนแปลงบนเวบ็ไซตข์อง
บรษิทั  

4. บรษิทัมกีารกาํหนดอตัราหลกัประกนัขั %นต้น (Initial Margin) ที6เหมาะสมสาํหรบัแต่ละหลกัทรพัย ์เพื6อใหลู้กคา้นําเงนิ
หรือทรพัย์สนิมาวางเป็นหลกัประกนัเบื%องต้นก่อนทําการซื%อขายหลกัทรพัย์ และมีการกําหนดระดบัหลกัประกนั 
Call/Force ที6ลกูคา้จะตอ้งรกัษาไว ้โดยจะมกีารเรยีกหลกัประกนัเพิ6มหรอืบงัคบัชําระหนี% เมื6อหลกัประกนัลดตํ6าลงถงึ
ระดบัที6กาํหนดไว ้ทั %งนี% บรษิทัต้องกําหนดไม่ตํ6ากว่าอตัราที6ตลาดหลกัทรพัยฯ์กําหนด และสอดคลอ้งกบัแนวทางการ
ปฏบิตังิานของบรษิทั 

5. บรษิทักาํหนดให ้1) การเรยีกเกบ็ดอกเบี%ยจากการใหกู้ย้มืเงนิเพื6อซื%อหลกัทรพัย ์หรอื 2) การชาํระดอกเบี%ยสาํหรบัเงนิ
ที6ลูกคา้นํามาวางเป็นประกนัการชําระหนี%ในบญัชมีารจ์ิ%น เป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารที6สาํนักงาน ก.ล.ต. และ/
หรอื บรษิทักาํหนด 

6. การปฏบิตัต่ิอเงนิของลูกคา้รวมถงึผลตอบแทนของเงนิที6ลูกคา้นํามาวางไวก้บับรษิทั  จะไม่อยู่ภายใต้ความคุม้ครอง
ของกองทุนเพื6อการฟื%นฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิ 

 

3.  ปัจจยัความเสี�ยง 
 

3.1   ความเสี�ยงในการประกอบธรุกิจ 
3.1.1  ความเสี�ยงจากการเปลี�ยนแปลงนโยบายรฐับาล ระเบียบ ข้อบงัคบั และกฎหมายต่างๆ ที�เกี�ยวข้อง 
การเปลี6ยนแปลงในนโยบายรฐับาล ระเบยีบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่างๆ ที6เกี6ยวขอ้ง เช่น การเปลี6ยนแปลงอตัราดอกเบี%ย 
การเปลี6ยนแปลงหลกัเกณฑ์และแนวทางปฏบิตั ิการเปลี6ยนแปลงอตัราค่าธรรมเนียม และอื6นๆ อาจส่งผลกระทบต่อการ
ดาํเนินงานของบรษิทั  
 

ทั %งนี% บรษิทัไดด้ําเนินการบรหิารจดัการความเสี6ยงนี% โดยมกีารตดิตามความเคลื6อนไหวของการเปลี6ยนแปลงนโยบายของ
หน่วยงานกาํกบัดแูลต่าง ๆ อย่างใกลช้ดิ  และบรษิทัจะเขา้ร่วมประชุมเพื6อร่วมแสดงความคดิเหน็กบัหน่วยงานต่างๆ  
 

นอกจากนั %น ฝ่ายกฎหมายและกํากบัการปฏบิตัิงานจะแจ้งการเปลี6ยนแปลงดงักล่าวให้พนักงานรบัทราบอย่างสมํ6าเสมอ 
พรอ้มทั %ง คอยใหค้าํแนะนําในการปรบักลยุทธแ์ละขั %นตอนการทาํงานใหส้อดคลอ้งกบัการเปลี6ยนแปลงดงักล่าว  
 

3.1.2  ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงลูกค้ารายใหญ่ 
ในปี 2558 บรษิทัไม่มกีารพึ6งพงิรายไดจ้ากลกูคา้รายใดรายหนึ6ง เกนิกว่า รอ้ยละ 30 ของรายไดร้วม อย่างไรกต็าม บรษิทั
ตระหนักดถีงึความเสี6ยงจากการพึ6งพงิลูกคา้รายใหญ่ จงึมแีผนการขยายฐานลูกคา้อย่างต่อเนื6องทั %งลูกคา้รายย่อย ลูกค้า
สถาบนัในประเทศและต่างประเทศ  โดยเฉพาะอย่างยิ6งมกีารพฒันาระบบการสง่คาํสั 6งผ่านระบบอนิเตอรเ์นต เพื6อขยายฐาน
ลกูคา้ที6ตอ้งการสง่คาํสั 6งไดด้ว้ยตวัเองมากขึ%น 
 

3.1.3  ความเสี�ยงจากการพึ�งพาบุคลากรที�มีความชาํนาญเฉพาะด้าน  
ทรพัยากรบุคคลถือเป็นหนึ6งในทรพัยากรที6สําคญัที6สุดของธุรกจิหลกัทรพัย์ การสญูเสยีทรพัยากรบุคคลที6มคีุณภาพอาจ
สง่ผลกระทบต่อความต่อเนื6องของธุรกจิได ้ 
 

ทั %งนี% เพื6อป้องกนัความเสี6ยงดงักล่าว บรษิทัไดจ้ดัใหม้กีารฝึกอบรมพนกังานอยา่งต่อเนื6อง เพื6อเพิ6มความรู ้ความชาํนาญใน 
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การใหบ้รกิารลกูคา้ ซึ6งเป็นการสง่เสรมิใหพ้นกังานมคีวามกา้วหน้าในอาชพี รวมทั %งมกีารใหผ้ลตอบแทนและผลประโยชน์
ดา้นอื6น ๆ ที6เหมาะสมและสอดคลอ้งกบัสภาวะตลาดและการแขง่ขนั นอกจากนี% ผูบ้รหิารของบรษิทัมนีโยบายมุ่งเน้นสรา้ง
ความสมัพนัธอ์นัดภีายในองคก์ร สนบัสนุนการทาํงานร่วมกนั พรอ้มทั %งปรบัปรุงสภาพแวดลอ้มในการทาํงานใหท้นัสมยั 
และมคีวามปลอดภยัต่อพนกังานอยู่เสมอดว้ย 
 

3.1.4  ความเสี�ยงจากการต่อสญัญาเช่าพื_นที�/สญัญาเช่า 
บรษิทัมกีารเช่าพื%นที6เพื6อใชเ้ป็นที6ประกอบธุรกจิทั %งสาํนกังานใหญ่ และสาํนกังานสาขาอกี 16 แห่ง (ยกเวน้สาขาสพุรรณบุร ี 
ที6บรษิทัเป็นเจา้ของที6ดนิและอาคารสาํนกังาน) ซึ6งเป็นการเช่าที6มกีาํหนดระยะเวลาแน่นอน บรษิทัจงึอาจมคีวามเสี6ยงใน
ดา้นการต่ออายุสญัญาเช่ารวมถงึการคดิอตัราค่าเช่าใหม่ที6อาจปรบัสงูขึ%นจากผูใ้หเ้ช่า อย่างไรกต็าม สญัญาเช่าพื%นที6โดย
สว่นใหญ่ใหส้ทิธบิรษิทัสามารถเช่าพื%นที6ต่อไดเ้มื6อบรษิทัปฏบิตัติามเงื6อนไขที6กาํหนด  ซึ6งปจัจบุนับรษิทัปฏบิตัตินในฐานะผู้
เช่าที6ดแีละไดร้บัการต่ออายุสญัญาเช่าเรื6อยมา โดยอตัราค่าเช่าที6อาจมกีารปรบัเพิ6มขึ%นนั %น อาจจะมผีลต่อตน้ทุนการ
ดาํเนินงานของบรษิทัอยู่บา้ง  แต่เป็นไปตามอตัราตลาดที6บรษิทัสามารถยอมรบัได ้  บรษิทัจงึเชื6อว่าขอ้ตกลงการเช่าพื%นที6
ตามสญัญาเช่าในปจัจุบนัจะไม่ก่อใหเ้กดิความเสี6ยงอยา่งมนียัสาํคญัต่อบรษิทัแต่อย่างใด 
 

3.1.5 ความเสี�ยงจากการเปิดเสรีการค้าและการก้าวสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ที�อาจมีผล 
กระทบต่อรายได้ 
การกา้วสู่การเป็นประชาคมเศรษฐกจิอาเซยีน (AEC) อย่างเตม็รูปแบบในปี 2558 ซึ6งเป็นความร่วมมอืทางเศรษฐกจิใน
ระบบภูมภิาคของประเทศในทวปีเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้หรอือาเซยีน (ASEAN) 10 ประเทศ จะสง่ผลใหม้กีารเปิดเสรกีาร
เคลื6อนยา้ยทรพัยากร เงนิทุน แรงงาน และการคา้ระหว่างกนัในตลาดอาเซยีน โดยสําหรบัธุรกจิการเป็นนายหน้าซื%อขาย
หลกัทรพัยน์ั %น ที6ผ่านมาตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดม้กีารพฒันาใหม้รีะบบ Asian Link เพื6อใชส้่งคําสั 6งซื%อขายระหว่างประเทศได้
สะดวกมากขึ%น อย่างไรกต็าม ปจัจุบนับรษิทัยงัไม่ไดม้กีารเปิดใหบ้รกิารลกูคา้ในดา้นสง่คาํสั 6งซื%อขายไปยงัต่างประเทศ  
 

3.1.6  ความเสี�ยงด้านตลาด  
ความเสี6ยงดา้นตลาด คอื ความเสี6ยงที6เกดิจากการเปลี6ยนแปลงมูลค่าการซื%อขายของตลาดหลกัทรพัย ์และอตัราดอกเบี%ย 
ซึ6งจะมผีลทําใหเ้กดิความผนัผวนต่อรายได ้ หรอื มลูค่าของสนิทรพัยแ์ละหนี%สนิทางการเงนิของบรษิทัทั %งในปจัจุบนัและ
อนาคต ปจัจยัที6สง่ผลใหม้ลูค่าการซื%อขายของตลาดและอตัราดอกเบี%ย มคีวามผนัผวน เช่น สถานการณ์ทางการเมอืง ภาวะ
เศรษฐกจิ ความเชื6อมั 6นของนกัลงทุนทั %งในประเทศและต่างประเทศ  
 

บรษิทัมกีารใชเ้ครื6องมอืในการประเมนิและวเิคราะหค์วามเสี6ยงดา้นการตลาดที6หลากหลาย เพื6อใหม้มีุมมองในการประเมนิ
และวเิคราะหค์วามเสี6ยงไดอ้ย่างครบถ้วนและครอบคลุมความเสี6ยงดา้นการตลาดที6เกดิขึ%น เช่น การใช ้Value-at-Risk ใน
การประเมนิค่าความเสยีหายที6อาจเกดิขึ%นในอนาคตดว้ยความน่าจะเป็นในระดบัหนึ6งต่อมลูค่าการลงทุนของบรษิทั อกีทั %งยงั
มกีารใชเ้ครื6องมอืสาํหรบัทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) ในการประเมนิค่าความเสยีหายล่วงหน้าโดยทดสอบดว้ย
สถานการณ์วกิฤตที6คาดว่าสภาวะตลาดมคีวามผนัผวนผดิปกตใินระดบัสงู ทั %งนี% เครื6องมอืทั %งสองเป็นเครื6องมอืที6ใชส้าํหรบั
การประเมนิค่าความเสยีหายล่วงหน้าที6อาจจะเกดิขึ%นกบับรษิทั นอกจากนี% บรษิทัยงัมกีารประเมนิและควบคุมความเสยีหาย
ที6อาจจะเกดิจากความเสี6ยงดา้นตลาด โดยมกีารกําหนดเพดานความเสี6ยง ไดแ้ก่ การกําหนดระดบัผลขาดทุนที6ยอมรบัได ้
(Stop Loss Limit) และมลูค่าการลงทุนสงูสุดที6ยอมรบัได ้(Position Limit) และมกีารทบทวนใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ที6
เปลี6ยนแปลงไปอย่างสมํ6าเสมอ 
 

3.1.7  ความเสี�ยงจากการแขง่ขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์
ธุรกิจนายหน้าซื%อขายหลักทรพัย์เป็นธุรกิจที6มีการแข่งขนัสูง โดยเฉพาะเมื6อตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยมีการ
เปลี6ยนแปลงการคดิค่าธรรมเนียมนายหน้าซื%อขายหลกัทรพัยใ์หม่เป็นแบบขั %นบนัได โดยใหค้ดิค่าธรรมเนียมแปรผนัตาม
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มูลค่าการซื%อขายหลกัทรพัย์ บริษัทหลกัทรพัย์สามารถต่อรองค่าธรรมเนียมการซื%อขายหลกัทรพัย์ได้อย่างเสรี ตั %งแต่
มกราคม 2555 เป็นตน้มา ถา้บรษิทัไม่สามารถรกัษาคุณภาพการใหบ้รกิารที6ดไีว ้อาจทาํใหบ้รษิทัสญูเสยีสว่นแบ่งการตลาด
ได ้ดงันั %น บรษิทัจงึมกีระบวนการจดัทาํแผนกลยุทธ ์รวมทั %งการปรบัเปลี6ยนแผนใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ต่างๆ โดยเริ6ม
ที6นโยบายในการพฒันาศกัยภาพของผูแ้นะนําการลงทุนในการใหค้ําแนะนําและการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้อย่างต่อเนื6อง มกีาร
พฒันาระบบเทคโนโลยต่ีางๆ เพื6อรองรบัการออกผลติภณัฑใ์หม่ๆ รวมถึงการพฒันาคุณภาพผลงานวจิยัหลกัทรพัย์ และ
การขยายธุรกจิใหม่ๆ  เพื6ออาํนวยความสะดวกใหแ้ก่ลกูคา้ และเป็นการเสนอทางเลอืกในการลงทุนใหล้กูคา้ดว้ย 
 

3.1.8  ความเสี�ยงด้านการให้สินเชื�อ  
ความเสี6ยงดา้นการใหส้นิเชื6อ คอืความเสี6ยงที6บรษิทัและบรษิทัยอ่ยจะไดร้บัความเสยีหายทางการเงนิอนัสบืเนื6องมาจากการ
ที6คู่สญัญาของบรษิทัและบรษิทัย่อยจะไม่สามารถปฏบิตัติามภาระผกูพนัที6ระบุไวใ้นเครื6องมอืทางการเงนิได ้ 
 

บรษิทัมคีวามเสี6ยงดา้นการใหส้นิเชื6อที6เกี6ยวเนื6องกบัลกูหนี%ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื%อขายล่วงหน้า เงนิใหกู้ย้มื ลกูหนี%
อื6น อย่างไรกต็าม บรษิทัมกีารควบคุมความเสี6ยงโดยพจิารณากาํหนดวงเงนิสนิเชื6อที6จะใหก้บัลกูคา้หรอืคู่สญัญาแต่ละราย
อย่างเหมาะสม และมกีารทบทวนฐานะทางการเงนิของลกูคา้หรอืคู่สญัญาอย่างสมํ6าเสมอ กอปรกบัการใหส้นิเชื6อของบรษิทั 
ไม่มกีารกระจุกตวั เนื6องจากบรษิทัมฐีานของลกูคา้ที6หลากหลายและมอียูจ่าํนวนมากราย จงึคาดว่าบรษิทัน่าจะไดร้บั
ผลกระทบจากความเสี6ยงดา้นการใหส้นิเชื6อไม่มากนกั 
 

ทั %งนี% จาํนวนเงนิสงูสดุที6บรษิทัอาจตอ้งสญูเสยีจากการใหเ้ครดติ คอืมลูค่าตามบญัชขีองลกูหนี%ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญา
ซื%อขายล่วงหน้า เงนิใหกู้ย้มื ลกูหนี%อื6นที6แสดงอยูใ่นงบแสดงฐานะการเงนิ โดยขอ้มลู ณ สิ%นสุดวนัที6 31 ธนัวาคม 2558 
บรษิทัมลีกูหนี%ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื%อขายล่วงหน้าสทุธ ิจาํนวน 5,054 ลา้นบาท  
 

3.1.9  ความเสี�ยงด้านการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละผลตอบแทน  
ความเสี6ยงดา้นการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละผลตอบแทน คอื ความเสี6ยงที6บรษิทัอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนของเงนิลงทุนตามที6
คาดการณ์ไว ้ 
 

บรษิทัมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรหิารความเสี6ยง เป็นผูก้ําหนดแนวทางและนโยบายการลงทุนที6ชดัเจน ครอบคลุมทั %ง
ประเภทตราสารทุนและตราสารหนี% พรอ้มทั %งทําหน้าที6ควบคุมความเสี6ยง โดยกําหนดระดบัความเสี6ยงที6ยอมรบัได้ และ
จํากดัผลขาดทุนที6อาจเกดิขึ%น และดูแลควบคุมค่าความเสี6ยงเป็นรายวนั ทั %งนี% คณะกรรมการบรหิารความเสี6ยงจะมกีาร
ทบทวนนโยบายอย่างสมํ6าเสมอ เพื6อใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะตลาดที6เปลี6ยน แปลงตามสถานการณ์ต่างๆ   
 

3.1.10  ความเสี�ยงจากการลงทุนในบริษทัยอ่ย 
ความเสี$ยงจากการลงทุนในบรษิทัย่อย คอื ความเสี$ยงที$ผลประกอบการของบรษิทัอาจไดร้บัผลกระทบจากการที$บรษิทัย่อย 
มผีลการดาํเนินงานขาดทุน อย่างไรกต็าม บรษิทัไดม้กีารแต่งตั 2งตวัแทนของบรษิทัเขา้ร่วมเป็นกรรมการในบรษิทัย่อย เพื$อ
มสีว่นร่วมในการกาํหนดแนวนโยบายในการดาํเนินงานของบรษิทัย่อยดว้ย 
 

3.1.11  ความเสี�ยงจากการทาํธรุกิจวาณิชธนกิจ  
การประกอบธุรกจิวาณิชธนกจิ ในสว่นการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัย ์บรษิทัมคีวามเสี6ยงที6จะขาดทุน
จากหลกัทรพัยท์ี6เหลอืจากการจาํหน่ายที6ต้องโอนเขา้บญัชกีารลงทุนของบรษิทั ซึ6งอาจเกดิจากการรบัประกนัการจําหน่าย
หลกัทรพัยใ์นจาํนวนและราคาที6ไม่เหมาะสม ความผนัผวนของภาวะตลาดหลกัทรพัย ์อตัราดอกเบี%ย และอตัราแลกเปลี6ยน
เงนิตราต่างประเทศ ที6ส่งผลใหน้ักลงทุนตดัสนิใจไม่จองซื%อหลกัทรพัย ์ดงันั %น เพื6อลดความเสี6ยงดงักล่าว บรษิทัจะทําการ
พจิารณาศกึษาวเิคราะหข์อ้มูลเบื%องต้นของบรษิทัผู้ออกหลกัทรพัย ์และความสนใจของลูกคา้หรอืนักลงทุนต่อหลกัทรพัย์
ดงักล่าวอย่างระมดัระวงั สาํหรบัธุรกจิการเป็นที6ปรกึษาทางการเงนินั %น บรษิทัจะทาํการศกึษาขอ้มลูเบื%องตน้ของลูกคา้อย่าง
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รอบคอบก่อนพจิารณารบังานดว้ย ทั %งนี% บรษิทัไดม้กีารจดัตั %งคณะกรรมการย่อยวาณิชธนกจิเพื6อทําหน้าที6ดูแลและอนุมตัิ
การทาํธุรกรรมการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัย ์และการทาํธุรกรรมดา้นวาณิชธนกจิอื6นๆ  
 

3.1.12  ความเสี�ยงเกี�ยวกบัตราสารอนุพนัธ ์ 
บรษิัทไดอ้นุมตัใิหฝ้่ายธุรกจิตราสารอนุพนัธแ์ละฝา่ยธุรกจิตราสารหนี%เสนอขายตราสารอนุพนัธแ์ก่ลูกค้า โดยไดค้ํานึงถึง
ความเสี6ยงต่างๆ ที6เกี6ยวข้องกบัการให้บริการนี%เรียบร้อยแล้ว อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการบริหารความเสี6ยงจะต้อง
พจิารณาอนุมตั ิ“Product Program” ก่อนที6จะเสนอขายตราสารอนุพนัธต่์าง ๆ ใหแ้ก่ลูกคา้ได ้ซึ6ง “Product Program” จะ
ประกอบดว้ยเรื6องที6สาํคญั ดงันี%  

(1)  ลกัษณะของตราสารหรอืบรกิารและลกูคา้กลุ่มเป้าหมาย   
(2)  นโยบายการบรหิารความเสี6ยง เช่น มกีารควบคุมกรอบความเสี6ยงของ Position Risk (VaR, Delta และ 

DVO1), มกีารกําหนดระดบัขาดทุนที6ยอมรบัได ้(Stop Loss) และนโยบายการบรหิารความเสี6ยงอื6นๆ ตาม
ลกัษณะของตราสารและบรกิารที6จะเสนอต่อลกูคา้ และ  

(3)  ระเบยีบขั %นตอนการปฏบิตังิานภายใน (Work Flow) รวมทั %งวธิกีารควบคุมภายใน  
ฝา่ยบรหิารความเสี6ยงจะทาํหน้าที6ควบคุมดแูลความเสี6ยงของบรษิทัทุกวนั เพื6อใหเ้ป็นไปตามนโยบายการบรหิารความเสี6ยง
ที6ไดร้บัอนุมตั ิบรษิทัเชื6อมั 6นว่าบรษิทัไดจ้ดัใหม้รีะบบที6สามารถจาํกดัความเสี6ยงจากธุรกรรมที6เกี6ยวกบัตราสารอนุพนัธใ์หอ้ยู่
ในระดบัตํ6าที6สามารถยอมรบัได ้
  

ทั %งนี% บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกที6ออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บรษิทัไดก้าํหนดนโยบายการบรหิารความเสี6ยง 
อย่างรดักุมและมกีระบวนการตดิตามความเสี6ยงอย่างใกลช้ดิ โดยปจัจุบนับรษิทัมวีงเงนิในการออกและเสนอขายใบสาํคญั
แสดงสทิธอินุพนัธท์ั %งหมด 1,500 ลา้นบาท 
 

3.1.13   ความเสี�ยงด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ  
ความเสี6ยงดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ คอื ความเสี6ยงที6เกดิขึ%นจากความไม่พรอ้มของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ ทั %งในดา้น
ความสามารถในการรองรบัปรมิาณธุรกรรม และความหลากหลายของผลติภณัฑ์ที6เพิ6มขึ%น รวมถึงระบบการจดัเกบ็การ
สาํรองขอ้มลู และการรกัษาความปลอดภยัของขอ้มลู 

 

การดาํเนินธุรกจิของบรษิทัโดยสว่นใหญ่ตอ้งใชร้ะบบคอมพวิเตอรแ์ละระบบสื6อสารต่าง ๆ ดงันั %นหากระบบดงักล่าวขดัขอ้ง
หรอืไม่สามารถใช้งานได้ อาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกจิอย่างหลกีเลี6ยงไม่ได้ ตวัอย่างเช่น การขดัขอ้งของระบบ
เครือข่ายภายนอกซึ6งจะกระทบต่อการระบบซื%อขายหลกัทรัพย์ ความขดัข้องของระบบภายในซึ6งอาจกระทบต่อการ
ตดิต่อสื6อสาร หรอืการจดัการขอ้มลู เป็นตน้ 

 

บรษิทัเลง็เหน็ถึงความสําคญัของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศต่อการดําเนินธุรกจิของบรษิทั ดงันั %น จงึจดัให้มกีารพฒันา
ระบบงานเพื6อรองรบัการทาํธุรกรรมใหม่ๆ อยู่เสมอ และไดจ้ดัทาํแผนฉุกเฉินและการกูค้นืระบบ (Disaster Recovery Plan) 
ของทุกระบบงานที6สาํคญั และจดัใหม้กีารทดสอบแผนทุกปี 
 

3.1.14  ความเสี�ยงจากการทุจริต 
ความเสี6ยงจากการทุจริต คอื ความเสี6ยงที6อาจเกดิขึ%นได้ทั %งจากตวัพนักงาน ลูกค้าหรอืคู่สญัญา โดยที6ผ่านมาบรษิัทได้มีการ
ควบคุมการดาํเนินงานและธุรกรรมทางการเงนิต่าง ๆ อย่างระมดัระวงัและใกลช้ดิ เพื6อใหม้ั 6นใจไดว้่าการทําธุรกรรมต่าง ๆ  ทั %งใน
ส่วนของลูกคา้และของบรษิทัเป็นไปอย่างถูกต้อง นอกจากนั %น คณะกรรมการไดก้ําหนดนโยบายและแนวทางการปฏบิตัเิพื6อ
ป้องกนัและต่อตา้นการคอรร์ปัชั 6น พรอ้มทั %งจดัใหม้ชี่องทางในการแจง้เบาะแสหากมกีารพบเหน็การฝา่ฝืน หรอืพบเหน็การ
กระทาํทุจรติคอรร์ปัชั 6น พรอ้มทั %งมมีาตรการคุม้ครองใหก้บัผูแ้จง้เบาะแสดงักล่าวดว้ย 
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3.1.15  ความเสี�ยงที�เกิดจากภยัธรรมชาติและเหตกุารณ์อื�นๆ 
ความเสี6ยงที6เกดิจากภยัทางธรรมชาต ิคอื ความเสี6ยงที6อาจเกดิขึ%นโดยอยู่เหนือการควบคุมของบรษิทั ดงันั %น ถงึแมบ้รษิทัจะ 
ดําเนินธุกจิโดยมกีารเตรยีมการและวางแผนเป็นอย่างดเีสมอมา แต่อย่างไรกต็าม อาจมเีหตุการณ์ที6อยู่เหนือการควบคุม
ของบรษิทัเกดิขึ%น และส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกจิของบรษิทัได ้เช่น เหตุการณ์ความไม่สงบทางการเมอืงในปี 2553 
และกรณีนํ%าท่วมครั %งใหญ่ในปี 2554 เป็นตน้ 
 

เพื6อเป็นการป้องกนัความเสี6ยงที6อาจเกดิจากภยัธรรมชาตแิละเหตุการณ์ฉุกเฉินอื6นๆ บรษิทัไดจ้ดัทําแผนรองรบัการดําเนิน
ธุรกจิอย่างต่อเนื6อง (BCP) และกาํหนดใหม้กีารทดสอบแผนอย่างน้อยปีละ 1 ครั %ง 
 

3.2  ความเสี�ยงด้านการเงิน 
3.2.1  ความเสี�ยงด้านสภาพคลอ่ง 
ความเสี6ยงด้านสภาพคล่อง คอื ความเสี6ยงที6บรษิัทและบรษิัทย่อยอาจได้รบัความเสยีหายอนัสบืเนื6องมาจากบรษิัทและ
บรษิทัย่อยไม่สามารถเปลี6ยนสนิทรพัยเ์ป็นเงนิสดและหรอืไม่สามารถจดัหาเงนิทุนไดเ้พยีงพอตามความต้องการและทนัต่อ
เวลาที6บรษิทัและบรษิทัย่อยจะตอ้งนําไปชาํระภาระผกูพนัไดเ้มื6อครบกาํหนด 
 

บรษิัทมกีารกําหนดแนวทางหรอืขั %นตอนปฏบิตัใินการวดั ประเมนิ ตดิตาม และความคุมความเสี6ยงดา้นสภาพคล่อง เช่น 
กรณีที6บรษิทัมกีารออกผลติภณัฑใ์หม่ บรษิทัจะทําการประเมนิผลกระทบที6มต่ีอสภาพคล่องของฐานะการเงนิบรษิทั โดย
การใชเ้ครื6องมอืการทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) เพื6อประเมนิระดบัเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธทิี6บรษิทัสามารถ
ยอมรบัได ้และนํามาใชป้ระกอบการพจิารณากาํหนดมลูค่าการออกผลติภณัฑท์ี6เหมาะสม เป็นตน้ 
 

บรษิทัดาํเนินนโยบายดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธสิงูกว่าที6กาํหนดโดยสาํนกั 
งาน ก.ล.ต. กล่าวคอื สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนดใหด้าํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ6ากว่า 25 ลา้นบาทและอตัราสว่น
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ6ากว่ารอ้ยละ 7 ของหนี%สนิทั 6วไปและทรพัยส์นิที6ตอ้งวางเป็นประกนั ทั %งนี% ณ วนัที6 31 
ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ 3,756 ลา้นบาท และมอีตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ รอ้ยละ 
131 ของหนี%สนิทั 6วไปและทรพัยส์นิที6ตอ้งวางเป็นประกนั  
 

3.2.2  ความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยน   
ความเสี6ยงด้านอตัราแลกเปลี6ยน คอื ความเสี6ยงที6มูลค่าของเครื6องมอืทางการเงนิจะเปลี6ยนแปลงไปเนื6องจากการเปลี6ยน 
แปลงของอตัราแลกเปลี6ยนเงนิตราต่างประเทศ 
 

ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิลงทุนในบรษิทัย่อยที6เป็นเงนิตราต่างประเทศ ซึ6งมมีูลค่าตามวธิรีาคาทุนจํานวน 
59.4 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (หรอืเท่ากบั 2,383 ลา้นบาท) อย่างไรกต็าม บรษิทัได้กูย้มืเงนิจากบรษิทัย่อยในต่างประเทศ
ดงักล่าวเหล่านั %นกลบัเขา้มาเป็นเงนิบาทเป็นจาํนวนรวม 1,937 ลา้นบาท  
 

บรษิทัมคีวามเสี6ยงจากอตัราแลกเปลี6ยนอนัเกี6ยวเนื6องจากการลงทุนเป็นเงนิตราต่างประเทศ บรษิทัไดต้กลงทําสญัญาซื%อ
ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า ซึ6งมอีายุสญัญาไม่เกนิ 1 ปี เพื6อใชเ้ป็นเครื6องมอืในการบรหิารความเสี6ยง 
 

3.2.3  ความเสี�ยงด้านอตัราดอกเบี_ย  
ความเสี6ยงจากอตัราดอกเบี%ยคอื ความเสี6ยงที6เกดิจากการเปลี6ยนแปลงของอตัราดอกเบี%ยในอนาคต ซึ6งอาจจะส่งผลกระทบ
ต่อการดาํเนินงานและกระแสเงนิสดของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมคีวามเสี6ยงจากอตัราดอกเบี%ยที6สาํคญัอนัเกี6ยวเนื6องกบัเงนิฝากสถาบนัการเงนิ หลกัทรพัยซ์ื%อโดยมี
สญัญาขายคนื ลกูหนี%เงนิใหกู้ย้มืเพื6อซื%อหลกัทรพัย ์ เงนิลงทุนระยะยาวในตราสารหนี% หลกัทรพัยข์ายโดยมสีญัญาซื%อคนื 
และตราสารหนี%ที6ออกและเงนิกูย้มือื6น อย่างไรกต็าม เนื6องจากสนิทรพัยแ์ละหนี%สนิทางการเงนิสว่นใหญ่มอีตัราดอกเบี%ยที6
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ปรบัขึ%นลงตามอตัราตลาด หรอืมอีตัราดอกเบี%ยคงที6ซึ6งใกลเ้คยีงกบัอตัราดอกเบี%ยในปจัจุบนั บรษิทัและบรษิทัย่อยจงึมไิดใ้ช้
ตราสารอนุพนัธเ์พื6อบรหิารความเสี6ยงจากอตัราดอกเบี%ยดงักล่าว  

3.3  ความเสี�ยงที�มีผลกระทบต่อสิทธิหรอืการลงทุนของผูถื้อหลกัทรพัย ์
3.3.1  ความเสี�ยงเนื�องจากการมีผูถื้อหุ้นรายใหญ ่
บรษิทัม ีKGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. (ซึ6งถอืหุน้ทั %งหมดโดย KGI Securities Co. Ltd. ประเทศไตห้วนั) เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทั โดย ณ วนัที6 14 มนีาคม 2559 (วนัปิดสมุดทะเบยีนล่าสุดของบรษิทั) KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. ถอื
หุน้ในบรษิทัร้อยละ 34.97 ของจํานวนหุ้นจดทะเบยีนชําระแล้วทั %งหมด ซึ6งอาจทําให้บรษิัทมคีวามเสี6ยงที6ทศิทางการ
ดําเนินงานอาจถูกกําหนดโดยกลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่เพียงกลุ่มเดียว อย่างไรกต็าม หากกลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่จะถือหุ้น
มากกว่ารอ้ยละ 50 จะตอ้งขออนุญาตจากหน่วยงานของรฐัที6เกี6ยวขอ้งก่อน  
 

นอกจากนี% บรษิทัมกีรรมการอสิระรวม 4 ท่าน จากกรรมการทั %งหมดจาํนวน 12 ท่าน คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 33 ทาํหน้าที6
ควบคมุดแูลและตรวจสอบ เพื6อใหก้ารดาํเนินงานของบรษิทัมคีวามโปร่งใส ่ ถูกตอ้ง และรกัษาผลประโยชน์ของผูถ้อืหุน้ราย
ย่อยอย่างเตม็ที6  
 

3.3.2  ความเสี�ยงจากการจดัตั _งกองทุนรวมเพื�อผู้ลงทุนซึ�งเป็นคนต่างด้าว (Thai Trust Fund) และการมีตราสาร
สิทธิในผลตอบแทนที�เกิดจากหลกัทรพัยอ้์างอิง (Non-Voting Depository Receipts: NVDRs) 
เนื6องจากผูล้งทุนใน Thai Trust Fund และผูถ้ือ NVDRs จะไม่มสีทิธอิอกเสยีง จงึทําใหจ้ํานวนหุ้นที6มสีทิธอิอกเสยีงใน
บรษิทัลดลง และจะทาํใหผู้ถ้อืหุน้รายใหญ่มเีสยีงในการควบคุมบรษิทัมากขึ%น ทั %งนี% ณ วนัที6 1 มนีาคม 2559 บรษิทัไม่มหีุน้
ที6ถอืโดย Thai Trust Fund และมผีูล้งทุนใน NVDRs จาํนวน 163,894,808 หุน้ หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.23 ของทุนเรยีกชําระ
แลว้ 

 

3.3.3 ความเสี�ยงจากการที�หุ้นมีการกระจายการถือหุ้นโดยผูถื้อหุ้นรายยอ่ย (Free Float) น้อย ซึ�งอาจส่งผลให้
สภาพคลอ่งในการซื_อขายน้อย 
ณ วนัที6 9 กรกฎาคม 2558  หุน้ของบรษิทัมกีารกระจายการถอืหุน้โดยผูถ้อืหุน้รายย่อย (Free Float) รอ้ยละ 65.02  ซึ6งทํา
ใหก้ารซื%อขายเปลี6ยนมอืของหุน้ในตลาดรองมคี่อนขา้งมาก ผูถ้อืหุน้จงึมคีวามเสี6ยงในกรณีที6ไม่สามารถขายหุน้ไดท้นัทใีน
ราคาที6ตอ้งการค่อนขา้งตํ6า 

 
 
 

4. ทรพัยสิ์นที�ใช้ในการประกอบธรุกิจ   
 

4.1  สินทรพัยถ์าวรของบริษทัและบริษทัยอ่ย 
ก. สนิทรพัยถ์าวรหลกัที$ใชใ้นการประกอบธุรกจิของบรษิทั มดีงันี2 
รายการ 
(ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2558) 

มลูคา่ตามบญัชสีทุธ ิ
(พนับาท) 

ลกัษณะกรรมสทิธ ิ หลกัประกนัและภาระ
ผกูพนั 

ที$ดนิ (สาขาสพุรรณบุร)ี 1,820 เป็นของบรษิทัฯ ไมม่ ี

อาคาร (สาขาสพุรรณบุร)ี - เป็นของบรษิทัฯ ไมม่ ี
อุปกรณ์ 72,341 เป็นของบรษิทัฯ ไมม่ ี
เครื$องตกแต่ง 11,339 เป็นของบรษิทัฯ ไมม่ ี
ยานพาหนะ - เป็นของบรษิทัฯ ไมม่ ี
งานระหวา่งตดิตั 2ง 7,020 เป็นของบรษิทัฯ ไมม่ ี

 92,520   
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ข. สนิทรพัยถ์าวรหลกัที$ใชใ้นการประกอบธุรกจิของบรษิทัย่อย มดีงันี2 
รายการ 
(ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2558) 

มลูคา่ตามบญัชสีทุธ ิ
(พนับาท) 

ลกัษณะกรรมสทิธ ิ หลกัประกนัและภาระ
ผกูพนั 

สว่นปรบัปรงุอาคาร 10,885 เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี
อุปกรณ์ 5,375 เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี
เครื$องตกแต่ง 3,770 เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี

 20,030   

 

4.2 พื_นที�เช่า   
ก. บรษิทัไดเ้ช่าพื%นที6เพื6อเป็นที6ประกอบธุรกจิของสาํนกังานใหญ่และสาํนกังานสาขา ดงันี%  
สถานที6ประกอบธุรกจิ ผูใ้หเ้ช่า ระยะเวลาเช่าที6เหลอืโดยประมาณ 

(นบัจากวนัที6 31 ธนัวาคม 2558) 
  1. สาํนกังานใหญ่ บรษิทั ซติี%เรยีลตี% จาํกดั 2 ปี 1  เดอืน 
  2. สาขาหาดใหญ่ บรษิทั ลกีารเ์ดนส ์โฮเตล็ จาํกดั 1 ปี  
  3. สาขานครราชสมีา บรษิทั เค.อาร.์ชอปปิ%งเซน็เตอร ์จาํกดั 1 ปี 11  เดอืน 
  4. สาขาสมทุรสาคร บรษิทั เอ. ท.ี แอสเซส จาํกดั  6  เดอืน 
  5. สาขานครสวรรค ์ บุคคล 1 ปี 8  เดอืน 
  6. สาขาปิ6นเกลา้ กองทุนรวมสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย ์CPN รเีทลโกรท  9  เดอืน 
  7. สาขานครปฐม บุคคล 1 ปี 6  เดอืน 
  8. สาขาเชยีงราย บุคคล  6  เดอืน 
  9. สาขาเพชรบุร ี บุคคล 2 ปี  
10. สาขาอุดรธานี บุคคล 1 ปี 2  เดอืน 
11. สาขาแจง้วฒันะ บรษิทั ทรพัยส์นิ ณ นคร จาํกดั  6 เดอืน 
12. สาขาท่าพระ  บรษิทั เดอะมอลล ์ชอปปิ%งคอมเพลก็ซ์ จาํกดั 2 ปี  
13. สาขาธนิยะ บรษิทั ธนิยะ เรยีลเอสเตต จาํกดั 2 ปี 4  เดอืน 
14. สาขาสลีมคอมเพลก็ซ ์ บรษิทั สลีมอาคารและบรกิาร จาํกดั  4  เดอืน 
15. สาขาประชาชื6น บุคคล 2 ปี 8  เดอืน 
16. สาขาออนไลน์ อุดรธานี บรษิทั แฟรี6บดิจ ์โฮลดิ%ง จาํกดั  3  เดอืน 

 

ข. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั ไดเ้ช่าพื%นที6เพื6อเป็นที6ประกอบธุรกจิของสาํนกังานใหญ่ ดงันี%  
สถานที6ประกอบธุรกจิ ผูใ้หเ้ช่า ระยะเวลาเช่าที6เหลอืโดยประมาณ 

(นบัจากวนัที6 31 ธนัวาคม 2558) 
 สาํนกังานใหญ่ บรษิทั สยามพวิรรธ ์จาํกดั  11  เดอืน 

 

4.3 สินทรพัยที์�ไมมี่ตวัตนและค่าความนิยม 
ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558  บรษิทัมสีนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนสทุธ ิ68 ลา้นบาท (คอมพวิเตอรซ์อฟทแ์วรท์ี6มอีายุการใหป้ระโยชน์ 
5 และ 7 ปี จาํนวน 52 ลา้นบาท และคอมพวิเตอรซ์อฟทแ์วรร์ะหว่างพฒันา จํานวน 16 ลา้นบาท) และมคี่าความนิยม 27 
ลา้นบาท  

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนแสดงมลูค่าตามราคาทุนหกัค่าตดัจําหน่ายสะสมและค่าเผื6อการดอ้ยค่า (ถ้าม)ี ของสนิทรพัยน์ั %น บรษิทั
และบรษิทัย่อยตดัจําหน่ายสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนที6มอีายุการใหป้ระโยชน์จํากดัอย่างมรีะบบตลอดอายุการให้ประโยชน์เชงิ
เศรษฐกจิของสนิทรพัย์นั %น และจะประเมนิการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์ดงักล่าวเมื6อมขีอ้บ่งชี%ว่าสนิทรพัย์นั %นเกดิการด้อยค่า 



                                                               สว่นที � 1 การประกอบธุรกจิ     

                      หน้า 30 

บรษิทัและบรษิทัย่อยจะทบทวนระยะเวลาการตดัจําหน่ายและวธิกีารตดัจําหน่ายของสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนดงักล่าวทุกสิ%นปี
เป็นอย่างน้อย ค่าตดัจาํหน่ายรบัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายในสว่นของกาํไรหรอืขาดทุนจากการดาํเนินงาน 

บรษิทับนัทกึมูลค่าเริ6มแรกของค่าความนิยมในราคาทุน ซึ6งเท่ากบัต้นทุนการรวมธุรกจิเฉพาะส่วนที6สูงกว่ามูลค่ายุตธิรรม
สทุธขิองสนิทรพัยส์ทุธทิี6ไดม้า ในกรณีที6มูลค่ายุตธิรรมสุทธขิองสนิทรพัยส์ุทธทิี6ไดม้าสงูกว่าต้นทุนการรวมธุรกจิ บรษิทัจะ
รบัรูส้ว่นที6สงูกว่าดงักล่าวเป็นรายไดใ้นสว่นของกาํไรหรอืขาดทุนจากการดาํเนินงานทนัท ี

ในการวดัมูลค่าในภายหลงับรษิทัแสดงค่าความนิยมตามราคาทุนหกัค่าเผื6อการดอ้ยค่า และจะทดสอบการดอ้ยค่าของค่า
ความนิยมทุกปีหรอืเมื6อใดกต็ามที6มขีอ้บ่งชี%ของการดอ้ยค่าเกดิขึ%น 
 

4.4  นโยบายการลงทุนในบริษทัยอ่ย 
บรษิัทมุ่งเน้นการลงทุนในธุรกจิที6สนับสนุนธุรกจิของบรษิัท โดยปจัจุบนับรษิัทมกีารลงทุนในธุรกจิจดัการกองทุนรวมใน
ประเทศไทย 1 บรษิทั และลงทุนในธุรกจิการลงทุนในต่างประเทศ 2 บรษิทั ทั %งนี% ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิ
ลงทุนในบรษิทัย่อยสทุธ ิ2,550 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดการลงทุนในบรษิทัย่อย ดงันี% 
 

บรษิทัย่อย ประเภทกจิการ ทุนเรยีกชาํระแลว้ สดัส่วนการถอืหุน้ (%) ราคาทุน (ลา้นบาท) 
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม 
วรรณ จาํกดั 
(จดทะเบยีนจดัตั %งที6ประเทศไทย) 

จดัการกองทุนรวม 105 ลา้นบาท 99 244 

     
KGI Securities (Thailand) 
International Holdings Limited 
(จดทะเบยีนจดัตั %งที6ฮ่องกง) 

ธุรกจิดา้นลงทุน  39 ลา้นดอลลาร ์
สหรฐัอเมรกิา 

100 1,549 

    
KGI (Thailand) Holdings Limited 
(จดทะเบยีนจดัตั %งที6 บรติชิ เวอรจ์นิ ไอส ์
แลนด)์ 

ธุรกจิดา้นลงทุน 20 ลา้นดอลลาร ์
สหรฐัอเมรกิา 

100 834 

    
รวมเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย    2,627 
หกั ค่าเผื6อการดอ้ยค่า    (77) 
เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยสุทธ ิ    2,550 
 
 
 

5.  ขอ้พิพาททางกฎหมาย 
 

ณ วนัที6 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัหรอืบรษิทัย่อยไม่มขีอ้พพิาททางกฎหมายที6เป็นคดดีงัต่อไปนี% : 
ก) คดทีี6อาจมผีลกระทบดา้นลบต่อสนิทรพัยข์องบรษิทัหรอืบรษิทัย่อยที6มจีาํนวนสงูกว่ารอ้ยละ 5 ของสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ 

วนัสิ%นปีบญัชล่ีาสุด  
ข) คดทีี6กระทบต่อการดาํเนินธุรกจิของบรษิทัหรอืบรษิทัย่อยอย่างมนียัสาํคญั แต่ไม่สามารถประเมนิผลกระทบเป็นตวัเลข

ได ้และ 
ค) คดทีี6มไิดเ้กดิจากการประกอบธุรกจิโดยปกตขิองบรษิทัหรอืบรษิทัย่อย  
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6. ข้อมูลทั �วไปและข้อมูลสาํคญัอื�น 
 

6.1  ขอ้มูลทั �วไป 
(1) ขอ้มลูของบรษิทัหลกัทรพัย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)  
ประเภทธุรกจิ 
ที6ตั %งสาํนกังานใหญ่ 

ธุรกจิหลกัทรพัย ์ 
เลขที6 173 อาคารเอเซยี เซน็เตอร ์ ชั %น 8 - 11 ถนนสาทรใต ้ แขวงทุ่งมหาเมฆ   
เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 ประเทศไทย 

เลขทะเบยีนบรษิทัมหาชน เลขที6 0107536000293 
โทรศพัท ์ 66(0) 2658 8888     
โทรสาร 66(0) 2658 8000 
เวบ็ไซต ์ www.kgieworld.co.th และ www.thaiwarrant.com 
ทุนชาํระแลว้ 1,991,763,130 บาท  
หุน้ที6จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญัจาํนวน 1,991,763,130 หุน้  
มลูค่าหุน้ที6จดทะเบยีน หุน้ละ 1.00 บาท  
 

(2) ขอ้มลูของนิตบิุคคลที6บรษิทัถอืหุน้ตั %งแต่รอ้ยละ 10 ขึ%นไปของจาํนวนหุน้ที6จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั %งหมดของนิตบิคุคลนั %น 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”) 
รอ้ยละของการถอืหุน้โดยบรษิทั รอ้ยละ 99 
ประเภทธุรกจิ 
สถานที6ตั %ง 

จดัการกองทุนรวม 
เลขที6 989 อาคารสยามทาวเวอร ์ (สยามดสิคฟัเวอรี6) ชั %น 24 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 10330 ประเทศไทย 

โทรศพัท ์ 66 (0) 2659 8888               
โทรสาร     66 (0) 2659 8860 
เวบ็ไซต ์ www.one-asset.com   
ประเภทและจาํนวนหุน้ที6จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญั จาํหน่ายแลว้ 10,500,000  หุน้ มลูค่าที6ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท 
 

KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (“HOLDCO”) 
รอ้ยละของการถอืหุน้โดยบรษิทั รอ้ยละ 100 
ประเภทธุรกจิ 
สถานที6ตั %ง 

ธุรกจิดา้นลงทุน 
41/F Central Plaza, 18 Harbour Road, Wanchai, Hong Kong 

โทรศพัท ์  (852) 2878 6888   
โทรสาร     (852) 2878 6800 
ประเภทและจาํนวนหุน้ที6จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญั จาํหน่ายแลว้ 39,444,670 หุน้ มลูค่าที6ตราไวหุ้น้ละ US$1.00 

KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) 
รอ้ยละของการถอืหุน้โดยบรษิทั รอ้ยละ 100 
ประเภทธุรกจิ ธุรกจิดา้นลงทุน 
สถานที6ตั %ง P.O. Box 3340, Road Town, Tortola, British Virgin Islands 
โทรศพัท ์  (852) 2878 6888   
โทรสาร     (852) 2878 6800 
ประเภทและจาํนวนหุน้ที6จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญั จาํหน่ายแลว้ 20,000,000  หุน้ มลูค่าที6ตราไวหุ้น้ละ US$1.00 
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(3) ขอ้มลูของบุคคลอา้งองิอื6น ๆ 
นายทะเบยีนหลกัทรพัย ์ บรษิทั ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 
สถานที6ตั %ง ชั %น 1 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

93  ถนนรชัดาภเิษก แขวงดนิแดง เขตดนิแดง กรุงเทพฯ 10400 ประเทศไทย 
โทรศพัท ์     0 2009-9000  
โทรสาร  0 2009-9991  
เวบ็ไซต ์  http://www.set.or.th/tsd 
อเีมลล ์ SETContactCenter@set.or.th 
 

 

 

 

ผูส้อบบญัช ี ผูส้อบบญัชจีากบรษิทั ดลีอยท ์ ทูช้ โธมทัส ุ ไชยยศ สอบบญัช ี จาํกดั ตามรายชื6อ
ต่อไปนี%เป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทัประจาํปี 2558 
 

 ชื6อผูส้อบบญัช ี                       เลขที6ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต      
 1. นายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ            4301 
 2. ดร. ศุภมติร เตชะมนตรกุีล               3356 
 3. นายนิต ิจงึนิจนิรนัดร ์                     3809 

 

สถานที6ตั %ง เลขที6 3 อาคารรจันาการ ชั %น 25 – 26, 28 ถนนสาทรใต ้แขวงยานนาวา เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 ประเทศไทย 

โทรศพัท ์ 66(0) 2676-5700    
โทรสาร   66(0) 2676-5757 
เวบ็ไซต ์ http://www.deloitte.com 
 

6.2  ข้อมูลสาํคญัอื�น 

ข้อมูลอื�นในฐานะผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ 

1. การจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือ 

บรษิทั ทรสิเรทติ2ง จํากดั คงอนัดบัความน่าเชื$อถอืของบรษิทั ณ วนัที$ 23 กรกฎาคม 2558 อยู่ที$ระดบั “BBB+” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “คงที6” ซึ6งอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะเงนิทุนที6เขม้แขง็ ส่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกจิ
นายหน้าซื%อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัที6มขีนาดใหญ่ และความแขง็แกร่งของฐานรายไดท้ี6มาจากการดําเนินธุรกจิที6หลาก 
หลาย รวมถงึความสามารถของบรษิทัในการนําประสบการณ์และความรูข้องกลุ่มเคจไีอในไตห้วนัซึ6งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่มาใช้
ใหเ้กดิประโยชน์ในการพฒันาผลติภณัฑ ์ดปูระกาศผลอนัดบัเครดติไดท้ี6 www.kgieworld.co.th 
 

สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดติ 
บรษิทั ทรสิเรทติ%ง จํากดั ใชส้ญัลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลการจดัอนัดบัเครดติจํานวน 8 อนัดบั โดยเริ6มจาก AAA, AA, A, 
BBB, BB, B, C และ D ซึ6ง AAA เป็นอนัดบัสงูสดุ และ D เป็นอนัดบัตํ6าสดุ โดยสญัลกัษณ์ BBB มคีวามหมายดงันี% 

 
“BBB” มคีวามเสี6ยงในระดบัปานกลาง บรษิทัมคีวามสามารถในการชาํระดอกเบี%ยและคนืเงนิตน้ในเกณฑท์ี6เพยีงพอ แต่

มคีวามอ่อนไหวต่อการเปลี6ยนแปลงทางธุรกจิ เศรษฐกจิ และสิ6งแวดลอ้มอื6นๆ มากกว่า และอาจมคีวามสามารถ 
ในการชาํระหนี%ที6อ่อนแอลงเมื6อเทยีบกบัอนัดบัเครดติที6อยู่ในระดบัสงูกว่า 
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อนัดบัเครดติจาก AA ถงึ C อาจมเีครื6องหมายบวก (+) หรอืลบ (-) ต่อทา้ย เพื6อจําแนกความแตกต่างของคุณภาพของ
อนัดบัเครดติภายในระดบัเดยีวกนั 

2. การบริหารความเสี�ยงจากการออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์

2.1.  วตัถุประสงคใ์นการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์
 เพื6อสรา้งสรรคผ์ลติภณัฑก์ารลงทุนใหม่ใหแ้ก่นกัลงทุน และกระจายโครงสรา้งรายไดข้องบรษิทั 

2.2 กลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี6ยงต่าง ๆ ที6อาจเกดิขึ%น (Hedging Strategy) และระบบบรหิารความเสี6ยงของบรษิทั 
2.2.1 กลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี6ยงต่าง ๆ ที6อาจเกดิขึ%น (Hedging Strategy) 

เพื6อป้องกนัความเสี6ยงต่างๆ ที6อาจเกดิขึ%นจากการออกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บรษิัทมกีลยุทธ์ในการ
ป้องกนัความเสี6ยงดา้นต่างๆ ดงันี%  
ก) การป้องกนัความเสี6ยงดา้นราคาของหุน้อา้งองิ  

ในการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการซื%อ (Call Warrant) บรษิทัจะมคีวามเสี6ยงเมื6อ
ราคาหุ้นอา้งองิสงูขึ%น ทําให้บรษิทัอาจขาดทุนจากการออกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ บรษิทัจงึมกีล
ยุทธใ์นการป้องกนัความเสี6ยงนี%โดยการซื%อหุน้อา้งองิในสดัสว่นที6เหมาะสมซึ6งคาํนวณมาจาก Net Delta 
Value เพื6อป้องกนัความเสี6ยง ดงันั %น ความเสี6ยงของบรษิัทเมื6อหุ้นอา้งองิปรบัตวัสงูขึ%นที6ทําใหบ้รษิัท
ขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธจ์ะถูกหกัลา้งกบัรายไดข้องหุน้อา้งองิที6มรีาคาสงูขึ%นที6
ซื%อไวเ้พื6อป้องกนัความเสี6ยง 

 

สาํหรบัการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการขาย (Put Warrant) กเ็ช่นกนั บรษิทัจะ
มคีวามเสี6ยงเมื6อราคาหุน้อา้งองิลดลง ทําใหบ้รษิทัอาจขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์
บริษัทจึงมกีลยุทธ์ในการป้องกนัความเสี6ยงนี%โดยการขายชอร์ตหุ้นอ้างอิงในสดัส่วนที6เหมาะสมซึ6ง
คํานวณมาจาก Net Delta Value เพื6อป้องกนัความเสี6ยง ดงันั %น ความเสี6ยงของบรษิทัเมื6อหุน้อา้งองิ
ปรบัตวัลดลงที6ทาํใหบ้รษิทัขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธจ์ะถูกหกัลา้งกบัรายไดข้อง
หุน้อา้งองิที6ขายชอรต์ไวเ้พื6อป้องกนัความเสี6ยง  

 

ข)   การป้องกนัความเสี6ยงจากความผนัผวนของหุน้อา้งองิที6เพิ6มขึ%น  
ในการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการซื%อ (Call Warrant) และประเภทสทิธใินการ
ขาย (Put Warrant) บรษิัทจะมคีวามเสี6ยงเมื6อความผนัผวนของหุน้อา้งองิเพิ6มขึ%น ทําใหบ้รษิทัอาจ
ขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บรษิทัมกีลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี6ยงนี%โดยทําได้
หลายวธิ ีไดแ้ก่ การทาํธุรกรรมอนุพนัธน์อกตลาด การทาํธุรกรรมหุน้กูอ้นุพนัธ ์การซื%อตราสารอนุพนัธ์
บนหุน้อา้งองิตวัอื6น หรอืการซื%อออปชนัผ่านตลาดอนุพนัธ ์(TFEX) เป็นต้น โดยธุรกรรมเหล่านี%อาจจะ
อา้งองิบนหุน้อา้งองิตวัอื6น หรอืดชันีที6มคีวามผนัผวนเปลี6ยนแปลงไปในทศิทางเดยีวกนักบัหุน้อา้งองิ 
 

2.2.2 ระบบบรหิารความเสี6ยงของบรษิทั 
บรษิทัจดัใหม้กีารบรหิารความเสี6ยงที6ครอบคลุมการบรหิารความเสี6ยงทั 6วทั %งองคก์รที6มปีระสทิธภิาพ โดยมี
การจดัตั %งคณะกรรมการบริหารความเสี6ยงซึ6งประกอบด้วย ผู้บริหารจากสายงานธุรกิจและจากสายงาน
สนบัสนุนทาํหน้าที6กาํกบัดแูลระบบบรหิารความเสี6ยง ทาํหน้าที6กาํหนดนโยบายการบรหิารความเสี6ยง อนุมตัิ
การออกผลติภณัฑ์ใหม่ ติดตามบรหิารความเสี6ยงให้อยู่ภายใต้ขอบเขตที6บรษิัทกําหนด รวมถงึการติดตั %ง
ระบบเพื6อควบคุมและจดัการความเสี6ยงในด้านเครดิตและด้านตลาด อีกทั %งยงัมีการกําหนดขั %นตอนการ
ทาํงานที6มมีาตรฐานที6พฒันาขึ%นเพื6อลดระดบัความเสี6ยงในการปฏบิตังิานประจาํวนั  
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2.3  บทบาทของผูบ้รหิารระดบัสงูในการกาํกบัดแูลระบบบรหิารความเสี6ยง  

นอกเหนือจากคณะกรรมการบรหิารความเสี6ยงแลว้ ฝา่ยบรหิารความเสี6ยงของบรษิทัยงัเป็นผูป้ระสานงานและสนบัสนุนฝา่ย
จดัการในการดําเนินการตามนโยบายที6ไดร้บัมอบหมาย และรายงานสถานะความเสี6ยงที6สําคญัต่อผู้บรหิารระดบัสูงเป็น
รายวนั เพื6อใหผู้บ้รหิารระดบัสงูไดร้บัทราบสถานะความเสี6ยงขององคก์ร รวมทั %งสรา้งวฒันธรรมการบรหิารความเสี6ยงใหแ้ก่
ผูบ้รหิารและพนกังานในองคก์รอย่างต่อเนื6อง  

2.4 การควบคุมดแูลเพื6อมใิหก้ารออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธห์รอืการซื%อขายตราสารอื6นมผีลใหก้ารดาํรงฐานะหรอืสภาพ
คล่องไม่เป็นไปตามเกณฑท์ี6เกี6ยวขอ้ง  
 

การดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(NCR) 
บรษิทัดาํเนินนโยบายดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธสิงูกว่าที6กําหนดโดยสาํนัก 
งาน ก.ล.ต. กล่าวคอื สาํนักงาน ก.ล.ต. กําหนดใหด้ํารงเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธไิม่ตํ6ากว่า 25 ล้านบาทและอตัราส่วน
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิม่ตํ6ากว่ารอ้ยละ 7 ของหนี%สนิทั 6วไปและทรพัยส์นิที6ตอ้งวางเป็นประกนั  
 

2.5 ประวตักิารออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธใ์นระยะเวลา 2 ปีที6ผ่านมา และขอ้มูลเกี6ยวกบัหุน้อา้งองิของใบสาํคญัแสดง
สทิธอินุพนัธ ์(ดเูอกสารแนบ 5) 
 

2.6  ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์

เนื6องจากบรษิทัและบรษิทัที6เกี6ยวขอ้งยงัมกีารประกอบธุรกจิ และ/หรอื การทําหน้าที6อื6นตามที6ไดร้บัอนุญาต ซึ6งรวมถงึและ
ไม่จาํกดัเพยีงการบรกิารใหค้ําแนะนําในการลงทุน การทําหน้าที6เป็นที6ปรกึษาทางการเงนิ และ/หรอื การลงทุนเพื6อตนเอง
ของบรษิทัและบรษิทัที6เกี6ยวขอ้ง  ซึ6งการประกอบธุรกจิดงักล่าว อาจทําใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์จากการออก
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธนี์% ดงันั %น เพื6อให้เกดิการเท่าเทยีมกนัและป้องกนัขอ้ไดเ้ปรยีบหรอืเสยีเปรยีบในการลงทุนของ
บรษิทัและลกูคา้   บรษิทัจงึไดก้าํหนดมาตรการเพื6อป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ โดยเฉพาะอย่างยิ6งการใชข้อ้มูล
ภายใน โดยใหถ้อืว่าฝา่ยงานที6ใหบ้รกิารคาํแนะนําในการลงทุน การเป็นที6ปรกึษาทางการเงนิ และดแูลการคา้หลกัทรพัยเ์พื6อ
การลงทุน ฯลฯ ของบรษิทัมฐีานะเทยีบเท่านกัลงทุนทั 6วไป    ฝา่ยงานดงักล่าวจงึไม่มสีทิธไิดร้บัขอ้มลูหรอืบทวจิยัที6แตกต่าง
จากลกูคา้รายอื6นของบรษิทั 

 

2.7 ผูค้ํ%าประกนัการชําระหนี%ตามใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ และผู้ที6เป็นคู่สญัญาบรหิารความเสี6ยงของบรษิัทที6ออกใบ 
สาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์
- ไม่ม ี- 
 

2.8   รายละเอยีดกรณีมกีารเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ี6มปีระกนัเตม็จาํนวนหรอืที6มปีระกนับางสว่น (ถา้ม)ี 
- ไม่ม ี- 
 
 


