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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

  

13.  ขอ้มูลทางการเงินที�สาํคญั   
 

(ก)  สรุปรายงานการสอบบญัชขีองผูส้อบบญัชใีนระยะ 3 ปีที�ผา่นมา (ปี 2556 - ปี 2558) 
ในปี 2556 บรษิทัแต่งตั 'งนางสาวรชัดา ยงสวสัดิ *วาณิชย ์ผูส้อบบญัชอีนุญาตเลขทะเบยีน 4951 จากบรษิทั สาํนกังาน อวีาย 
จาํกดั เป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทั ซึ�งผูส้อบบญัชไีดแ้สดงความเหน็ว่างบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 ผล
การดาํเนินงานและกระแสเงนิสดสาํหรบัปี 2556 ของบรษิทัและบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทัมคีวามถูกตอ้งตามที�ควรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
 

ในปี 2557-2558 บรษิทัแต่งตั 'งนายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ ผูส้อบบญัชอีนุญาตเลขทะเบยีน 4301 จากบรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ 
โธมทัส ุ ไชยยศ สอบบญัช ี จาํกดั เป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทั ซึ�งผูส้อบบญัชไีดแ้สดงความเหน็ว่า งบการเงนิรวมและงบ
การเงนิเฉพาะกจิการ แสดงฐานะการเงนิของบรษิทัและบรษิทัย่อย และของบรษิทั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 และ 2558 
และผลการดาํเนินงานและกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิ'นสดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคญั ตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงนิ 

 

(ข) ตารางสรุปงบการเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย ในปี 2556-2558 
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หน่วย : บาท

งบการเงนิรวม

2558 2557 2556

                                            สินทรพัย์

สินทรพัย์

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 446,998,146    5% 393,172,029      3% 985,216,088     12%

เงนิฝากในสถาบนัการเงนิ 243,358,190    3% 196,524,352      2% 89,536,253       1%

หลกัทรพัยซ์ื,อโดยมสีญัญาขายคนื 140,000,000    1% - - 365,000,000     4%

ลูกหนี,สาํนกัหกับญัชี 939,090,312    10% 740,715,454      7% 371,152,530     4%

ลูกหนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้าสุทธิ 5,053,543,518  52% 4,885,697,887   49% 4,105,047,443   50%

สนิทรพัยต์ราสารอนุพนัธ์ 22,492,971      - 34,498,195       - 34,810,330       1%

เงนิลงทุนสทุธิ 2,308,088,852  24% 3,825,683,010   36% 1,893,896,610   23%

ที:ดนิ อาคารและอุปกรณ์สทุธิ 112,550,014    1% 103,879,967      1% 103,263,269     1%

สนิทรพัยท์ี:ไม่มตีวัตนสทุธิ 68,116,837      1% 69,384,791       - 59,592,986       1%

ค่าความนิยม 26,713,599      - 26,713,599       - 26,713,599       -

ทรพัยส์นิรอการขายสทุธิ 35,075,355      - 44,838,573       - 51,813,155       1%

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 3,335,742        - 1,567,588         - 975,531           -

สนิทรพัยอ์ื:น 249,940,826    3% 199,768,733      2% 171,719,694     2%

รวมสินทรพัย์ 9,649,304,362  100% 10,522,444,178  100% 8,258,737,488   100%

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557และ 2556
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หน่วย : บาท

2558 2557 2556

                หนี/สินและส่วนของเจ้าของ

หนี/สิน

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ - - 600,000,000      6% - -

หลกัทรพัยข์ายโดยมสีญัญาซื,อคนื 10,000,000        - 130,000,000      1% 165,000,000      2%

เจา้หนี,สาํนกัหกับญัชี 117,450,667      1% -                      - 307,042,599      4%

เจา้หนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้า 3,388,911,531    35% 3,236,018,804    31% 1,976,947,119    24%

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 349,712,382      4% 414,025,989      4% 364,113,200      4%

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 24,159,758        - 72,306,169        1% 36,627,569        -

หนี,สนิตราสารอนุพนัธ์ 103,999,988      1% 116,470,811      1% 164,408,911      2%

ตราสารหนี,ที:ออกและเงนิกูย้มือื:น 454,671,746      5% 657,193,094      6% 2,995,905          -

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 71,387,291        1% 46,737,284        1% 41,020,621        1%

ประมาณการหนี,สนิ 46,697,251        1% 39,861,562        - 39,347,767        1%

หนี,สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 13,090,925        - 25,742,445        - 28,059,734        -

หนี,สนิอื:น 25,919,971        - 22,974,552        - 23,237,533        -

รวมหนี/สิน 4,606,001,510    48% 5,361,330,710    51% 3,148,800,958    38%

ส่วนของเจ้าของ

ทุนเรอืนหุน้

 ทุนจดทะเบยีน ออกจาํหน่ายและชาํระแลว้

      หุน้สามญั 1,991,763,130 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1.00 บาท 1,991,763,130    21% 1,991,763,130    19% 1,991,763,130    24%

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 982,166,480      10% 982,166,480      9% 982,166,480      12%

ส่วนเกนิทุนจากการไม่ใชส้ทิธขิองใบสาํคญัแสดงสทิธิ 101,922,580      1% 101,922,580      1% 101,922,580      1%

องคป์ระกอบอื:นของสว่นของเจา้ของ (14,183,911)       - (45,470,837)       - (51,885,273)       -

กาํไรสะสม

   จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 199,176,313      2% 199,176,313      2% 199,176,313      2%

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,779,748,786    18% 1,928,957,423    18% 1,884,568,477    23%

รวมส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัใหญ่ 5,040,593,378    52% 5,158,515,089    49% 5,107,711,707    62%

ส่วนไดเ้สยีที:ไม่มอีาํนาจควบคุม 2,709,474          - 2,598,379          - 2,224,823          -

รวมส่วนของเจ้าของ 5,043,302,852    52% 5,161,113,468    49% 5,109,936,530    62%

รวมหนี/สินและส่วนของเจ้าของ 9,649,304,362    100% 10,522,444,178  100% 8,258,737,488    100%

งบการเงนิรวม

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 และ 2556

 



                                                         สว่นที � 3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

                                                                                    หน้า 69  
 

 

หน่วย : บาท

2558 2557 2556

รายได้

   คา่นายหน้า 957,368,708      39% 1,084,137,945    42% 1,241,237,892    45%
   คา่ธรรมเนียมและบรกิาร 562,696,146      23% 406,103,548      16% 442,040,076      16%
   กําไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน (100,304,408)      (4%) 222,444,613      9% (590,488,315)      (21%)
   กําไรจากตราสารอนุพนัธ์ 678,734,108      27% 507,211,244      20% 1,302,256,092    47%

   ดอกเบี,ยและเงนิปนัผล 262,466,973      11% 262,605,880      10% 270,526,888      10%
   ดอกเบี,ยเงนิใหกู้ย้มืเพื:อซื,อหลกัทรพัย์ 100,257,584      4% 89,189,361        3% 90,377,379        3%
   รายไดอ้ื:น 20,726,038        - 11,944,116        - 2,707,485          -

รวมรายได้ 2,481,945,149    100% 2,583,636,707    100% 2,758,657,497    100%
คา่ใชจ้่าย

   ตน้ทุนทางการเงนิ 112,311,789      5% 109,371,813      4% 113,587,207      4%
   คา่ธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 353,350,229      14% 249,416,253      10% 282,507,846      10%
   คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงาน

         คา่ใชจ้่ายเกี:ยวกบัพนกังาน 824,568,397      33% 865,112,355      33% 895,082,035      33%
         คา่ใชจ้่ายเกี:ยวกบัอาคาร สถานที:และอุปกรณ์ 194,196,169      8% 176,019,798      7% 205,703,070      8%
         คา่ตอบแทนกรรมการ 24,671,400        1% 27,128,613        1% 29,593,613        1%
         คา่ใชจ้่ายอื:น 228,742,882      9% 197,201,920      8% 227,988,681      8%
รวมคา่ใชจ้่ายในการดําเนินงาน 1,272,178,848    51% 1,265,462,686    49% 1,358,367,399    50%
หนี,สญูและหนี,สงสยัจะสญู(โอนกลบั) (1,600,701)         - (3,468,037)         - (1,697,005)         -

รวมคา่ใชจ้่าย 1,736,240,165    70% 1,620,782,715    63% 1,752,765,447    64%
กําไรก่อนคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได้ 745,704,984      30% 962,853,992      37% 1,005,892,050    36%
คา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได้ (157,423,178)      (6%) (200,703,174)      (8%) (222,017,460)      (8%)
กาํไรสทุธิ 588,281,806      24% 762,150,818      29% 783,874,590      28%

งบกาํไรขาดทนุและกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็อื&น

งบการเงนิรวม

สาํหรบัปีสิ/นสดุวนัที& 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 และ 2556 

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

 
 
 
 
 
 
 
 



                                                         สว่นที � 3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

                                                                                    หน้า 70  
 

 

หน่วย : บาท

2558 2557 2556

กาํไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อื&น

รายการที:ไม่ถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้น

 งบกาํไรหรอืขาดทุนในภายหลงั

    ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์

      ประกนัภยัสาํหรบัโครงการผลประโยชน์พนกังาน (11,865,549)       - - -

   ภาษเีงนิไดเ้กี:ยวกบัรายการที:ตอ้งไม่จดัประเภท

      รายการใหม่ในภายหลงั 2,373,110          - - -

(9,492,439)         - - -

รายการที:อาจถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้น

 งบกาํไรหรอืขาดทุนในภายหลงั

   กําไรจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนเผื:อขาย 7,568,236          - 3,820,773          - -                      -
   กําไรจากการแปลงค่างบการเงนิ

      จากการดาํเนินงานในต่างประเทศ 23,718,690        1% 2,593,663          - 1,874,666          -

31,286,926        1% 6,414,436          - 1,874,666          -
รวมกาํไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อื&น 21,794,487        1% 6,414,436          - 1,874,666          -
กาํไรเบด็เสรจ็รวม 610,076,293      25% 768,565,254      29% 785,749,256      28%

การแบง่ปันกาํไรสาํหรบัปี

สว่นที:เป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 587,215,008      24% 761,335,524      29% 783,197,074      28%
สว่นที:เป็นของส่วนไดเ้สยีที:ไม่มอีาํนาจควบคุม 1,066,798          - 815,294            - 677,516            -

588,281,806      24% 762,150,818      29% 783,874,590      28%

การแบง่ปันกาํไรเบด็เสรจ็รวม

สว่นที:เป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 609,040,576      25% 767,749,960      29% 785,071,740      28%
สว่นที:เป็นของส่วนไดเ้สยีที:ไม่มอีาํนาจควบคุม 1,035,717          - 815,294            - 677,516            -

610,076,293      25% 768,565,254      29% 785,749,256      28%

กาํไรต่อหุ้นของผูถ้ือหุ้นของบริษทัใหญ่

   กําไรต่อหุน้ขั ,นพื,นฐาน 0.29                 0.38                 0.39                 

สาํหรบัปีสิ/นสุดวนัที& 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 และ 2556 

งบการเงนิรวม

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (ต่อ)
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หน่วย : บาท

2558 2557 2556

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

กําไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้ 745,704,984      962,853,992      1,005,892,050    
รายการปรบัปรุงกระทบยอดกําไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้

  เป็นเงนิสดรบั (จ่าย) จากกจิกรรมดาํเนินงาน

     ค่าเสื:อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 52,575,926        45,998,266        75,453,151        

      หนี,สญูและหนี,สงสยัจะสญู 9,200,973          10,449,878        12,166,619        

      ประมาณการหนี,สนิ 2,810,000          342,987            -

      (กาํไร) ขาดทุนจากการปรบัมลูค่าหลกัทรพัยเ์พื:อคา้

         และตราสารอนุพนัธ์ 34,295,774        (67,429,549)       14,748,707        

      ส่วนเกนิมลูค่าของเงนิลงทุนในตราสารหนี,ของบรษิทัย่อย 187,345            14,127              14,127              

      ส่วนตํ:ากว่ามลูค่าของตราสารหนี,ที:ออกและเงนิกูย้มือื:น (13,740,127)       (13,380,054)       -

      (กาํไร) ขาดทุนจากการจาํหน่ายและตดัจาํหน่ายอุปกรณ์ (316,061)           (580,202)           187,500            

      (กาํไร) ขาดทุนจากการจาํหน่ายทรพัยส์นิรอการขาย (10,176,782)       (3,045,418)         30,000              

      รายไดด้อกเบี,ยจากเงนิฝากและเงนิลงทุน (142,699,124)     (164,549,106)     (192,669,693)     

      รายไดเ้งนิปนัผล (119,767,849)     (98,047,583)       (77,854,088)       

      ต้นทุนทางการเงนิ 112,311,789      116,267,642      113,587,207      

      สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 14,784,458        10,741,943        831,870            

      เงนิสดรบัจากดอกเบี,ยเงนิฝากและเงนิลงทุน 124,568,536      168,637,161      189,603,562      

      เงนิสดจ่ายดอกเบี,ย (92,667,746)       (108,445,353)     (112,936,883)     

      เงนิสดจ่ายภาษีเงนิได้ (217,616,154)     (167,933,920)     (213,540,943)     

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี&ยนแปลงในสินทรพัย์

   และหนี/สินดาํเนินงาน 499,455,942      691,894,811      815,513,186      
สนิทรพัยด์าํเนินงาน (เพิ:มขึ,น) ลดลง

     เงนิฝากในสถาบนัการเงนิ (46,833,838)       (106,988,099)     28,672,470        

     หลกัทรพัยซ์ื,อโดยมสีญัญาขายคนื (140,000,000)     365,000,000      (365,000,000)     

     ลกูหนี,สาํนักหกับญัชี (236,472,579)     (377,938,892)     2,060,751,651    

     ลกูหนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้า (176,156,472)     (792,161,493)     (1,468,651,041)   

     สนิทรพัยต์ราสารอนุพนัธ์ (186,708)           32,749,079        (27,463,212)       

     เงนิลงทุนเพื:อคา้ 1,513,645,972    (1,685,015,339)   4,567,991,167    

     สนิทรพัยอ์ื:น (33,357,718)       (30,607,583)       (7,267,206)         

งบการเงนิรวม

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบกระแสเงินสด

สาํหรบัปีสิ/นสุดวนัที& 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 และ 2556 
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หน่วย : บาท

2558 2557 2556

หนี,สนิดาํเนินงานเพิ:มขึ,น (ลดลง)

     เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ (600,000,000)     600,000,000      (2,549,000,000)   

     หลกัทรพัยข์ายโดยมสีญัญาซื,อคนื (120,000,000)     (35,000,000)       (1,959,384,829)   

     เจา้หนี,สาํนักหกับญัชี 117,450,667      (307,042,599)     307,042,599      

     เจา้หนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้า 213,947,256      1,243,388,039    (459,424,625)     

     ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย (63,316,517)       48,703,156        139,119,083      

     หนี,สนิตราสารอนุพนัธ์ (29,462,731)       (67,035,296)       138,734,193      

     ตราสารหนี,ที:ออกและเงนิกูย้มือื:น (208,076,061)     660,072,596      2,995,905          

     ผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานจ่ายในระหว่างปี (2,000,000)         (5,025,280)         (4,147,500)         

     หนี,สนิอื:น 1,249,178          2,115,442          1,974,937          
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 689,886,391      237,108,542      1,222,456,778    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

     เงนิสดจ่ายลงทุนในเงนิลงทุนเผื:อขาย - (164,815,000)     -

     เงนิสดจ่ายลงทุนในเงนิลงทุนในตราสารหนี,ที:จะถอืจนครบกาํหนด (8,749,370)         - -

     เงนิสดจ่ายลงทุนในบรษิทัย่อย (49,624)             - (121,566)           

     เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายเงนิลงทุนในตราสารหนี,ที:จะถอืจนครบกาํหนด 8,000,000          - -

     เงนิปนัผลรบัจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ 120,193,929      97,405,723        79,176,448        

     เงนิสดจ่ายซื,ออุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (55,555,731)       (58,103,761)       (59,545,234)       

     เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายอุปกรณ์ 369,409            1,135,090          364,759            

     เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายทรพัยส์นิรอการขาย 19,840,000        10,020,000        -

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 84,048,613        (114,357,948)     19,874,407        

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

     จ่ายเงนิปนัผล (726,962,287)     (716,946,578)     (458,060,473)     
     จ่ายเงนิปนัผลใหส้ว่นไดเ้สยีที:ไม่มอีาํนาจควบคุม (874,998)           (441,738)           (245,410)           
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (727,837,285)     (717,388,316)     (458,305,883)     
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ 7,728,398          2,593,663          1,874,666          
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ&มขึ/น(ลดลง)สุทธิ 53,826,117        (592,044,059)     785,899,968      

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที: 1 มกราคม 393,172,029      985,216,088      199,316,120      
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 446,998,146      393,172,029      985,216,088      

ขอ้มลูกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ:มเตมิ

รายการไม่ใช่เงนิสดประกอบดว้ย

   สนิทรพัยถ์าวรและประมาณการหนี,สนิเพิ:มขึ,นจากการ

       ประมาณตน้ทุนการรื,อถอน -                      -                      12,122,266        

สาํหรบัปีสิ/นสุดวนัที& 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 และ 2556 

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

งบการเงนิรวม
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(ค) อตัราสว่นทางการเงนิโดยสรุป ในปี 2556 - ปี 2558  
งบการเงินรวม 2558 2557 2556

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร

อตัรากาํไรขั 'นตน้(%) 81.08% 86.05% 85.63%

อตัรากาํไรสทุธ(ิ%) 23.66% 29.47% 28.39%

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้(%) 11.52% 14.83% 15.84%

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน(%) 27.42% 34.70% 22.79%

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม(%) 5.82% 8.11% 7.60%

อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์(เท่า) 0.25 0.28 0.27

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน

อตัราสว่นสนิทรพัยส์ภาพคล่องต่อหนี'สนิรวม(เท่า) 0.52 0.72 0.88

อตัราสว่นสนิทรพัยก่์อรายไดต่้อหนี'สนิรวม (เท่า) 1.60 1.62 1.91

อตัราสว่นสนิทรพัยค์ล่องต่อสนิทรพัยร์วม (%) 24.97% 36.72% 33.64%

อตัราสว่นสนิทรพัยก่์อรายไดต่้อสนิทรพัยร์วม (%) 76.29% 82.79% 72.64%

อตัราหนี'สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.91 1.04 0.62

อตัราการจ่ายเงนิปนัผล(%) 98.96% 99.18% 99.17%

(เงนิปนัผลต่อหุน้/กาํไรต่อหุน้ข ั 'นพื'นฐานของงบการเงนิเฉพาะกจิการ)

อตัราส่วนอื�นๆ

อตัราสว่นเงนิลงทุนในหลกัทรพัยต่์อสนิทรพัย(์%) 23.92% 36.36% 22.93%

อตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ(ิ%) 131.06% 116.27% 211.01%

เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(ลา้นบาท) 3,756                3,974               4,162                

ข้อมูลต่อหุ้น

มลูค่าที�ตราไวต่้อหุน้ (บาท) 1.00                  1.00 1.00

มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ (บาท) 2.53                  2.59                 2.56                 

กาํไรสทุธต่ิอหุน้ข ั 'นพื'นฐาน (บาท) 0.29                  0.38                 0.39                 

เงนิปนัผลต่อหุน้ (บาท) 0.285                0.365               0.360                
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14.  คาํอธิบายของฝ่ายจดัการ   
(งบการเงนิรวม ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 คาํว่า “บรษิทั” หมายถงึ “บรษิทัและบรษิทัย่อย”) 
 

14.1 ภาพรวม 
ภาวะเศรษฐกจิและตลาดหุน้ในปี 2558 
ในปี 2558 การเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศไทยชะลอตวักว่าที�คาดการณ์ เนื�องจากภาวะภยัแลง้ที�รุนแรงกว่าที�คาด การ
เพิ�มขึ'นของหนี'ภาคครวัเรอืน การเพิ�มขึ'นของระดบัหนี'เสยี การลดลงอย่างรวดเรว็ของราคานํ'ามนัในตลาดโลกในช่วงครึ�งหลงั
ของปี 2558 ส่งผลใหเ้กดิความสญูเสยีในบรษิัทพลงังานบางแห่งและนําไปสู่การปรบัลดประมาณการรายไดแ้ละกําไรสุทธิ
อย่างมนีัยสาํคญัในอุตสาหกรรมพลงังาน อย่างไรกต็าม มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิของรฐับาลที�มุ่งเน้นไปที�การส่งเสรมิการ
บรโิภคและช่วยเหลอืธุรกจิ SME น่าจะช่วยทาํให ้GDP ของไทยเตบิโตได ้ทั 'งนี' คาดว่า GDP น่าจะเตบิโตไดร้อ้ยละ 2.8 - 3.0 
ในปี 2558 นี' 
 

ปี 2558 ดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ปรบัลดลงอย่างมนีัยสาํคญั โดยลดลง 209.7 จุด หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.0 ไปปิดที� 1,288.0 
จุด โดยมมีูลค่าการซื'อขายเฉลี�ยต่อวนัของตลาด (ทั 'ง SET และ MAI) ที� 44.3 พนัล้านบาท ลดลงร้อยละ 2.6 จาก 45.5 
พนัลา้นบาทในปี 2557 นกัลงทุนต่างประเทศขายสทุธจิาํนวน 154.3 พนัลา้นบาทในปี 2558 เมื�อเทยีบกบัการขายสุทธ ิ37.4 
พนัลา้นบาทในปี 2557 ทั 'งนี' ณ สิ'นปี 2558 มลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดรวมอยู่ที� 12.28 ลา้นลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 11.4 
จาก 13.86 ลา้นลา้นบาท ณ สิ'นปี 2557  
 

ภาพรวมการดาํเนินงาน ปี 2558 
ในปี 2558 เป็นปีที�ยากลําบาก ธุรกจิหลกัทรพัยย์งัคงมกีารแข่งขนัที�สงูและตลาดหุน้มคีวามผนัผวน อย่างไรกต็าม บรษิัท 
ยงัคงทาํกาํไรไดอ้ย่างต่อเนื�อง โดยในปี 2558 นี' บรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดในธุรกจินายหน้าซื'อขายหลกัทรพัยอ์ยู่ในอนัดบั 9 
คดิเป็นรอ้ยละ 3.88 และสาํหรบัในตลาด TFEX นั 'น บรษิทัยงัคงรกัษาส่วนแบ่งการตลาดในการซื'อขายตราสารอนุพนัธส์งูสุด
อนัดบั 1 ไวไ้ดอ้ย่างต่อเนื�อง โดยบรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดรอ้ยละ 11.16 ส่วนธุรกจิตราสารอนุพนัธน์ั 'นในปี 2558 นี' บรษิทั
ไดอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ั 'งหมด 236 ตวั และฝา่ยคา้หลกัทรพัยข์องเรากย็งัคงสามารถทาํกาํไรไดอ้กีปีหนึ�งแมต้ลาด
จะมคีวามผนัผวนอย่างมาก  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สาํหรบัธุรกจิตลาดตราสารหนี' บรษิทัมสีว่นแบ่งตลาดของการซื'อขายตราสารหนี'รวมทุกประเภทอนัดบั 1 เมื�อเปรยีบเทยีบกบั 
ผูค้า้ตราสารหนี'ในกลุ่มบรษิทัหลกัทรพัยด์ว้ยกนั และสาํหรบัการซื'อขายตราสารหนี'ภาคเอกชนนั 'น บรษิทัมสีว่นแบง่ตลาดเป็น 
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อนัดบั 4 เมื�อเปรยีบเทยีบกบัผูค้า้ตราสารหนี'ทั 'งหมด กล่าวคอื บรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดรอ้ยละ 13.45 สว่นฝา่ยวาณิชธนกจิ
ในปี 2558 นี'บรษิทัไดท้ําหน้าที�เป็นที�ปรกึษาทางการเงนิและผูจ้ดัการการจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่ายหุน้ของบรษิทั 
โรงพยาบาลลาดพร้าว จํากดั (มหาชน) มมีูลค่าการระดมทุนรวม 1,000 ลา้นบาท และยงัเขา้ร่วมเป็นผู้จดัจําหน่ายและ
รบัประกนัการจาํหน่ายหุน้สามญัที�เสนอขายต่อประชาชนทั �วไปเป็นครั 'งแรกอกี 9 บรษิทั สุดทา้ยธุรกจิจดัการกองทุนรวมของ
เรา บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จํากดั : บลจ. วรรณ (บรษิทัย่อยของบรษิทั) ยงัคงขยายธุรกจิอย่างต่อเนื�อง 
โดยมกีารออกกองทุนใหม่อกี 21 กองทุนในปี 2558 นี'ดว้ย  
 

บรษิทัมแีหล่งรายไดจ้ากกการดาํเนินธุรกจิที�หลากหลายและไม่กระจุกตวัอยู่ที�รายไดจ้ากค่านายหน้า กล่าวคอื บรษิทัมรีายได ้
ค่านายหน้ารอ้ยละ 45 รอ้ยละ 42 และรอ้ยละ 39 ในปี 2556 - 2558 ตามลาํดบั บรษิทัมรีายไดก้าํไรจากเงนิลงทุนและตราสาร
อนุพนัธ ์คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 23 - 28 ของรายไดร้วมในช่วง 3 ปีที�ผ่านมา ทั 'งนี' กาํไรจากการซื'อขายดงักล่าวมาจากธุรกรรม
ที�หลากหลาย ไดแ้ก่ การซื'อขายตราสารหนี' การซื'อคนืภาคเอกชน ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ตราสารอนุพนัธน์อกตลาด 
และการลงทุนของบรษิทัในตราสารหนี'และตราสารทุน นอกจากนี' บรษิทัยงัมรีายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารจากบรษิทัย่อยที�
บรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 99 โดยรายไดจ้าก บลจ. วรรณ ในช่วง 3 ปีที�ผ่านมา คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 12 - 20 ของรายไดท้ั 'งหมด
ของบรษิทั  
 

ในปี 2558 ธุรกจิหลกัทรพัยย์งัคงมกีารแขง่ขนัรุนแรงและตลาดกม็คีวามผนัผวนสงู อย่างไรกต็าม บรษิทัยงัคงมฐีานะการเงนิ
ที�แขง็แกร่งดว้ยการบรหิารจดัการหนี'สนิและสนิทรพัยจ์าํนวนมากของบรษิทั พรอ้มทั 'ง บรษิทัสามารถนําความรูท้างวศิวกรรม
การเงนิตลอดจนประสบการณ์ของกลุ่มเคจไีอ ไตห้วนั ซึ�งอยู่ในตลาดการเงนิที�มกีารพฒันามากกว่ามาใชพ้ฒันานวตักรรมทาง
การเงนิใหม่ๆ ทั 'งนี' การมผีลติภณัฑท์ี�หลากหลายจะช่วยให้บรษิัทสามารถดงึดูดกลุ่มนักลงทุนที�มคีวามต้องการบรกิารที�
แตกต่างกนัเขา้มาเป็นลกูคา้ของบรษิทั ซึ�งบรษิทัพยายามพฒันาผลติภณัฑใ์หม่ ๆ ออกมาใหล้ํ'าหน้าคู่แข่งอย่างต่อเนื�อง เพื�อ
จะมโีอกาสไดร้บัอตัราผลกาํไรที�สงูก่อนที�จะเกดิการแขง่ขนัมากขึ'นในตลาด 
 

14.2 ผลการดาํเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไร  
ปี 2558 บรษิทัมรีายไดร้วม 2,482 ลา้นบาท กําไรสุทธสิ่วนที�เป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่จํานวน 587 ลา้นบาท คดิเป็น
กาํไรต่อหุน้ 0.29 บาทต่อหุน้ โดยมอีตัรากําไรขั 'นต้น อตัรากําไรสุทธ ิอตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 81 และ 24 และ 
12 ตามลาํดบั 
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รายได้ 
รายไดค้่านายหน้า 
ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดค้่านายหน้า 957 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 12 จากปี 2557 รายไดค้่านายหน้าดงักล่าวประกอบดว้ย 
รายไดค้่านายหน้าจากการซื'อขายหลกัทรพัย ์772 ลา้นบาท ค่านายหน้าจากการซื'อขายสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 134 ลา้นบาท 
และค่านายหน้าอื�น 51 ลา้นบาท 

 
หน่วย: พนับาท 

งบการเงินรวม 
สาํหรบัปีสิ;นสดุ 
วนัที� 31 ธนัวาคม 

รายไดค้า่นายหน้า 2558  2557 

คา่นายหน้าจากการซื'อขายหลกัทรพัย ์ 772,330  951,519 
คา่นายหน้าจากการซื'อขายสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 133,677  93,469 
คา่นายหน้าอื�น 51,362  39,150 
รวมคา่นายหน้า 957,369  1,084,138 

 

รายไดค้่านายหน้าที�ลดลงมาจากการลดลงของค่านายหน้าจากการซื'อขายหลกัทรพัย ์โดยลดลงจาก 952 ลา้นบาทในปี 2557 
เป็น 772 ลา้นบาทในปี 2558 สาเหตุหลกัเนื�องจากบรษิทัมสี่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกจินายหน้าซื'อขายหลกัทรพัยล์ดลง
จากรอ้ยละ 4.28 ในปี 2557 เป็นรอ้ยละ 3.88 ในปี 2558  
 

 

สว่นแบ่งการตลาดของธุรกจินายหน้าซื'อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทั ปี 2557 - 2558 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สว่นแบ่งการตลาดของธุรกจิสญัญาซื'อขายล่วงหน้าของบรษิทั ปี 2557 - 2558 
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อย่างไรกต็าม ในปี 2558 บรษิทัไดม้กีารเปิดตวั “KGI POWER TRADE” ซึ�งเป็น Application บนมอืถอืใหม่ล่าสุดที�บรษิทัได้
พฒันาสําหรบัลูกค้า และด้วยเทคโนโลยทีี�ทนัสมยั KGI POWER TRADE จงึสามารถใช้ได้ทั 'งบนระบบปฏบิตัิการของ 
Android และ IOS (IPhone และ IPad) ซึ�งสะดวก รวดเรว็ ใชง้านง่าย ดว้ยระบบสมัผสัหน้าจอ และสามารถสง่คาํสั �งซื'อขายได ้
แบบ Multi-Market ทั 'งหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์ซึ�งบรษิทัเชื�อว่าจะช่วยทาํใหร้ายไดค้่านายหน้าของบรษิทัเพิ�มขึ'นไดใ้นอนาคต 
 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 
ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 563 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 39 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการ
เพิ�มขึ'นของรายไดค้่าธรรมเนียมจากการจดัการกองทุนรวม และรายไดค้่าธรรมเนียมจากการเป็นนายทะเบยีนจากบรษิทั
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั)  
 

นอกจากนั 'น ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดค้่าธรรมเนียมการจดัจําหน่ายหลกัทรพัย ์27 ลา้นบาท และรายไดค้่าธรรมเนียมจาก
การเป็นที�ปรกึษาทางการเงนิ 17 ลา้นบาท ซึ�งเพิ�มขึ'นอย่างมากจากปีก่อน เนื�องจากในปี 2558 บรษิทัประสบความสาํเรจ็ใน
การเป็นที�ปรกึษาทางเงนิและเป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่ายหุน้ของบรษิัท โรงพยาบาลลาดพรา้ว 
จาํกดั (มหาชน) โดยมมีูลค่าการระดมทุน 1,000 ลา้นบาท นอกจากนั 'น บรษิทัยงัไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูจ้ดัจําหน่ายและรบัประกนั
การจาํหน่ายหุน้สามญัที�เสนอขายต่อประชาชนทั �วไปเป็นครั 'งแรกอกี 9 บรษิทัดว้ย 

หน่วย: พนับาท 

งบการเงินรวม 
สาํหรบัปีสิ;นสุด 
วนัที� 31 ธนัวาคม 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร            2558  2557 
การจดัการกองทุนรวม 327,181 262,766 
การจดัการกองทุนสว่นบุคคล 67,524 66,204 
การจดัการกองทุนสาํรองเลี'ยงชพี 6,824 3,112 
การเป็นนายทะเบยีนและการดแูลรกัษาทรพัยส์นิ 64,381 33,955 
การยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์ 4,769 5,821 
การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์ 27,156 872 
ที�ปรกึษาทางการเงนิ 17,220 7,615 
ตวัแทนการจดัจาํหน่าย 12,511 7,695 
อื�น ๆ 35,130 18,064 
รวมค่าธรรมเนียมและบรกิาร 562,696 406,104 

 
กาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ ์
การซื'อขายหลกัทรพัยใ์นบญัชขีองบรษิทั มคีวามเสี�ยงต่อความผนัผวนของราคาหลกัทรพัยใ์นตลาดในระดบัหนึ�ง บรษิทัมเีงนิ
ลงทุนทั 'งในตราสารหนี'และตราสารทุน ซึ�งจดัว่ามเีงนิลงทุนขนาดใหญ่ที�สุดแห่งหนึ�งในอุตสาหกรรม กําไรจากการลงทุนส่วน
ใหญ่เกดิจากการขายผลติภณัฑท์างการเงนิ อาท ิใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์และธุรกจิตราสารอนุพนัธน์อกตลาด อย่างไรก็
ตาม บรษิทัมกีลยุทธใ์นการบรหิารความเสี�ยงที�เหมาะสม จงึทําใหม้คีวามเสี�ยงต่อความผนัผวนของราคาหลกัทรพัยใ์นตลาด
ไม่สงูนกั 
 

ในปี 2558 บรษิทัมกีาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ ์ 578 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 21 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจาก
ภาวะการลงทุนที�ผนัผวนในตลาดหลกัทรพัยแ์ละตลาดอนุพนัธ ์  
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ทั 'งนี' กําไรจากเงนิลงทุนและจากตราสารอนุพนัธร์วม 578 ลา้นบาทดงักล่าว ประกอบดว้ยขาดทุนจากเงนิลงทุน 100 ลา้น
บาท และกําไรจากตราสารอนุพนัธ ์679 ลา้นบาท โดยกําไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธม์าจากกําไรจากการลงทุนใน
หลกัทรพัยเ์พื�อบญัชบีรษิทั (Proprietary Trading) และธุรกจิการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants: DW) 
ดงันี' 
ก) การลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื�อบญัชบีรษิทั (Proprietary Trading)     
บรษิทัจะลงทุนทั 'งตราสารทุน ตราสารอนุพนัธ ์และตราสารหนี' ซึ�งจะพจิารณาการลงทุนจากสภาวะเศรษฐกจิ ปจัจยัพื'นฐาน 
ของแต่ละอุตสาหกรรม งบการเงนิ และปจัจยัทางดา้นราคาและสถติ ิ(Technical Analysis) โดยการบรหิารความเสี�ยงเป็นสว่น
สาํคญัมากสาํหรบัการลงทุน และบรษิทัไดม้กีารตดิตามดแูลความเสี�ยงของบรษิทัอย่างใกลช้ดิตลอดเวลา  
ข)  การออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants)  
บรษิทัมกีลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี�ยงต่างๆ ที�อาจเกดิขึ'น (Hedging Strategy) ดงันี' 
๏  เมื�อบรษิทัออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการซื'อ (Call Warrant) บรษิทัจะมคีวามเสี�ยงเมื�อราคาของหุน้

อา้งองิสงูขึ'น ดงันั 'น บรษิทัจงึมกีลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี�ยงโดยการซื'อหุน้อา้งองิในสดัสว่นที�เหมาะสมซึ�งคํานวณมา
จาก Net Delta Value ซึ�งทําใหค้วามเสี�ยงที�บรษิทัจะขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธถ์ูกหกัลา้งดว้ย
กาํไรจากหุน้อา้งองิที�บรษิทัไดซ้ื'อไวเ้พื�อป้องกนัความเสี�ยงแลว้ 

๏  เมื�อบรษิทัออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการขาย (Put Warrant) บรษิทัจะมคีวามเสี�ยงเมื�อราคาของหุน้
อา้งองิลดลง ดงันั 'น บรษิัทจงึมกีลยุทธ์ในการป้องกนัความเสี�ยงโดยการขายชอรต์หุ้นอ้างองิในสดัส่วนที�เหมาะสมซึ�ง
คํานวณมาจาก Net Delta Value ซึ�งทําใหค้วามเสี�ยงที�บรษิทัจะขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธถ์ูก
หกัลา้งดว้ยกาํไรจากหุน้อา้งองิที�บรษิทัไดข้ายชอรต์ไป  

ทั 'งนี' เพื�อป้องกนัความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคาหุน้ ซึ�งสง่ผลต่อกาํไรขาดทุนของสถานะหุน้อา้งองิและตราสารอนุพนัธ ์
ดงันั 'น บรษิทัจะใชก้ลยุทธป้์องกนัความเสี�ยงโดยการถอืสถานะหุน้อา้งองิในจํานวนที�เหมาะสมเพื�อใหก้ารบนัทกึกําไรขาดทุน
ของสถานะหุน้อา้งองิและตราสารอนุพนัธเ์กดิในทศิทางตรงขา้ม 
 
 

รายไดด้อกเบี'ยและเงนิปนัผล 
ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดด้อกเบี'ยและเงนิปนัผล 262 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัปีก่อน โดยรายไดด้อกเบี'ยของบรษิทัสว่นใหญ่มา
จากรายไดด้อกเบี'ยเงนิฝากธนาคารและหุน้กู ้สว่นรายไดเ้งนิปนัผลสว่นใหญ่มาจากเงนิปนัผลจากการลงทุนในตลาดหุน้ 
  

รายไดด้อกเบี'ยเงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์
ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดด้อกเบี'ยเงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์100 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 12 จากปีก่อน เนื�องจากบรษิทั
มกีารใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัยม์ากขึ'น โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์จํานวน 1,718 
ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 18 จากปีก่อน  
 

รายไดอ้ื�น 
ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดอ้ื�น 21 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 74 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากกาํไรจาการขายทรพัยส์นิรอการ
ขายและรายไดจ้ากการรบัคนืเงนิจากลกูหนี'ฟื'นฟูกจิการ 
 

รายจา่ย 
ในปี 2558 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายรวม 1,736 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 7 จากปีก่อน ค่าใชจ้่ายหลกัประกอบดว้ย ตน้ทุนทางการเงนิ 
ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย และค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน โดยมรีายละเอยีด ดงันี' 
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ตน้ทุนทางการเงนิ 
ในปี 2558 บรษิทัมตีน้ทุนทางการเงนิ 112 ลา้นบาท เพิ:มขึ,นรอ้ยละ 3 จากปีก่อน สาเหตุหลกัของการเพิ:มขึ,นเนื:องจากบรษิทั
มดีอกเบี,ยจ่ายเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิและการออกตั Iวสญัญาใชเ้งนิเพิ:มขึ,น  
 

ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 
ในปี 2558 บรษิัทมคี่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 353 ล้านบาท เพิ�มขึ'นร้อยละ 42 จากปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากบรษิัทมี
ค่าธรรมเนียมจ่ายการยมืและใหย้มืหลกัทรพัยเ์พิ�มขึ'น และค่าธรรมเนียมจ่ายการซื'อขายหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้า
เพิ�มขึ'น  
 

ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 
ในปี 2558 บรษิัทมคี่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 1,272 ล้านบาท และคดิเป็นร้อยละ 51 ของรายได้รวม โดยเป็นสดัส่วนที�
ใกลเ้คยีงกบัปี 2557 ทั 'งนี' ค่าใช้จ่ายดําเนินงานประกอบด้วย 1) ค่าใชจ้่ายเกี�ยวกบัพนักงาน 825 ลา้นบาท ซึ�งแปรผนัไป
ในทางเดยีวกบัรายไดข้องบรษิทั 2) ค่าใชจ้่ายเกี�ยวกบัอาคาร สถานที� และอุปกรณ์ 194 ลา้นบาท 3) ค่าตอบแทนกรรมการ 
25 ลา้นบาท และ 4) ค่าใช้จ่ายอื�น 229 ล้านบาท ซึ�งค่าใช้จ่ายอื�นส่วนใหญ่มาจาก ค่าโฆษณา ค่าระบบสื�อสาร ค่าเดนิทาง 
ค่าที�ปรกึษากฎหมาย ค่าผูส้อบบญัช ีและอื�นๆ 

   

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 
ในปี 2558 บรษิทัมอีตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไรลดลงจาก 2 ปีก่อน โดยมอีตัราสว่นกาํไรขั 'นตน้ รอ้ยละ 81.08  
ลดลงจากรอ้ยละ 86.05 และ รอ้ยละ 85.63 ในปี 2557 และ 2556 ตามลําดบั และมอีตัราส่วนกําไรสุทธ ิรอ้ยละ 23.66 ลดลง
จากรอ้ยละ 29.47 และรอ้ยละ 28.39 ในปี 2557 และ 2556 ตามลําดบั สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายไดค้่านายหน้า
จากการซื,อขายหลกัทรพัยแ์ละการลดลงของกาํไรจากเงนิลงทุน 
 

14.3  ความสามารถในการบริหารสินทรพัย ์
โครงสรา้งของสนิทรพัยท์ี�ใชด้าํเนินธุรกจิ  
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วม 9,649 ลา้นบาท ลดลงจาก 10,522 ลา้นบาท ในปี 2557 หรอืคดิเป็นลดลง
รอ้ยละ 8 จากปีก่อน เนื�องจาก ในปี 2558 บรษิทัมกีารลดขนาดเงนิลงทุนเพื�อลดความเสี�ยงจากการลงทุนในภาวะที�ตลาดมี
ความผนัผวน  
 

ในช่วง 3 ปีที�ผ่านมา บรษิทัมอีตัราส่วนสนิทรพัยก่์อรายไดต่้อสนิทรพัยร์วม รอ้ยละ 73 - 83 ทั 'งนี' ณ สิ'นปี 2558 บรษิทัมี
สนิทรพัย์ก่อรายได ้7,362 ลา้นบาท ซึ�งประกอบด้วย ลูกหนี'ธุรกจิหลกัทรพัย์และลูกหนี'สญัญาซื'อขายล่วงหน้าสุทธจิํานวน 
5,054 ลา้นบาท และเงนิลงทุนสทุธจิาํนวน 2,308 ลา้นบาท 
 

ในปี 2558 สนิทรพัยข์องบรษิทัมอีตัราการหมุนเวยีนอยู่ที� 0.25 เท่า และบรษิทัมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม (ROA) 
รอ้ยละ 5.82 ลดลงจากรอ้ยละ 8.11 ในปี 2557 สาเหตุหลกัมาจากการลดลงในผลตอบแทนจากการลงทุนเนื�องจากภาวะการ 
ตลาดที�ไม่เอื'ออาํนวย   
 

คุณภาพของลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 
ลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้าของบรษิทัเป็นลกูหนี'มคีุณภาพ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมลีูกหนี'
ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 5,497 ลา้นบาท มดีอกเบี'ยคา้งรบั 10 ล้านบาท และหกัค่าเผื�อหนี'สงสยัจะสูญ 
454 ลา้นบาท เหลอืเป็นลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้าสทุธ ิ5,054 ลา้นบาท  
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          งบการเงินรวม 
หน่วย: พนับาท 31 ธนัวาคม 2558  31 ธนัวาคม 2557 
ลูกหนี'ธรุกจิหลกัทรพัย ์   
ลูกหนี'ซื'อหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด 2,099,788  1,853,618 

เงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์ 1,718,464  1,450,706 

ลูกหนี'ธรุกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์    

-  ลูกหนี'ทรพัยส์นิวางประกนั 1,117,344  1,520,589 

-  ลูกหนี'ยมืหลกัทรพัย ์ 139,455  69,876 

ลูกหนี'อื�น    

-  ลูกหนี'ผอ่นชําระ 421,871  432,494 

-  ลูกหนี'คา้งชําระ -  1,607 

-  ลูกหนี'ธรุกจิหลกัทรพัยอ์ื�น 252  6,587 

รวมลูกหนี'ธรุกจิหลกัทรพัย ์ 5,497,174  5,335,477 

บวก  ดอกเบี'ยคา้งรบั 10,502  10,159 

หกั  คา่เผื�อหนี'สงสยัจะสญู (454,132)  (459,938) 

ลูกหนี'ธรุกจิหลกัทรพัยแ์ละดอกเบี'ยคา้งรบัสทุธ ิ 5,053,544  4,885,698 

ลูกหนี'ธรุกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้าสทุธ ิ 5,053,544  4,885,698 
 

บรษิทัไดจ้าํแนกลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละดอกเบี'ยคา้งรบัตามประกาศของสาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์เรื�องการ
จดัทาํบญัชเีกี�ยวกบัลกูหนี'ดอ้ยคณุภาพของบรษิทัหลกัทรพัย ์  พรอ้มทั 'ง ตั 'งค่าเผื�อหนี'สงสยัจะสญูโดยการประเมนิฐานะลกูหนี'
แต่ละรายและพจิารณาความเสี�ยงในการเรยีกชาํระและมลูค่าของหลกัทรพัยท์ี�ใชค้ํ'าประกนั โดยถอืพื'นฐานการจดัชั 'นหนี'และ
การตั 'งสาํรองตามหลกัเกณฑท์ี�กาํหนดโดยสาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัย์ฯ ตามหนังสอืที� กธ. 5/2544 ลงวนัที� 
15 กุมภาพนัธ ์2544 และปจัจยัอื�นประกอบ โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมหีนี'จดัชั 'นสงสยั 402 ลา้นบาท และไดม้ี
การตั 'งสาํรองค่าเผื�อหนี'สงสยัจะสญูไวเ้ตม็จาํนวนแลว้ นอกจากนี' บรษิทัยงัไดต้ั 'งสาํรองเผื�อหนี'ที�เรยีกเกบ็ไมไ่ดไ้วอ้กี 52 ลา้น
บาท ซึ�งบรษิทัมคีวามเหน็ว่าเป็นการตั 'งสาํรองที�พอเพยีงและเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี�หน่วยงานกาํกบัดแูลกาํหนดแลว้ 

สาํหรบัเงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัยน์ั 'น ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัยจ์าํนวน 1,718 ลา้น
บาท ซึ�งคดิเป็นรอ้ยละ 34 ของสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ ทั 'งนี' บรษิทัมกีารกาํหนดวงเงนิสนิเชื�อที�เหมาะสมใหก้บัลกูคา้
แต่ละรายและมกีารทบทวนความมั �นคงของฐานะทางการเงนิของลกูคา้แต่ละรายอย่างสมํ�าเสมอ โดยในปี 2558 การใหส้นิเชื�อ
ของบรษิทัสอดคลอ้งกบันโยบายของบรษิทั และไม่กระจุกตวัอยู่ในอุตสาหกรรมใดหรอืในลกูคา้กลุ่มใด  
 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมลีกูหนี'อื�นที�ระงบัการรบัรูร้ายได ้จาํนวน 419 ลา้นบาท ซึ�งบรษิทัไดบ้นัทกึคา่เผื�อหนี'สงสยัจะ
สญูเตม็จาํนวนหนี'ดงักล่าวไวแ้ลว้ 
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ลกูหนี'จดัชั 'นและการตั 'งค่าเผื�อหนี'สงสยัจะสญูของลกูหนี' 

 งบการเงนิรวม 
 31 ธนัวาคม 2558 หน่วย: พนับาท 

 
จาํนวนมลูหนี'  คา่เผื�อหนี'สงสยัจะสญู

ที�ตั 'งไว ้
 มลูหนี'สุทธหิลงัหกั 

คา่เผื�อหนี'สงสยัจะสญู 
มลูหนี'จดัชั 'นปกต ิ 5,076,467 - 5,076,467 
มลูหนี'จดัชั 'นตํ�ากวา่มาตรฐาน 29,260 - 29,260 
มลูหนี'จดัชั 'นสงสยั 401,949 (401,949) - 
รวม 5,507,676 (401,949) 5,105,727 
สาํรองเผื�อหนี'ที�เรยีกเกบ็ไมไ่ด ้ -  (52,183)  (52,183) 
มลูคา่ตามบญัช ี 5,507,676 (454,132) 5,053,544 

 
 

เงนิลงทุน 
เงนิลงทุนของบรษิทัมกีารเพิ�มขึ'นหรอืลดลงแปรผนัตามการลงทุนของบรษิทัในแต่ละช่วง ทั 'งนี' ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 
บรษิทัมเีงนิลงทุนสทุธจิาํนวน 2,308 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 40 เมื�อเทยีบกบั 3,826 ลา้นบาท ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึ�ง
สาเหตุของการลดลงสว่นใหญ่มาจากการลดขนาดของเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื�อคา้เพื�อลดความเสี�ยงของบรษิทั 
  

เงนิลงทุนของบรษิทั ประกอบดว้ย หลกัทรพัยเ์พื�อคา้สทุธ ิ2,087 ลา้นบาท หลกัทรพัยเ์ผื�อขายสทุธ ิ192 ลา้นบาท ตราสารหนี'
ที�จะถอืจนครบกาํหนด 8 ลา้นบาท และเงนิลงทนุทั �วไปสทุธ ิ21 ลา้นบาท  
 

ทั 'งนี' เงนิลงทุนของบรษิทัไม่กระจุกตวัอยู่ในบรษิทัใดหรอืกลุ่มอุตสาหกรรมใด บรษิทัมนีโยบายในการตั 'งค่าเผื�อการดอ้ยค่า
ของเงนิลงทุนเมื�อมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนดงักล่าวไดล้ดลงอย่างมสีาระสาํคญั และเป็นระยะเวลานานหรอืเมื�อมขีอ้บ่งชี'
ของการดอ้ยค่า  
 

บรษิัทมคีณะกรรมการบริหารความเสี�ยงทําหน้าที�บรหิารความเสี�ยงเกี�ยวกบัการลงทุนในหลกัทรพัย์เพื�อบริษัท โดยคณะ 
กรรมการบรหิารความเสี�ยงจะพจิารณาอนุมตัแิละทบทวนเพดานความเสี�ยง (Risk budget) ใหก้บัฝา่ยงานที�ดูแลการลงทุนใน
หลกัทรพัย์เพื�อบรษิทัอย่างน้อยปีละ 1 ครั 'ง พร้อมทั 'ง มฝี่ายบรหิารความเสี�ยงตดิตามให้มกีารดําเนินการตามนโยบายการ
บรหิารความเสี�ยงของบรษิทัเมื�อ Risk Limit ถงึระดบัที�กาํหนด  
 

สนิทรพัยอ์ื�น 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมสีนิทรพัยอ์ื�น 250 ลา้นบาท เพิ�มขึ'น 50 ลา้นบาท จาก 200 ลา้นบาท ในงวดเดยีวกนัของ
ปีก่อน สาเหตุหลกัของการเพิ�มขึ'นมาจากบญัชดีอกเบี'ยเงนิฝากประจาํคา้งรบัเพิ�มขึ'น และการเพิ�มขึ'นของรายไดค้่าธรรมเนียม
และบรกิารคา้งรบั เนื�องจาก บลจ. วรรณ มรีายไดจ้ากการออกกองทุนเพิ�มมากขึ'น (ตามรายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบ
การเงนิ ขอ้ 18) 

 
 

14.4  สภาพคลอ่งและความเพียงพอของเงินทุน 
แหล่งที�มาและใชไ้ปของเงนิทุน 
กจิกรรมที�เกี�ยวขอ้งกบักระแสเงนิสด ประกอบดว้ย 3 ส่วน คอื 1. กจิกรรมดําเนินงาน  2. กจิกรรมลงทุน และ 3. กจิกรรม
จดัหาเงนิ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจาํนวน 447 ลา้นบาท ซึ�งมาจากเงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดจากงวดก่อน 393 ล้านบาท เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนินงาน 690 ล้านบาท กระแสเงนิสดจาก
กจิกรรมลงทุน 84 ล้านบาท กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ (728) ลา้นบาท และผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ 8 
ลา้นบาท   
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รายการหลกัของเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดาํเนินงาน 690 ลา้นบาท มาจากเงนิสดที�ไดม้าจากกําไรจากการดําเนินงานและเงนิ
สดจากการลดลงของเงนิลงทุนเพื�อคา้ซึ�งบรษิทัมกีารลดจาํนวนเงนิลงทุนลงเพื�อลดความเสี�ยงในการลงทุน สาํหรบักระแสเงนิ
สดจากกจิกรรมลงทุน 84 ล้านบาท รายการหลกัมาจากเงนิปนัผลรบัจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ส่วนกระแสเงนิสดจาก
กจิกรรมจดัหาเงนิ (728) ลา้นบาท คอืการที�บรษิทัจ่ายเงนิปนัผลใหก้บัผูถ้อืหุน้ในเดอืนเมษายน 2558 ที�ผ่านมา 
 

สรปุงบกระแสเงินสด ในปี 2558 บาท

กาํไรก่อนค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 745,704,984                  

รายการปรบัปรุงกระทบยอดกาํไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษเีงนิไดเ้ป็นเงนิสดรบั (จ่าย) จากกจิกรรมดาํเนินงาน (246,249,042)                 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี; สินดาํเนินงาน 499,455,942                  

การเปลี�ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนี; สินดาํเนินงาน

สนิทรพัยด์าํเนินงาน (เพิ�มขึ'น) ลดลง 880,638,657                  

หนี'สนิดาํเนินงานเพิ�มข ึ'น (ลดลง) (690,208,208)                 

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 689,886,391                  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 84,048,613                    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (จา่ยเงินปันผล) (727,837,285)                 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ 7,728,398                      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ;น (ลดลง) สทุธิ 53,826,117                    

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที� 1 มกราคม 2558 393,172,029                  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 446,998,146                  
 

 
 

ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงนิทุน 
บรษิัทมโีครงสร้างเงนิทุนที�เหมาะสม โดย ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิัทมสีนิทรพัย์รวม 9,649 ล้านบาท หนี'สนิรวม 
4,606 ลา้นบาท สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่รวม 5,041 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราสว่นหนี'สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 0.91 เท่า  
 

ณ สิ'นปี 2558 หนี'สนิรวมจาํนวน 4,606 ลา้นบาท ดงักล่าว มาจากเจา้หนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้า ตราสาร
หนี'ที�ออกและเงนิกูย้มือื�น และค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย เป็นตน้ สาํหรบัสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่รวม 5,041 ลา้นบาทนั 'น สว่น
ใหญ่คอืทุนเรอืนหุ้นและกําไรสะสม ทั 'งนี' อตัราส่วนหนี'สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้แสดงให้เหน็ว่า บรษิทัมโีครงสรา้งเงนิทุนที�มี
ความเสี�ยงตํ�าเนื�องจากเงนิทุนสว่นใหญ่ของบรษิทัมาจากผูถ้อืหุน้   
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รายจ่ายการลงทุน (Capital Expenditure) 
ในปี 2558 บรษิทัมรีายจ่ายการลงทุนที�มมีูลค่าเกนิกว่า 2 ลา้นบาท จํานวน 6 โครงการ รวมเป็นเงนิประมาณ 29 ลา้นบาท 
โดยเป็นการลงทุนในการปรบัปรุงระบบเทคโนโลยสีารสนเทศของบรษิทั 4 โครงการ รวมเป็นเงนิ 24 ลา้นบาท ส่วนรายจ่าย
การลงทุนอกี 2 โครงการ เป็นการปรบัปรุงอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องสาขาและการยา้ยที�ทําการสาขา รวมเป็นเงนิ 5 ลา้นบาท  
ซึ�งทั 'ง 6 โครงการ มแีหล่งเงนิทุนจากเงนิทุนหมนุเวยีนของบรษิทั 
 

ความเพยีงพอของสภาพคล่อง 
บรษิทัมสีภาพคล่องเพยีงพอ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 447 ลา้นบาท และมเีงนิฝาก
ในสถาบนัการเงนิ 243 ลา้นบาท บรษิทัมอีตัราสว่นเงนิกองทนุสภาพคล่องสทุธริอ้ยละ 131 บรษิทัมนีโนบายในการดาํรง
อตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธสิงูกว่าที�สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด (ก.ล.ต. กาํหนดใหด้าํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิม่
ตํ�ากว่า 25 ลา้นบาท และอตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิม่ตํ�ากว่า รอ้ยละ 7 ของหนี'สนิทั �วไปและทรพัยส์นิที�ตอ้งวางเป็น
ประกนั) เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธขิองบรษิทั ในระยะ 3 ปีที�ผ่านมา มดีงันี' 
 

 

เงนิกองทุน 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2556 
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(ลา้นบาท) 3,756 3,974 4,162 
อตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(NCR) (%) 131.06% 116.27% 211.01% 

 

ความสามารถในการชาํระหนี'และการปฏบิตัติามเงื�อนไขการกูย้มืและภาระผกูพนัที�สาํคญั 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัไม่มเีงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ แต่มตีราสารหนี'ที�ออกและเงนิกูย้มือื�น 455 ลา้นบาท ซึ�ง
ประกอบดว้ย ตั �วเงนิจ่าย จาํนวน 450 ลา้นบาท (มรีะยะเวลาคงเหลอืที�จะครบกาํหนดชาํระไม่เกนิ 1 ปี อตัราดอกเบี'ย รอ้ยละ 
1.97 ต่อปี) และหุน้กูอ้นุพนัธ ์ ไม่เกนิ 1 ปี จาํนวน 5 ลา้นบาท (มรีะยะเวลาคงเหลอืที�จะครบกาํหนดชาํระไม่เกนิ 1 ปี อตัรา
ดอกเบี'ย รอ้ยละ 9.85 ต่อปี) ซึ�งบรษิทัมั �นใจว่าในกรณีจาํเป็นบรษิทัมคีวามสามารถในการชาํระหนี'คนืทั 'งหมด โดยบรษิทัมี
นโยบายในการปฏบิตัต่ิอเจา้หนี'อย่างเป็นธรรม มคีวามรบัผดิชอบและโปร่งใส โดยปฎบิตัติามเงื�อนไข ขอ้กาํหนดของสญัญา 
และพนัธะทางการเงนิที�มต่ีอเจา้หนี'อย่างเคร่งครดั   
 

ความสามารถในการจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิ�มเตมิ 
ในกรณีที�บรษิทัมคีวามตอ้งการเงนิทุน บรษิทัมนีโยบายที�จะหาแหล่งเงนิทุนที�เหมาะสมในการใชเ้ป็นตน้ทุนทางการเงนิของ
บรษิทั และบรษิทัจะไม่พึ�งพงิกบัแหล่งเงนิทุนแห่งใดแห่งหนึ�ง ทั 'งนี' บรษิทัมกีารวเิคราะหค์วามตอ้งการกระแสเงนิสดทุกวนั 
โดยพยายามใหเ้กดิความเหมาะสมระหว่างการกูย้มืเงนิทุนระยะสั 'นกบัความตอ้งการใชเ้งนิลงทนุในเครื�องมอืตลาดเงนิต่างๆ   
 

ทั 'งนี' บรษิัททําการบรหิารเงินเพื�อเป้าหมายหลกัในการคงไว้ซึ�งความสามารถในการดําเนินธุรกจิ และการดํารงไว้ซึ�งเงิน 
กองทุนตามที�สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด   
 

ปจัจยัที�อาจมผีลกระทบต่อการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถอืของบรษิทั  
บรษิทั ทรสิเรทติ'ง จาํกดั คงอนัดบัความน่าเชื�อถอืของบรษิทั ณ วนัที� 23 กรกฎาคม 2558 อยู่ที�ระดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “คงที�”  ซึ�งอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึสถานะเงนิทุนที�เขม้แขง็ ตลอดจนความแขง็แกร่งของฐานรายไดท้ี�มา
จากการดาํเนินธุรกจิที�หลากหลาย และความสามารถของบรษิทัในการนําประสบการณ์และความรูข้องกลุ่มเคจไีอในไต้หวนั
ซึ�งเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่มาใชใ้หเ้กดิประโยชน์ในการพฒันาผลติภณัฑ ์
 

ทั 'งนี' ปจัจยัที�อาจมผีลกระทบต่อการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถอืของบรษิทัมดีงันี'  
 

1. การรกัษาสถานภาพทางการตลาดในธุรกจินายหน้าซื,อขายหลกัทรพัย ์ท่ามกลางความผนัผวนของธุรกจิหลกัทรพัย ์และแรง
กดดนัดา้นอตัราค่าธรรมเนียมนายหน้าซื,อขายหลกัทรพัย ์ 

2. ความผนัผวนของราคาหลกัทรพัย ์ซึ:งอาจจะมผีลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของธุรกจิคา้หลกัทรพัยข์องบรษิทั  
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3. ความสามารถในการควบคุมความเสี:ยงที:อาจเกดิจากการใหส้นิเชื:อเพื:อซื,อหลกัทรพัย ์และการออกผลติภณัฑใ์หม่ ๆ 
4. การรกัษารายไดท้ี:สมํ:าเสมอจาก บลจ. วรรณ (บรษิทัย่อย) 
 

ทั 'งนี' บรษิทัไดต้ระหนักถงึปจัจยัต่างๆที�อาจมผีลกระทบต่อการดําเนินงานของบรษิทั และไดบ้รหิารจดัการเพื�อรกัษาฐานะทางการ
เงนิและธุรกจิที�มั �นคงไว ้บรษิทัมนีโยบายที�จะเพิ�มประสทิธภิาพการทาํงานของพนกังานในการใหบ้รกิารและใหค้าํแนะนํากบัลกูคา้ 
อย่างต่อเนื�อง พรอ้มทั 'งมกีารพฒันาเทคโนโลยเีพื�อสนบัสนุนผลติภณัฑใ์หม่ๆ  ดว้ย 
 

สาํหรบัการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื�อบรษิทั (Proprietary Trading) นั 'น บรษิทัมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรหิารความเสี�ยง 
เป็นผูก้ําหนดแนวทางและนโยบายเกี�ยวกบัการจดัสรรเงนิลงทุน วงเงนิสงูสุดในการลงทุน พรอ้มทั 'งทําหน้าที�ควบคุมความ
เสี�ยง โดยกําหนดระดบัความเสี�ยงที�ยอมรบัได ้และจํากดัผลขาดทุนที�อาจเกดิขึ'น และดูแลควบคุมค่าความเสี�ยงเป็นรายวนั 
ทั 'งนี' คณะกรรมการบริหารความเสี�ยงจะมีการทบทวนนโยบายและหลักการดังกล่าว ให้เหมาะสมกับสถานการณ์ที�
เปลี�ยนแปลงไปอย่างสมํ�าเสมอ 
 

นอกจากนั 'น บรษิทัมกีารควบคุมความเสี�ยงโดยพจิารณากําหนดวงเงนิสนิเชื�อที�จะให้กบัลูกคา้หรอืคู่สญัญาแต่ละรายอย่าง
เหมาะสม และมกีารทบทวนฐานะทางการเงนิของลูกคา้หรอืคู่สญัญาอย่างสมํ�าเสมอ พรอ้มทั 'ง มคีณะกรรมการบรหิารความ
เสี�ยง คอยตดิตามดแูลความเสี�ยงโดยรวมของบรษิทัเป็นรายวนัเพื�อใหม้ั �นใจว่าสอดคลอ้งกบันโยบายที�ไดร้บัอนุมตั ิ 
 
 

 14.5   ภาระผกูพนัและหนี;สินที�อาจจะเกิดขึ;น  
ดขูอ้มลูเกี�ยวกบัภาระผกูพนัและหนี'สนิที�อาจจะเกดิขึ'น ตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 37 
 
 

14.6   ปัจจยัที�อาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคตและการบริหารความเสี�ยง 
ปจัจยัต่าง ๆ ที�อาจมผีลต่อการดําเนินงานของบรษิทัมทีั 'งปจัจยัภายนอกและปจัจยัภายในบรษิทั ปจัจยัภายนอก ไดแ้ก่ การ
เปลี�ยนแปลงนโยบายรฐับาล ระเบยีบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่างๆ ที�เกี�ยวขอ้ง การเปลี�ยนแปลงในเศรษฐกจิและการเมอืง 
อตัราดอกเบี'ย อตัราแลกเปลี�ยน และปจัจยัภายใน ได้แก่ ความพอเพยีงของสภาพคล่อง การสูญเสยีทรพัยากรบุคคลที�มี
คุณภาพ การขาดระบบควบคุมภายใน การบรหิารความเสี�ยง หรอืความพรอ้มของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ ซึ�งปจัจยัต่างๆ 
เหล่านี'อาจสง่ผลกระทบต่อรายไดข้องบรษิทั 

   

อย่างไรกต็าม บรษิทัไดจ้ดัตั 'งคณะกรรมการบรหิารความเสี�ยง และระบบการควบคุมความเสี�ยงต่าง ๆ เพื�อใหม้ั �นใจว่าบรษิทั
สามารถบรหิารความเสี�ยงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยคณะกรรมการบรหิารความเสี�ยงของบรษิทั ประกอบดว้ย ผูบ้รหิารจากทุก
ฝา่ยงาน ทั 'งสายงานธุรกจิและจากสายงานสนบัสนุน ซึ�งคอืกลุ่มผูบ้รหิารมอือาชพีที�ร่วมกนับรหิารความเสี�ยง รวมถงึการตดิตั 'ง
ระบบเพื�อควบคุมและจดัการความเสี�ยงในดา้นเครดติ ดา้นตลาด และดา้นการเงนิ นอกจากนั 'น บรษิทัยงัมฝีา่ยบรหิารความ
เสี�ยงซึ�งมหีน้าที�รบัผดิชอบดูแลการซื'อขายหลกัทรพัยท์ุกประเภท พรอ้มทั 'ง มกีารคํานวณค่า “มูลค่าความเสี�ยง (Value of 
Risk: VaR)” อย่างเป็นระบบ และตดิตามสถานะของลูกคา้ดว้ยระบบคอมพวิเตอร ์บรษิทัจงึสามารถแยกแยะความเสี�ยงได้
อย่างเป็นระบบ อกีทั 'งยงัมกีารกําหนดขั 'นตอนการทํางานที�มมีาตรฐานที�พฒันาขึ'นเพื�อลดระดบัความเสี�ยงในการปฏบิตังิาน
ประจาํวนัดว้ย 

 
      


