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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

  

13.  ขอ้มูลทางการเงินที�สาํคญั   
 

(ก)  สรุปรายงานการสอบบญัชขีองผูส้อบบญัชใีนระยะ 3 ปีที�ผา่นมา (ปี 2557 - ปี 2559) 
 

ในปี 2557 - 2559 บรษิทัแต่งตั 'งนายชวาลา เทยีนประเสรฐิกจิ ผูส้อบบญัชอีนุญาตเลขทะเบยีน 4301 จากบรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ 
โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัชี จํากดั เป็นผู้สอบบญัชขีองบรษิัท ซึ�งผู้สอบบญัชไีด้แสดงความเหน็ว่า งบการเงินรวมและงบ
การเงนิเฉพาะกจิการ แสดงฐานะการเงนิของบรษิทัและบรษิทัย่อย และของบรษิทั ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 และ 2558 
และ 2559 และผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิ'นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที�ควรในสาระสําคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 

(ข) ตารางสรุปงบการเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย สาํหรบัปี สิ'นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 - 2559 
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หน่วย : บาท

งบการเงนิรวม

2559 2558 2557

                                            สินทรพัย์

สินทรพัย์

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 392,296,992      3% 446,998,146      5% 393,172,029      3%

เงนิฝากในสถาบนัการเงนิ 166,321,791      1% 243,358,190      3% 196,524,352      2%

หลกัทรพัยซ์ื,อโดยมสีญัญาขายคนื 370,000,000      3% 140,000,000      1% - -

ลกูหนี,สาํนกัหกับญัชี 2,126,104,398    15% 939,090,312      10% 740,715,454      7%

ลกูหนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้าสุทธิ 5,099,765,234    36% 5,053,543,518    52% 4,885,697,887    49%

สนิทรพัยต์ราสารอนุพนัธ์ 61,203,198        - 22,492,971        - 34,498,195        -

เงนิลงทุนสุทธิ 5,414,609,460    38% 2,308,088,852    24% 3,825,683,010    36%

ที:ดนิ อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 107,465,327      1% 112,550,014      1% 103,879,967      1%

สนิทรพัยท์ี:ไม่มตีวัตนสุทธิ 66,935,399        1% 68,116,837        1% 69,384,791        -

ค่าความนิยม 26,713,599        - 26,713,599        - 26,713,599        -

ทรพัยส์นิรอการขายสุทธิ 31,556,355        - 35,075,355        - 44,838,573        -

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 6,295,557          - 3,335,742          - 1,567,588          -

สนิทรพัยอ์ื:น 261,458,183      2% 249,940,826      3% 199,768,733      2%

รวมสินทรพัย์ 14,130,725,493  100% 9,649,304,362    100% 10,522,444,178  100%

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 และ 2557
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หน่วย : บาท

2559 2558 2557

                                     หนี/ สินและส่วนของเจ้าของ

หนี/สิน

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 1,700,000,000    12% - - 600,000,000      6%

หลกัทรพัยข์ายโดยมสีญัญาซื,อคนื 540,000,000      4% 10,000,000        - 130,000,000      1%

เจา้หนี,สาํนกัหกับญัชี -                      - 117,450,667      1% -                      -

เจา้หนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้า 3,918,283,270    28% 3,388,911,531    35% 3,236,018,804    31%

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 485,804,033      3% 349,712,382      4% 414,025,989      4%

ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 107,886,231      1% 24,159,758        - 72,306,169        1%

หนี,สนิตราสารอนุพนัธ์ 258,924,876      2% 103,999,988      1% 116,470,811      1%

ตราสารหนี,ที:ออกและเงนิกูย้มือื:น 1,478,402,837    10% 454,671,746      5% 657,193,094      6%

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 88,765,202        1% 71,387,291        1% 46,737,284        1%

ประมาณการหนี,สนิ 42,372,143        - 46,697,251        1% 39,861,562        -

หนี,สนิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชี 2,445,081          - 13,090,925        - 25,742,445        -

หนี,สนิอื:น 24,186,454        - 25,919,971        - 22,974,552        -

รวมหนี/สิน 8,647,070,127    61% 4,606,001,510    48% 5,361,330,710    51%

ส่วนของเจ้าของ

ทุนเรอืนหุน้

 ทุนจดทะเบยีน ออกจําหน่ายและชาํระแลว้

      หุน้สามญั 1,991,763,130 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1.00 บาท 1,991,763,130    14% 1,991,763,130    21% 1,991,763,130    19%

สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั 982,166,480      7% 982,166,480      10% 982,166,480      9%

สว่นเกนิทุนจากการไม่ใชส้ทิธขิองใบสาํคญัแสดงสทิธิ 101,922,580      1% 101,922,580      1% 101,922,580      1%

องคป์ระกอบอื:นของสว่นของเจา้ของ (28,987,912)       - (14,183,911)       - (45,470,837)       -

กาํไรสะสม

   จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 199,176,313      1% 199,176,313      2% 199,176,313      2%

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 2,234,488,542    16% 1,779,748,786    18% 1,928,957,423    18%

รวมส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัใหญ่ 5,480,529,133    39% 5,040,593,378    52% 5,158,515,089    49%

สว่นไดเ้สยีที:ไม่มอีํานาจควบคุม 3,126,233          - 2,709,474          - 2,598,379          -

รวมส่วนของเจ้าของ 5,483,655,366    39% 5,043,302,852    52% 5,161,113,468    49%

รวมหนี/สินและส่วนของเจ้าของ 14,130,725,493  100% 9,649,304,362    100% 10,522,444,178  100%

งบการเงนิรวม

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 และ 2557
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หน่วย : บาท

2559 2558 2557

รายได้

   ค่านายหน้า 1,085,349,861    34% 957,368,708      39% 1,084,137,945    42%
   ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 629,251,086      19% 562,696,146      23% 406,103,548      16%
   กาํไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุน 291,553,344      9% (100,304,408)      (4%) 222,444,613      9%
   กาํไรจากตราสารอนุพนัธ์ 873,290,916      27% 678,734,108      27% 507,211,244      20%

   ดอกเบี,ยและเงนิปนัผล 260,696,461      8% 262,466,973      11% 262,605,880      10%
   ดอกเบี,ยเงนิใหกู้ย้มืเพื:อซื,อหลกัทรพัย์ 99,412,181        3% 100,257,584      4% 89,189,361        3%
   รายไดอ้ื:น 6,301,384          - 20,726,038        - 11,944,116        -

รวมรายได้ 3,245,855,233    100% 2,481,945,149    100% 2,583,636,707    100%
ค่าใชจ้่าย

   ตน้ทุนทางการเงนิ 113,163,106      3% 112,311,789      5% 109,371,813      4%
   ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 360,395,286      11% 353,350,229      14% 249,416,253      10%
   ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน

         ค่าใชจ้่ายเกี:ยวกบัพนกังาน 1,013,367,477    31% 824,568,397      33% 865,112,355      33%
         ค่าใชจ้่ายเกี:ยวกบัอาคาร สถานที:และอุปกรณ์ 205,328,008      7% 194,196,169      8% 176,019,798      7%
         ค่าตอบแทนกรรมการ 34,152,880        1% 24,671,400        1% 27,128,613        1%
         ค่าใชจ้่ายอื:น 231,291,467      7% 228,742,882      9% 197,201,920      8%
รวมค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 1,484,139,832    46% 1,272,178,848    51% 1,265,462,686    49%
หนี,สญูและหนี,สงสยัจะสญู(โอนกลบั) 7,215,754          - (1,600,701)         - (3,468,037)         -

รวมค่าใชจ้่าย 1,964,913,978    61% 1,736,240,165    70% 1,620,782,715    63%
กาํไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้ 1,280,941,255    39% 745,704,984      30% 962,853,992      37%
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้ (257,402,145)      (8%) (157,423,178)      (6%) (200,703,174)      (8%)
กาํไรสุทธิ 1,023,539,110    31% 588,281,806      24% 762,150,818      29%

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

งบกาํไรขาดทุนและกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื&น

งบการเงนิรวม

สาํหรบัปีสิ/นสุดวนัที& 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 และ 2557 
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หน่วย : บาท

2559 2558 2557

กาํไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อื&น

รายการที:ไม่ถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้น

 งบกาํไรหรอืขาดทุนในภายหลงั

    ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์

      ประกนัภยัสาํหรบัโครงการผลประโยชน์พนกังาน - - (11,865,549)       -

   ภาษเีงนิไดเ้กี:ยวกบัรายการที:ตอ้งไม่จดัประเภท

      รายการใหม่ในภายหลงั - - 2,373,110          -

- - (9,492,439)         -

รายการที:อาจถูกจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้น

 งบกาํไรหรอืขาดทุนในภายหลงั

   กาํไร (ขาดทุน) จากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนเผื:อขาย (12,706,802)       - 7,568,236          - 3,820,773          -
   กาํไร (ขาดทุน) จากการแปลงค่างบการเงนิ

      จากการดาํเนินงานในต่างประเทศ (2,097,199)         - 23,718,690        1% 2,593,663          -

(14,804,001)       - 31,286,926        1% 6,414,436          -
รวมกาํไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็อื&น (14,804,001)       - 21,794,487        1% 6,414,436          -
กาํไรเบด็เสรจ็รวม 1,008,735,109    31% 610,076,293      25% 768,565,254      29%

การแบง่ปันกาํไรสาํหรบัปี

สว่นที:เป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 1,022,368,072    31% 587,215,008      24% 761,335,524      29%
สว่นที:เป็นของส่วนไดเ้สยีที:ไม่มอีาํนาจควบคุม 1,171,038          - 1,066,798          - 815,294            -

1,023,539,110    31% 588,281,806      24% 762,150,818      29%

การแบ่งปันกาํไรเบด็เสรจ็รวม

สว่นที:เป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 1,007,564,071    31% 609,040,576      25% 767,749,960      29%
สว่นที:เป็นของส่วนไดเ้สยีที:ไม่มอีาํนาจควบคุม 1,171,038          - 1,035,717          - 815,294            -

1,008,735,109    31% 610,076,293      25% 768,565,254      29%

กาํไรต่อหุ้นของผูถื้อหุ้นของบริษทัใหญ่

   กาํไรต่อหุน้ขั ,นพื,นฐาน 0.51                 0.29                 0.38                 

งบการเงนิรวม

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ (ต่อ)

สาํหรบัปีสิ/นสุดวนัที& 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 และ 2557 

 
 
 
 
 
 



                                                         สว่นที � 3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

                                                                                    หน้า 79  
 

 

 

หน่วย : บาท

2559 2558 2557

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

กาํไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้ 1,280,941,255    745,704,984      962,853,992      
รายการปรบัปรุงกระทบยอดกาํไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได้

  เป็นเงนิสดรบั (จ่าย) จากกจิกรรมดาํเนินงาน

     ค่าเสื:อมราคาและค่าตดัจําหน่าย 58,014,747        52,575,926        45,998,266        

      หนี,สญูและหนี,สงสยัจะสญู 10,455,834        9,200,973          10,449,878        

      ประมาณการหนี,สนิ 2,902,500          2,810,000          342,987            

      (กาํไร) ขาดทุนจากการปรบัมลูค่าหลกัทรพัยเ์พื:อคา้

         และตราสารอนุพนัธ์ (62,231,213)       34,295,774        (67,429,549)       

      สว่นเกนิมลูค่าของเงนิลงทุนในตราสารหนี,ของบรษิทัย่อย 5,166                187,345            14,127              

      สว่นตํ:ากว่ามูลค่าของตราสารหนี,ที:ออกและเงนิกูย้มือื:น (20,889,025)       (13,740,127)       (13,380,054)       

      (กาํไร) ขาดทุนจากการจาํหน่ายและตดัจาํหน่ายอุปกรณ์ 274,005            (316,061)           (580,202)           

      (กาํไร) ขาดทุนจากการจาํหน่ายทรพัยส์นิรอการขาย (5,381,000)         (10,176,782)       (3,045,418)         

      รายไดด้อกเบี,ยจากเงนิฝากและเงนิลงทุน (130,773,972)      (142,699,124)      (164,549,106)      

      รายไดเ้งนิปนัผล (129,922,489)      (119,767,849)      (98,047,583)       

      ตน้ทุนทางการเงนิ 113,163,106      112,311,789      116,267,642      

      สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 17,377,911        14,784,458        10,741,943        

      เงนิสดรบัจากดอกเบี,ยเงนิฝากและเงนิลงทุน 159,184,284      124,568,536      168,637,161      

      เงนิสดจ่ายดอกเบี,ย (93,008,917)       (92,667,746)       (108,445,353)      

      เงนิสดจ่ายภาษเีงนิได้ (187,281,330)      (217,616,154)      (167,933,920)      

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี&ยนแปลงในสินทรพัย์

   และหนี/สินดาํเนินงาน 1,012,830,862    499,455,942      691,894,811      
สนิทรพัยด์าํเนินงาน (เพิ:มขึ,น) ลดลง

     เงนิฝากในสถาบนัการเงนิ 77,036,399        (46,833,838)       (106,988,099)      

     หลกัทรพัยซ์ื,อโดยมสีญัญาขายคนื (230,000,000)      (140,000,000)      365,000,000      

     ลูกหนี,สาํนกัหกับญัชี (1,242,586,189)   (236,472,579)      (377,938,892)      

     ลูกหนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้า (65,491,415)       (176,156,472)      (792,161,493)      

     สนิทรพัยต์ราสารอนุพนัธ์ (46,947,147)       (186,708)           32,749,079        

     เงนิลงทุนเพื:อคา้ (2,941,405,541)   1,513,645,972    (1,685,015,339)   

     สนิทรพัยอ์ื:น (36,019,117)       (33,357,718)       (30,607,583)       

งบการเงนิรวม

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

งบกระแสเงินสด

สาํหรบัปีสิ/นสุดวนัที& 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 และ 2557 

 

 

 

 



                                                         สว่นที � 3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

                                                                                    หน้า 80  
 

 

 

หน่วย : บาท

2559 2558 2557

หนี,สนิดําเนินงานเพิ:มขึ,น (ลดลง)

     เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 1,700,000,000    (600,000,000)      600,000,000      

     หลกัทรพัยข์ายโดยมสีญัญาซื,อคนื 530,000,000      (120,000,000)      (35,000,000)       

     เจ้าหนี,สาํนักหกับญัชี (117,450,667)      117,450,667      (307,042,599)      

     เจ้าหนี,ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื,อขายล่วงหน้า 513,770,424      213,947,256      1,243,388,039    

     ค่าใช้จ่ายคา้งจ่าย 133,862,676      (63,316,517)       48,703,156        

     หนี,สนิตราสารอนุพนัธ์ 167,050,056      (29,462,731)       (67,035,296)       

     ตราสารหนี,ที:ออกและเงนิกูย้มือื:น 1,024,965,863    (208,076,061)      660,072,596      

     ผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงานจ่ายในระหว่างปี -                      (2,000,000)         (5,025,280)         

     หนี,สนิอื:น 3,569,225          1,249,178          2,115,442          
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 483,185,429      689,886,391      237,108,542      

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

     เงนิสดจ่ายลงทุนในเงนิลงทุนเผื:อขาย - - (164,815,000)      

     เงนิสดจ่ายลงทุนในเงนิลงทุนในตราสารหนี,ที:จะถอืจนครบกําหนด (49,684,132)       (8,749,370)         -

     เงนิสดจ่ายลงทุนในบรษิทัย่อย (102,999)           (49,624)             -

     เงนิสดรบัจากการจําหน่ายเงนิลงทุนในตราสารหนี,ที:จะถอืจนครบกําหนด - 8,000,000          -

     เงนิปนัผลรบัจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ 127,176,091      120,193,929      97,405,723        

     เงนิสดจ่ายซื,ออุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (55,456,628)       (55,555,731)       (58,103,761)       

     เงนิสดรบัจากการจําหน่ายอุปกรณ์ 284,402            369,409            1,135,090          

     เงนิสดรบัจากการจําหน่ายทรพัยส์นิรอการขาย 8,900,000          19,840,000        10,020,000        

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 31,116,734        84,048,613        (114,357,948)      

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

     จ่ายเงนิปนัผล (567,628,316)      (726,962,287)      (716,946,578)      
     จ่ายเงนิปนัผลให้ส่วนไดเ้สยีที:ไม่มอีาํนาจควบคุม (651,280)           (874,998)           (441,738)           
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (568,279,596)      (727,837,285)      (717,388,316)      
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ (723,721)           7,728,398          2,593,663          
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ&มขึ/น(ลดลง)สุทธิ (54,701,154)       53,826,117        (592,044,059)      
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที: 1 มกราคม 446,998,146      393,172,029      985,216,088      
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที& 31 ธนัวาคม 392,296,992      446,998,146      393,172,029      

สาํหรบัปีสิ/นสุดวนัที& 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 และ 2557 

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) และบริษทัย่อย

งบการเงนิรวม
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(ค) อตัราสว่นทางการเงนิโดยสรุป ในปี 2557 - ปี 2559  
 

งบการเงินรวม 2559 2558 2557

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร

อตัรากาํไรขั 'นตน้ (%) 85.38% 81.08% 86.05%

อตัรากาํไรสทุธ ิ(%) 31.50% 23.66% 29.47%

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 19.43% 11.52% 14.83%

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 36.92% 27.42% 34.70%

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม (%) 8.60% 5.82% 8.11%

อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์(เท่า) 0.27 0.25 0.28

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน

อตัราสว่นสนิทรพัยส์ภาพคล่องต่อหนี'สนิรวม (เท่า) 0.63 0.52 0.72

อตัราสว่นสนิทรพัยก่์อรายไดต่้อหนี'สนิรวม (เท่า) 1.22 1.60 1.62

อตัราสว่นสนิทรพัยค์ล่องต่อสนิทรพัยร์วม (%) 38.48% 24.97% 36.72%

อตัราสว่นสนิทรพัยก่์อรายไดต่้อสนิทรพัยร์วม (%) 74.41% 76.29% 82.79%

อตัราหนี'สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.58 0.91 1.04

อตัราการจ่ายเงนิปนัผล (%) 77.71% 98.96% 99.18%

(เงนิปนัผลต่อหุน้/กําไรต่อหุน้ข ั 'นพื'นฐานของงบการเงนิเฉพาะกจิการ)

อตัราส่วนอื�นๆ

อตัราสว่นเงนิลงทุนในหลกัทรพัยต่์อสนิทรพัย ์(%) 38.32% 23.92% 36.36%

อตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(NCR) (%) 59.31% 131.06% 116.27%

เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(ลา้นบาท) 4,066            3,756            3,974            

ข้อมูลต่อหุ้น

มลูค่าที�ตราไวต่้อหุน้ (บาท) 1.00 1.00 1.00

มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ (บาท) 2.75              2.53              2.59              

กาํไรสทุธต่ิอหุน้ข ั 'นพื'นฐาน (บาท) 0.51              0.29              0.38              

เงนิปนัผลต่อหุน้ (บาท) 0.380            0.285            0.365            
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14.  คาํอธิบายของฝ่ายจดัการ   
(งบการเงนิรวม ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 คาํว่า “บรษิทั” หมายถงึ “บรษิทัและบรษิทัย่อย”) 
 

14.1 ภาพรวมการดาํเนินธรุกิจและการเปลี�ยนแปลงที�มีนัยสาํคญั (Overview) 
สาํหรบัปี 2559 ดชันีตลาดหลกัทรพัย์ฯปรบัตวัสูงขึ'นรอ้ยละ 19.8 มาปิดที� 1,542.94 จุด มูลค่าการซื'อขายเฉลี�ยต่อวนัของ
ตลาดหุน้ (ทั 'ง SET และ MAI) อยู่ที� 5.25 หมื�นลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 18.5 จาก 4.43 หมื�นลา้นบาทในปี 2558 นักลงทุน
ต่างประเทศซื'อสทุธจิาํนวน 7.80 หมื�นลา้นบาทในปี 2559 พลกิจากขายสทุธสิงูถงึ 1.54 แสนลา้นบาทในปี 2558  
 

ปี 2559 บรษิทัมผีลประกอบการดทีี�สดุเท่าที�เคยมมีา โดยบรษิทัมกีาํไรสาํหรบัปี (สว่นที�เป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่) จาก
งบการเงนิรวมจาํนวน 1,022 ลา้นบาท และคดิเป็นกาํไรต่อหุน้ หุน้ละ 0.51 บาท ซึ�งเพิ�มขึ'นรอ้ยละ 74 เมื�อเทยีบกบัปีก่อนซึ�ง
มกีาํไรสาํหรบัปี (สว่นที�เป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่) จากงบการเงนิรวม จาํนวน 587 ลา้นบาท และกาํไรต่อหุน้ 0.29 บาท 

 

ผลประกอบการที�ดทีี�สดุที�เคยมมีาของบรษิทัในปี 2559 ดงักล่าว สะทอ้นมาจากการที�บรษิทัมสีถานะทางธุรกจิที�แขง็แกร่ง อกี
ทั 'งยงัมคีวามหลากหลายในการดําเนินธุรกจิ ตลอดจนมรีายไดท้ี�สมํ�าเสมอจากธุรกจิอื�นนอกเหนือจากค่าธรรมเนียมการซื'อ
ขายหลกัทรพัย ์ ทั 'งนี' ในปี 2559 ปีที:ผ่านมา บรษิัทมรีายได้ค่าธรรมเนียมจากการซื,อขายหลกัทรพัย์และสญัญาซื,อขาย
ล่วงหน้าคดิเป็นสดัสว่นเพยีงรอ้ยละ 33 ของรายไดร้วมของบรษิทั ซึ�งการขยายฐานรายไดใ้นสว่นที�ไม่ไดม้าจากค่าธรรมเนียม
ซื'อขายหลกัทรพัยช์่วยใหบ้รษิัทมคีวามพรอ้มมากขึ'นในการรบัมอืกบัการแข่งขนัที�ทวคีวามรุนแรงยิ�งขึ'นหลงัการเปิดเสรคี่า
นายหน้าซื'อขายหลกัทรพัย ์ 

 

ในปี 2559 บรษิทัมกีําไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ์คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 36 ของรายได้รวม ซึ�งกําไรส่วนนี'มาจาก
ธุรกรรมที�หลากหลาย ไม่วา่จะเป็นการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ธุรกจิตราสารอนุพนัธน์อกตลาด การใหบ้รกิารซื'อขาย
ตราสารหนี' ธุรกจิการซื'อคนืภาคเอกชน ตลอดจนการลงทุนของบรษิทัในตราสารหนี'และตราสารทุนดว้ย  
 

บรษิทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงนิใหม่ ๆ โดยมคีวามได้เปรยีบจากการนําความรูท้าง
วศิวกรรมการเงนิตลอดจนประสบการณ์ของกลุ่มเคจไีอไตห้วนั ซึ�งอยู่ในตลาดการเงนิที�มกีารพฒันามากกว่ามาใชใ้นประเทศ
ไทย การมผีลติภณัฑท์ี�หลากหลายช่วยใหบ้รษิทัสามารถดงึดดูกลุ่มนกัลงทุนที�มคีวามตอ้งการบรกิารที�แตกต่างกนัเขา้มาเป็น
ลกูคา้ของบรษิทั ทั 'งนี' บรษิทัพยายามพฒันาผลติภณัฑใ์หม ่ๆ ออกมาอยา่งต่อเนื�องใหล้ํ'าหน้าคู่แข่งและเพื�อจะมโีอกาสไดร้บั
อตัราผลกาํไรที�สงูก่อนที�จะเกดิการแขง่ขนัมากขึ'นในตลาด 
 

นอกจากนี' บรษิทัยงัมรีายไดท้ี�สมํ�าเสมอจากการบรหิารจดัการกองทุนของ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั 
ซึ�งบรษิทัถอืหุน้อยูร่อ้ยละ 99 ดว้ย รายไดจ้ากธุรกจิบรหิารจดัการกองทุนซึ�งคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 16.75 ของรายไดท้ั 'งหมด
ของบรษิทัในปี 2559 ถอืวา่เป็นแหล่งรายไดท้ี�มคีวามผนัผวนน้อยกวา่เมื�อเทยีบกบัรายไดจ้ากแหล่งอื�น ๆ ในธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

ในปี 2559 บรษิทั ทรสิเรทติ'ง จํากดั ไดป้รบัเพิ�มอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัเป็นระดบั “A-” จากระดบั “BBB+” ทั 'งนี' การ
ปรบัเพิ�มอนัดบัเครดติในครั 'งนี'สะทอ้นถงึพฒันาการที�ดขี ึ'นอยา่งต่อเนื�องทั 'งในดา้นเสถยีรภาพและการกระจายตวัทางธรุกจิของ
บรษิทั และการสนับสนุนทางธุรกจิที�ชดัเจนจากผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั คอื KGI Securities Co., Ltd. หรอืกลุ่มเคจไีอใน
ไตห้วนั ความแขง็แกร่งดงักล่าวช่วยทาํใหบ้รษิทัมชีื�อเสยีงในฐานะผูนํ้าในการสรา้งสรรคน์วตักรรมทางการเงนิใหม่ ๆ พรอ้ม
ทั 'งมผีลงานเป็นที�ยอมรบัจากความสามารถในการทาํกาํไรจากการซื'อขายหลกัทรพัย ์ 
 

ภาพรวมธุรกจิของบรษิทั 
สาํหรบัธุรกจินายหน้าซื'อขายหลกัทรพัย ์ ในปี 2559 บรษิทัไดม้กีารพฒันาและยกระดบัโปรแกรมการซื'อขายหลกัทรพัยท์าง
อนิเตอรเ์น็ตของบรษิทั “KGI POWER TRADE” ใหเ้ป็นรปูแบบเวบ็เวอรช์ั �น (web version) ที�สามารถใชง้านไดท้ั 'งบน
ระบบปฏบิตักิาร Window และ OS X รวมถงึไดม้กีารคดิคน้และพฒันาฟงักช์ั �นต่าง ๆ เพิ�มเตมิเพื�อตอบสนองต่อความ
ตอ้งการของลกูคา้ และชว่ยใหล้กูคา้สามารถตดัสนิใจลงทุนไดอ้ย่างทนัเวลาและถูกตอ้ง โดยในปี 2559 ธุรกจินายหน้าซื'อขาย
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หลกัทรพัยข์องบรษิทัมสีว่นแบง่การตลาดอนัดบัที� 10 คดิเป็นรอ้ยละ 3.76 สว่นธุรกจิตวัแทนซื'อขายสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 
บรษิทัครองสว่นแบ่งการตลาดในตลาดสญัญาซื'อขายล่วงหน้า (TFEX) สงูสดุอนัดบัที� 1 คดิเป็นรอ้ยละ 12.59  
 

ในปี 2559 ธุรกจิตราสารอนุพนัธข์องบรษิทักป็ระสบความสาํเรจ็อย่างงดงาม โดยมสีว่นแบง่การตลาดของมลูค่าการซื'อขาย
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrant : DW) เตบิโตขึ'นเป็นอย่างมาก และครองตําแหน่งหนึ�งในผูนํ้าการออก DW 
และการเป็น Market Maker ในประเทศไทย โดยในปี 2559 บรษิทัไดอ้อก DW เป็นจาํนวนทั 'งสิ'น 248 ตวั ซึ�งประสบ
ความสาํเรจ็เป็นอย่างสงูและไดร้บัการตอบรบัที�ดจีากนกัลงทุน  
 

สาํหรบัธุรกจิคา้หลกัทรพัยข์องบรษิทัมผีลงานดแีมจ้ะมคีวามผนัผวนสงูในระหว่างปี และธุรกจิวาณิชธนกจินั 'น ในปี 2559 ถอื
ว่าเป็นปีที�ประสบความสาํเรจ็อกีปีหนึ�ง โดยบรษิทัเป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหุน้บรษิทั อาม่า มา
รนี จาํกดั (มหาชน) และบรษิทั เอเอสเอน็ โบรกเกอร ์ จาํกดั (มหาชน) ซึ�งไดร้บัการตอ้นรบัจากนกัลงทุนเป็นอย่างด ี สว่น
ธุรกจิตราสารหนี' บรษิทัยงัคงครองสว่นแบ่งการตลาดของการซื'อขายตราสารหนี'รวมทุกประเภทอนัดบัที� 1 เมื�อเปรยีบเทยีบ
กบัผูค้า้ตราสารหนี'ในกลุ่มบรษิทัหลกัทรพัยด์ว้ยกนั  
 

นอกจากนั 'น ในปี 2559 นี' บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยที:บรษิทัถอืหุน้ รอ้ยละ 99) มกีาร
ออกกองทุนใหมจ่าํนวน 9 กองทุน และมทีรพัยส์นิภายใตก้ารบรหิารเพิ�มขึ'นดว้ย 
 

ทั 'งนี' ในปี 2559 นี' บรษิทัไดร้บัรางวลั Best Derivatives House Award จาก SET AWARD 2016 และ Best Bond 
Securities Firm จาก THAI BMA AWARDS 2016 และบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จํากดั ไดร้บัรางวลั Most 
Innovative Fund House Thailand จาก Global Business Outlook Awards 2016  อกีดว้ย 
 

14.2 ผลการดาํเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไร  
รายได้ 
ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดร้วมจากงบการเงนิรวมจํานวน 3,246 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 31 เมื�อเทยีบกบัปีก่อน รายได้ที�
เพิ�มขึ'นมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ'นในกาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ ์การเพิ�มขึ'นของรายไดค้่านายหน้า และการ
เพิ�มขึ'นในรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร โดยมรีายละเอยีด ดงันี'  
 
หน่วย : พนับาท   

      งบการเงินรวม 

รายได้ 
 

2559 
 

2558 % การเปลี�ยนแปลง 

ค่านายหน้า 
 

    1,085,350  
 

       957,369  13% 
ค่าธรรมเนียมและบรกิาร  

 
       629,251  

 
       562,696  12% 

กาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ ์ 
 

    1,164,844  
 

       578,430  101% 
ดอกเบี'ยและเงนิปนัผล  

 
       260,696  

 
       262,467  (1%) 

ดอกเบี'ยเงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์ 
 

         99,412  
 

       100,258  (1%) 
รายไดอ้ื�น  

 
           6,301  

 
         20,726  (70%) 

รวมรายได้  
 

    3,245,855  
 

    2,481,945  31% 
 

รายไดค้่านายหน้า 
ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดค้่านายหน้า 1,085 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 13 จากปี 2558 รายไดค้่านายหน้าดงักล่าว
ประกอบดว้ย รายไดค้่านายหน้าจากการซื'อขายหลกัทรพัย ์ 833 ลา้นบาท รายไดค้่านายหน้าจากการซื'อขายสญัญาซื'อขาย
ล่วงหน้า 213 ลา้นบาท และรายไดค้่านายหน้าอื�น 39 ลา้นบาท 
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หน่วย: พนับาท                                   งบการเงินรวม  
รายได้ค่านายหน้า 2559 2558 % การเปลี�ยนแปลง 
ค่านายหน้าจากการซื'อขายหลกัทรพัย ์ 833,100  772,330 8% 
ค่านายหน้าจากการซื'อขายสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 212,837  133,677 59% 
ค่านายหน้าอื�น 39,413  51,362 (23%) 
รวมค่านายหน้า 1,085,350  957,369 13% 

 
การเพิ�มขึ'นของรายไดค้่านายหน้าจากการซื'อขายหลกัทรพัยม์สีาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ'นของมูลค่าการซื'อขายรายวนั
เฉลี�ยของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และการเพิ�มขึ'นของรายไดค้่านายหน้าจากการซื'อขายสญัญาซื'อขายล่วงหน้ามสีาเหตุหลกัมาจาก
บรษิทัมสี่วนแบ่งการตลาดในตลาดสญัญาซื'อขายล่วงหน้า (TFEX) เพิ�มขึ'นจากรอ้ยละ 11.16 ในปี 2558 เป็นรอ้ยละ 12.59 
ในปี 2559  
 

ทั 'งนี' ในปี 2559 บรษิทัไดม้กีารพฒันา KGI POWER TRADE รูปแบบเวบ็เวอรช์ั �น (web version) ที�สามารถใชง้านไดบ้น
ระบบปฏบิตักิาร Window และ OS X รวมถงึไดม้กีารคดิคน้และพฒันาฟงักช์ั �นต่าง ๆ เพื�อตอบสนองความต้องการของลูกคา้
อย่างต่อเนื�องอกีดว้ย 
 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 
ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร 629 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 12 จากปี 2558 โดยรายไดค้่าธรรมเนียม
และบรกิารหลกัมาจากรายไดค้่าธรรมเนียมจากการจดัการกองทนุรวม และรายไดค้่าธรรมเนียมจากการเป็นนายทะเบยีนจาก
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม วรรณ จาํกดั (บรษิทัจดัการกองทุนรวมที:เป็นบรษิทัย่อยที:บรษิทัถอืหุน้ รอ้ยละ 99) 
 

หน่วย: พนับาท  งบการเงินรวม 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ            2559  2558 %การเปลี�ยนแปลง
การจดัการกองทุนรวม 385,772 327,181 18% 

การจดัการกองทุนสว่นบุคคล 54,068 67,524 (20%) 

การจดัการกองทุนสาํรองเลี'ยงชพี 8,305 6,824 22% 

การเป็นนายทะเบยีนและการดแูลรกัษาทรพัยส์นิ 86,734 64,381 35% 

การยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์ 6,963 4,769 46% 

การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์ 31,001 27,156 14% 

ที�ปรกึษาทางการเงนิ 6,846 17,220 (60%) 

ตวัแทนการจดัจาํหน่าย 15,383 12,511 23% 

อื�น ๆ 34,179 35,130 (3%) 

รวมค่าธรรมเนียมและบริการ 629,251 562,696 12% 
 
กาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ ์
 

กาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธม์าจากธุรกรรมที�หลากหลาย ไม่ว่าจะเป็นการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ธุรกจิ
ตราสารอนุพนัธน์อกตลาด การใหบ้รกิารซื'อขายตราสารหนี' ธุรกจิการซื'อคนืภาคเอกชน ตลอดจนการลงทุนของบรษิทัในตรา
สารหนี'และตราสารทุนดว้ย อย่างไรกต็าม บรษิทัมกีลยุทธใ์นการบรหิารความเสี�ยงที�เหมาะสม จงึทําใหม้คีวามเสี�ยงต่อความ
ผนัผวนของราคาหลกัทรพัยใ์นตลาดไม่สงูนกั 
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ในปี 2559 บรษิทัมกีาํไรจากเงนิลงทุนและตราสารอนุพนัธ ์1,165 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 101 จากปีก่อน ทั 'งนี' กาํไรจากเงนิ
ลงทุนและจากตราสารอนุพนัธร์วม 1,165 ลา้นบาทดงักล่าว ประกอบดว้ยกําไรจากตราสารอนุพนัธ ์873 ลา้นบาท และกําไร
จากเงนิลงทุน 292 ล้านบาท ซึ�งกําไรจากตราสารอนุพนัธส์่วนใหญ่มาจากกําไรจากการออกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์
(Derivative Warrants: DW)  
 

บริษัทมีกลยุทธ์ในการป้องกนัความเสี�ยงต่างๆ ที�อาจเกิดขึ'นจากการออกใบสําคญัแสดงสทิธิอนุพนัธ์ และการลงทุนใน
หลกัทรพัยเ์พื�อบญัชบีรษิทั (Proprietary Trading) ดงันี'  
ก)  การออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants)  
บรษิทัมกีลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี�ยงต่างๆ ที�อาจเกดิขึ'น (Hedging Strategy) ดงันี' 
๏  เมื�อบรษิทัออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการซื'อ (Call Warrant) บรษิทัจะมคีวามเสี�ยงเมื�อราคาของหุน้

อา้งองิสงูขึ'น ดงันั 'น บรษิทัจงึมกีลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี�ยงโดยการซื'อหุน้อา้งองิในสดัส่วนที�เหมาะสมที�คํานวณมา
จาก Net Delta Value ซึ�งทําใหค้วามเสี�ยงที�บรษิทัจะขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธถ์ูกหกัลา้งดว้ย
กาํไรจากหุน้อา้งองิที�บรษิทัไดซ้ื'อไวเ้พื�อป้องกนัความเสี�ยงแลว้ 

๏  เมื�อบรษิทัออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการขาย (Put Warrant) บรษิทัจะมคีวามเสี�ยงเมื�อราคาของ
หุน้อา้งองิลดลง ดงันั 'น บรษิทัจงึมกีลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี�ยงโดยการขายชอรต์หุน้อา้งองิในสดัส่วนที�เหมาะสมที�
คํานวณมาจาก Net Delta Value ซึ�งทําใหค้วามเสี�ยงที�บรษิทัจะขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธถ์ูก
หกัลา้งดว้ยกาํไรจากหุน้อา้งองิที�บรษิทัไดข้ายชอรต์ไป  

ทั 'งนี' เพื�อป้องกนัความเสี�ยงจากความผนัผวนของราคาหุน้ ซึ�งสง่ผลต่อกาํไรขาดทุนของสถานะหุน้อา้งองิและตราสารอนุพนัธ ์
ดงันั 'น บรษิทัจะใชก้ลยุทธป้์องกนัความเสี�ยงโดยการถอืสถานะหุน้อา้งองิในจาํนวนที�เหมาะสมเพื�อใหก้ารบนัทกึกําไรขาดทุน
ของสถานะหุน้อา้งองิและตราสารอนุพนัธเ์กดิในทศิทางตรงขา้ม 
ข) การลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื�อบญัชบีรษิทั (Proprietary Trading)     
บรษิทัลงทุนทั ,งตราสารทุน ตราสารอนุพนัธ ์และตราสารหนี, ซึ:งจะพจิารณาการลงทุนจากสภาวะเศรษฐกจิ ปจัจยัพื,นฐานของ
แต่ละอุตสาหกรรม งบการเงนิ และปจัจยัทางดา้นราคาและสถติ ิ (Technical Analysis) ทั ,งนี, การบรหิารความเสี:ยงเป็นสว่น
สาํคญัมากสาํหรบัการลงทุน ดงันั ,น บรษิทัจงึไดม้กีารตดิตามดแูลความเสี:ยงของบรษิทัอยา่งใกลช้ดิ โดยมอบหมายให้
คณะกรรมการบรหิารความเสี�ยงเป็นผูก้าํหนดแนวทางและนโยบายการลงทุนที�ชดัเจน และกาํหนดระดบัความเสี�ยงที�ยอมรบั
ไดเ้พื�อจาํกดัผลขาดทุนที�อาจเกดิขึ'น พรอ้มทั 'ง บรษิทัมฝีา่ยบรหิารความเสี�ยงคอยดแูลความเสี�ยงของธุรกรรมดงักล่าว เพื�อ
ควบคมุความเสี�ยงโดยรวมของบรษิทัอย่างใกลช้ดิ 
  
 

รายไดด้อกเบี'ยและเงนิปนัผล 
ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดด้อกเบี'ยและเงนิปนัผล 261 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัปี 2558 โดยรายไดด้อกเบี'ยของบรษิทัส่วนใหญ่
มาจากรายไดด้อกเบี'ยเงนิฝากธนาคารและสถาบนัการเงนิ และดอกเบี'ยจากเงนิลงทุนในหุน้กูแ้ละพนัธบตัรหุน้กู ้ส่วนรายได้
เงนิปนัผลสว่นใหญ่มาจากเงนิปนัผลจากเงนิลงทุนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
  

รายไดด้อกเบี'ยเงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์
ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดด้อกเบี'ยเงนิให้กูย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์99 ลา้นบาท ใกล้เคยีงกบัปี 2558 โดย วนัที� 31 ธนัวาคม 
2559 บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์จาํนวน 1,971 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 15 จากปีก่อน  
 

รายไดอ้ื�น 
ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดอ้ื�น 6 ลา้นบาท เทยีบกบั 21 ลา้นบาทในปีก่อน รายไดอ้ื�นสว่นใหญ่มาจากกาํไรจากการขาย
ทรพัยส์นิรอการขาย  
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รายจา่ย 
ในปี 2559 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายรวม 1,965 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 61 ของรายไดร้วม ซึ�งลดลงจากรอ้ยละ 70 ของรายไดร้วม 
ในปี 2558 ค่าใชจ้่ายหลกัประกอบดว้ย ตน้ทุนทางการเงนิ ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย และค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน โดย 
มรีายละเอยีด ดงันี' 
ตน้ทุนทางการเงนิ 
ในปี 2559 บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิ 113 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัปี 2558 ต้นทุนทางการเงนิส่วนใหญ่มาจากดอกเบี,ยกูย้มื
เงนิตั bวสญัญาใชเ้งนิและตั bวแลกเงนิ  
ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 
ในปี 2559 บรษิทัมคี่าธรรมเนียมและบรกิารจ่าย 360 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัปี 2558 ค่าธรรมเนียมและบรกิารจ่ายส่วนใหญ่
มาจากค่าธรรมเนียมในการเป็นนายหน้าซื'อขายหลกัทรพัย ์ค่าธรรมเนียมในการเป็นนายหน้าซื'อขายสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 
และค่าธรรมเนียมของธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์   
ค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 
ในปี 2559 บรษิทัมคี่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 1,484 ลา้นบาท และคดิเป็นรอ้ยละ 46 ของรายไดร้วม ซึ�งลดลงจากรอ้ยละ 51 
ของรายไดร้วมในปี 2558 ทั 'งนี' ในปี 2559 ค่าใชจ้่ายดาํเนินงานประกอบดว้ย 1) ค่าใชจ้่ายเกี�ยวกบัพนกังาน 1,013 ลา้นบาท 
2) ค่าใชจ้่ายเกี�ยวกบัอาคาร สถานที� และอุปกรณ์ 205 ลา้นบาท 3) ค่าตอบ แทนกรรมการ 34 ลา้นบาท และ 4) ค่าใชจ้่ายอื�น 
231 ลา้นบาท ซึ�งค่าใชจ้่ายอื�นสว่นใหญ่มาจาก ค่าโฆษณา ค่าระบบสื�อสาร ค่าเดนิทาง ค่าผูส้อบบญัช ีค่าที�ปรกึษากฎหมาย 
และอื�นๆ 

  อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 
ปี 2559 บรษิทัมอีตัราสว่นแสดงความสามารถในการทํากําไรเพิ�มขึ'นจากปีก่อน กล่าวคอื อตัรากําไรขั 'นต้น อตัรากําไรสุทธ ิ
อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน เพิ�มขึ'นเป็นรอ้ยละ 85 และ 32 และ 19 และ 37 ตามลาํดบั 

 

งบการเงินรวม ปี 2559 ปี 2558 
อตัรากาํไรขั 'นตน้ (%) 85.38% 81.08% 
อตัรากาํไรสุทธ ิ(%) 31.50% 23.66% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 19.43% 11.52% 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 36.92% 27.42% 
 

14.3  ความสามารถในการบริหารสินทรพัย ์
โครงสรา้งของสนิทรพัยท์ี�ใชด้าํเนินธุรกจิ  
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วม 14,131 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นจาก 9,649 ล้านบาท ในปี 2558 หรอืคดิเป็น
เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 46 จากปีก่อน สนิทรพัยท์ี�เพิ�มขึ'นสว่นใหญ่มาจากการเพิ�มขึ'นของจาํนวนเงนิลงทุนของบรษิทั  
 

ณ สิ'นปี 2559 บรษิัทมสีนิทรพัย์ก่อรายได้ 10,515 ล้านบาท ซึ�งประกอบด้วย ลูกหนี'ธุรกิจหลกัทรพัย์และสญัญาซื'อขาย
ล่วงหน้าสทุธจิาํนวน 5,100 ลา้นบาท และเงนิลงทุนสทุธจิาํนวน 5,415 ลา้นบาท 
 

ในปี 2559 สนิทรพัยข์องบรษิทัมอีตัราการหมุนเวยีนอยู่ที� 0.27 เท่า และบรษิทัมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม (ROA) 
รอ้ยละ 8.60 เพิ�มขึ'นจากรอ้ยละ 5.82 ในปี 2558 เนื�องจากปี 2559 บรษิทัมผีลการดาํเนินงานดขีึ'น 
 

คุณภาพของลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้า 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมลีกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื'อขายล่วงหน้าสทุธ ิ5,100 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบัสิ'นปี 
2558 ลกูหนี'ของบรษิทัเป็นลกูหนี'มคีุณภาพ โดยบรษิทัไดจ้ําแนกลูกหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละดอกเบี'ยคา้งรบัตามประกาศของ
สาํนักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์เรื�องการจดัทาํบญัชเีกี�ยวกบัลกูหนี'ดอ้ยคุณภาพของบรษิทัหลกัทรพัย ์ พรอ้มทั 'ง ตั 'ง
ค่าเผื�อหนี'สงสยัจะสูญโดยการประเมินฐานะลูกหนี'แต่ละรายและพิจารณาความเสี�ยงในการเรียกชําระและมูลค่าของ
หลกัทรพัยท์ี�ใชค้ํ'าประกนั โดยถอืพื'นฐานการจดัชั 'นหนี'และการตั 'งสาํรองตามหลกัเกณฑท์ี�กาํหนดโดยสาํนักงาน ก.ล.ต. และ
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ตลาดหลกัทรพัย ์ฯ ตามหนังสอืที� กธ. 5/2544 ลงวนัที� 15 กุมภาพนัธ์ 2544 และปจัจัยอื�นประกอบ โดย ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2559 บริษัทมีหนี'จ ัดชั 'นสงสยั 401 ล้านบาท และได้มีการตั 'งสํารองค่าเผื�อหนี'สงสยัจะสูญไว้เต็มจํานวนแล้ว 
นอกจากนี' บริษัทยงัได้ตั 'งสํารองเผื�อหนี'ที�เรยีกเกบ็ไม่ได้ไว้อีก 61 ล้านบาท ซึ�งบรษิัทมีความเห็นว่าเป็นการตั 'งสํารองที�
พอเพยีงและเป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี�หน่วยงานกาํกบัดแูลกาํหนดแลว้ 

หน่วย: พนับาท          งบการเงินรวม 
ลูกหนีEธรุกิจหลกัทรพัย ์ 31 ธนัวาคม 2559  31 ธนัวาคม 2558 
ลกูหนี'ซื'อหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด 2,119,303  2,099,788 
เงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัย ์ 1,970,829  1,718,464 
ลกูหนี'ธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์    

-  ลกูหนี'ทรพัยส์นิวางประกนั 720,192  1,117,344 
-  ลกูหนี'ยมืหลกัทรพัย ์ 319,686  139,455 

ลกูหนี'อื�น    
-  ลกูหนี'ผ่อนชาํระ 421,236  421,871 
-  ลกูหนี'คา้งชาํระ 304  - 
-  ลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยอ์ื�น 832  252 

รวมลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัย ์ 5,552,382  5,497,174 

บวก  ดอกเบี'ยคา้งรบั 9,231  10,502 

หกั  ค่าเผื�อหนี'สงสยัจะสญู (461,848)  (454,132) 

ลกูหนี'ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละดอกเบี'ยคา้งรบัสทุธ ิ 5,099,765  5,053,544 

ลูกหนีEธรุกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซืEอขายลว่งหน้าสุทธิ 5,099,765  5,053,544 
 

สาํหรบัเงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัยน์ั 'น ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืเพื�อซื'อหลกัทรพัยจ์าํนวน 1,971 ลา้น
บาท ซึ�งคดิเป็นรอ้ยละ 36 ของสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ ทั 'งนี' บรษิทัมกีารกาํหนดวงเงนิสนิเชื�อที�เหมาะสมใหก้บัลกูคา้
แต่ละรายและมกีารทบทวนความมั �นคงของฐานะทางการเงนิของลกูคา้แต่ละรายอย่างสมํ�าเสมอ โดยในปี 2559 การใหส้นิเชื�อ
ของบรษิทัสอดคลอ้งกบันโยบายของบรษิทั และไม่กระจุกตวัอยู่ในอุตสาหกรรมใดหรอืในลกูคา้กลุ่มใด  
 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมลีกูหนี'อื�นที�ระงบัการรบัรูร้ายได ้จาํนวน 419 ลา้นบาท ซึ�งบรษิทัไดบ้นัทกึค่าเผื�อหนี'สงสยัจะ
สญูเตม็จาํนวนหนี'ดงักล่าวไวแ้ลว้ 
 

เงนิลงทุน 
เงนิลงทุนของบรษิทัมกีารเพิ�มขึ'นหรอืลดลงแปรผนัตามการลงทุนของบรษิทัในแต่ละช่วง ทั 'งนี' ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 
บรษิทัมเีงนิลงทุนสุทธจิํานวน 5,415 ลา้นบาท เพิ�มขึ'นรอ้ยละ 135 เมื�อเทยีบกบัปีก่อน เนื�องจากบรษิทัมกีารเพิ�มขนาดการ
ลงทุนเนื�องจากภาวะตลาดที�เอื'ออาํนวย      
  

เงนิลงทุนของบรษิทั ประกอบด้วย หลกัทรพัยเ์พื�อคา้สุทธ ิ5,167 ลา้นบาท หลกัทรพัยเ์ผื�อขายสุทธ ิ178 ลา้นบาท ตราสาร
หนี'ที�จะถอืจนครบกาํหนด 48 ลา้นบาท และเงนิลงทนุทั �วไปสทุธ ิ21 ลา้นบาท  
 

ทั 'งนี' เงนิลงทุนของบรษิัทไม่กระจุกตวัอยู่ในบรษิัทใดหรอืกลุ่มอุตสาหกรรมใด บรษิทัมนีโยบายในการตั 'งค่าเผื�อการดอ้ยค่า
ของเงนิลงทุนเมื�อมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนดงักล่าวไดล้ดลงอย่างมสีาระสาํคญั และเป็นระยะเวลานานหรอืเมื�อมขีอ้บ่งชี'
ของการดอ้ยค่า  
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บรษิัทมคีณะกรรมการบรหิารความเสี�ยงทําหน้าที�บรหิารความเสี�ยงเกี�ยวกบัการลงทุนในหลกัทรพัย์เพื�อบรษิัท โดยคณะ 
กรรมการบรหิารความเสี�ยงจะพจิารณาอนุมตัแิละทบทวนเพดานความเสี�ยง (Risk budget) ใหก้บัฝา่ยงานที�ดแูลการลงทุนใน
หลกัทรพัย์เพื�อบรษิทัอย่างน้อยปีละ 1 ครั 'ง พร้อมทั 'ง มฝี่ายบรหิารความเสี�ยงตดิตามให้มกีารดําเนินการตามนโยบายการ
บรหิารความเสี�ยงของบรษิทัเมื�อ Risk Limit ถงึระดบัที�กาํหนด  
 

สนิทรพัยอ์ื�น 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมสีนิทรพัยอ์ื�น 261 ลา้นบาท เพิ�มขึ'น 11 ลา้นบาท จาก 250 ลา้นบาทในปีก่อน สาเหตุ
หลกัของการเพิ�มขึ'นมาจากการเพิ�มขึ'นของรายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารคา้งรบัของ บลจ. วรรณ (บรษิทัย่อยที�บรษิทัถอืหุน้ 
รอ้ยละ 99) เนื�องจาก บลจ. วรรณ มรีายไดจ้ากการออกกองทุนเพิ�มมากขึ'น (ตามรายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
ขอ้ 18) 

 
 

14.4  สภาพคลอ่งและความเพียงพอของเงินทุน 
แหล่งที�มาและใชไ้ปของเงนิทุน 
กจิกรรมที�เกี�ยวขอ้งกบักระแสเงนิสด ประกอบด้วย 3 ส่วน คอื 1. กจิกรรมดําเนินงาน  2. กจิกรรมลงทุน และ 3. กจิกรรม
จดัหาเงนิ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจาํนวน 392 ลา้นบาท ซึ�งมาจากเงนิสดสทุธิ
จากกจิกรรมดําเนินงาน 483 ลา้นบาท กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน 31 ลา้นบาท กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 
(568) ลา้นบาท ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ (0.72) ลา้นบาท และบวกกบัเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดที�ยกมา
จากตน้ปี 2559 จาํนวน 447 ลา้นบาท  
 

สรปุงบกระแสเงินสด ในปี 2559 ล้านบาท

กาํไรก่อนค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 1,280.94                
รายการปรบัปรุงกระทบยอดกาํไรก่อนค่าใชจ่้ายภาษเีงนิไดเ้ป็นเงนิสดรบั (จ่าย) จากกจิกรรมดาํเนินงาน (268.11)                          

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีE สินดาํเนินงาน 1,012.83                        

การเปลี�ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีE สินดาํเนินงาน

สนิทรพัยด์าํเนินงาน (เพิ�มขึ'น) ลดลง (4,485.41)                       

หนี'สนิดาํเนินงานเพิ�มข ึ'น (ลดลง) 3,955.77                        

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 483.19                           

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 31.12                             

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (จา่ยเงินปันผล) (568.28)                          

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ (0.72)                              

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึEน (ลดลง) สทุธิ (54.70)                            

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที� 1 มกราคม 2559 447.00                           

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 392.30                           
 

 

รายการหลกัของเงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดาํเนินงาน 483 ลา้นบาท มาจากเงนิสดที�ไดม้าจากกาํไรจากการดาํเนินงานและการ
เปลี�ยนแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี'สนิดาํเนินงาน  
 

สําหรบักระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 31 ล้านบาท รายการหลกัมาจากเงินปนัผลรบัจากเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์ ส่วน
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ (568) ลา้นบาท คอืเงนิปนัผลที�บรษิทัจ่ายใหก้บัผูถ้อืหุน้ในเดอืนเมษายน 2559  

 

ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงนิทุน 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมหีนี'สนิรวม 8,647 ลา้นบาท สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่รวม 5,481 ลา้นบาท คดิเป็น
อตัราสว่นหนี'สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 1.58 เท่า  
 



                                                         สว่นที � 3 ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

                                                                                    หน้า 89  
 

 

ณ สิ'นปี 2559 หนี'สนิรวมจํานวน 8,647 ล้านบาท ดงักล่าว ส่วนใหญ่มาจากเจ้าหนี'ธุรกิจหลกัทรพัย์และสญัญาซื'อขาย
ล่วงหน้า เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ตราสารหนี'ที�ออกและเงนิกูย้มือื�น เป็นต้น สาํหรบัส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่รวม 
5,481 ลา้นบาทนั 'น สว่นใหญ่คอืทุนเรอืนหุน้และกาํไรสะสม  
 

รายจ่ายการลงทุน (Capital Expenditure) 
ในปี 2559  บรษิทัไดอ้นุมตัริายจ่ายการลงทุนที:มมีลูค่าเกนิกว่า 2 ลา้นบาทจาํนวน 5 โครงการ รวมเป็นเงนิประมาณ 41 ลา้น
บาท โดยเป็นการลงทุนในการปรบัปรุงระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ การปรบัปรุงอุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละการจดัตั ,งสาํนกังาน
สาขา ซึ:งบรษิทัไดจ้่ายไปแลว้ในระหว่างปี 2559 จาํนวน 20 ลา้นบาท โดยมแีหล่งเงนิทุนจากเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทั  
 

ความเพยีงพอของสภาพคล่อง 
บรษิทัมสีภาพคล่องเพยีงพอ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 392 ลา้นบาท และมเีงนิ
ฝากในสถาบนัการเงนิ 166 ลา้นบาท บรษิทัมเีงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ 4,066 ลา้นบาท และมอีตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพ
คล่องสทุธ ิ (“NCR”) รอ้ยละ 59 บรษิทัมนีโนบายในการดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละ NCR สงูกวา่ที�สาํนกังาน ก.ล.ต. 
กาํหนด (ก.ล.ต. กาํหนดใหด้าํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิม่ตํ�ากว่า 25 ลา้นบาท และ NCR ไมต่ํ�ากว่า รอ้ยละ 7 ของหนี'สนิ
ทั �วไปและทรพัยส์นิที�ตอ้งวางเป็นประกนั) เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละ NCR ของบรษิทั ในระยะ 3 ปีที�ผ่านมา มดีงันี' 
 

 

เงินกองทุน 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(ลา้นบาท) 4,066 3,756 3,974 
อตัราส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(“NCR”) (%) 59.31% 131.06% 116.27% 

 

ความสามารถในการชาํระหนี'และการปฏบิตัติามเงื�อนไขการกูย้มืและภาระผกูพนัที�สาํคญั 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมเีงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิจาํนวน 1,700 ลา้นบาท และมตีราสารหนี'ที�ออกและเงนิกูย้มื
อื�น 1,478 ลา้นบาท (ตามรายละเอยีดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 19) ซึ�งบรษิทัมั �นใจว่าในกรณีจาํเป็นบรษิทัมี
ความสามารถในการชาํระหนี'คนืทั 'งหมด โดยบรษิทัมนีโยบายในการปฏบิตัต่ิอเจา้หนี'อย่างเป็นธรรม มคีวามรบัผดิชอบและ
โปร่งใส โดยปฏบิตัติามเงื�อนไข ขอ้กาํหนดของสญัญา และพนัธะทางการเงนิที�มต่ีอเจา้หนี'อยา่งเคร่งครดั   
 

ความสามารถในการจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิ�มเตมิ 
ในกรณีที�บรษิทัมคีวามตอ้งการเงนิทุน บรษิทัมนีโยบายที�จะหาแหล่งเงนิทุนที�เหมาะสมในการใชเ้ป็นต้นทุนทางการเงนิของ
บรษิทั และบรษิทัจะไม่พึ�งพงิกบัแหล่งเงนิทุนแห่งใดแห่งหนึ�ง ทั 'งนี' บรษิทัมกีารวเิคราะหค์วามต้องการกระแสเงนิสดทุกวนั 
โดยพยายามใหเ้กดิความเหมาะสมระหว่างการกูย้มืเงนิทุนระยะสั 'นกบัความตอ้งการใชเ้งนิลงทุนในเครื�องมอืตลาดเงนิต่างๆ   
 

ทั 'งนี' บริษัททําการบรหิารเงนิเพื�อเป้าหมายหลกัในการคงไว้ซึ�งความสามารถในการดําเนินธุรกจิ และการดํารงไว้ซึ�งเงิน 
กองทุนตามที�สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด   
 

ปจัจยัที�อาจมผีลกระทบต่อการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถอืของบรษิทั  
ในเดอืนกรกฎาคม 2559 บรษิทั ทรสิเรทติ'ง จํากดั ไดป้รบัเพิ�มอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทั เป็นระดบั “A-” จากระดบั 
“BBB+” ทั 'งนี' ปจัจยัที�อาจมผีลกระทบต่อการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถอืของบรษิทัมดีงันี'  
1. การรกัษาสถานภาพทางการตลาดในธุรกจินายหน้าซื,อขายหลกัทรพัย ์ท่ามกลางความผนัผวนของธุรกจิหลกัทรพัย ์และ

แรงกดดนัดา้นอตัราค่าธรรมเนียมนายหน้าซื,อขายหลกัทรพัย ์ 
2. ความผนัผวนของราคาหลกัทรพัย ์ซึ:งอาจจะมผีลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของธุรกจิคา้หลกัทรพัยข์องบรษิทั  
3. ความสามารถในการควบคุมความเสี:ยงที:อาจเกดิจากการใหส้นิเชื:อเพื:อซื,อหลกัทรพัย ์และการออกผลติภณัฑใ์หม่ ๆ 
4. การรกัษารายไดท้ี:สมํ:าเสมอจาก บลจ. วรรณ (บรษิทัย่อยที:บรษิทัถอืหุน้ รอ้ยละ 99) 
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ทั 'งนี' บรษิทัไดต้ระหนกัถงึปจัจยัต่างๆ ที�อาจมผีลกระทบต่อการดําเนินงานของบรษิทั และไดบ้รหิารจดัการเพื�อรกัษาฐานะทางการ
เงนิและธุรกจิที�มั �นคงไว ้บรษิทัมนีโยบายที�จะเพิ�มประสทิธภิาพการทํางานของพนักงานในการใหบ้รกิารและใหค้ําแนะนํากบัลูกคา้
อย่างต่อเนื�อง พรอ้มทั 'งมกีารพฒันาเทคโนโลยเีพื�อสนบัสนุนผลติภณัฑใ์หม่ๆ  ดว้ย 
 

สาํหรบัการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื�อบรษิทั (Proprietary Trading) นั 'น บรษิทัมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรหิารความเสี�ยง 
เป็นผูก้ําหนดแนวทางและนโยบายเกี�ยวกบัการจดัสรรเงนิลงทุน วงเงนิสงูสุดในการลงทุน พรอ้มทั 'งทําหน้าที�ควบคุมความ
เสี�ยง โดยกําหนดระดบัความเสี�ยงที�ยอมรบัได ้และจํากดัผลขาดทุนที�อาจเกดิขึ'น และดูแลควบคุมค่าความเสี�ยงเป็นรายวนั 
ทั 'งนี'  คณะกรรมการบริหารความเสี�ยงจะมีการทบทวนนโยบายและหลักการดังกล่าวให้เหมาะสมกับสถานการณ์ที�
เปลี�ยนแปลงไปอย่างสมํ�าเสมอ 
 

นอกจากนั 'น บรษิัทมกีารควบคุมความเสี�ยงโดยพจิารณากําหนดวงเงนิสนิเชื�อที�จะให้กบัลูกค้าหรอืคู่สญัญาแต่ละรายอย่าง
เหมาะสม และมกีารทบทวนฐานะทางการเงนิของลูกคา้หรอืคู่สญัญาอย่างสมํ�าเสมอ พรอ้มทั 'ง มคีณะกรรมการบรหิารความ
เสี�ยงคอยตดิตามดแูลความเสี�ยงโดยรวมของบรษิทัเป็นรายวนัเพื�อใหม้ั �นใจว่าสอดคลอ้งกบันโยบายที�ไดร้บัอนุมตั ิ 
 
 

 14.5   ภาระผกูพนัและหนีEสินที�อาจจะเกิดขึEน  
ดขูอ้มลูเกี�ยวกบัภาระผกูพนัและหนี'สนิที�อาจจะเกดิขึ'น ตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 37 
 
 

14.6   ปัจจยัที�อาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคตและการบริหารความเสี�ยง 
ปจัจยัต่าง ๆ ที�อาจมผีลต่อการดําเนินงานของบรษิทัมทีั 'งปจัจยัภายนอกและปจัจยัภายในบรษิทั ปจัจยัภายนอก ไดแ้ก่ การ
เปลี�ยนแปลงนโยบายรฐับาล ระเบยีบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่างๆ ที�เกี�ยวขอ้ง การเปลี�ยนแปลงในเศรษฐกจิและการเมอืง 
อตัราดอกเบี'ย อตัราแลกเปลี�ยน และปจัจยัภายใน ได้แก่ ความพอเพยีงของสภาพคล่อง การสูญเสยีทรพัยากรบุคคลที�มี
คุณภาพ การขาดระบบควบคุมภายใน การบรหิารความเสี�ยง หรอืความพรอ้มของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ ซึ�งปจัจยัต่างๆ 
เหล่านี'อาจสง่ผลกระทบต่อรายไดข้องบรษิทั 

   

อย่างไรกต็าม บรษิทัไดจ้ดัตั 'งคณะกรรมการบรหิารความเสี�ยง และระบบการควบคุมความเสี�ยงต่าง ๆ เพื�อใหม้ั �นใจว่าบรษิทั
สามารถบรหิารความเสี�ยงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยคณะกรรมการบรหิารความเสี�ยงของบรษิทั ประกอบดว้ย ผูบ้รหิารจากทุก
ฝา่ยงาน ทั 'งสายงานธุรกจิและจากสายงานสนับสนุน ซึ�งคอืกลุ่มผู้บรหิารมอือาชพีที�ร่วมกนับรหิารความเสี�ยง รวมถึงการ
ตดิตั 'งระบบเพื�อควบคุมและจดัการความเสี�ยงในดา้นเครดติ ดา้นตลาด และดา้นการเงนิ นอกจากนั 'น บรษิทัยงัมฝีา่ยบรหิาร
ความเสี�ยงซึ�งมหีน้าที�รบัผดิชอบดแูลการซื'อขายหลกัทรพัยท์ุกประเภท พรอ้มทั 'ง มกีารคํานวณค่า “มูลค่าความเสี�ยง (Value 
of Risk: VaR)” อย่างเป็นระบบ และตดิตามสถานะของลกูคา้ดว้ยระบบคอมพวิเตอร ์บรษิทัจงึสามารถแยกแยะความเสี�ยงได้
อย่างเป็นระบบ อกีทั 'งยงัมกีารกําหนดขั 'นตอนการทํางานที�มมีาตรฐานที�พฒันาขึ'นเพื�อลดระดบัความเสี�ยงในการปฏบิตังิาน
ประจาํวนัดว้ย 

 
      


