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ส่วนที� 1 
การประกอบธรุกิจ 

 

1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธรุกิจ 
 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทั”) เป็นบรษิทัมหาชนจาํกดัที$จดัตั &งขึ&นภายใต้
พระราชบญัญตับิรษิทัมหาชนจาํกดัและประกอบกจิการในประเทศไทย โดยประกอบธุรกจิหลกัทรพัย ์และไดร้บัอนุญาตและ
ความเหน็ชอบจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ก.ล.ต.”) ใหป้ระกอบธุรกจิดงัต่อไปนี&  
(ก) นายหน้าซื&อขายหลกัทรพัย ์    
(ข)   คา้หลกัทรพัย ์    
(ค) ที$ปรกึษาการลงทุน      
(ง)   การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์    
(จ) การยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์        
(ฉ)   นายทะเบยีนหลกัทรพัย ์   
(ช)  ตวัแทนซื&อขายสญัญาซื&อขายล่วงหน้า 
(ซ)  ที$ปรกึษาทางการเงนิ 
(ฌ)  ธุรกรรมดา้นอนุพนัธน์อกตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย และ 
(ญ)  ตวัแทนสนบัสนุนการขายหรอืรบัซื&อคนืหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตามขอบเขตที$สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด  
 

บรษิทัม ี KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั โดยถอืหุน้รอ้ยละ 34.97 ของหุน้ที8ออกทั :งหมดของ
บรษิทั ซึ8ง KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นบรษิทัโฮลดิ:งที8ทาํธุรกจิการลงทุนที8จดัตั :งขึ:นภายใตก้ฎหมายของประเทศ
สงิคโปร ์ และบรษิทัใหญ่ลาํดบัสงูสดุของกลุ่มบรษิทั คอื China Development Financial Holding Corporation ซึ8งเป็น
บรษิทัโฮลดิ&งที$ทาํธุรกจิการเงนิที$จดัตั &งขึ&นภายใตก้ฎหมายของประเทศไตห้วนั นอกจากนั &น บรษิทัมกีารลงทุนในบรษิทัย่อย 
3 แห่ง ซึ$งไดอ้ธบิายไวใ้นขอ้ 1.3 ของแบบ 56 - 1 นี&   
 

บรษิทัมสีาํนกังานใหญ่ตั :งอยู่เลขที8 173 อาคารเอเชยีเซน็เตอร ์ ชั :น 8 - 11 ถนนสาทรใต ้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 และ ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัมสีาขาในกรุงเทพมหานครและต่างจงัหวดัรวม 17 สาขา 
ดงันี&  
สาขาในกรงุเทพมหานคร สาขาในต่างจงัหวดั 
1) สาขาปิ$นเกลา้ 1) สาขาหาดใหญ่ 7) สาขาเชยีงราย 
2) สาขาแจง้วฒันะ 2) สาขานครราชสมีา 8) สาขาเพชรบุร ี
3) สาขาธนิยะ 3) สาขาสมทุรสาคร 9) สาขาอุดรธานี 
4) สาขาสลีมคอมเพลก็ซ ์ 4) สาขาสุพรรณบุร ี 10) สาขานครปฐม 2 
5) สาขาประชาชื$น 5) สาขานครสวรรค ์ 11) สาขาออนไลน์ อุดรธานี 
 6) สาขานครปฐม 1 12) สาขาเชยีงใหม ่

 

 

ทั &งนี& บรษิทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงนิ เพื$อเพิ$มทางเลอืกในการลงทุนใหก้บัลกูคา้ โดย
มผีลงานดงันี& 
�  บรษิัทเป็นบรษิัทหลกัทรพัย์แห่งแรกในประเทศไทยที$ให้บรกิารธุรกรรมยมืและให้ยมืหลกัทรพัย์ ทั &งในฐานะตวัการ 

(Principal) และในฐานะนายหน้าหรอืตวัแทน (Agent) 
�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกในประเทศไทยที$ใหบ้รกิารธรุกรรมดา้นอนุพนัธน์อกตลาด (OTC Derivatives) 
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�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกและแห่งเดยีวที$ทาํหน้าที$เป็นผูด้แูลสภาพคล่อง และเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุนของ
กองทุนอคิวติี&อทีเีอฟกองแรกของประเทศไทย (ไทยเดก็ซ ์เซท็ 50 อทีเีอฟ) 

�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยที$ออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants: DW) 
�  บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกที$เป็นผูบุ้กเบกิการทาํธรุกรรมซื&อคนืตราสารหนี&ภาคเอกชน (Private Repo)  
 
 

รางวลัแห่งความสาํเรจ็ Accolades 
2560 / 2017 SET AWARD, Best Derivatives House Award  

TFEX BEST AWARDS, TFEX Most Active House, TFEX Most Active Agent, Market Maker 
Best Performance 2017 for equity futures และ Most Active Prop-Trading ยอดเยี .ยม อนัดบั 2 

2559 / 2016 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
SET AWARD, Best Derivatives House Award  

2558 / 2015 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX BEST AWARDS, TFEX Most Active House และ Prop-Trading of the Year ยอดเยี �ยม 
อนัดบั 1 และ Agent of the Year  ยอดเยี �ยม อนัดบั 1 
SET AWARD, Outstanding Derivatives House 

2557 / 2014 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX BEST AWARDS, Most Active House และ Prop-Trading of the Year ยอดเยี �ยม อนัดบั 1  
และ Market Maker Best Performance ประเภท Equity Product 
SET AWARD, Outstanding Derivatives House  

2556 / 2013 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX BEST AWARDS, Most Active House และ Prop-Trading of the Year ยอดเยี �ยม อนัดบั 1  
และ Market Maker Best Performance ประเภท Equity Product และ Agent of the Year ยอดเยี �ยม
อนัดบั 3   

2555 / 2012 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
TFEX PROP-TRADING CHAMPION, Most Growth Champion  

2554 / 2011 TFEX PROP-TRADING CHAMPION, Most Growth Trader และ TFEX Best Trader 
2553 / 2010 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 

TFEX BEST AWARDS, Most Active House 
2552 / 2009 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 

SET CONGRATULATIONS, บรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยที �ออกใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธ ์

2550 / 2007 THAI BMA AWARDS, Best Bond Securities Firm 
2549 / 2006 THE ASSET BENCHMARK SURVEY, Best Corporate Bond House (Thailand Baht) 

TFEX BEST AWARDS, Best House of the Year และ Most Active House   
2548 / 2005 SET AWARD, MAI Newly Listed STAR (Financial Advisor) 
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1.1  นโยบายในการดาํเนินงานของบริษทัในภาพรวม 
วิสยัทศัน์ 
บรษิทัมหีลกัการในการดําเนินธุรกจิดว้ยความซื$อสตัยแ์ละสุจรติ ซึ$งเราไดย้ดึเป็นแนวทางสาํหรบัการปฏบิตังิานอย่างมอื
อาชพีตลอดมา บรษิทัพรอ้มใหค้าํแนะนําในการบรหิารการเงนิที$ดทีี$สดุกบัลกูคา้ และในขณะเดยีวกนั ในฐานะที$เป็นบรษิทัที$
มคีวามรบัผดิชอบ บรษิทัยดึถอืเป็นนโยบายในการแบ่งปนัผลตอบแทนที$ไดม้าจากความสาํเรจ็ของบรษิทั ใหแ้ก่พนักงาน ผู้
ถอืหุน้ และลูกคา้ของบรษิทัทุกคน นอกจากนั &น บรษิทัยงัมสี่วนช่วยเหลอืสงัคมอย่างต่อเนื$องเพื$อยนืยนัถงึคุณค่าที$ดขีอง
องคก์รอกีดว้ย  

วตัถปุระสงค ์

วตัถุประสงคข์องบรษิทั คอืการประกอบธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละธุรกจิการเงนิอื$น ๆ โดยนําเสนอบรกิารที$ดทีี$สดุใหก้บัลกูคา้ของ
บรษิทั พรอ้มทั &งการใหค้าํแนะนําอย่างมปีระสทิธภิาพและชว่ยดแูลการจดัการทรพัยส์นิใหก้บัลกูคา้ของบรษิทั ดว้ยหลกัการ
ปฏบิตัหิน้าที$อย่างมจีรยิธรรมและคุณธรรม 
 

เป้าหมาย 
เป้าหมายของบรษิทั คอื การใหบ้รกิารดา้นการเงนิอย่างครบวงจรและเป็นผูนํ้าในการสรา้งสรรคน์วตักรรมและการพฒันา
ผลติภณัฑ์ใหม่ๆ พร้อมทั &ง ยงัมเีป้าหมายในการกระจายรายได้เพื$อให้ผลการดําเนินงานมคีวามมั $นคง และประสบความ 
สาํเรจ็ในทุกสภาวการณ์ 

กลยุทธ ์
�  ขยายและกระจายฐานลกูคา้ทั &งในประเทศและต่างประเทศ 
� พฒันาผลติภณัฑแ์ละนวตักรรมใหม่ๆ  และการใหบ้รกิารทางการเงนิอย่างครบวงจร เพื$อตอบสนองความตอ้งการของ

ลกูคา้ 
� อบรมใหค้วามรูเ้กี$ยวกบัผลติภณัฑใ์หมแ่ก่พนกังานและลกูคา้ 
� การบรกิารที$เป็นเลศิและสรา้งสมัพนัธภาพอนัดรีะหว่างพนกังานและลกูคา้ 
� มกีารปรบัตวัพรอ้มรบักบัการเปลี$ยนแปลงของตลาดและสภาวะต่างๆ 
 

1.2 การเปลี�ยนแปลงและพฒันาการที�สาํคญั 
 

บรษิทัไดจ้ดทะเบยีนก่อตั &งเป็นบรษิทัจาํกดัในนาม “บรษิทั โกลดฮ์ลิล ์ซเีคยีวรติี&ส ์จํากดั” ในวนัที$ 7 มนีาคม 2518 ทะเบยีน
เลขที$ 212/2518 โดยเดมิมใีบอนุญาตประกอบธุรกจิ 3 ประเภท ได้แก่ กจิการนายหน้าซื&อขายหลกัทรพัย์ กจิการค้า
หลกัทรพัย ์และกจิการที$ปรกึษาการลงทุน (เปลี$ยนชื$อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์โกลดฮ์ลิล ์จาํกดั” เมื$อวนัที$ 18 ตุลาคม 2522)  
 

ในปี 2529 ธนาคารกสกิรไทย จาํกดั (มหาชน) บรษิทัเงนิทุน เอกธนกจิ จาํกดั (มหาชน) และกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั
เงนิทุน เอกธนกจิ จาํกดั (มหาชน) ไดเ้ขา้ซื&อกจิการ “บรษิทัหลกัทรพัย ์ โกลดฮ์ลิล ์ จาํกดั” จากผูถ้อืหุน้เดมิ และไดจ้ด 
ทะเบยีนเปลี$ยนชื$อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์ เอกธาํรง จาํกดั” เมื$อวนัที$ 15 กุมภาพนัธ ์ 2531 และไดเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยวนัที$ 15 ธนัวาคม 2532 
 

ต่อมาบรษิทัไดแ้ปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนจาํกดั ทะเบยีนเลขที$ 0107536000293 (เดมิเลขที$ บมจ. 103) และจดทะเบยีน
เปลี$ยนชื$อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์เอกธาํรง จาํกดั (มหาชน)” เมื$อวนัที$ 6 พฤษภาคม 2536  
 
 

ในปี 2541 กลุ่ม KGI ไดเ้ขา้เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั และบรษิทัไดเ้ปลี$ยนชื$อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์ เอกธาํรง เคจไีอ 
จาํกดั (มหาชน)” เมื$อวนัที$ 12 กรกฎาคม 2542 และต่อมาไดเ้ปลี$ยนชื$อเป็น “บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั 
(มหาชน)” เมื$อวนัที$ 25 พฤษภาคม 2544  
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ในปี 2555 China Development Financial Holding Corporaton (“CDFH”) ซึ8งเป็นบรษิทัโฮลดิ:งธุรกจิทางการเงนิใน
ประเทศไตห้วนั ไดซ้ื:อหุน้ KGI Securities Co. Ltd. (“KGI Taiwan”) และไดร้บัการผ่อนผนัจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ในการทํา
คําเสนอซื:อหลกัทรพัยท์ั :งหมดของบรษิทั ทั :งนี: KGI Taiwan เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ทางตรงของ Richpoint Company Limited 
(“Richpoint”) และขณะนั :น Richpoint เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ทางตรงของบรษิทั โดยถอืหุน้ในบรษิทัรอ้ยละ 34.97 ของทุนชําระ
แลว้ 
 

ในปี 2558 มกีารปรบัโครงสรา้งการถอืหุน้ของกลุ่มเคจไีอ โดย Richpoint ไดโ้อนหุน้ทั :งหมดที8ถอือยู่ในบรษิทัใหก้บั KGI 
Asia (Holdings) Pte. Ltd. ซึ8งเป็นบรษิทัที$ม ีKGI Taiwan เป็นผูถ้อืหุน้ทั &งหมดทางออ้ม ดงันั &น หลงัจากการปรบัโครงสรา้ง
แลว้ ผูถ้อืหุน้ใหญ่ทางตรงของบรษิทัจะเปลี8ยนจาก Richpoint เป็น KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. ทั :งนี: การเปลี8ยนแปลง
ดงักล่าวไมม่ผีลกระทบต่อการเปลี8ยนแปลงอาํนาจบรหิารและควบคุมของบรษิทัแต่อย่างใด  
 

การเปลี @ยนแปลงและพฒันาการสาํคญั ในปี 2560 
 

เมษายน 2560 ที$ประชมุสามญัผูถ้อืหุน้ ครั &งที$ 1/2560 ของบรษิทัไดอ้นุมตักิารเพิ$มวงเงนิสงูสดุในการออกและ
เสนอขายหุน้กู ้และ/หรอื หุน้กูอ้นุพนัธข์องบรษิทั จากไม่เกนิ 1,000 ลา้นบาท เป็นไม่เกนิ 4,000 
ลา้นบาท  
 

มถุินายน 2560 
 
 

บรษิทั ทรสิเรทติ&ง จํากดั ยนืยนัอนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทั ที$ระดบั “A-” โดยอนัดบัเครดติ
สะทอ้นถงึพฒันาการที$ดขี ึ&นอยา่งต่อเนื$อง ทั &งในดา้นเสถยีรภาพและการกระจายตวัทางธุรกจิของ
บรษิทั นอกจากนี& อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึการสนับสนุนทางธุรกจิที$ชดัเจนจากผูถ้อืหุน้ใหญ่
ของบรษิทัคอื KGI Securities Co., Ltd. หรอื KGI Group ในประเทศไตห้วนั ซึ$งความแขง็แกร่ง
ดงักล่าวช่วยทาํใหบ้รษิทัมชีื$อเสยีงในฐานะผูนํ้าในการสรา้งสรรคน์วตักรรมทางการเงนิใหม ่ๆ 
  

สงิหาคม 2560 คณะกรรมการบรษิทัอนุมตัิการแต่งตั &ง นางสุชาดา โสตถิภาพกุล เป็นกรรมการบรหิารของ
บรษิทัเป็นปีที$ 4 คอืตั &งแต่เดอืนพฤศจกิายน 2560 - ตุลาคม 2561 โดยนางสุชาดา โสตถภิาพ
กุล ทาํหน้าที$บรหิารงานดา้นความเสี$ยงของบรษิทั รวมถงึรบัผดิชอบและอนุมตัเิรื$องความเสี$ยง
ของบรษิทัทั &งหมด และจะเป็นสมาชกิในคณะกรรมการบรหิารความเสี$ยงและคณะกรรมการย่อย
ของคณะกรรมการบรหิารความเสี$ยงทุกคณะ พรอ้มทั &ง เป็นสมาชกิของคณะกรรมการประนอม
หนี& และคณะกรรมการดา้นทรพัยากรบุคคลของบรษิทัดว้ย  
 

พฤศจกิายน 2560 บรษิทัเขา้ร่วมการตรวจประเมนิ ISO/IEC 27001:2013 สาํหรบัระบบบาทเนต (BAHTNET) 
(ระบบ ISO/IEC 27001 : 2013 คอื มาตรฐานการบรหิารจดัการความมั 8นคงปลอดภยัดา้น
สารสนเทศ (ฉบบัใหม ่ปี 2013))  
 

มกราคม 2561 ที$ประชุมวสิามญัผู้ถอืหุน้ ครั &งที$ 1/2561 ของบรษิทัไดอ้นุมตัิการเพิ$มวงเงนิคงค้างในการเสนอ
ขายใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(“DWs”) สงูสุดที$ออกโดยบรษิทั ณ ขณะใดขณะหนึ$งจากมูลค่า 
"ไม่เกนิ 2,000 ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกนิ 5,000 ลา้นบาท" โดยมรีายละเอยีดดงันี& 
ก) อนุมตักิารเพิ$มวงเงนิคงค้างในการเสนอขาย DWs สูงสุดที$ออกโดยบรษิัท ณ ขณะใด

ขณะหนึ$งจากมลูค่า "ไม่เกนิ 2,000 ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกนิ 3,000 ลา้นบาท" ทนัท ีและ; 
ข) มอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทัเป็นผูม้อีาํนาจพจิารณาและอนุมตักิารเพิ$มวงเงนิคงคา้งใน

การเสนอขาย DWs ในอนาคต โดยจํากดัวงเงนิคงคา้งในการเสนอขาย DWs สงูสุดที$ออก
โดยบรษิทั ณ ขณะใดขณะหนึ$งไวไ้ม่เกนิ 5,000 ลา้นบาท 
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1.3  โครงสรา้งการถือหุ้นของกลุม่บริษทั 
(1) นโยบายการแบง่การดาํเนินงานของบริษทัในกลุม่ 
บรษิทัและบรษิทัย่อยมนีโยบายในการบรหิารงานโดยการจา้งผูบ้รหิารมอือาชพี และบรษิทัไดม้กีารแต่งตั &งบุคคลเขา้รว่มเป็น
กรรมการในบรษิทัย่อย โดยมสี่วนร่วมในการกําหนดแนวนโยบายเพื$อให้มั $นใจว่าการดําเนินงานดา้นต่างๆ ของบรษิทัใน
กลุ่มมปีระสทิธภิาพมากที$สดุ  
 

(2) แผนภาพโครงสรา้งการถือหุ้นของกลุม่บริษทั 
บรษิทัม ี KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั โดยถอืหุน้รอ้ยละ 34.97 ของหุน้ที8ออกทั :งหมดของ
บรษิทั ซึ8ง KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นบรษิทัโฮลดิ:งที8ทาํธุรกจิการลงทุนที8จดัตั :งขึ:นภายใตก้ฎหมายของประเทศ
สงิคโปร ์ และบรษิทัใหญ่ลาํดบัสงูสดุของกลุ่มบรษิทั คอื China Development Financial Holding Corporation ซึ8งเป็น
บรษิทัโฮลดิ:งที8ทาํธุรกจิการเงนิที8จดัตั :งขึ:นภายใตก้ฎหมายของประเทศไตห้วนั  
นอกจากนั :น บรษิทัมกีารลงทุนในบรษิทัย่อย 3 แห่ง คอื บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”) ซึ$ง
เป็นบรษิทัจดัการกองทุนรวมชั &นนําแห่งหนึ$งของประเทศ และมบีรษิทัย่อยในต่างประเทศอกี 2 บรษิทั ซึ$งจดัตั &งไวเ้พื$อสรา้ง
โอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต คอื KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (“HOLDCO”) 
และ KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) แผนภาพโครงสรา้งการถอืหุน้ของกลุ่มบรษิทัเป็นดงันี& 
 

แผนภาพโครงสรา้งการถือหุ้นของ บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
  

KGI Securities (Thailand)  
International Holdings Limited 
(บรษิทัธุรกจิดา้นลงทุนในฮ่องกง) 

(ทุนชาํระแลว้ 39.44 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

 

KGI (Thailand) Holdings Limited 
(บรษิทัธุรกจิดา้นลงทุนใน BVI) 

(ทุนชาํระแลว้ 20 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 
 

 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั 
 (บรษิทัจดัการกองทุนรวมในประเทศไทย) 

(ทุนชาํระแลว้ 105 ลา้นบาท)  

รอ้ยละ 100  รอ้ยละ 99  

 

China Development Financial Holding Corporation  
 

(บรษิทัโฮลดิVงธุรกจิการเงนิในไตห้วนั) 

 

KGI Securities Co. Ltd.  
 

(บรษิทัหลกัทรพัยใ์นไตห้วนั) 

 

KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. 
   

(บรษิทัโฮลดิVงธุรกจิการลงทุนในสงิคโปร)์ 
 
รอ้ยละ 34.97 

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
 (บรษิทัหลกัทรพัยใ์นประเทศไทย ) 
(ทุนชาํระแลว้ 1,991.76 ลา้นบาท) 

 ถอืผ่านบรษิทัอื �นๆ  รอ้ยละ 100   

รอ้ยละ 100  

รอ้ยละ 100  
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ทั &งนี& ในปี 2560 บรษิทัมรีายไดร้วม 3,058 ลา้นบาท ซึ$งเป็นรายไดท้ี$มาจาก บลจ. วรรณ รอ้ยละ 18.51 โดยบรษิทัมขีอ้มลู
ของบรษิทัย่อย ดงันี& 
 

บริษทัย่อย 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 

จดัตั &งขึ&นใน
ประเทศ 

ประเภทธรุกิจ การถือหุ้น 
(%) 

ร้อยละของรายได้
ที�รวมอยู่ใน 

รายได้รวม (%) 
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”) ประเทศไทย จดัการกองทุนรวม 99 18.51% 
KGI Securities (Thailand) International  
Holdings Limited (“HOLDCO”) 

ฮ่องกง ธุรกจิดา้นลงทุน 100 - 

KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) บรติชิ เวอรจ์นิ 
ไอสแ์ลนด ์

ธุรกจิดา้นลงทุน 100 - 

 

ข้อมูลของบริษทัยอ่ยของบริษทั 
ก. บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”)  
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”) จดัตั &งขึ&นเป็นบรษิทัจาํกดั เมื$อวนัที$ 19 มนีาคม 2535 ดว้ยทุน
จดทะเบยีน 100 ลา้นบาท (ชําระเตม็มูลค่า) และ ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บลจ.วรรณ มทีุนจดทะเบยีน 105 ลา้นบาท 
(ชําระเตม็มูลค่า) โดยมบีรษิทัหลกัทรพัย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) เป็นผูถ้อืหุน้รอ้ยละ 99.15 และกรรมการ
และพนกังานของบลจ.วรรณ ถอืหุน้อกีรอ้ยละ 0.85 โดยมสีาํนกังานตั &งอยู่เลขที$ 989 ชั &นที$ 9 และ 24 อาคารสยามพวิรรธน์
ทาวเวอร ์ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวนั เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 10330 ประเทศไทย (บลจ. วรรณ ไดจ้ดทะเบยีน
เปลี$ยนชื$อบรษิัทจาก “บรษิัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุนรวม วรรณ จํากดั” เป็น “บรษิัทหลกัทรพัย์จดัการกองทุน วรรณ 
จาํกดั” เมื$อวนัที$ 27 เมษายน 2560) 
 

บลจ. วรรณ ไดร้บัใบอนุญาตและไดป้ระกอบธุรกจิ ดงัต่อไปนี& 
1. การจดัการกองทุนรวม 
2. การจดัการกองทุนสว่นบุคคล  
3. การเป็นนายหน้าซื&อขายหลกัทรพัย ์การคา้หลกัทรพัย ์การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัยท์ี$เป็นหน่วยลงทุน 
4. การเป็นที$ปรกึษาการลงทุน 
5. การเป็นผูจ้ดัการเงนิทุนสญัญาซื&อขายล่วงหน้า  
6. การเป็นทรสัตขีองทรสัต ์เพื$อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์ 
7. การเป็นผูจ้ดัการกองทรสัต ์เพื$อการลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์
 
 

กองทุนและทรสัตภ์ายใตก้ารบรหิารของ บลจ. วรรณ 
1.  กองทุนรวมตราสารทุน  9. กองทุนรวมกลุ่มอุตสาหกรรม 
2.  กองทุนรวมตราสารหนี&  
3.  กองทุนรวมผสม  
4.  กองทุนรวมตลาดเงนิ 
5.  กองทุนรวมเพื$อการเลี&ยงชพี (“RMF”) 
6.  กองทุนรวมหุน้ระยะยาว (“LTF”) 
7.  กองทุนรวมหน่วยลงทุน 
8.  กองทุนรวมอทีเีอฟ 

10. กองทุนรวมที$ลงทุนในต่างประเทศ 
11. กองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์
12. กองทุนรวมสาํหรบัผูล้งทุนในต่างประเทศ 
13. กองทุนรวมฟิดเดอร ์(“Feeder fund”) 
14. กองทุนรวมทรพัยส์นิทางเลอืก 
15. ทรสัตเ์พื$อการลงทนุในอสงัหารมิทรพัย ์
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ข. KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (“HOLDCO”) 
เดมิชื$อ “บรษิทั KGI Securities One International Holdings Limited” เป็นบรษิทัย่อยที$จดัตั &งขึ&นในฮ่องกง ที$บรษิทัถอืหุน้
รอ้ยละ 100 ต่อมาไดเ้ปลี$ยนชื$อเป็น “บรษิทั KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited” (“HOLDCO”) 
เมื$อวนัที$ 7 ธนัวาคม 2544 ทั &งนี& บรษิทัจดัตั &งไวเ้พื$อสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต 
 

ค. KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) 
KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) เป็นบรษิทัย่อยที$จดัตั &งขึ&นในบรติชิ เวอรจ์นิ ไอสแ์ลนด ์ที$บรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 
100 ทั &งนี& บรษิทัจดัตั &งไวเ้พื$อสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต 
 
 

1.4  ความสมัพนัธก์บักลุม่ธรุกิจของผูถื้อหุ้นใหญ่ 
China Development Financial Holding Corporation (“CDFH”) เป็นบรษิทัโฮลดิ:งธุรกจิการเงนิในประเทศไตห้วนั ก่อตั &ง
ขึ&นในปี พ.ศ. 2544 โดย CDFH มบีรษิทัย่อยที$สาํคญั 3 บรษิทั คอื 1) ธนาคาร China Development Industrial (“CDIB”) 
2) ธนาคารเคจไีอ (“KGI Bank”) และ 3) KGI Securities Co. Ltd. (“KGI Taiwan”) ซึ$ง CDFH ไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้า
ตลาดในธุรกจิร่วมทุนและธุรกจิวาณิชธนกจิในประเทศไตห้วนั 
 

KGI Taiwan เป็นบรษิทัย่อยของ CDFH ที$ม ี CDFH เป็นผูถ้อืหุน้ทั &งหมด และเป็นบรษิทัหลกัทรพัยท์ี8ไดร้บัการยอมรบัว่า
เป็นผูนํ้าตลาดในธุรกจินายหน้าซื&อขายหลกัทรพัย ์ ธุรกจิคา้หลกัทรพัย ์ ธุรกจิจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์ ธุรกจิตราสารหนี& และ
ผลติภณัฑต์ราสารอนุพนัธต่์างๆ  
 

KGI Taiwan ใหก้ารสนบัสนุนที$เป็นประโยชน์แก่บรษิทัอย่างมาก มกีารถ่ายทอดความรูแ้ละเทคโนโลย ี พรอ้มทั &งมกีารสง่
เจา้หน้าที$ผูเ้ชี$ยวชาญมาช่วยฝึกอบรมใหก้บัพนกังานของบรษิทั เพื$อใหม้คีวามพรอ้มในการออกผลติภณัฑใ์หม ่ ๆ อย่างต่อ 
เนื$อง ซึ$งทาํใหบ้รษิทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงนิในประเทศไทย  
 

บรษิทัมกีรรมการที$เป็นตวัแทนจากกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่ 4 คน คดิเป็น 1 ใน 3 ของกรรมการทั &งหมด ซึ$งเป็นไปตามสดัสว่น
อย่างยุตธิรรมของเงนิลงทุน ทั &งนี& บรษิทักไ็ดม้กีารแต่งตั &งกรรมการอสิระ 4 คน คดิเป็น 1 ใน 3 ของกรรมการทั &งหมด ซึ$ง
เป็นไปตามขอ้กาํหนดของสาํนกังาน ก.ล.ต. เพื$อกาํกบัดแูลการดาํเนินงานของบรษิทัใหไ้ดม้าตรฐานและเป็นไปในแนวทาง
ที$ถูกตอ้ง และเพื$อรกัษาสทิธขิองผูถ้อืหุน้โดยรวมใหไ้ดร้บัความเป็นธรรมและไดร้บัประโยชน์สงูสดุดว้ย   
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2.  ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 
 

โครงสรา้งรายได้  
ธุรกจิหลกัของบรษิทัและบรษิทัย่อยเกี$ยวขอ้งกบัสว่นงานธุรกจิประเภทเดยีว คอืธุรกจิหลกัทรพัยซ์ึ$งรวมถงึการจดัการกองทุน
รวมด้วย โดยมีส่วนงานทางภูมิศาสตร์หลักในประเทศไทย (ดูข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 37 ส่วนงาน
ดาํเนินงาน) 
  

ในปี 2560 บรษิทัมรีายไดจ้ากงบการเงนิรวม 3,058 ลา้นบาท ลดลงจาก 3,246 ลา้นบาท ในปี 2559 หรอืคดิเป็นลดลงรอ้ยละ 
6 จากปีก่อน ทั &งนี& รายไดห้ลกัของบรษิทัในปี 2560 มาจากกาํไรและผลตอบแทนจากเครื$องมอืทางการเงนิ รอ้ยละ 43 รายได้
ค่านายหน้า รอ้ยละ 30 รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิาร รอ้ยละ 22 และรายไดด้อกเบี&ยเงนิใหกู้ย้มืเพื$อซื&อหลกัทรพัย ์รอ้ยละ 4 
และรายไดอ้ื$น รอ้ยละ 0.14 

  

 
 

โครงสรา้งรายได้เปรียบเทียบย้อนหลงั 3 ปี 
 

โครงสรา้งรายได้ ดาํเนินการโดย
%การถือหุ้น
โดยบริษทั

    ปี 2560    
(ล้านบาท)

%
    ปี 2559    
(ล้านบาท)

%
    ปี 2559    
(ล้านบาท)

%

1. รายไดค้่านายหน้า บรษิทั - 917.04 29.99% 1,045.94 32.22% 906.01 36.50%

2. รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร /1 บรษิทั - 111.50 3.65% 131.10 4.04% 133.20 5.37%

รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร /1 บลจ.วรรณ /2 99% 560.70 18.33% 538.35 16.59% 483.68 19.49%

3. รายไดด้อกเบี&ยเงนิใหกู้ย้มืเพื$อซื&อหลกัทรพัย์ บรษิทั - 136.71 4.47% 99.41 3.06% 100.26 4.04%

4. กําไรและผลตอบแทนจากเครื$องมอืทางการเงนิ บรษิทั - 1,323.32 43.27% 1,419.83 43.74% 833.28 33.57%

กําไรและผลตอบแทนจากเครื$องมอืทางการเงนิ บลจ.วรรณ /2 99% 4.58 0.15% 4.93 0.15% 4.80 0.19%

5. รายไดอ้ื$น บรษิทั - 3.56 0.11% 5.81 0.18% 17.83 0.72%

รายไดอ้ื$น บลจ.วรรณ /2 99% 0.87 0.03% 0.49 0.02% 2.89 0.12%

รวมรายได้ 3,058.27 100.00% 3,245.86 100.00% 2,481.95 100.00%
 

หมายเหตุ  /1 ดหูมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 27: ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 
              /2 บลจ. วรรณ หมายถงึ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั ซึ$งเป็นบรษิทัย่อยที$บรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 99 
  

(ก) 

(ข) 

(ค)
(ง) (จ) 
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2.1  ลกัษณะผลิตภณัฑห์รอืบริการ 
2.1.1   ธรุกิจนายหน้าซ̂ือขายหลกัทรพัย ์
บรษิทัเป็นสมาชกิตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (บรษิทัสมาชกิ หมายเลข 13) ใหบ้รกิารดา้นการเป็นตวัแทนนายหน้า
ซื&อขายหลกัทรพัยแ์ก่นักลงทุนทั &งในประเทศและต่างประเทศ และใหบ้รกิารทั &งนักลงทุนบุคคลธรรมดาและสถาบนั ซึ$งฝา่ย
วจิยัของบรษิัทไดร้บัการยกย่องอย่างสงูในผลงานวจิยัระดบัสถาบนัและรายงานวจิยัเกี$ยวกบัสภาวะเศรษฐกจิและการเงนิ
ของประเทศ  ในฐานะที$เป็นหนึ$งในบรษิทัหลกัทรพัยช์ั &นนําของประเทศไทย ทมีงานวจิยัของบรษิทัมคีวามเขา้ใจอย่างลกึซึ&ง
ในกระแสของตลาด ซึ$งช่วยใหส้ามารถวเิคราะหท์ศิทางและการเคลื$อนไหวของตลาดไดเ้ป็นอย่างด ีและนับเป็นขอ้ไดเ้ปรยีบ
ในการแขง่ขนัที$สาํคญัที$สามารถเสนอบทวเิคราะหท์ี$แม่นยาํและทนัเหตุการณ์ใหก้บันกัลงทุนเพื$อประกอบการตดัสนิใจลงทุน
ไดอ้ย่างถูกตอ้ง โดยในปี 2560 ธุรกจินายหน้าซื&อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัมสี่วนแบ่งการตลาดอนัดบัที$ 13 คดิเป็นรอ้ยละ 
3.27 
 

ทั &งนี& ลูกคา้สามารถเลอืกเปิดบญัชซีื&อขายหลกัทรพัยไ์ด ้3 ประเภท คอื บญัชเีงนิสด (Cash account) บญัชแีคชบาลานซ ์
(Cash Balance account) และบญัชเีงนิกูย้มืเพื$อซื&อขายหลกัทรพัย ์(Credit Balance account) และสามารถเลอืกช่อง
ทางการซื:อขายได ้2 ช่องทาง คอื การซื:อขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุนทางโทรศพัท ์และการซื:อขายผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต 
(Internet Trading) โดยค่าธรรมเนียมในการซื:อขายผ่านระบบอนิเตอร์เน็ตจะตํ8ากว่าค่าธรรมเนียมในการซื:อขายผ่านผู้
แนะนําการลงทุน 
 

ในปี 2558 บริษัทได้เปิดตัว “KGI POWER TRADE” โปรแกรมใหม่ในการซื&อขายหลกัทรพัย์และอนุพนัธ์ซึ$งเป็น 
Application บนมอืถอืใหม่ล่าสดุที$บรษิทัไดพ้ฒันาสาํหรบัลูกคา้ และดว้ยเทคโนโลยทีี$ทนัสมยั KGI POWER TRADE จงึ
สามารถใชไ้ดท้ั &งบนระบบปฏบิตักิารของ Android และ IOS (IPhone และ IPad) ซึ$งสะดวก รวดเรว็ ใชง้านง่ายดว้ยระบบ
สมัผสัหน้าจอ และสามารถสง่คาํสั $งซื&อขายไดแ้บบ Multi-Market ทั &งหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์ 
 

ในปี 2559 บรษิทัไดม้กีารพฒันาระบบฯและมกีารเปิดตวั KGI POWER TRADE รูปแบบเวบ็เวอรช์ั $น (web version) ที$
สามารถใชง้านไดท้ั &งบนระบบปฏบิตักิาร Window และ OS X  
 

นอกจากนี& ในปี 2560 บรษิทัไดพ้ฒันาระบบการซื&อขายหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธอ์นิเตอรเ์น็ตอย่างต่อเนื$อง และมกีารเปิดตวั 
KGI POWER TRADE HD รูปแบบแทบ็เลต็เวอรช์ั $น (tablet version) สามารถใชง้านไดท้ั &งบนระบบปฎบิตักิาร Android 
และ IOS (IPad) รวมถงึไดพ้ฒันาฟงักช์ั $นต่างๆ เพิ$มเตมิเพื$อรองรบัความตอ้งการของลกูคา้  
KGI POWER TRADE มจีุดเด่นดงันี& 
� Auto Trade:  สง่คาํสั $งตามเงื$อนไขแบบอตัโนมตั ิ 
� Ladder Order:  เทรดไดไ้ว ทุกช่วงราคา ง่ายเพยีงคลกิ 
� Order Folder:  จดัเกบ็หลายคาํสั $ง พรอ้มสง่ในครั &งเดยีว 
� Scan & Ranking: คดักรองหุน้เดด็โดนใจ ทาํกาํไรมากกว่าเดมิ 
� 1-Min Ticker:  หาหุน้รอ้นแรงใน 1 นาท ี 
� DW Strategy:  กลยุทธ ์DW รูล้กึ รูจ้รงิ 
� Option Lotto:  กลยุทธ ์เทรด Options แบบใหม่ ง่ายกว่าที$คดิ 
� Odd & Big lot:  แสดงราคาหุน้ กระดานย่อย-กระดานใหญ่ 
� News & Chart:   ขา่วสารการลงทุน บทวเิคราะห ์KGI และกราฟเทคนิคเรยีลไทม ์ 
� Price & Portfolio Alert: ขอ้ความแจง้เตอืน Price & Port ตามเงื$อนไขสง่คาํสั $งซื&อขายไดท้นัท ี
 
 

ลกูคา้หรอืนกัลงทุนที$ตอ้งการขอ้มลูเพิ$มเตมิ สามารถดรูายละเอยีดจากเวบ็ไซตข์องบรษิทัไดท้ี$ www.kgieworld.co.th หรอื
ตดิต่อเจา้หน้าที$ฝา่ย E-Business ไดท้ี$เบอร ์Hotline: 02-658-8777 หรอื E-mail: EBS@kgi.co.th 
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2.1.2 ธรุกิจตวัแทนซ̂ือขายสญัญาซ̂ือขายลว่งหน้า   
บรษิทัไดร้บัใบอนุญาตเพื$อประกอบกจิการตวัแทนซื&อขายสญัญาซื&อขายล่วงหน้าจากสาํนกังาน ก.ล.ต. รวมทั &งไดเ้ขา้เป็น
สมาชกิประเภทตวัแทนซื&อขายสญัญาซื&อขายล่วงหน้ากบั บรษิทั ตลาดสญัญาซื&อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จาํกดั 
(มหาชน) และบรษิทั สาํนกัหกับญัช ี(ประเทศไทย) จาํกดั ก่อนที$ตลาดสญัญาซื&อขายล่วงหน้า (TFEX) จะเริ$มเปิดทาํการซื&อ
ขายวนัแรก ในวนัที$ 28 เมษายน 2549  
 

ในปจัจุบนั บรษิทัมกีารใหบ้รกิารซื&อขายตราสารอนุพนัธ ์8 ประเภท ดงันี&  
�  สญัญาฟิวเจอรส์ของดชันี SET50 (SET50 Index Futures) 
�  สญัญาออปชั $นของดชันี SET50 (SET50 Index Options) 
�  สญัญาฟิวเจอรส์ที$อา้งองิกบัหุน้สามญัรายตวั (Single Stock Futures) 
�  สญัญาฟิวเจอรส์ที$อา้งองิกบัทองคาํ (Gold Futures) 
�  สญัญาฟิวเจอรส์ที$อา้งองิกบัอตัราดอกเบี&ย (Interest Rate Futures) 
�  สญัญาฟิวเจอรส์ที$อา้งองิกบัอตัราแลกเปลี$ยนเงนิตราระหว่างประเทศ (Currency Futures) 
�  สญัญาฟิวเจอรส์ที$อา้งองิกบัดชันีหมวดธุรกจิในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (Sector Index Futures) 
�  สญัญาฟิวเจอรส์ที$อา้งองิกบัยางแผ่นรมควนัชั &น 3 (Agriculture-Rubber Futures) 

 

ทั &งนี& นอกจากบรษิทัใหบ้รกิารในการซื&อขายสญัญาซื&อขายล่วงหน้าใหล้กูคา้แลว้ บรษิทัยงัมกีารซื&อขายสญัญาซื&อขายล่วง 
หน้าในบญัชลีงทุนของบรษิทัดว้ย พรอ้มทั &ง บรษิทัยงัไดร้บัการแต่งตั &งใหเ้ป็นผูด้แูลสภาพคล่องในสญัญา SET50 Index 
Options, และGold Futures เพื$อเพิ$มสภาพคล่องใหต้ลาดสญัญาซื&อขายล่วงหน้า  อกีทั &งยงัเป็นผูนํ้าในการใหบ้รกิารซื&อขาย 
Single Stock Futures แบบ Block Trade เพื$ออาํนวยความสะดวกใหก้บัลกูคา้ผูส้นใจดว้ย 
 

ในปี 2560 บรษิทัครองสว่นแบ่งการตลาดในตลาดสญัญาซื&อขายล่วงหน้าสงูสดุอนัดบั 1 โดยบรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดรอ้ย
ละ 12.12 ทั &งนี& ในปี 2560 บรษิทัไดร้างวลัเกยีรตยิศแห่งความสาํเรจ็มากมายจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ : SET และ บรษิทั 
ตลาดสญัญาซื&อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน): TFEX ดงันี&  
 

รางวลั SET Awards 2017   
�   Best Derivatives House Award  
 

รางวลั TFEX Best Awards 2017  
�   TFEX Most Active House 
�   TFEX Most Active Agent 
�    Market Maker Best Performance 2017 for equity futures และ  
�    Most Active Prop-Trading ยอดเยี8ยมอนัดบั 2 
 
 

2.1.3   ธรุกิจค้าหลกัทรพัย ์
เจา้หน้าที$คา้หลกัทรพัยข์องบรษิทัมปีระสบการณ์นานหลายปี โดยเจา้หน้าที$คา้หลกัทรพัยข์องบรษิทัจะมกีารใชก้ลยทุธก์าร
ลงทุนที$เหมาะสมกบัรปูแบบการซื&อขายของแต่ละบุคคล อย่างไรกต็าม เพื$อป้องกนัความผดิพลาดที$อาจเกดิขึ&น เจา้หน้าที$
คา้หลกัทรพัยท์ุกคนจงึมหีน้าจอการซื&อขายหลกัทรพัยท์ี$มปีระสทิธภิาพ และมรีะบบการควบคมุความเสี$ยงที$เขม้แขง็ โดย
การควบคุมดงักล่าวทาํใหเ้จา้หน้าที$คา้หลกัทรพัยข์องบรษิทัมวีนิยัในการปฏบิตังิานอยา่งเคร่งครดั ซึ$งทาํใหค้วามเสี$ยงที$อาจ
เกดิจากความผดิพลาดที$รุนแรงหมดไป  
 

ทั &งนี& ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิัทมเีงนิลงทุนสุทธจิํานวน 8,622 ล้านบาท เพิ$มขึ&นร้อยละ 54 เมื$อเทยีบกบัปีก่อน 
เพราะบรษิทัมกีารเพิ$มขนาดการลงทุนมากขึ&นจากภาวะตลาดที$เอื&ออํานวย ซึ$งมกีารลงทุนทั &งในหุน้ทุน หุน้กู ้และตราสาร
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อนุพนัธ ์อาท ิฟิวเจอรส์ และออปชั $น โดยมกีารจดัสรรการลงทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของบรษิทั พรอ้มทั &งมี
ฝา่ยบรหิารความเสี$ยงคอยดแูลความเสี$ยงของธุรกรรมดงักล่าว เพื$อควบคุมความเสี$ยงโดยรวมของบรษิทัอย่างใกลช้ดิ  
 
 

บรษิทัใหค้วามสาํคญัอย่างมากในเรื$องความขดัแยง้ทางผลประโยชน์และการใชข้อ้มูลภายใน ทั &งนี& เพื$อมใิห้เกดิความได ้
เปรยีบหรอืเสยีเปรยีบในการลงทุน ฝา่ยงานคา้หลกัทรพัยจ์ะไม่มสีทิธไิดร้บัขอ้มลูหรอืบทวจิยัที$แตกต่างจากลกูคา้รายอื$น 
 

2.1.4  ธรุกิจที�ปรกึษาการลงทนุ  
บรษิทัไดร้บัอนุญาตจากสาํนกังาน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธุรกจิที$ปรกึษาการลงทุน เมื$อวนัที$ 6 มกราคม 2547  
 

2.1.5  ธรุกิจที�ปรกึษาทางการเงินและการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์
บรษิทัไดร้บัความเหน็ชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธุรกจิที$ปรกึษาทางการเงนิตามขอบเขตที$สาํนักงาน ก.ล.ต. 
กาํหนด ซึ$งครอบคลุมถงึการเป็นที$ปรกึษาทางการเงนิอย่างครบวงจร ทั &งการระดมทุนโดยใชต้ราสารทางการเงนิต่างๆ การ
เสนอขายหลกัทรพัย์ใหก้บัประชาชน การนําบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ การควบรวมกจิการ การประเมนิ
มลูค่าหุน้ การจดัหาแหล่งเงนิกู ้การปรบัโครงสรา้งหนี& และการใหค้าํปรกึษาทางการเงนิดา้นต่างๆ รวมถงึการใหบ้รกิารการ
จดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่บรษิทัต่าง ๆ ที$ประสงคจ์ะออกและเสนอขายหลกัทรพัยท์ั &งตราสาร
หนี& ตราสารทุน และตราสารกึ$งหนี&กึ$งทุน  
 

ในปี 2560 ดชันีหุน้ไทยมกีารปรบัตวัเพิ$มขึ&นต่อเนื$องจากสิ&นปี 2559 ที$ประมาณ 1,542.94 จุด จากสถานการณ์การเมอืงที$มี
เสถยีรภาพมากขึ&น และนโยบายเดนิหน้าการลงทุนในโครงการสาธาณูปโภคขนาดใหญ่ของรฐับาล และตวัเลขการขยายตวั
ทางเศรษฐกจิ รวมทั &งภาพรวมของตลาดหุน้โลกและในภูมภิาคที$ปรบัตวัดขีึ&น ส่งผลใหด้ชันีหุน้ไทยมทีศิทางแกว่งตวัในขา
ขึ&นและไปปิดในระดบั 1,753.71 จุดณ สิ&นปี 2560  
 

ในปี 2560 มบีรษิทัเขา้จดทะเบยีนทั &งสิ&นจาํนวน 46 บรษิทั ประกอบดว้ยบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทยจาํนวน 22 บรษิทั และบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ เอม็ เอ ไอ จาํนวน 17 บรษิทั กองทุน
อสงัหารมิทรพัย ์ และกองทุนสาธารณูปโภคขั &นพื&นฐานอกี 7 บรษิทั โดยมมีลูค่าระดมทุน 106,280 ลา้นบาท คดิเป็นมลูค่า
หลกัทรพัย ์ณ ราคา IPO จาํนวน 426,349 ลา้นบาท 
 

จาํนวนบริษทัจดทะเบียนทัง̂หมด ในปี 2560 

ปี 

จาํนวนบริษทัจดทะเบียนทั &งหมด  
มลูค่าระดมทุน 
(ล้านบาท) 

มลูค่าหลกัทรพัย ์ 
ณ ราคา IPO  
(ล้านบาท) SET MAI IFF 

PFUND/ 
REIT รวม 

2560 22 17 1 6 46 106,279.61 426,349.09 
 

ในปี 2560 บรษิทัประสบความสาํเรจ็ในการเป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กูแ้ละผูร่้วมจดัจําหน่ายหุน้กู ้  และบรษิทัไดร้บั
การแต่งตั &งให้เป็นที$ปรกึษาทางการเงินในการนําบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์อีกจํานวน 13 บริษัท ซึ$งอยู่
ระหว่างการเตรยีมความพร้อมในการนําเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ อกีทั &งไดร้บัการแต่งตั &งใหเ้ป็นผูร่้วมจําหน่าย
และรบัประกนัการจาํหน่าย หุน้ IPO จาํนวน 9 บรษิทั นอกจากนี& บรษิทัยงัประสบความสาํเรจ็ในการเป็นที$ปรกึษาทางการ
เงนิดา้นการหาผูร่้วมทุนและการระดมทุนทั &งดา้นการออกเสนอขายตราสารทุนและตราสารหนี&ใหก้บับรษิทัต่างๆ อกีดว้ย  
 

ดว้ยศกัยภาพและประสบการณ์ของกลุ่มบรษิทั ทั &งดา้นวศิวกรรมทางการเงนิในการออกตราสารต่างๆ ไดห้ลายรูปแบบตาม
ความเหมาะสมของลกูคา้และนกัลงทุน และการมเีครอืขา่ยทางการเงนิระหว่างประเทศ รวมทั &งผลงานที$ผ่านมา ฝา่ยวาณิช
ธนกิจของบริษัท จึงเป็นที$ยอมรบัว่าเป็นทีมงานที$ให้บรกิารแก่ลูกค้าได้อย่างครบวงจร ทั &งตลาดทุนในประเทศและต่าง 
ประเทศ 
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2.1.6  ธรุกิจนายทะเบียนหลกัทรพัย ์ 
บรษิทัไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกจิการเป็นนายทะเบยีนในวนัที$ 14 มถุินายน 2537 ซึ$งบรษิทัถอืใบอนุญาตนายทะเบยีน
หลกัทรพัยไ์วเ้พื$อรองรบัการใหบ้รกิารนายทะเบยีนสาํหรบัธุรกรรมอนุพนัธข์องบรษิทัในอนาคต   
 

2.1.7  ธรุกิจตราสารหน̂ี 
บรษิทัเป็นสมาชกิของสมาคมตลาดตราสารหนี&ไทย (Thai Bond Market Association : ThaiBMA) โดยใหบ้รกิารแก่นัก
ลงทุนในการซื&อขายตราสารหนี& ซึ$งนักลงทุนทั $วไปสามารถเปิดบญัชเีพื$อซื&อขายตราสารหนี&ควบคู่กบัการเปิดบญัชซีื&อขาย
หลกัทรพัยไ์ด ้ทั &งนี& บรษิทัมบีุคลากรที$มคีวามรู ้ประสบการณ์ และมคีวามเชี$ยวชาญคอยใหบ้รกิารและใหค้ําปรกึษาดา้นการ
ลงทุนในตราสารหนี&ในช่วงจงัหวะเวลาที$เหมาะสม เพื$อใหลู้กคา้ไดร้บัประโยชน์สงูสุดในการลงทุน ทั &งนี& บรษิัทเป็นบรษิัท
หลกัทรพัย์เพยีงรายเดยีวที$ไดร้บัการแต่งตั &งให้เป็นผู้ค้าหลกัสําหรบัธุรกรรมประเภทซื&อขายขาด (Outright PD) ของทั &ง
กระทรวงการคลงัและธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

ในปี 2560 บรษิทัมสีว่นแบ่งตลาดของการซื&อขายตราสารหนี&รวมทุกประเภทอนัดบั 1 เมื$อเปรยีบเทยีบกบัผูค้า้ตราสารหนี&
ในกลุ่มบรษิทัหลกัทรพัยด์ว้ยกนั และมสีว่นแบ่งการตลาดของการซื&อขายตราสารหนี&ภาคเอกชนเป็นอนัดบั 5 เมื$อเปรยีบ 
เทยีบกบัผูค้า้ตราสารหนี&ทั &งหมด กล่าวคอื บรษิทัมสีว่นแบ่งการตลาดรอ้ยละ 10.21 ในปี 2560 เทยีบกบัรอ้ยละ 12.27 ในปี 
2559  

 

2.1.8 ธรุกิจซ̂ือคืนตราสารหน̂ีภาคเอกชน 
บรษิทัเป็นผูบุ้กเบกิการทาํธุรกรรมซื&อคนืตราสารหนี&ภาคเอกชน (Private Repo) ร่วมกบันกัลงทนุบุคคลรายใหญ่ (High Net 
Worth Clients) เพื$อเป็นทางเลอืกใหมใ่นการลงทุนใหแ้ก่นกัลงทุน บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์ห่งแรกและแห่งเดยีวที$มี
การจดัทาํสญัญา Private Repo เป็นภาษาไทย โดยไดร้บัการรบัรองจากสาํนกังาน ก.ล.ต. เพื$ออาํนวยความสะดวกใหก้บั
ลกูคา้ในการทาํธุรกรรม 
 

ในปี 2560 นี& บรษิทัไดร้บัการจดัอนัดบัใหเ้ป็นบรษิทัหลกัทรพัยท์ี$มธีุรกรรมซื&อคนืตราสารหนี&ภาคเอกชน (Private Repo) 
มากเป็นอนัดบัหนึ$งของตลาด ปจัจบุนัตลาดซื&อคนืตราสารหนี&ภาคเอกชนยงัคงมกีารเตบิโตสงูขึ&นอย่างต่อเนื$อง และบรษิทั 
มุ่งมั $นที$จะรกัษาความเป็นผูนํ้าในธุรกจินี&ต่อไป 
 

2.1.9 KGI Wealth Management  และตวัแทนสนับสนุนการขายและรบัซ̂ือคืนหน่วยลงทุน 
บรษิทัไดร้บัความเหน็ชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. ใหด้าํเนินธุรกจิการเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายและรบัซื&อคนืหน่วยลงทุน 
เมื$อวนัที$ 16 มกราคม 2545 โดย ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัไดร้บัการแต่งตั &งเป็นตวัแทนสนบัสนุนการขายและรบั
ซื&อคนืหน่วยลงทุน จาํนวน 20 แห่ง โดยกลุ่มลกูคา้ของบรษิทัมทีั &งลกูคา้สถาบนัและบุคคลธรรมดา 
 

บรษิทัมทีมีงาน KGI Wealth Management ซึ$งเป็นทมีงานมอือาชพีและมปีระสบการณ์คอยใหบ้รกิารวางแผนดา้นการเงนิ
ใหก้บันักลงทุนบุคคลรายใหญ่ (High Net Worth Clients) โดยนําเสนอรูปแบบการลงทุนและเครื$องมอืทางการเงนิให้
เหมาะสมกบัวตัถุประสงคใ์นการลงทุนตามระดบัความเสี$ยงที$รบัไดข้องลกูคา้แต่ละราย  
 

2.1.10 ธรุกิจการยมืและให้ยืมหลกัทรพัย ์ 
บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยแ์หง่แรกในประเทศไทยที$ใหบ้รกิารธรุกรรมยมืและใหย้มืหลกัทรพัย ์ (Stock Borrowing and 
Lending : SBL) ทั &งในฐานะตวัการ (Principal) และในฐานะนายหน้าหรอืตวัแทน (Agent) ซึ$งแบ่งออกเป็น 1. ผูใ้หย้มืและผู้
ยมืประเภทลกูคา้สถาบนัในประเทศ 2. ผูย้มืประเภทลกูคา้สถาบนัต่างประเทศ 3. ผูใ้หย้มืและผูย้มืประเภทลกูคา้บุคคล
ธรรมดา โดยบรกิาร SBL นี& เป็นหนึ$งในกลไกสาํคญัที$ช่วยเสรมิสภาพคล่องและสรา้งเสถยีรภาพของราคาใหก้บัหลกัทรพัย์
ในตลาดหลกัทรพัยข์องไทย และยงัชว่ยสนบัสนุนธุรกจิอื$นภายในบรษิทัอกีดว้ย 
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2.1.11  ธรุกิจตราสารอนุพนัธน์อกตลาด  
บรษิัทได้รบัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงนิใหม่ ๆ เพื$อเพิ$มทางเลอืกในการลงทุนให้กบัลูกค้า
ของบรษิทัอยู่เสมอ อกีทั &งบรษิทัไดล้งทุนในระบบการกาํหนดราคาและบรหิารความเสี$ยงสาํหรบัการออกและการซื&อขายตรา
สารอนุพนัธอ์ย่างต่อเนื$อง บรษิทัไดร้บัการถ่ายทอดความรู ้เทคโนโลย ีและระบบงานจากทางเคจไีอ ไตห้วนั ซึ$งเป็นผูถ้อืหุน้
ใหญ่ของบรษิทั กลุ่มเคจไีอไดส้ง่ผูท้ี$มคีวามรูแ้ละความเชี$ยวชาญในธุรกรรมตราสารอนุพนัธม์าอบรมใหค้วามรูแ้ก่พนักงาน
ของบรษิทั  โดยบรษิทัมผีลติภณัฑด์งัต่อไปนี& 
1. อนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาด  

อนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาด เป็นตราสารที$ออกแบบและปรบัเปลี$ยนใหต้รงกบัความต้องการของลูกคา้ ทําใหอ้นุพนัธ์
ตราสารทุนนอกตลาดของบรษิัทไดร้บัความนิยมจากลูกคา้สถาบนัทั &งในประเทศและต่างประเทศ รวมถงึกองทุนส่วน
บุคคลเพื$อใชบ้รหิารความเสี$ยงและเพิ$มอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน โดยบรษิทัพรอ้มใหบ้รกิารอนุพนัธต์ราสารทุน
นอกตลาดหลากหลายประเภท ทั &งออปชั $นพื&นฐานหรอืออปชั $นที$มคีวามซบัซ้อน รวมทั &งบรษิัทไดพ้ฒันาผลติภณัฑใ์ห้
หลากหลายเพิ$มขึ&น เพื$อตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ในดา้นผลตอบแทนและความเสี$ยงที$เหมาะสมและยอมรบัได ้ 

2. หุน้กูอ้นุพนัธ ์
บรษิทัไดเ้น้นพฒันานวตักรรมทางการเงนิใหม่ โดยการผสานอนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาดกบัตราสารทางการเงนิเพื$อ
รองรบัความต้องการของลูกค้าที$ต้องการลงทุนทั &งในตลาดทุนและตลาดเงนิ ซึ$งลูกค้าของบรษิัทจะเป็นลูกคา้ประเภท
สถาบนั กองทุนสว่นบุคคล และผูล้งทุนรายใหญ่ ที$มคีวามรูค้วามเขา้ใจในอนุพนัธเ์ป็นอย่างด ีทั &งนี& บรษิทัไดม้กีารออก
หุน้กูอ้นุพนัธต์ั &งแต่ปี 2555  
 

ปจัจุบนับรษิทัไดเ้สนอขายหุน้กูอ้นุพนัธห์ลากหลายรูปแบบที$มอีายุไม่เกนิ 270 วนั และผลตอบแทนขึ&นอยู่กบัราคาหุน้
รายตวั (SET50) กลุ่มหลกัทรพัย ์ดชันีหลกัทรพัย ์รวมทั &งกองทุนอทีเีอฟ 

 

2.1.12 กองทุนอีทีเอฟ  
ตั &งแต่ปี 2550 บรษิทัร่วมกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) และบรษิทัหลกัทรพัยช์ั &น
นําอกี 4 แห่ง รวมทั &งที$ปรกึษาผูเ้ชี$ยวชาญการลงทุนจากต่างประเทศ ไดร้บัการคดัเลอืกใหเ้ป็นผูจ้ดัตั &งและบรหิารจดัการ
กองทุนอคิวติี&อทีเีอฟกองแรกของไทย ในชื$อกองทุนเปิดไทยเดก็ซเ์ซท็ 50 อทีเีอฟ หรอื “TDEX” ซึ$งบรษิทัทาํหน้าที$เป็น
ผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) ในการซื&อขาย TDEX ในตลาดรอง และเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participating 
Dealer: PD) ในการเพิ$มและไถ่ถอน TDEX ในตลาดแรก  
 

ในปี 2552 บรษิทัไดร่้วมกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) และบรษิทัหลกัทรพัยช์ั &น
นําอกี 5 แหง่ ไดร่้วมกนัจดัตั &งกองทุนอคิวติี&อทีเีอฟกองที$สามของไทย ในชื$อกองทุนเปิดไทยเดก็ซ ์FTSE Set Large Cap 
ETF หรอื “TFTSE” 
 

ต่อเนื$องมาในปี 2553 บรษิทัไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) ใหก้บักองทุนเปิดดบัเบลิยไูอ 

เอสอ ีเคแทม ซเีอสไอ 300 ไชน่าแทรกเกอร ์(W.I.S.E. KTAM CSI 300 China Tracker) หรอื “CHINA” ซึ$งเป็นกองทุนรวม 
Thai ETF on foreign ETF กองแรกของไทย ซึ$งเน้นลงทนุในกองทุน W.I.S.E.-CSI300 China Tracker ที$มุง่สรา้ง
ผลตอบแทนภายหลงัหกัค่าใชจ้า่ยของกองทุนใหไ้ดใ้กลเ้คยีงกบัผลตอบแทนของดชันี CSI 300  
 

ถดัมาในปี 2554 จากภาพรวมที$ดขีองดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที$ทาํสถติสิงูสดุในรอบ 15 ปี ส่งผลใหบ้รษิทัได้
เขา้ร่วมกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จํากดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) จดัตั &งกองทุนเปิดไทยเดก็ซ ์ SET High 
Dividend ETF หรอื “1DIV” ซึ$งอา้งองิดชันี  SET High Dividend Index ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยบรษิทั
ทําหน้าที$เป็นทั &งผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) และเป็นผูร่้วมค้าหน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) 
นอกจากนี& ในช่วงปีดงักล่าวปรมิาณการซื&อขายในตลาดสญัญาซื&อขายล่วงหน้า (TFEX) ยงัเพิ$มขึ&นสงูสุดเป็นประวตักิารณ์ 
โดยเฉพาะอย่างยิ$งในสนิคา้จําพวกสญัญาซื&อขายทองคําล่วงหน้า (Gold Futures) บรษิทัจงึไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร่้วมคา้หน่วย
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ลงทุน (Participating Dealer PD) ใหก้บักองทุนรวมอทีเีอฟอกี 3 กองที$เน้นการลงทุนในทองคํา ไดแ้ก่ (1) กองทุนเปิด
เคแทม โกลด ์อทีเีอฟ แทรก็เกอร ์(KTAM Gold ETF Tracker) หรอื “GLD” (2) กองทุนเปิดไทยเดก็ซ์ โกลด์ อทีเีอฟ 
(ThaiDEX Gold ETF) หรอื “GOLD99” และ (3) กองทุนเปิดบวัหลวงเชโกลดอ์ทีเีอฟ (Bualuang CHAY Gold ETF) หรอื 
“BCHAY”   

ในปี 2555 บรษิทัได้เขา้ร่วมเป็นผูร่้วมค้าหน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) และทําหน้าที$เป็นผูดู้แลสภาพคล่อง 
(Market Maker: MM) ในการซื&อขายใหก้บักองทุนเปิดเคแทม ฮ่องกง อทีเีอฟ แทรก็เกอร ์(KTAM Hong Kong ETF 
Tracker) หรอื “HK”  
 

ในปี 2556 บรษิทัไดร่้วมมอืกบับรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จํากดั (บรษิทัย่อยของบรษิทั) เสนอขายกองทุนเปิด
ไทยเดก็ซ ์ SET100 หรอื “TH100” เพื$อตอบโจทย์ลูกค้า โดยบรษิัทได้เขา้ร่วมเป็นผู้ร่วมค้าหน่วยลงทุน (Participating 
Dealer: PD) และทาํหน้าที$เป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) ในการซื&อขายใหก้บักองทุนเปิดไทยเดก็ซ ์SET100 

บรษิทัไดเ้น้นใหค้วามสาํคญักบัการขยายฐานลูกคา้ของกองทุน ETF ที$มอียู่แลว้ในวงกวา้ง ผ่านการใหค้วามรูแ้ก่นักลงทุน
ทั $วไป ตั &งแต่ความรูพ้ื&นฐานจนถงึการประยุกตใ์ชเ้ชงิลกึ เพื$อเป็นหนึ$งในช่องทางการสรา้งผลตอบแทนจากการลงุทน อกีทั &ง
ยงัใหค้วามสาํคญักบัการพฒันาระบบภายในเพื$อเพิ$มประสทิธภิาพการทาํหน้าที$ในฐานะผูด้แูลสภาพคล่องดว้ย 

กองทุนอีทีเอฟที�บริษทัทาํหน้าที�เป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker: MM) และ/หรอื เป็นผูร้ว่มค้าหน่วยลงทนุ 
(Participating Dealer: PD)  

ชื�อกองทุน ETF 
 
 
 

ชื�อย่อ
หลกัทรพัย ์

 
 

ดชันีอ้างอิง 
 
 
 

วนัที�จด
ทะเบียน ตลท. 

 
 

บทบาท 
ของ

บริษทั 

มลูค่า 
ทรพัยสิ์นสทุธิ
ของกองทุน 

ณ วนัที�  
31 ธ.ค. 2560 
(ล้านบาท) 

1. กองทุนเปิด ThaiDEX SET50 ETF TDEX SET50 index 6 ก.ย. 2550 MM, PD 2,656.24 
2. กองทุนเปิด W.I.S.E. KTAM CSI 300   
   China Tracker 

CHINA W.I.S.E. -CSI 300 China 
Tracker 

22 พ.ย. 2553 
 

PD 149.24 

3. กองทุนเปิด KTAM Gold ETF Tracker GLD SPDR Gold Trust (2840:HK) 8 ส.ค. 2554 PD 315.99 
4. กองทุนเปิด ThaiDEX SET High  
   Dividend ETF 

1DIV SET High Dividend 30 Index 16 ส.ค. 2554 
 

MM, PD 61.69 

5. กองทุนเปิด ThaiDEX SET100 ETF TH100 SET100 index 21 ก.พ. 2556 MM, PD 15.71 
6. กองทุนเปิด KTAM SET50 ETF Tracker ESET50 SET50 index 26 ม.ีค 2557 MM, PD 19.31 

 

2.1.13 ใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ 
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants: DWs) เป็นตราสารที$ผูอ้อกใหส้ทิธกิบัผูซ้ื&อในการซื&อหลกัทรพัยอ์า้งองิใน
อนาคต ในราคา จาํนวน และเวลาที$กาํหนด โดยผูอ้อก DW เป็นบุคคลที$สาม ไม่ใช่บรษิทัจดทะเบยีนที$เป็นผูอ้อกหลกัทรพัย์
อา้งองิ  
ในปี 2552 บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยที$ออก DWs ซึ$ง DW ตวัแรกที$บรษิัทออกในช่วงเดอืน
มถุินายน 2552 คอื PTT13CA และในปีเดยีวกนันี& บรษิทัยงัไดม้กีารออกเสนอขาย DWs เพิ$มเตมิอกี 2 ตวั คอื KBAN13CA
และ PTTE13CA ปจัจุบนับรษิทัยงัคงเป็นหนึ$งในผูนํ้าดา้นการออก DWs สู่ตลาดมาโดยตลอด ในปี 2560 บรษิทัไดอ้อก 
DWs เป็นจํานวนทั &งสิ&น 297 ตวั ซึ$งประสบความสาํเรจ็เป็นอย่างสงูและไดร้บัการตอบรบัที$ดจีากนักลงทุน และนับตั &งแต่ปี 
2552 จนถงึสิ&นปี 2560 บรษิทัไดท้าํการออก DWs ไปแลว้ จาํนวนรวมทั &งสิ&น 1,350 ตวั โดยมรีายละเอยีด ดงันี& 
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ปี 2552 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 รวม 

จาํนวน DWs ที$ออกโดยบรษิทั 3 21 114 105 121 205 236 248 297 1,350 
- CALL Warrant 3 21 87 73 96 163 178 194 250 1,065 
- PUT Warrant - - 27 32 25 42 58 54 47 285 

 

บรษิทัและบรษิทัที$ออกหุน้อา้งองิของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ี$บรษิทัไดอ้อกไปแลว้ ไม่มคีวามสมัพนัธก์นัในลกัษณะที$มี
การถือหุ้นหรือการจดัการร่วมกนั และบริษัทมไิด้เป็นบุคคลภายในของบริษัทที$ออกหุ้นอ้างอิงของใบสําคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธท์ี$บรษิทัไดอ้อกไปแลว้  
 

ในปี 2561 บรษิทัตั :งเป้าเสนอขาย DWs อา้งองิหุน้ของบรษิทัชั :นนําต่างๆ อกีประมาณ 300 ตวั พรอ้มทั :งจะพจิารณาการ
เสนอขาย DWs อา้งองิหลกัทรพัยอ์า้งองิใหม่ๆ ตามที8ไดร้บัอนุมตัจิากหน่วยงานที8เกี8ยวขอ้ง  
 

ทั :งนี: ที8ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครั :งที8 1/2561 ของบรษิทั ซึ8งประชุมเมื8อวนัที8 24 มกราคม 2561 ไดอ้นุมตักิารเพิ8มวงเงนิคง
คา้งในการเสนอขาย DWs สงูสุดที8ออกโดยบรษิทั ณ ขณะใดขณะหนึ8งจากมูลค่า "ไม่เกนิ 2,000 ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกนิ 
5,000 ลา้นบาท" โดยมรีายละเอยีด ดงันี: 
ก) อนุมตักิารเพิ8มวงเงนิคงคา้งในการเสนอขาย DWs สงูสดุที8ออกโดยบรษิทั ณ ขณะใดขณะหนึ8งจากมลูค่า "ไม่เกนิ 2,000 

ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกนิ 3,000 ลา้นบาท" ทนัท ีและ  
ข) มอบหมายใหค้ณะกรรมการบรษิทัเป็นผู้มอีํานาจพจิารณาและอนุมตักิารเพิ8มวงเงนิคงคา้งในการเสนอขาย DWs ใน

อนาคต โดยจาํกดัวงเงนิคงคา้งในการเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(“DWs”) สงูสุดที8ออกโดยบรษิทั ณ ขณะใด
ขณะหนึ8งไวไ้ม่เกนิ 5,000 ลา้นบาท 

 

ปจัจบุนัการลงทุนใน DWs กลายเป็นที$รูจ้กัอย่างกวา้งขวางในหมู่นกัลงทุน บรษิทัจงึไดม้กีารจดัอบรมและสมัมนาใหค้วามรู้
เกี$ยวกบั DW ใหก้บันกัลงทุนอย่างต่อเนื$อง เพื$อใหเ้กดิความเขา้ใจในลกัษณะและความเสี$ยงของผลติภณัฑ ์ โดยบรษิทัมี
ช่องทางการใหค้วามรูเ้กี$ยวกบั DW หลายช่องทาง เช่น เวบ็ไซต ์ www.thaiwarrant.com ทั &งในรปูแบบภาษาไทยและ
ภาษาองักฤษ, Facebook (www.facebook.com/ThaiwarrantDW13) , Line official account (Line ID: @DW13) และการ
ใหส้มัภาษณ์ผ่านหนงัสอืพมิพ ์ขา่วโทรทศัน์ และสื$อสิ$งพมิพต่์างๆ เพื$อสรา้งความรูค้วามเขา้ใจ โดยแนะนํากลยุทธใ์นการซื&อ
ขายและสรา้งความเชื$อมั $นในการลงทนุใน DW ใหก้บัลกูคา้ ทั &งนี& นกัลงทุนสามารถหาขอ้มลูต่างๆ เกี$ยวกบั DW ทุกตวัของ
ประเทศไทยไดจ้ากเวบ็ไซต ์www.thaiwarrant.com (ดหูุน้อา้งองิของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ี$ยงัไมห่มดอายุและประวตัิ
การออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธโ์ดยบรษิทัใน 2 ปีที$ผ่านมา ในเอกสารแนบ 5) 
 

2.1.14  ธรุกิจจดัการกองทุนรวม (บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั : บลจ. วรรณ) 
ในปี 2560 บลจ. วรรณ มกีาํไรสทุธ ิ129 ลา้นบาท (กาํไรต่อหุน้ หุน้ละ 12.33 บาท) โดย ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บลจ. 
วรรณ มสีนิทรพัยร์วม 510 ลา้นบาท หนี&สนิรวม 99 ลา้นบาท สว่นของผูถ้อืหุน้ 411 ลา้นบาท ทั &งนี& บลจ. วรรณ ไดร้บัความ
เชื$อมั $นและความไวว้างใจจากทั &งนกัลงทุนบุคคลธรรมดาและนกัลงทุนสถาบนัจาํนวนมาก โดยในปี 2560 บลจ. วรรณ ไดร้บั
รางวลักองทุนรวมยอดเยี$ยมแหง่ปี 2560 ประเภท Equity Large (กองทุนเปิดวรรณเอเอม็เซท็ 50 (1AMSET50) จาก 
Money & Banking Awards 2017 ทั &งนี& ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บลจ.วรรณ มทีรพัยส์นิภายใตก้ารบรหิาร รวมมลูค่า 
98.51 พนัลา้นบาท โดยในปี 2560 บลจ. วรรณ มกีารออกกองทนุใหม่จาํนวน 8 กองทุน ดงันี& 

 
ชื�อกองทุน ชื�อย่อ 

วนัที�จดทะเบียน
กองทุน 

มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 
(ล้านบาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2560 
1 กองทุนเปิด วรรณ ชอรต์เทอม ฟิกซ์ อนิคมั ONE-FIXED 1 กุมภาพนัธ ์2560 3,320.51 

2 กองทุนเปิด วรรณ พาวเวอร ์เอน็เนอรจ์ ี ONE-POWER 27 กุมภาพนัธ ์2560 211.92 

3 กองทุนเปิด วรรณ เกรทเตอร ์ยเูอส ONE-GUS 14 มนีาคม 2560 96.41 
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 ชื�อกองทุน ชื�อย่อ วนัที�จดทะเบียน
กองทุน 

มลูค่าทรพัยสิ์นสทุธิ 
(ล้านบาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2560 
4 กองทุนเปิด วรรณ ไฟแนนเชยีล อนิสตรเูมนท ์3Y2        ONE-FIN3Y2 23 พฤษภาคม 2560 291.86 
5 กองทุนเปิด วรรณ เอเชยีแปซฟิิก พรอ็พเพอรต์ี& รทีส ์ ONE-APACPROP 13 มถุินายน 2560 70.46 

6 กองทุนเปิด วรรณ เอน็แฮนท ์ไฟแนนเชยีล อนิสตรเูมนท ์
ฟนัด ์3M3 หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย 

ONE-ENHANCED3M3 28 มถุินายน 2560 284.25 

7 กองทุนเปิด วรรณ โกลบอล ไฮยลิดบ์อนด ์ระยะสั &น   ONE-GLOBHY 15 พฤศจกิายน 2560 824.43 

8 กองทุนเปิด วรรณ ทอ็ป ซเีลค็ชั $น 5M ONE-TOP5M 19 ธนัวาคม 2560 200.43 

 รวม   5,300.27 
 
 

2.2 การตลาดและการแขง่ขนั  
(ก)  การทาํการตลาดของผลิตภณัฑแ์ละบริการที�สาํคญั 
นโยบายการตลาดของบรษิทัในปี 2560  
นโยบายการตลาดของบรษิทั คอื การใหค้วามสาํคญักบัการรกัษาฐานลกูคา้เก่าควบคูก่บัการขยายฐานลกูคา้ใหม ่ โดยการ
พฒันาการใหบ้รกิารและการจดักจิกรรมสง่เสรมิตลาดสาํหรบัลกูคา้ ทั &งนี& ในปี 2560 บรษิทัมกีจิกรรมสง่เสรมิการตลาด ดงันี& 
 

1. บรษิทัจดัอบรมเพื8อเพิ8มพนูความรูแ้ละพฒันาทกัษะในการทาํงานใหพ้นกังานอย่างสมํ8าเสมอ พนกังานของบรษิทัจงึมี
ความรู ้ความสามารถ และทกัษะในการใหบ้รกิารลกูคา้ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

 

2.  บรษิทัพฒันาระบบการซื:อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัอย่างสมํ8าเสมอ เพื8อใหร้ะบบการซื:อขายหลกัทรพัยม์ปีระสทิธภิาพ 
ถูกต้อง รวดเรว็ และสามารถรองรบัการขยายตวัของธุรกจิหลกัทรพัยไ์ด ้โดยในปี 2560 บรษิทัเปิดตวั “KGI POWER 
TRADE” รูปแบบ tablet version ล่าสุดที8บรษิัทไดพ้ฒันาสําหรบัลูกค้า ที8สามารถใช้ไดท้ั :งบนระบบปฏบิตัิการของ 
Android และ iOS ซึ8งสะดวก รวดเรว็ ใชง้านง่าย และสามารถสง่คาํสั 8งซื:อขายไดแ้บบ Multi - Market ทั :งหลกัทรพัยแ์ละ
อนุพนัธ ์

 

3. บรษิทัจดักจิกรรมออกบธูเพื8อแนะนําผลติภณัฑแ์ละบรกิารของบรษิทั เช่น งาน TFEX Trader Day 2017 ครั :งที8 1 วนัที8 
18 กุมภาพนัธ ์2560 ณ หอประชุมศุกรยี ์แกว้เจรญิ อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, งาน Set in the City 
กรุงเทพฯ 2017 @Paragon ครั :งที8 1 ในวนัที8 23 - 26 มนีาคม 2560, งาน SET Digital Investment Day  วนัที8 2-3 
กนัยายน 2560 ณ อาคารตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย, และรวมทั :งงาน Set in the City กรุงเทพฯ 
2017@Paragon ครั :งที8 2 ในวนัที8 16-19 พฤศจกิายน 2560 เพื8อแนะนําผลติภณัฑแ์ละบรกิารของบรษิทั 

 

4.  บริษัทจดัอบรมเพื8อให้ความรู้แก่ลูกค้าและนักลงทุนเพื8อขยายฐานลูกค้าของบริษัท เช่น การอบรมเรื8องการซื:อขาย 
หลกัทรพัยท์างอนิเตอรเ์น็ต การวเิคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นปจัจยัพื:นฐานและเทคนิค การซื:อขายสญัญาซื:อขายล่วงหน้า 
และการใหค้วามรูแ้ก่ลกูคา้และนกัลงทุนเกี8ยวกบัผลติภณัฑใ์หม่ ๆ ทั :งนี: การจดัสมัมนาไม่ไดเ้ป็นเพยีงการใหค้วามรูแ้ก่
นกัลงทุนเท่านั :น แต่ยงัเป็นการขยายฐานลกูคา้ของบรษิทัไดอ้กีดว้ย  

 

5.  การจดัแคมเปญสง่เสรมิการตลาด โดยในปี 2560 บรษิทัไดจ้ดัแคมเปญทางการตลาดในหวัขอ้ “TRADE FOR WHAT?” 
รูล้กึ เทรดจรงิกบั DW13” เพื8อชงิรางวลัมลูค่ารวม 200,000 บาท โดยมวีตัถุประสงคห์ลกัเพื8อใหน้ักลงทุนมคีวามรูแ้ละ
วนิยัในการซื:อขายใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrant: DW) เพื8อพฒันาการเทรดและสรา้งผลตอบแทนให้
นกัลงทุนได ้

 

ลกัษณะลกูคา้ กลุ่มลกูคา้เป้าหมาย สดัสว่นลกูคา้ในประเทศและต่างประเทศ 
กลุ่มลูกคา้เป้าหมายของบรษิทั คอืผูท้ี$มเีงนิทุนและต้องการที$จะลงทุนในผลติภณัฑท์างการเงนิในตราสารทุน ตราสารหนี&  
ตราสารอนุพนัธ ์หรอือื$น ๆ ซึ$งเป็นทั &งบุคคลธรรมดาและนิตบิุคคล 
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ในปี 2560 สดัสว่นการซื&อขายหลกัทรพัยข์องบรษิทัประกอบดว้ยลกูคา้สถาบนัในประเทศรอ้ยละ 10 ลูกคา้ทั $วไปในประเทศ 
รอ้ยละ 50 ลกูคา้ต่างประเทศรอ้ยละ 1 และบญัชลีงทุนของบรษิทัรอ้ยละ 39 ทั &งนี& บรษิทัไม่มกีารพึ$งพงิรายไดจ้ากลูกคา้ราย
ใดรายหนึ$งเกนิกว่ารอ้ยละ 30 ของรายไดร้วม 
 

บรษิทัมสีาํนกังานใหญ่และสาขาอกี 17 แห่ง ใหบ้รกิารลกูคา้ทั $วประเทศ ทั &งนี& ลกูคา้สามารถสง่คาํสั $งซื&อขายหลกัทรพัยไ์ดท้ั &ง
ทางโทรศพัทผ์่านผูแ้นะนําการลงทุนของบรษิทั หรอืการซื&อขายดว้ยตวัเองผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต โดยในปี 2560 บรษิทัมี
สดัสว่นมลูค่าการซื&อขายหลกัทรพัยข์องลกูคา้ที$สง่คาํสั $งซื&อขายผา่นผูแ้นะนําการลงทุน : ซื&อขายผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต รอ้ย
ละ 34 : 66  
 

ข้อมูลลูกค้าบริษทัในช่วง 3 ปีที�ผา่นมา       หน่วย: ล้านบาท 
มลูค่าการซ̂ือขายหลกัทรพัยร์ายวนัเฉลี�ย 2560 % 2559 % 2558 % 

มลูค่าซื&อขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ * 
มลูค่าซื&อขายของบรษิทั (รวมบญัชเีงนิลงทุนของบรษิทั)* 
ส่วนแบ่งตลาดของบรษิทั (ไมร่วมบญัชเีงนิลงทุนของบรษิทั) 
อนัดบัส่วนแบ่งการตลาดของบรษิทั 

50,114 
4,788 
3.27% 

13 

 52,526 
5,360 
3.76% 

10 

 44,302 
4,466 
3.88% 

9 

 

แยกตามประเภทลกูค้า 
1) ลกูคา้สถาบนัในประเทศ 
2) ลกูคา้ทั $วไปในประเทศ 
3) ลกูคา้ต่างประเทศ 

 
462 

2,423 
43 

 
10 
50 
1 

 
435 

3,060 
42 

 
8 
57 
1 

 
380 

2,702 
34 

 
9 
61 
1 

รวม 2,928 61 3,537 66 3,116 70 
 4)  บญัชลีงทุนของบรษิทั 1,860 39 1,823 34 1,350 30 
รวม 4,788 100 5,360 100 4,466 100 
มลูค่าการซ̂ือขายหลกัทรพัยแ์ยกตามประเภทบญัชี 
1) บญัชเีงนิสด (Cash Account and Cash Balance account) 
2) บญัชเีงนิใหกู้ย้มืเพื$อซื&อหลกัทรพัยใ์นระบบเครดติบาลานซ์   
(Credit Balance Account) 

 
2,235 
693 

 
76 
24 

 
2,856 
681 

 
81 
19 

 
2,575 
541 

 
83 
17 

รวม 2,928 100 3,537 100 3,116 100 
มลูค่าการซ̂ือขายหลกัทรพัยแ์ยกตามช่องทางการส่งคาํสั �ง 
1) ซื&อขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุน 
2) ซื&อขายผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต 

 
992 

1,936 

 
34 
66 

 
1,114 
2,423 

 
31 
69 

 
1,012 
2,104 

 
32 
68 

รวม 2,928 100 3,537 100 3,116 100 
หมายเหตุ * เป็นมลูค่าการซื&อและขายทั &งในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET) และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) 
 

(ข) สภาพการแขง่ขนัในอตุสาหกรรมในปี 2560 
ตลาดหุน้ไทยในปี 2560 ปรบัตวัขึ&นค่อนขา้งโดดเด่น และใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกในระดบัการเตบิโตเป็นเลขสองหลกัเป็นปี
ที$สองตดิต่อกนั (ปี 2559 และปี 2560) อย่างไรกต็าม รปูแบบการเคลื$อนไหวของตลาดหุน้ในปี 2560 ค่อนขา้งจะเป็น
เอกลกัษณ์เฉพาะตวัต่างจากหลายปีที$ผ่านมา โดยในชว่งเดอืนมกราคมถงึเดอืนสงิหาคมของปี 2560 ตลาดหุน้ไทยปรบัตวั
อยู่ในกรอบที$จาํกดัและใหผ้ลตอบแทนค่อนขา้งตํ$าเมื$อเทยีบกบัตลาดหุน้ต่างประเทศ ทั &งนี& ตลาดหุน้ไทยเริ$มฟื&นตวัในเดอืน
กนัยายน 2560 โดยมสีญัญาณบ่งชี&การฟื&นตวัของเศรษฐกจิไทย และความคาดหวงัของนกัลงทุนที$จะมกีารเลอืกตั &งในปี 
2561 เป็นปจัจยัสนบัสนุนที$สาํคญั ปจัจยัดงักล่าวสง่ผลใหแ้รงซื&อหุน้จากนกัลงทุนในประเทศแขง็แกร่งขึ&นอย่างมาก และ
สนบัสนุนใหด้ชันีตลาดหุน้ไทยฟื&นตวั แมว้่าจะยงัมกีารไหลออกของเงนิทุนต่างประเทศอย่างต่อเนื$องกต็าม  
ในชว่งครึ$งแรกของปี 2560 ดชันีตลาดหุน้ไทยซื&อขายในกรอบที$จาํกดั เนื$องจากนกัลงทุนต่างประเทศยงัคงระมดัระวงัต่อ
ตลาดหุน้ไทยและใหค้วามสนใจมากกว่ากบัตลาดหุน้อื$นๆ โดยเฉพาะตลาดหุน้ในสหรฐัฯและในภูมภิาคเอเชยีเหนือ จาก
ปจัจยับวกต่างๆ ในแถบดงักล่าว เช่น การฟื&นตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศสหรฐัฯ การปรบัเปลี$ยนนโยบาย
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ทางการเงนิของสหรฐัฯที$มกีารสง่สญัญาณใหก้บัตลาดการเงนิอย่างชดัเจนและต่อเนื$อง และที$สาํคญัไดแ้ก่มาตรการปฏริปู
ภาษขีองสหรฐัฯดา้นการเตบิโตของเศรษฐกจิไทยในช่วงครึ$งแรกของปียงัคงอยูใ่นระดบัปานกลาง และปจัจยัทางเศรษฐกจิที$
นกัลงทุนรอคอยกนัอยู่ เช่น การลงทุนโครงสรา้งพื&นฐานขนาดใหญ่ และการลงทุนจากภาคเอกชนยงัค่อนขา้งซบเซา เป็น
ตน้ 
 

ในปลายเดอืนสงิหาคม 2560 ดชันีตลาดหุน้ไทยเริ$มแสดงถงึการปรบัตวัขึ&นที$ชดัเจน หลงัจากที$ GDP ในไตรมาส 2/2560 
ดกีว่าที$ตลาดคาดการณ์ไว ้โดยตลาดคาดการณ์ว่าจะเตบิโตเพยีงรอ้ยละ 3 แต่ GDP เตบิโตถงึรอ้ยละ 3.7 เมื$อเทยีบกบังวด
เดยีวกนัของปีก่อนจาก GDP ที$ดขี ึ&นนั &นเป็นสญัญาณที$ดทีางเศรษฐกจิและกระตุน้ความมั $นใจของนักลงทุนอย่างมนีัยสาํคญั 
ทั &งนี& นอกเหนือจากประเดน็ดา้นตวัเลขเศรษฐกจิแลว้ กระแสข่าวดา้นการเมอืงในช่วงครึ$งหลงัของปี 2560 ยงัเป็นบวกอกี
ดว้ย โดยนายกรฐัมนตร ีพลเอก ประยุทธ ์จนัทรโ์อชา กล่าวต่อสื$อมวลชนว่า เขาตั &งเป้าเดนิหน้าตามโรดแมปที$วางไวว้่าจะ
จดัใหม้กีารเลอืกตั &งทั $วไปในเดอืนพฤศจกิายน ปี 2561 ความคดิเหน็ของนายกรฐัมนตรชี่วยผ่อนคลายความกงัวลของนัก
ลงทุนเกี$ยวกบัการเลอืกตั &งที$ล่าชา้ และสง่ผลบวกต่อตลาดหุน้ไทยอกีแรงหนึ$ง  
 
 

ในไตรมาสที$ 4 ของปี 2560 หุน้ไทยปรบัตวัดขีึ&นอกี โดยมแีรงสนบัสนุนจากทั &งปจัจยัภายในและปจัจยัภายนอก ปจัจยัดา้น
การคา้กบัต่างประเทศยงัคงมกีารเตบิโตอย่างต่อเนื$องซึ$งเป็นสญัญาณบวกต่อการสง่ออกของไทย แมว้า่เงนิบาทจะแขง็ค่า
ขึ&นกต็าม ในขณะที$การเปลี$ยนแปลงนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรฐัฯเกดิขึ&นอย่างชา้ๆ และมกีารสง่สญัญาณกบั
ตลาดอย่างชดัเจนและต่อเนื$อง ทางดา้นปจัจยัภายใน GDP ไทยเตบิโตขึ&นอย่างน่าพอใจในไตรมาสที$ 3/2560 โดยขยายตวั
อยู่ที$รอ้ยละ 4.3 เมื$อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ซึ$งสง่ผลใหห้น่วยงานต่างๆ ทยอยปรบัเพิ$มประมาณการ GDP ของ
ไทยในปี 2560 และ ปี 2561 นอกจากนี& ในช่วงกลางเดอืนพฤศจกิายนจนถงึตน้เดอืนธนัวาคม 2560 รฐับาลไทยไดอ้อก
มาตรการกระตุน้การใชจ้่ายบรโิภคที$รูจ้กักนัในนามของมาตรการชอ็ปชว่ยชาต ิ โดยประชาชนสามารถนําหลกัฐานการซื&อ
สนิคา้และบรกิารไม่เกนิ 15,000 บาทต่อคน เพื$อมาลดหย่อนภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดาไดอ้กีดว้ย 
 
 

สาํหรบัทั &งปี 2560 ดชันีตลาดหลกัทรพัยป์รบัตวัเพิ$มขึ&นอย่างแขง็แกร่ง คดิเป็นรอ้ยละ 13.66 มาปิดที$ 1,753.71 จุด มลูคา่
การซื&อขายเฉลี$ยต่อวนัของตลาดหุน้ (ทั &ง SETและ MAI) อยู่ที$ 5.0 หมื$นลา้น ลดลงรอ้ยละ 4.6 จาก 5.2 หมื$นลา้น ในปี 
2559 นกัลงทุนต่างประเทศขายสทุธจิาํนวน 2.6 หมื$นลา้นบาทในปี 2560 เมื$อเทยีบกบัยอดซื&อสทุธซิึ$งสงูถงึ 7.8 หมื$นลา้น
บาทในปี 2559 ทั &งนี& ณ สิ&นปี 2560 มลูค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดรวมอยูท่ี$ 17.59 ลา้นลา้นบาท เพิ$มขึ&นรอ้ยละ 16.6 
จาก 15.08 ลา้นลา้นบาท ณ สิ&นปี 2559  
 
 

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
  2560 2559 2558 
มลูค่าการซื&อขายรวม (ลา้นบาท)* 12,227,748 12,816,259 10,765,470 
มลูค่าการซื&อขายรายวนัเฉลี$ย (ลา้นบาท)* 50,114 52,526 44,302 
มลูค่าตลาดรวม (ลา้นบาท) 17,587,433 15,079,272 12,282,755 
ดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ (สิ&นปี) 1,753.71 1,542.94 1,288.02 
อตัราผลตอบแทนจากเงนิปนัผล (%) 2.7 3.0 3.4 
อตัราสว่นราคาต่อกาํไรต่อหุน้ (P/E ratio (เท่า)) 19.1 18.6 22.6 
อตัราสว่นราคาต่อมลูค่าตามบญัช ี(P/BV ratio (เท่า)) 2.1 2.0 1.7 
จาํนวนบรษิทัจดทะเบยีน 538 522 517 

*รวมมลูค่าการซื&อขายของตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 
 

ดา้นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนใหม่ในปี 2560 พบว่ามจีาํนวนรวมทั &งสิ&น 39 บรษิทั (ทั &งตลาดหลกัทรพัยฯ์และตลาดหลกัทรพัย์
เอม็ เอ ไอ) เทยีบกบั 23 บรษิทัในปี 2559 เหตุผลที$บรษิทัจดทะเบยีนใหม่ในปี 2560 มตีวัเลขเพิ$มขึ&นเนื$องจากช่วงครึ$งปี
หลงัตลาดหุน้แขง็แกร่งกว่าช่วงครึ$งปีแรกอย่างชดัเจน  ดงัจะเหน็ไดช้ดัจากตารางขอ้มูลดา้นล่างพบว่าหุน้ที$จดทะเบยีนใหม่
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สว่นใหญ่  จะเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์หลงัจากเดอืนสงิหาคมไปแลว้ ซึ$งเป็นช่วงที$ตลาดหุน้ไทยเริ$มปรบัตวัสงูขึ&น
อย่างมนียัสาํคญั 
 

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใหม ่ในปี 2560 (ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และ ตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ) รวมทั &งสิ&น 39 บรษิทั ดงันี& 
  

ชื�อหลกัทรพัย ์ วนัเริ�มซ̂ือขาย มลูค่าการเสนอขาย (ล้านบาท) 
SE 14 กุมภาพนัธ ์60  147.00  
ETE 15 กุมภาพนัธ ์60  588.00  
MGT 23 กุมภาพนัธ ์60  189.00  
RPH 27 กุมภาพนัธ ์60  786.14  
ASAP 30 มนีาคม 60 636.30 
D 3 เมษายน 60 300.00 

TPIPP 5 เมษายน 60 17,500.00 
WHAUP 10 เมษายน 60 3,281.25 
MM 11 เมษายน 60 1,107.64 
GGC 2 พฤษภาคม 60  2,762.67  
BGRIM 19 กรกฎคม 60  10,428.80  
FTE 27 กรกฎาคม 60  442.50  

INGRS 9 สงิหาคม 60  347.88  
ZIGA 17 สงิหาคม 60  472.00  
III 1 กนัยายน 60  789.60  

PRM 14 กนัยายน 60  4,000.00  
ICN 15 กนัยายน 60  220.80  
SKN 26 กนัยายน 60 1,470.00 
SSP 27 กนัยายน 60  1,773.89  
WPH 3 ตุลาคม 60  585.00  
CRD 5 ตุลาคม 60  216.00  
TOA 10 ตุลาคม 60  6,096.00  

TFMAMA 18 ตุลาคม 60  N/A  
FLOYD 1 พฤศจกิายน 60  252.00  
TITLE 2 พฤศจกิายน 60  264.00  
ADB 9 พฤศจกิายน 60  304.20  
RSP 10 พฤศจกิายน 60  1,160.00  
SKE 22 พฤศจกิายน 60  426.96  
THMUI 23 พฤศจกิายน 60  247.53  
PORT 23 พฤศจกิายน 60  540.00  
JKN 30 พฤศจกิายน 60  1,120.00  
GPI 1 ธนัวาคม 60  350.00  
GULF 6 ธนัวาคม 60  23,998.50  
THG 7 ธนัวาคม 60  3,230.00  

HUMAN 8 ธนัวาคม 60  720.00  
CPT 20 ธนัวาคม 60  621.00  
VCOM 21 ธนัวาคม 60  230.40  
DDD 26 ธนัวาคม 60  4,028.00  
SUN 28 ธนัวาคม 60  760.50  

แหล่งที$มา : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 
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ภาวะการแขง่ขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์
ธุรกจิหลกัทรพัยใ์นประเทศไทยยงัคงมกีารแขง่ขนัที$รุนแรงเช่นเดยีวกบัใน 2 - 3 ปีที$ผ่านมา แมว้่าในปี 2560 มูลค่าการซื&อ
ขายหลักทรัพย์จะยังอยู่ในระดับสูงที$ 5.0 หมื$นล้านบาทก็ตาม แต่การที$ธุรกิจหลักทรัพย์ได้เข้าสู่ระบบการคิดอัตรา
ค่าธรรมเนียมซื&อขายหลกัทรพัยแ์บบเสร ีจงึทาํใหม้กีารแขง่ขนัค่อนขา้งเขม้ขน้ทั &งจากโบรกเกอรไ์ทยและโบรกเกอรต่์างชาต ิ 
ทั &งนี& ในปี 2560 พบว่าสว่นแบ่งการตลาดรวมของโบรกเกอร ์10 อนัดบัแรก อยู่ที$รอ้ยละ 48.55 และสว่นแบ่งของโบรกเกอร์
อื$นๆ ที$ไม่รวม 10 อนัดบัแรกอยู่ที$รอ้ยละ 51.45 
 

บริษทัหลกัทรพัยที์�มีส่วนแบง่สูงสุด 10 อนัดบัแรก  ปี 2560 
ลาํดบั บริษทั ชื�อย่อ ส่วนบง่การตลาด (%) 
1 บรษิทัหลกัทรพัย ์เมยแ์บงก ์กมิเอง็ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MBKET 6.83 
2 บรษิทัหลกัทรพัยด์บีเีอส วคิเคอรส์ (ประเทศไทย) จาํกดั DBSV 6.48 
3 บรษิทัหลกัทรพัย ์ซไีอเอม็บไีทย จาํกดั CIMBS 5.48 
4 บรษิทัหลกัทรพัย ์ฟินนัเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) FSS 5.00 
5 บรษิทัหลกัทรพัย ์ภทัร จาํกดั (มหาชน) PHATRA 4.69 
6 บรษิทัหลกัทรพัย ์บวัหลวง จาํกดั (มหาชน) BLS 4.67 
7 บรษิทัหลกัทรพัยไ์ทยพาณชิย ์จาํกดั  SCBS 4.10 
8 บรษิทัหลกัทรพัยซ์ ีแอล เอส เอ (ประเทศไทย) จาํกดั   CLSA 3.81 
9 บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต ิจาํกดั (มหาชน) TNS 3.78 
10 บรษิทัหลกัทรพัย ์กสกิรไทย จาํกดั (มหาชน) KS 3.71 
 รวม 10 อนัดบั   48.55 

 อื$นๆ  51.45 
  รวม   100.00 
*รวมมลูค่าการซื&อขายของตลาดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ 
 

แนวโน้มธรุกิจหลกัทรพัยใ์นปี 2561 
จากผลประกอบการที$แขง็แกร่งขึ&นของตลาดหลกัทรพัยฯ์ในช่วง 2 ปีที$ผ่านมา (2559-2560) และแนวโน้มเศรษฐกจิที$อยู่ใน
ขาขึ&น  ประเมนิว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะอยู่ในขาขึ&นต่อไปอกีในปี 2561 แต่ความผนัผวนของตลาดหุน้น่าจะอยู่ในระดบัที$สูง 
ทั &งนี& ปจัจยัสาํคญัที$น่าจะสง่ผลบวกต่อตลาดหุน้ไทย ไดแ้ก่ ภาวะเศรษฐกจิที$เร่งตวัขึ&น การเตบิโตของผลประกอบการบรษิทั
จดทะเบยีนที$แขง็แกร่งมากขึ&น และสิ$งที$สาํคญัคอืกระแสเงนิทุนจากต่างประเทศที$น่าจะเขา้มาลงทุนในตลาดหุน้ไทยมากขึ&น  
ในขณะที$การแข่งขนัในอุตสาหกรรมยงัค่อนขา้งสงู เนื$องจากธุรกจิหลกัทรพัยไ์ด้เขา้สู่ระบบการคดิอตัราค่าธรรมเนียมซื&อ
ขายหลักทรัพย์แบบเสรี และการซื&อขายด้วยระบบคอมพิวเตอร์และโปรแกรมเทรดดิ&งต่างๆ ที$ทันสมัย ส่งผลให้
ผูป้ระกอบการในอุตสาหกรรมยงัคงตอ้งปรบัตวัพรอ้มรบัทั &งการแขง่ขนัและนวตักรรมใหม่ๆ ต่อไป  
 

2.3 นโยบายการบริหารจดัการเงินทุน     
นโยบายการจดัหาเงนิทุน  
วตัถุประสงคใ์นการบรหิารจดัการทุนที$สาํคญัของบรษิทั คอื การดาํรงไวซ้ึ$งความสามารถในการดาํเนินธุรกจิอย่างต่อเนื$อง  
และการดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธใิหเ้ป็นไปตามขอ้กาํหนดของสาํนกังาน ก.ล.ต.  
 

ในกรณีที$บรษิทัมคีวามตอ้งการเงนิทุน บรษิทัมนีโยบายที$จะหาแหล่งเงนิทุนที$มตีน้ทุนถูกที$สดุ และจะไม่พึ$งพงิกบัแหล่งเงนิ
กูย้มืแห่งใดแห่งหนึ$ง ซึ$งบรษิทัมกีารวเิคราะหค์วามตอ้งการกระแสเงนิสดทุกวนั โดยพยายามใหเ้กดิความเหมาะสมระหว่าง
แหล่งที$มาของเงนิทุนและการลงทุนในเครื$องมอืต่าง ๆ ของตลาดเงนิ 

 

บรษิทัดาํเนินนโยบายดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธสิงูกว่าที$กาํหนดโดยสาํนกั  
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งาน ก.ล.ต. กล่าวคอื สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนดใหด้าํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ$ากว่า 25 ลา้นบาท และอตัราสว่น
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ$ากว่ารอ้ยละ 7 ของหนี&สนิทั $วไปและทรพัยส์นิที$ตอ้งวางเป็นประกนั  
 

นโยบายการลงทุน 
คณะกรรมการบรษิัทไดอ้นุมตัินโยบายการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื$อบรษิทั (Proprietary Trading) เพื$อให้สอดคลอ้งกบั
ประกาศของสํานักงาน ก.ล.ต. เกี$ยวกบัหลกัเกณฑแ์ละแนวทางปฏบิตัิในการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื$อบรษิทั ซึ$งมปีระเดน็
สาํคญัสรุปได ้ดงันี&  
1. คณะกรรมการบรหิารความเสี$ยงจะอนุมตัเิพดานความเสี$ยง (Risk Limit) สาํหรบัทมีงานที$ดแูลการลงทุนในหลกัทรพัย์

เพื$อบรษิทั (Proprietary Trading) อย่างน้อยปีละครั &ง ซึ$งการกาํหนดเพดานความเสี$ยงคอืการกําหนดระดบัผลขาดทุน
ที$ยอมรบัได ้(Stop Loss Limit) และมลูค่าการลงทุนสงูสดุที$ยอมรบัได ้(Position Limit) และมกีารทบทวนใหเ้หมาะสม
กบัสถานการณ์ที$เปลี$ยนแปลงไปอย่างสมํ$าเสมอ 

2. ทมีงานที$ดูแลการลงทุนในหลกัทรพัย์เพื$อบรษิัท จะรบัผดิชอบการคดัเลือกหลกัทรพัยแ์ละการจดัสรรการลงทุนใน
หลักทรัพย์ตามแนวทางที$บริษัทกําหนด และถ้าเป็นการลงทุนในผลิตภัณฑ์ใหม่ จะต้องได้รับอนุมัติจากคณะ
กรรมการบรหิารความเสี$ยงก่อน 

3. บรษิทักาํหนดใหผู้ม้หีน้าที$ดูแลการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื$อบรษิทั ต้องเป็นบุคคลที$ไดร้บัอนุญาตและมคีุณสมบตัติาม
หลกัเกณฑท์ี$สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด 

4. ฝา่ยบรหิารความเสี$ยงใชเ้ครื$องมอืต่าง ๆ ในการตรวจวดัอย่างครอบคลุมและวเิคราะหค์วามเสี$ยงดา้นตลาด เช่น การ
ใช ้ Value-at-Risk ในการประเมนิค่าความเสยีหายที$อาจเกดิขึ&นในอนาคตดว้ยความน่าจะเป็นในระดบัหนึ$งต่อมูลค่า
การลงทุนของบรษิัท และใช้เครื$องมอืสาํหรบัทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) ในการประเมนิค่าความเสยีหาย
ล่วงหน้าโดยทดสอบดว้ยสถานการณ์วกิฤตที$คาดว่าสภาวะตลาดมคีวามผนัผวนผดิปกตใินระดบัสงู ในกรณีที$อตัรา 
ส่วนเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธิลดลงอย่างมนีัยสําคญั ฝ่ายบริหารความเสี$ยงจะรายงานต่อคณะกรรมการบรหิาร
ความเสี$ยงทนัท ี 

5. บรษิทัมอบหมายใหฝ้า่ยกฎหมายและกาํกบัการปฏบิตังิานและฝา่ยตรวจสอบทาํหน้าที$กาํกบัดแูลและตดิตามเกี$ยวกบั
การลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื$อบรษิทั เพื$อใหก้ารลงทุนสอดคลอ้งกบันโยบายที$กาํหนดไว ้ 

6.  ฝา่ยบรหิารความเสี$ยงทาํหน้าที$รายงานสถานะความเสี$ยงใหก้รรมการอาํนวยการ และผูบ้รหิารของฝา่ยคา้หลกัทรพัย์
และฝา่ยธุรกจิตราสารหนี&รบัทราบเป็นรายวนั เพื$อใหก้ารลงทุนของบรษิทัเป็นไปอย่างมปีระสทิธภิาพ 

 

นโยบายการใหกู้ย้มืเงนิเพื$อซื&อหลกัทรพัยใ์นระบบเครดติบาลานซ ์

บญัชเีครดติบาลานซใ์ชส้าํหรบันักลงทุนที$ต้องการกูย้มืเงนิเพื$อทําการซื&อหลกัทรพัยห์รอืต้องการยมืหลกัทรพัยเ์พื$อมาขาย 
ชอร์ต ซึ$งก่อนที$นักลงทุนจะทําการซื&อหรอืขายชอร์ตได ้นักลงทุนจะต้องสรา้งอํานาจซื&อ (Purchasing Power) โดยการ
วางเงนิสดหรอืหลกัทรพัยไ์วเ้ป็นหลกัประกนั และบรษิทัจะทําการปรบัมูลค่าตามราคาตลาด (Mark to Market) ในทุกๆ วนั 
ซึ$งจะทาํใหอ้าํนาจซื&อของนกัลงทุนเปลี$ยนแปลงตามมลูค่าหลกัทรพัยท์ี$เปลี$ยนแปลงไป  
 

บรษิทักําหนดใหลู้กค้าที$ประสงคจ์ะขอเปิดบญัชกีู้ยมืเงนิเพื$อซื&อหลกัทรพัยใ์นระบบเครดติบาลานซ ์(“บญัชมีารจ์ิ&น”) ต้อง
เปิดเผยขอ้มูลของตนเองต่อผูแ้นะนําการลงทุนของบรษิทั เพื$อใหบ้รษิทัมขีอ้มูลเพยีงพอและสามารถพจิารณาไดถ้งึความ
เหมาะสมและความสามารถในการชาํระหนี&ของลกูคา้ และเมื$อบรษิทัอนุมตัใิหล้กูคา้รายใดเปิดบญัชมีารจ์ิ&น ลกูคา้ตอ้งลงนาม
ในสญัญากูย้มืเงนิเพื$อซื&อหลกัทรพัยก์บับรษิทัเพื$อรบัทราบถงึลกัษณะความเสี$ยงของการกูย้มืเงนิและการซื&อขายหลกัทรพัย์
ผ่านบญัชมีารจ์ิ&น ทั &งนี& บรษิทักาํหนดนโยบายการใหกู้ย้มืเงนิเพื$อซื&อหลกัทรพัย ์ดงันี& 
 

1. บริษัทไม่ให้กู้ยืมเงินเพื$อซื&อหลักทรัพย์แก่บุคคลที$บริษัทรู้หรือควรรู้ว่าเป็นตัวแทนของบุคคลอื$นในการซื&อขาย
หลกัทรพัย ์

2. ก่อนเริ$มใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ บรษิทัตอ้งรวบรวมและประเมนิขอ้มลูของลกูคา้เพื$อวตัถุประสงค ์ดงันี& 
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2.1 ทาํความรูจ้กัลกูคา้และตรวจสอบเพื$อทราบขอ้เทจ็จรงิเกี$ยวกบัลกูคา้  
2.2 ประเมนิความเหมาะสมและความสามารถในการรบัความเสี$ยงจากการใหกู้ย้มืเงนิเพื$อซื&อหลกัทรพัย ์ 
ทั &งนี& เพื$อให้สอดคลอ้งและเป็นไปตามที$สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด บรษิัทขอสงวนสทิธทิี$จะปฏเิสธการใหบ้รกิาร
ดงักล่าวในกรณีต่อไปนี& 1) ลูกค้าไม่ให้ความร่วมมอืหรอืปฏเิสธที$จะให้ขอ้มูล หรอื 2) ขอ้มูลที$มอียู่นั &นไม่เพยีงพอ 
หรอืไม่เป็นปจัจุบนั หรอื 3) มเีหตุอนัควรสงสยัอื$นใดที$อาจทําให้บรษิัทไม่สามารถใช้ขอ้มูลดงักล่าวประกอบการ
พจิารณาที$เกี$ยวกบัการใหกู้ย้มืเงนิเพื$อซื&อหลกัทรพัยด์งักล่าว  

3. บรษิัทกําหนดรายชื$อหลกัทรพัย์ที$จะอนุญาตให้ลูกคา้ซื&อหรอืขายในบญัชมีาร์จิ&น โดยพจิารณาจากหลกัทรพัย์ที$มี
ปจัจยัพื&นฐานดแีละมสีภาพคล่องในการซื&อขาย รวมทั &งคํานึงถงึความผนัผวนของราคา และความเสี$ยงของแต่ละ
หลกัทรพัยเ์ป็นสาํคญั ทั &งนี& บรษิทัจะทบทวนและปรบัปรุงรายชื$อหลกัทรพัยด์งักล่าวเป็นประจําทุกเดอืน และ/หรอื ใน
สภาวะตลาดที$มกีารเปลี$ยนแปลงอย่างมนียัสาํคญั โดยจะประกาศใหล้กูคา้ทราบเมื$อมกีารเปลี$ยนแปลงบนเวบ็ไซตข์อง
บรษิทั  

4. บรษิทัมกีารกาํหนดอตัราหลกัประกนัขั &นต้น (Initial Margin) ที$เหมาะสมสาํหรบัแต่ละหลกัทรพัย ์เพื$อใหลู้กคา้นําเงนิ
หรอืทรพัย์สนิมาวางเป็นหลกัประกนัเบื&องต้นก่อนทําการซื&อขายหลกัทรพัย์ และมีการกําหนดระดบัหลกัประกนั 
Call/Force ที$ลกูคา้จะตอ้งรกัษาไว ้โดยจะมกีารเรยีกหลกัประกนัเพิ$มหรอืบงัคบัชําระหนี& เมื$อหลกัประกนัลดตํ$าลงถงึ
ระดบัที$กาํหนดไว ้ทั &งนี& บรษิทัต้องกําหนดไม่ตํ$ากว่าอตัราที$ตลาดหลกัทรพัยฯ์กําหนด และสอดคลอ้งกบัแนวทางการ
ปฏบิตังิานของบรษิทั 

5. บรษิทักาํหนดให ้1) การเรยีกเกบ็ดอกเบี&ยจากการใหกู้ย้มืเงนิเพื$อซื&อหลกัทรพัย ์หรอื 2) การชาํระดอกเบี&ยสาํหรบัเงนิ
ที$ลูกคา้นํามาวางเป็นประกนัการชําระหนี&ในบญัชมีารจ์ิ&น เป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละวธิกีารที$สาํนักงาน ก.ล.ต. และ/
หรอื บรษิทักาํหนด 

6. การปฏบิตัต่ิอเงนิของลูกคา้รวมถงึผลตอบแทนของเงนิที$ลูกคา้นํามาวางไวก้บับรษิทั  จะไม่อยู่ภายใต้ความคุม้ครอง
ของกองทุนเพื$อการฟื&นฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิ 

3.  ปัจจยัความเสี�ยง 
 

3.1   ความเสี�ยงในการประกอบธรุกิจ 
3.1.1  ความเสี�ยงจากการเปลี�ยนแปลงนโยบายรฐับาล ระเบียบ ข้อบงัคบั และกฎหมายต่างๆ ที�เกี�ยวข้อง 
การเปลี$ยนแปลงในนโยบายรฐับาล ระเบยีบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่างๆ ที$เกี$ยวขอ้ง เช่น การเปลี$ยนแปลงอตัราดอกเบี&ย 
การเปลี$ยนแปลงหลกัเกณฑ์และแนวทางปฏบิตั ิการเปลี$ยนแปลงอตัราค่าธรรมเนียม และอื$นๆ อาจส่งผลกระทบต่อการ
ดาํเนินงานของบรษิทั  
 

ทั &งนี& บรษิทัไดด้ําเนินการบรหิารจดัการความเสี$ยงนี& โดยมกีารตดิตามความเคลื$อนไหวของการเปลี$ยนแปลงนโยบายของ
หน่วยงานกาํกบัดแูลต่าง ๆ อย่างใกลช้ดิ  และบรษิทัจะเขา้ร่วมประชุมเพื$อร่วมแสดงความคดิเหน็กบัหน่วยงานต่างๆ  
 

นอกจากนั &น ฝ่ายกฎหมายและกํากบัการปฏบิตัิงานจะแจ้งการเปลี$ยนแปลงดงักล่าวให้พนักงานรบัทราบอย่างสมํ$าเสมอ 
พรอ้มทั &ง คอยใหค้าํแนะนําในการปรบักลยุทธแ์ละขั &นตอนการทาํงานใหส้อดคลอ้งกบัการเปลี$ยนแปลงดงักล่าว  
 

3.1.2  ความเสี�ยงจากการพึ�งพิงลูกค้ารายใหญ่ 
ในปี 2560 บรษิทัไม่มกีารพึ$งพงิรายไดจ้ากลกูคา้รายใดรายหนึ$ง เกนิกว่า รอ้ยละ 30 ของรายไดร้วม อย่างไรกต็าม บรษิทั
ตระหนักดถีงึความเสี$ยงจากการพึ$งพงิลูกคา้รายใหญ่ จงึมแีผนการขยายฐานลูกคา้อย่างต่อเนื$องทั &งลูกคา้รายย่อย ลูกค้า
สถาบนัในประเทศและต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ$งมกีารพฒันาระบบการส่งคําสั $งผ่านระบบอนิเตอรเ์น็ต เพื$อขยายฐาน
ลกูคา้ที$ตอ้งการสง่คาํสั $งไดด้ว้ยตวัเองมากขึ&น 
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3.1.3  ความเสี�ยงจากการพึ�งพาบุคลากรที�มีความชาํนาญเฉพาะด้าน  
ทรพัยากรบุคคลถือเป็นหนึ$งในทรพัยากรที$สําคญัที$สุดของธุรกจิหลกัทรพัย์ การสญูเสยีทรพัยากรบุคคลที$มคีุณภาพอาจ
สง่ผลกระทบต่อความต่อเนื$องของธุรกจิได ้ 
 

ทั &งนี& เพื$อป้องกนัความเสี$ยงดงักล่าว บรษิทัไดจ้ดัใหม้กีารฝึกอบรมพนกังานอย่างต่อเนื$อง เพื$อเพิ$มความรู ้ความชาํนาญใน 
การใหบ้รกิารลกูคา้ ซึ$งเป็นการส่งเสรมิใหพ้นักงานมคีวามกา้วหน้าในอาชพี รวมทั &งมกีารใหผ้ลตอบแทนและผลประโยชน์
ดา้นอื$น ๆ ที$เหมาะสมและสอดคลอ้งกบัสภาวะตลาดและการแข่งขนั นอกจากนี& ผูบ้รหิารของบรษิทัมนีโยบายมุ่งเน้นสรา้ง
ความสมัพนัธ์อนัดภีายในองค์กร สนับสนุนการทํางานร่วมกนั พร้อมทั &งปรบัปรุงสภาพแวดล้อมในการทํางานให้ทนัสมยั 
และมคีวามปลอดภยัต่อพนกังานอยู่เสมอดว้ย 
 

3.1.4  ความเสี�ยงจากการต่อสญัญาเช่าพืน̂ที�/สญัญาเช่า 
บรษิทัมกีารเช่าพื&นที$เพื$อใชเ้ป็นที$ประกอบธุรกจิทั &งสาํนกังานใหญ่ และสาํนกังานสาขาอกี 16 แห่ง (ยกเวน้สาขาสพุรรณบุร ี 
ที$บรษิทัเป็นเจา้ของที$ดนิและอาคารสํานักงาน) ซึ$งเป็นการเช่าที$มกีําหนดระยะเวลาแน่นอน บรษิัทจงึอาจมคีวามเสี$ยงใน
ดา้นการต่ออายุสญัญาเช่ารวมถงึการคดิอตัราค่าเช่าใหม่ที$อาจปรบัสงูขึ&นจากผูใ้หเ้ช่า อย่างไรกต็าม สญัญาเช่าพื&นที$โดย
สว่นใหญ่ใหส้ทิธบิรษิทัสามารถเช่าพื&นที$ต่อไดเ้มื$อบรษิทัปฏบิตัติามเงื$อนไขที$กําหนด  ซึ$งปจัจุบนับรษิทัปฏบิตัตินในฐานะผู้
เช่าที$ดแีละได้รบัการต่ออายุสญัญาเช่าเรื$อยมา โดยอตัราค่าเช่าที$อาจมกีารปรบัเพิ$มขึ&นนั &น อาจจะมผีลต่อต้นทุนการ
ดาํเนินงานของบรษิทัอยู่บา้ง  แต่เป็นไปตามอตัราตลาดที$บรษิทัสามารถยอมรบัได ้ บรษิทัจงึเชื$อว่าขอ้ตกลงการเช่าพื&นที$
ตามสญัญาเช่าในปจัจุบนัจะไม่ก่อใหเ้กดิความเสี$ยงอย่างมนียัสาํคญัต่อบรษิทัแต่อย่างใด 
 

3.1.5  ความเสี�ยงด้านตลาด  
ความเสี$ยงดา้นตลาด คอื ความเสี$ยงที$เกดิจากการเปลี$ยนแปลงมูลค่าการซื&อขายของตลาดหลกัทรพัย ์และอตัราดอกเบี&ย 
ซึ$งจะมผีลทําใหเ้กดิความผนัผวนต่อรายได ้ หรอื มูลค่าของสนิทรพัยแ์ละหนี&สนิทางการเงนิของบรษิทัทั &งในปจัจุบนัและ
อนาคต ปจัจยัที$สง่ผลใหม้ลูค่าการซื&อขายของตลาดและอตัราดอกเบี&ย มคีวามผนัผวน เช่น สถานการณ์ทางการเมอืง ภาวะ
เศรษฐกจิ ความเชื$อมั $นของนกัลงทุนทั &งในประเทศและต่างประเทศ  
 

บรษิทัมกีารใชเ้ครื$องมอืในการประเมนิและวเิคราะหค์วามเสี$ยงดา้นการตลาดที$หลากหลาย เพื$อใหม้มีุมมองในการประเมนิ
และวเิคราะหค์วามเสี$ยงไดอ้ย่างครบถ้วนและครอบคลุมความเสี$ยงดา้นการตลาดที$เกดิขึ&น เช่น การใช ้Value-at-Risk ใน
การประเมนิค่าความเสยีหายที$อาจเกดิขึ&นในอนาคตดว้ยความน่าจะเป็นในระดบัหนึ$งต่อมลูค่าการลงทุนของบรษิทั อกีทั &งยงั
มกีารใชเ้ครื$องมอืสาํหรบัทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) ในการประเมนิค่าความเสยีหายล่วงหน้าโดยทดสอบดว้ย
สถานการณ์วกิฤตที$คาดว่าสภาวะตลาดมคีวามผนัผวนผดิปกตใินระดบัสงู ทั &งนี& เครื$องมอืทั &งสองเป็นเครื$องมอืที$ใชส้าํหรบั
การประเมนิค่าความเสยีหายล่วงหน้าที$อาจจะเกดิขึ&นกบับรษิทั นอกจากนี& บรษิทัยงัมกีารประเมนิและควบคุมความเสยีหาย
ที$อาจจะเกดิจากความเสี$ยงดา้นตลาด โดยมกีารกําหนดเพดานความเสี$ยง ไดแ้ก่ การกําหนดระดบัผลขาดทุนที$ยอมรบัได ้
(Stop Loss Limit) และมลูค่าการลงทุนสงูสดุที$ยอมรบัได ้(Position Limit) และมกีารทบทวนใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ที$ 
เปลี$ยนแปลงไปอย่างสมํ$าเสมอ 
 

3.1.6  ความเสี�ยงจากการแขง่ขนัในธรุกิจหลกัทรพัย ์
ธุรกิจนายหน้าซื&อขายหลักทรพัย์เป็นธุรกิจที$มีการแข่งขนัสูง โดยเฉพาะเมื$อตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยมีการ
เปลี$ยนแปลงการคดิค่าธรรมเนียมนายหน้าซื&อขายหลกัทรพัยใ์หม่เป็นแบบขั &นบนัได โดยใหค้ดิค่าธรรมเนียมแปรผนัตาม
มูลค่าการซื&อขายหลกัทรพัย์ บริษัทหลกัทรพัย์สามารถต่อรองค่าธรรมเนียมการซื&อขายหลกัทรพัย์ได้อย่างเสรี ตั &งแต่
มกราคม 2555 เป็นตน้มา ถา้บรษิทัไม่สามารถรกัษาคุณภาพการใหบ้รกิารที$ดไีว ้อาจทาํใหบ้รษิทัสญูเสยีสว่นแบ่งการตลาด
ได ้ดงันั &น บรษิทัจงึมกีระบวนการจดัทาํแผนกลยุทธ ์รวมทั &งการปรบัเปลี$ยนแผนใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ต่างๆ โดยเริ$ม
ที$นโยบายในการพฒันาศกัยภาพของผูแ้นะนําการลงทุนในการใหค้ําแนะนําและการใหบ้รกิารแก่ลูกคา้อย่างต่อเนื$อง มกีาร
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พฒันาระบบเทคโนโลยต่ีางๆ เพื$อรองรบัการออกผลติภณัฑใ์หม่ๆ รวมถึงการพฒันาคุณภาพผลงานวจิยัหลกัทรพัย์ และ
การขยายธุรกจิใหม่ๆ เพื$ออาํนวยความสะดวกใหแ้ก่ลกูคา้ และเป็นการเสนอทางเลอืกในการลงทุนใหล้กูคา้ดว้ย 
 

3.1.7  ความเสี�ยงด้านการให้สินเชื�อ  
ความเสี$ยงดา้นการใหส้นิเชื$อ คอืความเสี$ยงที$บรษิทัและบรษิทัยอ่ยจะไดร้บัความเสยีหายทางการเงนิอนัสบืเนื$องมาจากการ
ที$คู่สญัญาของบรษิทัและบรษิทัย่อยจะไม่สามารถปฏบิตัติามภาระผกูพนัที$ระบุไวใ้นเครื$องมอืทางการเงนิได ้ 
 

บรษิทัมคีวามเสี$ยงดา้นการใหส้นิเชื$อที$เกี$ยวเนื$องกบัลกูหนี&ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื&อขายล่วงหน้า เงนิใหกู้ย้มื ลกูหนี&
อื$น อย่างไรกต็าม บรษิทัมกีารควบคุมความเสี$ยงโดยพจิารณากาํหนดวงเงนิสนิเชื$อที$จะใหก้บัลกูคา้หรอืคู่สญัญาแต่ละราย
อย่างเหมาะสม และมกีารทบทวนฐานะทางการเงนิของลกูคา้หรอืคู่สญัญาอย่างสมํ$าเสมอ กอปรกบัการใหส้นิเชื$อของบรษิทั 
ไม่มกีารกระจุกตวั เนื$องจากบรษิทัมฐีานของลกูคา้ที$หลากหลายและมอียูจ่าํนวนมากราย จงึคาดว่าบรษิทัน่าจะไดร้บั
ผลกระทบจากความเสี$ยงดา้นการใหส้นิเชื$อไม่มากนกั 
 

ทั &งนี& จาํนวนเงนิสงูสดุที$บรษิทัอาจตอ้งสญูเสยีจากการใหเ้ครดติ คอืมลูค่าตามบญัชขีองลกูหนี&ธุรกจิหลกัทรพัยแ์ละสญัญา
ซื&อขายล่วงหน้า เงนิใหกู้ย้มื ลกูหนี&อื$นที$แสดงอยูใ่นงบแสดงฐานะการเงนิ  
 

3.1.8  ความเสี�ยงด้านการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละผลตอบแทน  
ความเสี$ยงดา้นการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละผลตอบแทน คอื ความเสี$ยงที$บรษิทัอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนของเงนิลงทุนตามที$
คาดการณ์ไว ้ 
 

บรษิทัมอบหมายใหค้ณะกรรมการบรหิารความเสี$ยง เป็นผูก้ําหนดแนวทางและนโยบายการลงทุนที$ชดัเจน ครอบคลุมทั &ง
ประเภทตราสารทุนและตราสารหนี& พรอ้มทั &งทําหน้าที$ควบคุมความเสี$ยง โดยกําหนดระดบัความเสี$ยงที$ยอมรบัได้ และ
จํากดัผลขาดทุนที$อาจเกดิขึ&น และดูแลควบคุมค่าความเสี$ยงเป็นรายวนั ทั &งนี& คณะกรรมการบรหิารความเสี$ยงจะมกีาร
ทบทวนนโยบายอย่างสมํ$าเสมอ เพื$อใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะตลาดที$เปลี$ยนแปลงตามสถานการณ์ต่างๆ   
 

3.1.9  ความเสี�ยงจากการลงทนุในบริษทัยอ่ย 
ความเสี8ยงจากการลงทุนในบรษิทัย่อย คอื ความเสี8ยงที8ผลประกอบการของบรษิทัอาจไดร้บัผลกระทบจากการที8บรษิทัย่อย 
มผีลการดาํเนินงานขาดทุน อย่างไรกต็าม บรษิทัไดม้กีารแต่งตั :งตวัแทนของบรษิทัเขา้ร่วมเป็นกรรมการในบรษิทัย่อย เพื8อ
มสีว่นร่วมในการกาํหนดแนวนโยบายในการดาํเนินงานของบรษิทัย่อยดว้ย 
 

3.1.10  ความเสี�ยงจากการทาํธรุกิจวาณิชธนกิจ  
การประกอบธุรกจิวาณิชธนกจิ ในสว่นการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัย ์บรษิทัมคีวามเสี$ยงที$จะขาดทุน
จากหลกัทรพัยท์ี$เหลอืจากการจาํหน่ายที$ต้องโอนเขา้บญัชกีารลงทุนของบรษิทั ซึ$งอาจเกดิจากการรบัประกนัการจําหน่าย
หลกัทรพัยใ์นจาํนวนและราคาที$ไม่เหมาะสม ความผนัผวนของภาวะตลาดหลกัทรพัย ์อตัราดอกเบี&ย และอตัราแลกเปลี$ยน
เงนิตราต่างประเทศ ที$ส่งผลใหน้ักลงทุนตดัสนิใจไม่จองซื&อหลกัทรพัย ์ดงันั &น เพื$อลดความเสี$ยงดงักล่าว บรษิทัจะทําการ
พจิารณาศกึษาวเิคราะหข์อ้มูลเบื&องต้นของบรษิทัผู้ออกหลกัทรพัย ์และความสนใจของลูกคา้หรอืนักลงทุนต่อหลกัทรพัย์
ดงักล่าวอย่างระมดัระวงั สาํหรบัธุรกจิการเป็นที$ปรกึษาทางการเงนินั &น บรษิทัจะทาํการศกึษาขอ้มลูเบื&องตน้ของลูกคา้อย่าง
รอบคอบก่อนพจิารณารบังานดว้ย ทั &งนี& บรษิทัไดม้กีารจดัตั &งคณะกรรมการย่อยวาณิชธนกจิเพื$อทําหน้าที$ดูแลและอนุมตัิ
การทาํธุรกรรมการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจาํหน่ายหลกัทรพัย ์และการทาํธุรกรรมดา้นวาณิชธนกจิอื$นๆ  
 

3.1.11  ความเสี�ยงเกี�ยวกบัตราสารอนุพนัธ ์ 
บรษิัทไดอ้นุมตัใิหฝ้่ายธุรกจิตราสารอนุพนัธแ์ละฝา่ยธุรกจิตราสารหนี&เสนอขายตราสารอนุพนัธแ์ก่ลูกค้า โดยไดค้ํานึงถึง
ความเสี$ยงต่างๆ ที$เกี$ยวข้องกบัการให้บริการนี&เรียบร้อยแล้ว อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการบริหารความเสี$ยงจะต้อง
พจิารณาอนุมตั ิ“Product Program” ก่อนที$จะเสนอขายตราสารอนุพนัธต่์าง ๆ ใหแ้ก่ลูกคา้ได ้ซึ$ง “Product Program” จะ
ประกอบดว้ยเรื$องที$สาํคญั ดงันี&  
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(1)  ลกัษณะของตราสารหรอืบรกิารและลกูคา้กลุ่มเป้าหมาย   
(2)  นโยบายการบรหิารความเสี$ยง เช่น มกีารควบคุมกรอบความเสี$ยงของ Position Risk (VaR, Delta และ DVO1), มี

การกาํหนดระดบัขาดทุนที$ยอมรบัได ้(Stop Loss) และนโยบายการบรหิารความเสี$ยงอื$นๆ ตามลกัษณะของตราสาร
และบรกิารที$จะเสนอต่อลกูคา้ และ  

(3)  ระเบยีบขั &นตอนการปฏบิตังิานภายใน (Work Flow) รวมทั &งวธิกีารควบคุมภายใน  
 

ทั &งนี& บรษิทัเป็นบรษิทัหลกัทรพัยร์ายแรกที$ออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บรษิทัจงึมกีารกาํหนดนโยบายการบรหิารความ
เสี$ยงอย่างรดักุมและมกีระบวนการตดิตามความเสี$ยงอย่างใกลช้ดิโดยมฝีา่ยบรหิารความเสี$ยงจะทาํหน้าที$ควบคุมดูแลความ
เสี$ยงของบรษิทัทุกวนั เพื$อใหเ้ป็นไปตามนโยบายการบรหิารความเสี$ยงที$ไดร้บัอนุมตั ิบรษิทัเชื$อมั $นว่าบรษิทัไดจ้ดัใหม้รีะบบ
ที$สามารถจาํกดัความเสี$ยงจากธุรกรรมที$เกี$ยวกบัตราสารอนุพนัธใ์หอ้ยู่ในระดบัตํ$าที$สามารถยอมรบัได ้ 
 

3.1.12   ความเสี�ยงด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ  
ความเสี$ยงดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ คอื ความเสี$ยงที$เกดิขึ&นจากความไม่พรอ้มของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ ทั &งในดา้น
ความสามารถในการรองรบัปรมิาณธุรกรรม และความหลากหลายของผลติภณัฑ์ที$เพิ$มขึ&น รวมถึงระบบการจดัเกบ็การ
สาํรองขอ้มลู และการรกัษาความปลอดภยัของขอ้มลู 

 

การดาํเนินธุรกจิของบรษิทัโดยสว่นใหญ่ตอ้งใชร้ะบบคอมพวิเตอรแ์ละระบบสื$อสารต่าง ๆ ดงันั &นหากระบบดงักล่าวขดัขอ้ง
หรอืไม่สามารถใช้งานได้ อาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกจิอย่างหลกีเลี$ยงไม่ได้ ตวัอย่างเช่น การขดัขอ้งของระบบ
เครือข่ายภายนอกซึ$งจะกระทบต่อการระบบซื&อขายหลกัทรัพย์ ความขดัข้องของระบบภายในซึ$งอาจกระทบต่อการ
ตดิต่อสื$อสาร หรอืการจดัการขอ้มลู เป็นตน้ 

 

บรษิทัเลง็เหน็ถึงความสําคญัของระบบเทคโนโลยสีารสนเทศต่อการดําเนินธุรกจิของบรษิทั ดงันั &น จงึจดัให้มกีารพฒันา
ระบบงานเพื$อรองรบัการทาํธุรกรรมใหม่ๆ อยู่เสมอ และไดจ้ดัทาํแผนฉุกเฉินและการกูค้นืระบบ (Disaster Recovery Plan) 
ของทุกระบบงานที$สาํคญั และจดัใหม้กีารทดสอบแผนทุกปี 
 

3.1.13  ความเสี�ยงจากการทุจริต 
ความเสี$ยงจากการทุจริต คอื ความเสี$ยงที$อาจเกดิขึ&นได้ทั &งจากตวัพนักงาน ลูกค้าหรอืคู่สญัญา โดยที$ผ่านมาบรษิัทได้มีการ
ควบคุมการดาํเนินงานและธุรกรรมทางการเงนิต่าง ๆ อย่างระมดัระวงัและใกลช้ดิ เพื$อใหม้ั $นใจไดว้่าการทําธุรกรรมต่าง ๆ  ทั &งใน
ส่วนของลูกคา้และของบรษิทัเป็นไปอย่างถูกต้อง นอกจากนั &น คณะกรรมการไดก้ําหนดนโยบายและแนวทางการปฏบิตัเิพื$อ
ป้องกนัและต่อตา้นการคอรร์ปัชั $น พรอ้มทั &งจดัใหม้ชี่องทางในการแจง้เบาะแสหากมกีารพบเหน็การฝา่ฝืน หรอืพบเหน็การ
กระทาํทุจรติคอรร์ปัชั $น พรอ้มทั &งมมีาตรการคุม้ครองใหก้บัผูแ้จง้เบาะแสดงักล่าวดว้ย 
 

3.1.14  ความเสี�ยงที�เกิดจากภยัธรรมชาติและเหตกุารณ์อื�นๆ 
ความเสี$ยงที$เกดิจากภยัทางธรรมชาต ิคอื ความเสี$ยงที$อาจเกดิขึ&นโดยอยู่เหนือการควบคุมของบรษิทั ดงันั &น ถงึแมบ้รษิทัจะ 
ดาํเนินธุกจิโดยมกีารเตรยีมการและวางแผนเป็นอย่างดเีสมอมา แต่อย่างไรกต็าม อาจมเีหตุการณ์ที$อยู่เหนือการควบคุม 
ของบรษิทัเกดิขึ&น และส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกจิของบรษิทัได ้เช่น เหตุการณ์ความไม่สงบทางการเมอืงในปี 2553 
และกรณีนํ&าท่วมครั &งใหญ่ในปี 2554 เป็นตน้ 
 

เพื$อเป็นการป้องกนัความเสี$ยงที$อาจเกดิจากภยัธรรมชาตแิละเหตุการณ์ฉุกเฉินอื$นๆ บรษิทัได้จดัทํานโยบายการบรหิาร
ความต่อเนื$องทางธุรกจิ (Business Continuity Management) และแผนรองรบัการดําเนินธุรกจิอย่างต่อเนื$อง (BCP) โดย
กาํหนดใหม้กีารทดสอบแผนอย่างน้อยปีละ 1 ครั &ง 
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3.2  ความเสี�ยงด้านการเงิน 
3.2.1  ความเสี�ยงด้านสภาพคลอ่ง 
ความเสี$ยงด้านสภาพคล่อง คอื ความเสี$ยงที$บรษิัทและบรษิัทย่อยอาจได้รบัความเสยีหายอนัสบืเนื$องมาจากบรษิัทและ
บรษิทัย่อยไม่สามารถเปลี$ยนสนิทรพัยเ์ป็นเงนิสด และ/หรอื ไม่สามารถจดัหาเงนิทุนไดเ้พยีงพอตามความต้องการและทนั
ต่อเวลาที$บรษิทัและบรษิทัย่อยจะตอ้งนําไปชาํระภาระผกูพนัไดเ้มื$อครบกาํหนด 
 

บรษิัทมกีารกําหนดแนวทางหรอืขั &นตอนปฏบิตัใินการวดั ประเมนิ ตดิตาม และความคุมความเสี$ยงดา้นสภาพคล่อง เช่น 
กรณีที$บรษิทัมกีารออกผลติภณัฑใ์หม่ บรษิทัจะทําการประเมนิผลกระทบที$มต่ีอสภาพคล่องของฐานะการเงนิบรษิทั โดย
การใชเ้ครื$องมอืการทดสอบภาวะวกิฤต (Stress Test) เพื$อประเมนิระดบัเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธทิี$บรษิทัสามารถ
ยอมรบัได ้และนํามาใชป้ระกอบการพจิารณากาํหนดมลูค่าการออกผลติภณัฑท์ี$เหมาะสม เป็นตน้ 
 

บรษิทัดาํเนินนโยบายดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธสิงูกว่าที$กาํหนดโดยสาํนกั 
งาน ก.ล.ต. กล่าวคอื สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนดใหด้าํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ$ากว่า 25 ลา้นบาทและอตัราสว่น
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิมต่ํ$ากว่ารอ้ยละ 7 ของหนี&สนิทั $วไปและทรพัยส์นิที$ตอ้งวางเป็นประกนั ทั &งนี& ณ วนัที$ 31 
ธนัวาคม 2560 บรษิทัมเีงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ4,157 ลา้นบาท และมอีตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิรอ้ยละ 43 
ของหนี&สนิทั $วไปและทรพัยส์นิที$ตอ้งวางเป็นประกนั  
 

3.2.2  ความเสี�ยงด้านอตัราแลกเปลี�ยน   
ความเสี$ยงด้านอตัราแลกเปลี$ยน คอื ความเสี$ยงที$มูลค่าของเครื$องมอืทางการเงนิจะเปลี$ยนแปลงไปเนื$องจากการเปลี$ยน 
แปลงของอตัราแลกเปลี$ยนเงนิตราต่างประเทศ 
 

ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัมเีงนิลงทุนในบรษิทัย่อยที$เป็นเงนิตราต่างประเทศ ซึ$งมมีูลค่าตามวธิรีาคาทุนจํานวน 
59.4 ล้านเหรียญสหรฐัอเมรกิา (หรือเท่ากบั 2,383 ล้านบาท) อย่างไรกต็าม บรษิัทได้กู้ยืมเงินจากบรษิัทย่อยในต่าง 
ประเทศดงักล่าวเหล่านั &นกลบัเขา้มาเป็นเงนิบาทเป็นจาํนวนรวม 1,936.5 ลา้นบาท  
 

ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัและบรษิทัย่อยไม่มสีญัญาซื&อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า เพื$อป้องกนัความเสี$ยงจาก
อตัราแลกเปลี$ยน  
 

3.2.3  ความเสี�ยงด้านอตัราดอกเบี^ย  
ความเสี$ยงจากอตัราดอกเบี&ยคอื ความเสี$ยงที$เกดิจากการเปลี$ยนแปลงของอตัราดอกเบี&ยในอนาคต ซึ$งอาจจะส่งผลกระทบ
ต่อการดาํเนินงานและกระแสเงนิสดของบรษิทัและบรษิทัย่อย 
 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมคีวามเสี$ยงจากอตัราดอกเบี&ยที$สาํคญัอนัเกี$ยวเนื$องกบัเงนิฝากสถาบนัการเงนิ หลกัทรพัยซ์ื&อโดยมี
สญัญาขายคนื ลกูหนี&เงนิใหกู้ย้มืเพื$อซื&อหลกัทรพัย ์ เงนิลงทุนระยะยาวในตราสารหนี& หลกัทรพัยข์ายโดยมสีญัญาซื&อคนื 
และตราสารหนี&ที$ออกและเงนิกูย้มือื$น อย่างไรกต็าม เนื$องจากสนิทรพัยแ์ละหนี&สนิทางการเงนิสว่นใหญ่มอีตัราดอกเบี&ยที$
ปรบัขึ&นลงตามอตัราตลาด หรอืมอีตัราดอกเบี&ยคงที$ซึ$งใกลเ้คยีงกบัอตัราดอกเบี&ยในปจัจุบนั บรษิทัและบรษิทัย่อยจงึมไิดใ้ช้
ตราสารอนุพนัธเ์พื$อบรหิารความเสี$ยงจากอตัราดอกเบี&ยดงักล่าว  

3.3  ความเสี�ยงที�มีผลกระทบต่อสิทธิหรอืการลงทุนของผูถื้อหลกัทรพัย ์
3.3.1  ความเสี�ยงเนื�องจากการมีผูถื้อหุ้นใหญ ่
บรษิทัม ี KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทั โดยถอืหุน้รอ้ยละ 34.97 ของหุน้ที8ออกทั :งหมดของ
บรษิทั ซึ8ง KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นบรษิทัโฮลดิ:งที8ทาํธุรกจิการลงทุนที8จดัตั :งขึ:นภายใตก้ฎหมายของประเทศ
สงิคโปร ์ และบรษิทัใหญ่ลาํดบัสงูสดุของกลุ่มบรษิทั คอื China Development Financial Holding Corporation ซึ8งเป็น
บรษิทัโฮลดิ:งที8ทาํธุรกจิการเงนิที8จดัตั :งขึ:นภายใตก้ฎหมายของประเทศไตห้วนั ซึ8งอาจทาํใหบ้รษิทัมคีวามเสี8ยงที8ทศิทางการ
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ดาํเนินงานอาจถูกกาํหนดโดยกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่เพยีงกลุ่มเดยีว อย่างไรกต็าม หากกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหญ่จะถอืหุน้มากกว่ารอ้ย
ละ 50 จะตอ้งขออนุญาตจากหน่วยงานของรฐัที8เกี8ยวขอ้งก่อน  
 

นอกจากนี: บรษิทัมกีรรมการอสิระรวม 4 คน จากกรรมการทั :งหมดจาํนวน 12 คน คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 33 ทาํหน้าที8
ควบคมุดแูลและตรวจสอบ เพื8อใหก้ารดาํเนินงานของบรษิทัมคีวามโปร่งใส ถูกตอ้ง และรกัษาผลประโยชน์ของผูถ้อืหุน้ทุก
ราย  
 

3.3.2  ความเสี�ยงจากการมีตราสารสิทธิในผลตอบแทนที�เกิดจากหลกัทรพัยอ้์างอิง (Non-Voting Depository 
Receipts: NVDRs) 
เนื$องจากผูถ้อื NVDRs จะไม่มสีทิธอิอกเสยีง จงึทาํใหจ้าํนวนหุน้ที$มสีทิธอิอกเสยีงในบรษิทัลดลง และจะทาํใหผู้ถ้อืหุน้ใหญ่มี
เสยีงในการควบคุมบรษิทัมากขึ:น ทั :งนี: ณ วนัที8 6 กุมภาพนัธ ์2561 บรษิทัมผีู้ลงทุนใน NVDRs รวม 186,573,358 หุ้น 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.37 ของทุนเรยีกชาํระแลว้ 
 

3.3.3 ความเสี�ยงจากการที�หุ้นมีการกระจายการถือหุ้นโดยผูถื้อหุ้นรายยอ่ย (Free Float) น้อย ซึ�งอาจส่งผลให้
สภาพคลอ่งในการซ̂ือขายน้อย 
ณ วนัที$ 10 มนีาคม 2560 หุน้ของบรษิทัมกีารกระจายการถอืหุน้โดยผูถ้อืหุน้รายย่อย (Free Float) รอ้ยละ 65 ซึ$งทาํใหก้าร
ซื&อขายเปลี$ยนมอืของหุน้ในตลาดรองมคี่อนขา้งมาก ผูถ้อืหุน้จงึมคีวามเสี$ยงในกรณีที$ไม่สามารถขายหุน้ไดท้นัทใีนราคาที$
ตอ้งการค่อนขา้งตํ$า 
 

 
 
 

4. ทรพัยสิ์นที�ใช้ในการประกอบธรุกิจ   
 

4.1  สินทรพัยถ์าวรของบริษทัและบริษทัยอ่ย 
ก. สนิทรพัยถ์าวรหลกัที8ใชใ้นการประกอบธุรกจิของบรษิทั มดีงันี: 
 

รายการ 
(ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560) 

มลูค่าตามบญัชีสทุธิ 
(พนับาท) 

ลกัษณะกรรมสิทธิ หลกัประกนัและภาระผกูพนั 

ที8ดนิ (สาขาสุพรรณบุร)ี 1,820      เป็นของบรษิทั ไมม่ ี

อาคาร (สาขาสุพรรณบุร)ี          - เป็นของบรษิทั ไมม่ ี

อุปกรณ์ 69,909      เป็นของบรษิทั ไมม่ ี
เครื8องตกแต่ง                    4,159 เป็นของบรษิทั ไมม่ ี
ยานพาหนะ                     - เป็นของบรษิทั ไมม่ ี
งานระหว่างตดิตั :ง 10,815      เป็นของบรษิทั ไมม่ ี
รวม 86,703      

 

 

ข. สนิทรพัยถ์าวรหลกัที8ใชใ้นการประกอบธุรกจิของบรษิทัย่อย มดีงันี: 
รายการ 
(ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560) 

      มลูค่าตามบญัชีสทุธิ  
                      (พนับาท) 

ลกัษณะกรรมสิทธิ หลกัประกนัและภาระผกูพนั 

ส่วนปรบัปรุงอาคาร 6,518     เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี
อุปกรณ์ 6,978       เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี
เครื8องตกแต่ง 1,673       เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี
ยานพาหนะ 3,162          เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี
งานระหว่างตดิตั :ง 2,683      เป็นของบรษิทัยอ่ย ไมม่ ี
รวม 21,014    

 



                                                               สว่นที � 1 การประกอบธุรกจิ     

                      หน้า 28 

4.2 พืน̂ที�เช่า   
ก. บรษิทัไดเ้ช่าพื&นที$เพื$อเป็นที$ประกอบธุรกจิของสาํนกังานใหญ่และสาํนกังานสาขา ดงันี&  
 

สถานที�ประกอบธรุกิจ ผูใ้ห้เช่า ระยะเวลาเช่าที�เหลือโดยประมาณ 
(นับจากวนัที� 31 ธนัวาคม 2560) 

  1. สาํนกังานใหญ่ บรษิทั ซติี:เรยีลตี: จาํกดั         3 ปี  1  เดอืน 
  2. สาขาหาดใหญ่ บรษิทั ลกีารเ์ดนส ์โฮเตล็ จาํกดั         2 ปี     
  3. สาขานครราชสมีา บรษิทั เค.อาร.์ชอปปิ:งเซน็เตอร ์จาํกดั               11  เดอืน 
  4. สาขาสมทุรสาคร บรษิทั เอ. ท.ี แอสเซส จาํกดั          1 ปี  6  เดอืน 
  5. สาขานครสวรรค ์ บุคคล  2 ปี                8  เดอืน 
  6. สาขาปิ8นเกลา้ ทรสัต์เพื8อการลงทุนในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัย ์CPN รเีทลโกรท         1 ปี 10 เดอืน 
  7. สาขานครปฐม บุคคล  2 ปี                   6  เดอืน 
  8. สาขาเชยีงราย บุคคล    6  เดอืน 
  9. สาขาเพชรบุร ี บุคคล   3 ปี  
10. สาขาอุดรธานี บุคคล   2 ปี  3  เดอืน 
11. สาขาแจง้วฒันะ บรษิทั ทรพัยส์นิ ณ นคร จาํกดั  6 เดอืน 
12. สาขาธนิยะ บรษิทั ธนิยะ เรยีลเอสเตต จาํกดั  5 เดอืน 
13. สาขาสลีมคอมเพลก็ซ์ บรษิทั สลีมอาคารและบรกิาร จาํกดั 1 ปี  5 เดอืน 
14. สาขาประชาชื8น บุคคล     8  เดอืน 
15. สาขาออนไลน์ อุดรธานี บรษิทั แฟรี8บดิจ ์โฮลดิ:ง จาํกดั  4  เดอืน 
16. สาขาเชยีงใหม ่ บรษิทั เอก999 จาํกดั 2 ปี 2  เดอืน 
 

ข. บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั ไดเ้ช่าพื&นที$เพื$อเป็นที$ประกอบธุรกจิของสาํนกังานใหญ่ ดงันี&  
สถานที�ประกอบธรุกิจ ผูใ้ห้เช่า ระยะเวลาเช่าที�เหลือโดยประมาณ 

(นับจากวนัที� 31 ธนัวาคม 2560) 
 สาํนกังานใหญ่ บรษิทั สยามพวิรรธ ์จาํกดั 1 ปี 11  เดอืน 

 

4.3 สินทรพัยที์�ไมมี่ตวัตนและค่าความนิยม 
ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัมสีนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน - สทุธ ิ73 ลา้นบาท (ประกอบดว้ยคอมพวิเตอรซ์อฟทแ์วรท์ี$มอีายุ
การใหป้ระโยชน์ 5 และ 7 ปี จาํนวน 58 ลา้นบาท คอมพวิเตอรซ์อฟทแ์วรร์ะหว่างพฒันา จาํนวน 15 ลา้นบาท) และมคี่า
ความนิยม 27 ลา้นบาท 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนแสดงมลูค่าตามราคาทุนหกัค่าตดัจําหน่ายสะสมและค่าเผื$อการดอ้ยค่า (ถ้าม)ี ของสนิทรพัยน์ั &น บรษิทั
และบรษิทัย่อยตดัจําหน่ายสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนที$มอีายุการใหป้ระโยชน์จํากดัอย่างมรีะบบตลอดอายุการให้ประโยชน์เชงิ
เศรษฐกจิของสนิทรพัย์นั &น และจะประเมนิการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์ดงักล่าวเมื$อมขีอ้บ่งชี&ว่าสนิทรพัย์นั &นเกดิการด้อยค่า 
บรษิทัและบรษิทัย่อยจะทบทวนระยะเวลาการตดัจําหน่ายและวธิกีารตดัจําหน่ายของสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนดงักล่าวทุกสิ&นปี
เป็นอย่างน้อย ค่าตดัจาํหน่ายรบัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายในสว่นของกาํไรหรอืขาดทุนจากการดาํเนินงาน 

บรษิทับนัทกึมูลค่าเริ$มแรกของค่าความนิยมในราคาทุน ซึ$งเท่ากบัต้นทุนการรวมธุรกจิเฉพาะส่วนที$สูงกว่ามูลค่ายุตธิรรม
สทุธขิองสนิทรพัยส์ทุธทิี$ไดม้า ในกรณีที$มูลค่ายุตธิรรมสุทธขิองสนิทรพัยส์ุทธทิี$ไดม้าสงูกว่าต้นทุนการรวมธุรกจิ บรษิทัจะ
รบัรูส้ว่นที$สงูกว่าดงักล่าวเป็นรายไดใ้นสว่นของกาํไรหรอืขาดทุนจากการดาํเนินงานทนัท ี

ในการวดัมูลค่าในภายหลงับรษิทัแสดงค่าความนิยมตามราคาทุนหกัค่าเผื$อการดอ้ยค่า และจะทดสอบการดอ้ยค่าของค่า
ความนิยมทุกปีหรอืเมื$อใดกต็ามที$มขีอ้บ่งชี&ของการดอ้ยค่าเกดิขึ&น 
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4.4  นโยบายการลงทุนในบริษทัยอ่ย 
บรษิัทมุ่งเน้นการลงทุนในธุรกจิที$สนับสนุนธุรกจิของบรษิัท โดยปจัจุบนับรษิัทมกีารลงทุนในธุรกจิจดัการกองทุนรวมใน
ประเทศไทย 1 บรษิทั และลงทุนในธุรกจิการลงทุนในต่างประเทศ 2 บรษิทั ทั &งนี& ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัมเีงนิ
ลงทุนในบรษิทัย่อยสทุธ ิ2,602 ลา้นบาท (ดรูายละเอยีดการลงทุนในบรษิทัย่อย ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 12.) 
 
 

5.  ขอ้พิพาททางกฎหมาย 
 

ณ วนัที$ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัหรอืบรษิทัย่อยไม่มขีอ้พพิาททางกฎหมายที$เป็นคดดีงัต่อไปนี& : 
ก) คดทีี$อาจมผีลกระทบดา้นลบต่อสนิทรพัยข์องบรษิทัหรอืบรษิทัย่อยที$มจีาํนวนสงูกว่ารอ้ยละ 5 ของสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ 

วนัสิ&นปีบญัชล่ีาสุด  
ข) คดทีี$กระทบต่อการดาํเนินธุรกจิของบรษิทัหรอืบรษิทัย่อยอย่างมนียัสาํคญั แต่ไม่สามารถประเมนิผลกระทบเป็นตวัเลข

ได ้และ 
ค) คดทีี$มไิดเ้กดิจากการประกอบธุรกจิโดยปกตขิองบรษิทัหรอืบรษิทัย่อย  

 
 
 

6. ข้อมูลทั �วไปและข้อมูลสาํคญัอื�น 
 

6.1  ขอ้มูลทั �วไป 
(1) ขอ้มลูของบรษิทัหลกัทรพัย ์เคจไีอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)  
ประเภทธุรกจิ 
ที$ตั &งสาํนกังานใหญ่ 

ธุรกจิหลกัทรพัย ์ 
เลขที$ 173 อาคารเอเซยี เซน็เตอร ์ ชั &น 8 - 11 ถนนสาทรใต ้ แขวงทุ่งมหาเมฆ   
เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 ประเทศไทย 

เลขทะเบยีนบรษิทัมหาชน เลขที$ 0107536000293 
โทรศพัท ์ 66(0) 2658 8888     
โทรสาร 66(0) 2658 8000 
เวบ็ไซต ์ www.kgieworld.co.th และ www.thaiwarrant.com 
ทุนชาํระแลว้ 1,991,763,130 บาท  
หุน้ที$จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญัจาํนวน 1,991,763,130 หุน้  
มลูค่าหุน้ที$จดทะเบยีน หุน้ละ 1.00 บาท  

 

 
 
 
 

นกัลงทุนสมัพนัธ ์
-นกัลงทุนสถาบนั 
นายมารค์ แอนโทนี$ ฮอดจ ์
ผูอ้าํนวยการอาวโุส สาํนกักรรมการอาํนวยการ 
Email: markh@kgi.co.th 
โทรศพัท ์0 2658 8885 
 

-นกัลงทุนบุคคลธรรมดา  
นางสาวนงลกัษณ์ นิงสานนท ์
เลขานุการบรษิทั  
Email: nonglukn@kgi.co.th  
โทรศพัท ์0 2658 8880-1 
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(2) ขอ้มลูของนิตบิุคคลที$บรษิทัถอืหุน้ตั &งแต่รอ้ยละ 10 ขึ&นไปของจาํนวนหุน้ที$จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั &งหมดของนิตบิคุคลนั &น 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”) 
รอ้ยละของการถอืหุน้โดยบรษิทั รอ้ยละ 99 
ประเภทธุรกจิ 
สถานที$ตั &ง 

จดัการกองทุนรวม 
เลขที$ 989 ชั &นที$ 9 และ 24 อาคารสยามพวิรรธน์ทาวเวอร ์ถนนพระราม 1 แขวง
ปทุมวนั เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 10330 ประเทศไทย 

โทรศพัท ์ 66 (0) 2659 8888               
โทรสาร     66 (0) 2659 8860 
เวบ็ไซต ์ www.one-asset.com   
ประเภทและจาํนวนหุน้ที$จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญั จาํหน่ายแลว้ 10,500,000  หุน้ มลูค่าที$ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท 
 

KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (“HOLDCO”) 
รอ้ยละของการถอืหุน้โดยบรษิทั รอ้ยละ 100 
ประเภทธุรกจิ 
สถานที$ตั &ง 

ธุรกจิดา้นลงทุน 
41/F Central Plaza, 18 Harbour Road, Wanchai, Hong Kong 

โทรศพัท ์  (852) 2878 6888   
โทรสาร     (852) 2878 6800 
ประเภทและจาํนวนหุน้ที$จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญั จาํหน่ายแลว้ 39,444,670 หุน้ มลูค่าที$ตราไวหุ้น้ละ US$1.00 

KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) 
รอ้ยละของการถอืหุน้โดยบรษิทั รอ้ยละ 100 
ประเภทธุรกจิ ธุรกจิดา้นลงทุน 
สถานที$ตั &ง P.O. Box 3340, Road Town, Tortola, British Virgin Islands 
โทรศพัท ์  (852) 2878 6888   
โทรสาร     (852) 2878 6800 
ประเภทและจาํนวนหุน้ที$จาํหน่ายแลว้ หุน้สามญั จาํหน่ายแลว้ 20,000,000  หุน้ มลูค่าที$ตราไวหุ้น้ละ US$1.00 
 
 

(3) ขอ้มลูของบุคคลอา้งองิอื8น ๆ 
 

นายทะเบยีนหลกัทรพัย ์
 

บรษิทั ศนูยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 
สถานที$ตั &ง ชั &น 1 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

93  ถนนรชัดาภเิษก แขวงดนิแดง เขตดนิแดง กรุงเทพฯ 10400 ประเทศไทย 
โทรศพัท ์     0 2009-9000  
โทรสาร  0 2009-9991  
เวบ็ไซต ์  http://www.set.or.th/tsd 
อเีมลล ์ SETContactCenter@set.or.th 
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ผูส้อบบญัช ี บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั  
สถานที$ตั &ง เลขที$ 11/1 อาคารเอไอเอ สาทรทาวเวอร ์ชั &น 23 - 27 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา 

เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 ประเทศไทย 
โทรศพัท ์ 66 (0) 2034-0000    
โทรสาร   66 (0) 2034-0100 
เวบ็ไซต ์ http://www.deloitte.com 

6.2  การจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือ 
ในเดอืนมถุินายน 2560 บรษิทั ทรสิเรทติ&ง จํากดั ยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัที$ระดบั “A-” โดยอนัดบัเครดติ
สะทอ้นถงึพฒันาการที$ดขี ึ&นอย่างต่อเนื$อง ทั &งในดา้นเสถยีรภาพและการกระจายตวัทางธุรกจิของบรษิทั นอกจากนี& อนัดบั
เครดติยงัสะทอ้นถงึการสนับสนุนทางธุรกจิที$ชดัเจนจากผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัคอื KGI Securities Co., Ltd. หรอื KGI 
Group ในประเทศไตห้วนั ซึ$งความแขง็แกร่งดงักล่าวช่วยทาํใหบ้รษิทัมชีื$อเสยีงในฐานะผูนํ้าในการสรา้งสรรคน์วตักรรมทาง
การเงนิใหม ่ๆ (ดรูายงานการจดัอนัดบัเครดติโดยบรษิทั ทรสิเรทติ&ง จาํกดั ไดท้ี$ www.kgieworld.co.th) 
 

สญัลกัษณ์และนิยามอนัดบัเครดติ 
บรษิทั ทรสิเรทติ&ง จํากดั ใชส้ญัลกัษณ์ตวัอกัษรแสดงผลการจดัอนัดบัเครดติจํานวน 8 อนัดบั โดยเริ$มจาก AAA, AA, A, 
BBB, BB, B, C และ D ซึ$ง AAA เป็นอนัดบัสงูสดุ และ D เป็นอนัดบัตํ$าสดุ โดยสญัลกัษณ์ A มคีวามหมายดงันี& 

 

“A” องคก์รหรอืตราสารหนี&มคีวามเสี$ยงในระดบัตํ$า ผูอ้อกตราสารหนี&มคีวามสามารถในการชาํระดอกเบี&&ยและคนืเงนิ
ตน้ในเกณฑส์งู แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลี$ยนแปลงทางธุรกจิ เศรษฐกจิ และสิ$งแวดลอ้มอื$นๆ มากกว่า
อนัดบัเครดติที$อยู่ในระดบัสงูกว่า  

อนัดบัเครดติจาก AA ถงึ C อาจมเีครื$องหมายบวก (+) หรอืลบ (-) ต่อทา้ย เพื$อจําแนกความแตกต่างของคุณภาพของ
อนัดบัเครดติภายในระดบัเดยีวกนั 

 

ข้อมูลการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือของบริษทั 
 

 
 
 

สถาบนัจดัอนัดบั วนัที� อนัดบัเครดิต แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
TRIS 23 มถุินายน 2560 A- Stable 
TRIS 27 กรกฎาคม 2559 A- Stable 
TRIS 23 กรกฎาคม 2558 BBB+ Stable 
TRIS 7 กรกฎาคม 2557 BBB+ Stable 
TRIS 8 กรกฎาคม 2556 BBB+ Stable 
TRIS 29 มถุินายน 2555 BBB+ Stable 
TRIS 16 มถุินายน 2554 BBB+ Stable 
TRIS 23 มถุินายน 2553 BBB+ Stable 
TRIS 29 มถุินายน 2552 BBB+ Stable 
TRIS 18 มถุินายน 2551 BBB+ Stable 
TRIS 6 กรกฎาคม 2550 BBB Stable 
TRIS 5 กรกฎาคม 2549 BBB Stable 
TRIS 3 กุมภาพนัธ ์2548 BBB Stable 
TRIS 23 มกราคม 2547 BBB - 
TRIS 6 มนีาคม 2546 BBB- - 
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6.3  การบริหารความเสี�ยงจากการออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
1.  วตัถุประสงคใ์นการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์

เพื$อสรา้งสรรคผ์ลติภณัฑก์ารลงทุนใหม่ใหแ้ก่นกัลงทุน และกระจายโครงสรา้งรายไดข้องบรษิทั 
2. กลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี$ยงต่าง ๆ ที$อาจเกดิขึ&น (Hedging Strategy) และระบบบรหิารความเสี$ยงของบรษิทั 

2.1 กลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี$ยงต่าง ๆ ที$อาจเกดิขึ&น (Hedging Strategy) 
เพื$อป้องกนัความเสี$ยงต่างๆ ที$อาจเกดิขึ&นจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บรษิทัมกีลยุทธใ์นการป้องกนั
ความเสี$ยงดา้นต่างๆ ดงันี&  
ก) การป้องกนัความเสี$ยงดา้นราคาของหุน้อา้งองิ  

ในการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการซื&อ (Call Warrant) บรษิทัจะมคีวามเสี$ยงเมื$อราคา
หุน้อ้างองิสูงขึ&น ทําให้บรษิัทอาจขาดทุนจากการออกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ บรษิัทจงึมกีลยุทธ์ในการ
ป้องกนัความเสี$ยงนี&โดยการซื&อหุน้อา้งองิในสดัส่วนที$เหมาะสมซึ$งคํานวณมาจาก Net Delta Value เพื$อ
ป้องกนัความเสี$ยง ดงันั &น ความเสี$ยงของบรษิทัเมื$อหุน้อา้งองิปรบัตวัสงูขึ&นที$ทําใหบ้รษิทัขาดทุนจากการออก
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธจ์ะถูกหกัลา้งกบัรายไดข้องหุน้อา้งองิที$มรีาคาสงูขึ&นที$ซื&อไวเ้พื$อป้องกนัความเสี$ยง 
 

สาํหรบัการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธป์ระเภทสทิธใินการขาย (Put Warrant) กเ็ช่นกนั บรษิทัจะมคีวาม
เสี$ยงเมื$อราคาหุน้อา้งองิลดลง ทําใหบ้รษิทัอาจขาดทุนจากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บรษิทัจงึมกีล
ยุทธใ์นการป้องกนัความเสี$ยงนี&โดยการขายชอรต์หุน้อา้งองิในสดัสว่นที$เหมาะสมซึ$งคํานวณมาจาก Net Delta 
Value เพื$อป้องกนัความเสี$ยง ดงันั &น ความเสี$ยงของบรษิทัเมื$อหุน้อา้งองิปรบัตวัลดลงที$ทําใหบ้รษิทัขาดทุน
จากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธจ์ะถูกหกัลา้งกบัรายไดข้องหุน้อา้งองิที$ขายชอรต์ไวเ้พื$อป้องกนัความ
เสี$ยง  

 

ข) การป้องกนัความเสี$ยงจากความผนัผวนของหุน้อา้งองิที$เพิ$มขึ&น  
ในการออกใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ประเภทสทิธใินการซื&อ (Call Warrant) และประเภทสทิธใินการขาย 
(Put Warrant) บรษิทัจะมคีวามเสี$ยงเมื$อความผนัผวนของหุน้อา้งองิเพิ$มขึ&น ทําใหบ้รษิทัอาจขาดทุนจากการ
ออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์บรษิทัมกีลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี$ยงนี&โดยทําไดห้ลายวธิ ีได้แก่ การทํา
ธุรกรรมอนุพนัธน์อกตลาด การทําธุรกรรมหุน้กู้อนุพนัธ ์การซื&อตราสารอนุพนัธบ์นหุ้นอา้งองิตวัอื$น หรอืการ
ซื&อออปชนัผ่านตลาดสญัญาซื&อขายล่วงหน้า (TFEX) เป็นตน้ โดยธุรกรรมเหล่านี&อาจจะอา้งองิบนหุน้อา้งองิตวั
อื$น หรอืดชันีที$มคีวามผนัผวนเปลี$ยนแปลงไปในทศิทางเดยีวกนักบัหุน้อา้งองิ 

2.2 ระบบบรหิารความเสี$ยงของบรษิทั 
บรษิัทจดัให้มกีารบรหิารความเสี$ยงที$ครอบคลุมการบรหิารความเสี$ยงทั $วทั &งองค์กรที$มปีระสทิธภิาพ โดยมกีาร
จดัตั &งคณะกรรมการบรหิารความเสี$ยงซึ$งประกอบดว้ย ผูบ้รหิารจากสายงานธุรกจิและจากสายงานสนับสนุนทํา
หน้าที$กาํกบัดแูลระบบบรหิารความเสี$ยง ทาํหน้าที$กาํหนดนโยบายการบรหิารความเสี$ยง อนุมตักิารออกผลติภณัฑ์
ใหม่ ตดิตามบรหิารความเสี$ยงใหอ้ยู่ภายใตข้อบเขตที$บรษิทักาํหนด รวมถงึการตดิตั &งระบบเพื$อควบคุมและจดัการ
ความเสี$ยงในดา้นเครดติและดา้นตลาด อกีทั &งยงัมกีารกําหนดขั &นตอนการทํางานที$มมีาตรฐานที$พฒันาขึ&นเพื$อลด
ระดบัความเสี$ยงในการปฏบิตังิานประจาํวนั  

 

3. บทบาทของผูบ้รหิารระดบัสงูในการกาํกบัดแูลระบบบรหิารความเสี$ยง  

นอกเหนือจากคณะกรรมการบรหิารความเสี$ยงแลว้ ฝา่ยบรหิารความเสี$ยงของบรษิทัยงัเป็นผูป้ระสานงานและสนบัสนุนฝา่ย
จดัการในการดําเนินการตามนโยบายที$ไดร้บัมอบหมาย และรายงานสถานะความเสี$ยงที$สําคญัต่อผู้บรหิารระดบัสูงเป็น
รายวนั เพื$อใหผู้บ้รหิารระดบัสงูไดร้บัทราบสถานะความเสี$ยงขององคก์ร รวมทั &งสรา้งวฒันธรรมการบรหิารความเสี$ยงใหแ้ก่
ผูบ้รหิารและพนกังานในองคก์รอย่างต่อเนื$อง  
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4.  การควบคุมดแูลเพื$อมใิหก้ารออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธห์รอืการซื&อขายตราสารอื$นมผีลใหก้ารดาํรงฐานะหรอืสภาพ
คล่องไม่เป็นไปตามเกณฑท์ี$เกี$ยวขอ้ง  
 

การดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธ ิ(“NCR”) 
บรษิทัดาํเนินนโยบายดาํรงเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธแิละอตัราสว่นเงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธสิงูกว่าที$กําหนดโดยสาํนัก 
งาน ก.ล.ต. กล่าวคอื สาํนักงาน ก.ล.ต. กําหนดใหด้ํารงเงนิกองทุนสภาพคล่องสุทธไิม่ตํ$ากว่า 25 ล้านบาทและอตัราส่วน
เงนิกองทุนสภาพคล่องสทุธไิม่ตํ$ากว่ารอ้ยละ 7 ของหนี&สนิทั $วไปและทรพัยส์นิที$ตอ้งวางเป็นประกนั  
 

5. ประวตักิารออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธใ์นระยะเวลา 2 ปีที$ผ่านมา และขอ้มูลเกี$ยวกบัหุน้อา้งองิของใบสาํคญัแสดง
สทิธอินุพนัธ ์(ดเูอกสารแนบ 5) 
 

6. ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์
เนื$องจากบรษิทัและบรษิทัที$เกี$ยวขอ้งยงัมกีารประกอบธุรกจิ และ/หรอื การทําหน้าที$อื$นตามที$ไดร้บัอนุญาต ซึ$งรวมถงึการ
บรกิารให้คําแนะนําในการลงทุน การทําหน้าที$เป็นที$ปรกึษาทางการเงิน และ/หรอื การลงทุนเพื$อตนเองของบริษัทและ
บรษิทัที$เกี$ยวขอ้ง  ซึ$งการประกอบธุรกจิดงักล่าว อาจทําใหเ้กดิความขดัแยง้ทางผลประโยชน์จากการออกใบสาํคญัแสดง
สทิธอินุพนัธนี์& ดงันั &น เพื$อใหเ้กดิการเท่าเทยีมกนัและป้องกนัขอ้ไดเ้ปรยีบหรอืเสยีเปรยีบในการลงทุนของบรษิทัและลูกคา้   
บรษิทัจงึไดก้าํหนดมาตรการเพื$อป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ โดยเฉพาะอย่างยิ$งการใชข้อ้มลูภายใน โดยใหถ้อืว่า
ฝา่ยงานที$ใหบ้รกิารคาํแนะนําในการลงทุน การเป็นที$ปรกึษาทางการเงนิ และดแูลการคา้หลกัทรพัยเ์พื$อการลงทุน ฯลฯ ของ
บรษิทัมฐีานะเทยีบเท่านักลงทุนทั $วไป    ฝา่ยงานดงักล่าวจงึไม่มสีทิธไิดร้บัขอ้มูลหรอืบทวจิยัที$แตกต่างจากลูกคา้รายอื$น
ของบรษิทั 

 

7.  ผู้คํ&าประกนัการชําระหนี&ตามใบสําคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ และผู้ที$เป็นคู่สญัญาบรหิารความเสี$ยงของบรษิัทที$ออกใบ 
สาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์
- ไม่ม ี- 
 

8. รายละเอยีดกรณีมกีารเสนอขายใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธท์ี$มปีระกนัเตม็จาํนวนหรอืที$มปีระกนับางสว่น (ถา้ม)ี 
- ไม่ม ี- 


