
                                                                                                                                       

หนา้ 1 

 

ส่วนที ่ 1  
การประกอบธุรกิจ 

 

1. นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 

ภาพรวม 
บริษทัหลกัทรพัย ์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (“บริษทั”) เป็นบริษัทมหาชนจํากดัท่ีจดัตัง้ขึน้ภายใต ้
พระราชบญัญติับริษัทมหาชนจํากดัและประกอบกิจการในประเทศไทย โดยประกอบธุรกิจหลกัทรพัย ์ และไดร้บั
อนุญาตและความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“ก.ล.ต.”) ใหป้ระกอบ
ธรุกิจดงัต่อไปนี ้  
(ก) นายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย ์  
(ข) คา้หลกัทรพัย ์  
(ค) ท่ีปรึกษาการลงทุน  
(ง) การจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์  
(จ) การยืมและใหยื้มหลกัทรพัย ์  
(ฉ) นายทะเบียนหลกัทรพัย ์
(ช) ตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้  
(ซ) ท่ีปรึกษาทางการเงิน  
(ฌ) ธรุกรรมดา้นอนุพนัธน์อกตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และ 
(ญ) ตวัแทนสนับสนุนการขายหรือรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตามขอบเขตท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากบั

หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยก์ําหนด  
 

บริษทัมี KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd.  เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษทั โดยถือหุน้รอ้ยละ 34.97 ของหุน้ท่ีออก
ทัง้หมดของบริษทั ซึง่ KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd.  เป็นบริษทัโฮลดิง้ท่ีทําธุรกิจการลงทุนท่ีจดัตัง้ขึน้ภายใต ้
กฎหมายของประเทศสิงคโปร ์ และบริษทัใหญ่ลําดบัสูงสุดของกลุ่มบริษทั คือ China Development Financial 
Holding Corporation ซึง่เป็นบริษัทโฮลดิง้ท่ีทําธุรกิจการเงินท่ีจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายของประเทศไตห้วนั 
นอกจากน้ัน บริษทัมีการลงทุนในบริษทัย่อย 3 แห่ง โดยธรุกิจของบริษทัย่อยไดอ้ธิบายไวใ้นขอ้ 1.3 – 1.4  
 

บริษทัมีท่ีอยู่ตามท่ีจดทะเบียนตัง้อยู่เลขท่ี 173 อาคารเอเชยีเซน็เตอร ์ ช ัน้ 8-11 ถนนสาทรใต ้ แขวงทุ่งมหาเมฆ 
เขตสาทร กรงุเทพมหานคร และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมีสาขาในกรงุเทพมหานคร และต่างจงัหวดั
รวมทัง้สิน้ 18 สาขา ดงันี ้ 
 

สาขาในกรุงเทพมหานคร สาขาในตา่งจงัหวดั 
1) สาขาป่ินเกลา้ 1) สาขาหาดใหญ ่ 8) สาขาเพชรบุรี 
2) สาขาแจง้วฒันะ 2) สาขานครราชสีมา 9) สาขาอดุรธานี 
3) สาขาธนิยะ 3) สาขาสมุทรสาคร 10) สาขานครปฐม 2 
4) สาขาสีลมคอมเพล็กซ ์ 4) สาขาสุพรรณบุรี 11) สาขาออนไลน ์อุดรธานี 
5) สาขาประชาชืน่ 5) สาขานครสวรรค ์ 12) สาขาเชยีงใหม่ 
 6) สาขานครปฐม 1 13) สาขาขอนแกน่ 
 7) สาขาเชยีงราย  
   

 
ทัง้นี ้ บริษทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงิน เพ่ือเพ่ิมทางเลือกในการลงทุนใหก้บัลูกคา้ 
โดยมีผลงาน ดงันี ้
 

�  เป็นบริษัทหลักทรพัยแ์ห่งแรกในประเทศไทยท่ีใหบ้ริการธุรกรรมยืมและใหยื้มหลักทรพัย ์ ทัง้ในฐานะตัวการ 
(Principal) และในฐานะนายหนา้หรือตวัแทน (Agent) 

�  เป็นบริษทัหลกัทรพัยแ์ห่งแรกในประเทศไทยท่ีใหบ้ริการธรุกรรมดา้นอนุพนัธน์อกตลาด (OTC Derivatives) 
�  เป็นบริษทัหลกัทรพัยแ์ห่งแรกและแห่งเดียวท่ีทําหนา้ท่ีเป็นผูดู้แลสภาพคล่อง และเป็นผูร้ว่มคา้หน่วยลงทุนของกองทุน

อิควิตีอี้ทีเอฟกองแรกของประเทศไทย (ไทยเด็กซ ์ เซท็ 50 อีทีเอฟ) 
�  เป็นบริษทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยท่ีออกใบสําคญัแสดงสิทธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants: DW) 
�  บริษทัเป็นบริษทัหลกัทรพัยแ์ห่งแรกท่ีเป็นผูบุ้กเบิกการทําธรุกรรมซือ้คืนตราสารหนีภ้าคเอกชน (Private Repo) 
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รางวลัแห่งความสําเร็จ 
 

SET AWARDS  
ปี 2561 � SET Award of Honor ในฐานะบริษทัหลกัทรพัยที์่ไดร้บัรางวลัยอดเย่ียม 

   ดา้นการใหบ้ริการอนุพนัธ ์3 ปีติดต่อกนั คือปี 2559-2561 
ปี 2560 � Best Derivatives House Award 
ปี 2559 � Best Derivatives House Award 
ปี 2558 � Outstanding Derivatives House 
ปี 2557 � Outstanding Derivatives House 
ปี 2548 � MAI Newly Listed STAR (Financial Advisor) 

  

 

THAI BMA AWARDS  
ปี 2561 � Best Bond Securities Firm 

� Most Active Securities Firm in Corporate Bond Secondary Market 
ปี 2560 � Best Bond Securities Firm   

� Most Active Securities Firm in Corporate Bond Secondary Market 
ปี 2559 � Best Bond Securities Firm 
ปี 2558 � Best Bond Securities Firm 
ปี 2557 � Best Bond Securities Firm 
ปี 2556 � Best Bond Securities Firm 
ปี 2555 � Best Bond Securities Firm 
ปี 2553 � Best Bond Securities Firm 
ปี 2552 � Best Bond Securities Firm 
ปี 2550 � Best Bond Securities Firm 

  

 

TFEX BEST AWARDS  
ปี 2561 � Most Active House 
ปี 2560 � Most Active House  

� Most Active Agent  
� Market Maker Best Performance 2017 for equity futures   
� Most Active Prop-Trading ยอดเย่ียม อนัดบั 2 

ปี 2558 � Most Active House 
� Prop-Trading of the Year ยอดเย่ียม อนัดบั 1 
� Agent of the Year  ยอดเย่ียม อนัดบั 1 

ปี 2557 � Most Active House 
� Prop-Trading of the Year ยอดเย่ียม อนัดบั 1  
� Market Maker Best Performance ประเภท Equity Product 

ปี 2556 � Most Active House  
� Prop-Trading of the Year ยอดเย่ียม อนัดบั 1  
� Market Maker Best Performance ประเภท Equity Product  
� Agent of the Year ยอดเย่ียมอนัดบั 3   

ปี 2553 � Most Active House 
ปี 2549 � Best House of the Year  

� Most Active House   
  

 

TFEX PROP-TRADING CHAMPION  
ปี 2555 � Most Growth Champion 
ปี 2554 � Most Growth Trader  

� TFEX Best Trader 
  

 

THE ASSET BENCHMARK SURVEY  
ปี 2549 � Best Corporate Bond House (Thailand Baht) 
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1.1 วิสยัทศัน ์เป้าหมาย กลยุทธ ์
 

วิสยัทศัน ์
บริษทัมีหลกัการในการดําเนินธุรกิจดว้ยความซือ่สตัยแ์ละสุจริต ซึง่เราไดยึ้ดเป็นแนวทางสําหรบัการปฏิบติังานอย่าง  
มืออาชพีตลอดมา บริษทัพรอ้มใหค้ําแนะนําในการบริหารการเงินท่ีดีท่ีสุดกบัลูกคา้ และในขณะเดียวกนั ในฐานะท่ีเป็น
บริษทัท่ีมีความรบัผิดชอบ บริษทัยึดถือเป็นนโยบายในการแบ่งปันผลตอบแทนท่ีไดม้าจากความสําเร็จของบริษทั ใหแ้ก่
พนักงาน ผูถื้อหุน้ และลูกคา้ของบริษทัทุกคน นอกจากน้ัน บริษทัยงัมีส่วนชว่ยเหลือสงัคมอย่างต่อเน่ืองเพ่ือยืนยนัถึง
คุณค่าท่ีดีขององคก์รอีกดว้ย  

เป้าหมาย 
การใหบ้ริการดา้นการเงินอย่างครบวงจร และเป็นผูนํ้าในการสรา้งสรรคน์วตักรรมและการพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ 
พรอ้มทัง้ ยงัมีเป้าหมายในการกระจายรายไดเ้พ่ือใหผ้ลการดําเนินงานมีความมั่นคง และประสบความสําเร็จในทุก
สภาวการณ ์

กลยุทธ ์
�  ขยายและกระจายฐานลูกคา้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
� พฒันาผลิตภณัฑแ์ละนวตักรรมใหม่ ๆ และการใหบ้ริการทางการเงินอย่างครบวงจร เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของ

ลูกคา้ 
� อบรมใหค้วามรูเ้กีย่วกบัผลิตภณัฑใ์หม่แก่พนักงานและลกูคา้ 
� การบริการท่ีเป็นเลิศและสรา้งสมัพนัธภาพอนัดีระหว่างพนักงานและลูกคา้ 
� มีการปรบัตวัพรอ้มรบักบัการเปลีย่นแปลงของตลาดและสภาวะต่าง ๆ 

 

1.2 การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีสําคญั 
 

บริษทัไดจ้ดทะเบียนก่อตัง้เป็นบริษทัจํากดัในนาม “บริษทั โกลดฮิ์ลล ์ ซเีคียวริตีส้ ์ จํากดั” ในวนัท่ี 7 มีนาคม 2518 
ทะเบียนเลขท่ี 212/2518 โดยเดิมมีใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 3 ประเภท ไดแ้ก่ กิจการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย ์
กิจการคา้หลกัทรพัย ์และกิจการท่ีปรึกษาการลงทุน (เปลี่ยนชือ่เป็น “บริษทัหลกัทรพัย ์ โกลดฮิ์ลล ์ จํากดั” เม่ือวนัท่ี 
18 ตุลาคม 2522)  
 

ในปี 2529 ธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) บริษทัเงินทุน เอกธนกิจ จํากดั (มหาชน) และกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ของ
บริษทัเงินทุน เอกธนกิจ จาํกดั (มหาชน) ไดเ้ขา้ซือ้กิจการ “บริษทัหลกัทรพัย ์โกลดฮิ์ลล ์จาํกดั” จากผูถื้อหุน้เดิม และ
ไดจ้ดทะเบียนเปลีย่นชือ่เป็น “บริษทัหลกัทรพัย ์เอกธาํรง จาํกดั” เม่ือวนัท่ี 15 กุมภาพนัธ ์2531 และไดเ้ป็นหลกัทรพัย ์
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2532 
 

ต่อมาบริษทัไดแ้ปรสภาพเป็นบริษทัมหาชนจํากดั ทะเบียนเลขท่ี 0107536000293 (เดิมเลขท่ี บมจ. 103) และจด
ทะเบียนเปลีย่นชือ่เป็น “บริษทัหลกัทรพัย ์ เอกธาํรง จาํกดั (มหาชน)” เม่ือวนัท่ี 6 พฤษภาคม 2536  
 

ในปี 2541 กลุ่ม KGI Securities Co. Ltd (“KGI Taiwan”) ไดเ้ขา้เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษทั และบริษทัไดเ้ปลี่ยน
ชือ่เป็น “บริษทัหลกัทรพัย ์เอกธํารง เคจีไอ จํากดั (มหาชน)” เม่ือวนัท่ี 12 กรกฎาคม 2542 และต่อมาไดเ้ปลี่ยนชือ่
เป็น “บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)” เม่ือวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2544  
 

ต่อมาในปี 2555 China Development Financial Holding Corporation ซึง่เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไตห้วนัไดแ้สดงเจตนาท่ีจะทําคําเสนอซือ้หุน้ของ KGI Taiwan ทัง้นี้ หลงัการทําคําเสนอซือ้
ดงักล่าว KGI Taiwan จึงเป็นบริษทัย่อยท่ีถือหุน้ทัง้หมดโดย China Development Financial Holding 
Corporation 
 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมี KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษทั โดยถือหุน้รอ้ยละ 
34.97 ของหุน้ท่ีออกทัง้หมดของบริษทั ซึง่ KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd.  มี KGI Taiwan เป็นผูถื้อหุน้ทัง้หมด
ทางออ้ม และบริษทัใหญ่ลําดบัสูงสุดของกลุ่มบริษทั คือ China Development Financial Holding Corporation  

 
 

การเปล่ียนแปลงและพฒันาการท่ีสําคญั ในปี 2561 
 

มกราคม 2561 ท่ีประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ท่ี 1/2561 ของบริษทัไดอ้นุมติัการเพ่ิมวงเงินคงคา้งในการ
เสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(“DWs”) สูงสุดท่ีออกโดยบริษทั ณ ขณะใดขณะหน่ึง
จากมูลค่า "ไม่เกิน 2,000 ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกิน 5,000 ลา้นบาท" โดยอนุมติัการเพ่ิม
วงเงินคงคา้งในการเสนอขาย DWs จากมูลค่า "ไม่เกิน 2,000 ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกิน 
3,000 ลา้นบาท" ทนัที และมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริษทัเป็นผูมี้อํานาจพิจารณาและ
อนุมติัการเพ่ิมวงเงินคงคา้งในการเสนอขาย DWs ในอนาคต โดยจํากดัวงเงินคงคา้งในการ
เสนอขาย DWs สูงสุดท่ีออกโดยบริษทั ณ ขณะใดขณะหน่ึงไวไ้ม่เกิน 5,000 ลา้นบาท 
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กุมภาพนัธ ์ 2561 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษทัอนุมติัการเพ่ิมวงเงินคงคา้งในการเสนอขาย DWs สูงสุดท่ีออก
โดยบริษทั ณ ขณะใดขณะหน่ึงจากมูลค่า "ไม่เกิน 3,000 ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกิน 4,000 
ลา้นบาท" 
 

พฤษภาคม 2561 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษทัอนุมติัการเพ่ิมวงเงินคงคา้งในการเสนอขาย DWs สูงสุดท่ีออก
โดยบริษทั ณ ขณะใดขณะหน่ึงจากมูลค่า "ไม่เกิน 4,000 ลา้นบาท" เป็น "ไม่เกิน 5,000 
ลา้นบาท" 
 

สิงหาคม 2561 � ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทอนุมัติการแต่งตั้ง นางสุชาดา โสตถิภาพกุล เป็น  
กรรมการบริหารของบริษทัเป็นปีท่ี 5 (เดือนพฤศจิกายน 2561 - ตุลาคม 2562) โดยนาง
สุชาดา โสตถิภาพกุล ทําหนา้ท่ีบริหารงานดา้นความเสี่ยงของบริษทั รวมถึงรบัผิดชอบและ
อนุมติัเรือ่งความเสีย่งของบริษทัทัง้หมด และจะเป็นสมาชกิในคณะกรรมการบริหารความเสีย่ง
และคณะกรรมการย่อยของคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงทุกคณะ และเป็นสมาชกิของ
คณะกรรมการประนอมหนี ้ และคณะกรรมการดา้นทรพัยากรบุคคล 
 

� ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษทัอนุมติัการจดัตัง้บริษทัย่อยแห่งใหม่ (นายหนา้ประกนัชวิีตและ 
นายหนา้ประกนัวินาศภยั) เพ่ือรองรบัธรุกิจ Wealth Management ของบริษทั 
 

� ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษทัอนุมติัยกเลิกมติคณะกรรมการบริษทั เม่ือวนัท่ี 24 กุมภาพนัธ ์
2549 เรื่องการออกและเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิท่ีจะซือ้หุน้สามัญของบริษัทใหแ้ก่
กรรมการ และ/หรือพนักงานของบริษทั (“ESOP”) จาํนวนไม่เกิน 99,236,870 หน่วย 
 

พฤศจิกายน 2561 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษทัอนุมติัเรือ่งการแกไ้ขเพ่ิมเติมขอ้บงัคบัของบริษทั ขอ้ 33 เรือ่ง
การเรียกประชมุผูถื้อหุน้โดยผูถื้อหุน้ของบริษทั  เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัพระราชบญัญติับริษทั
มหาชนจาํกดั พ.ศ. 2535 มาตรา 100 ท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติมโดยคําสัง่หวัหนา้คณะรกัษาความสงบ
แห่งชาติ โดยการแกไ้ขเพ่ิมเติมขอ้บงัคบัของบริษทัดงักล่าวจะเสนอใหท่ี้ประชมุสามญัผูถื้อหุน้ 
ครัง้ท่ี 1/2562 พิจารณาอนุมติัต่อไป 
 
 

1.3 โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษทั 
 

นโยบายการแบ่งการดาํเนินงานของบริษทัในกลุ่ม 
 

บริษทัและบริษทัย่อยมีนโยบายในการบริหารงานโดยการจา้งผูบ้ริหารมืออาชพี และบริษทัไดมี้การแต่งตัง้บุคคลเขา้ร่วม
เป็นกรรมการในบริษทัย่อย โดยมีส่วนร่วมในการกําหนดแนวนโยบายเพ่ือใหม้ั่นใจว่าการดําเนินงานดา้นต่าง ๆ ของ
บริษทัในกลุ่มมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด  
 

แผนภาพโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษทั 
 

บริษทัมี KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษทั โดยถือหุน้รอ้ยละ 34.97 ของหุน้ท่ีออก
ทัง้หมดของบริษทั ซึง่ KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. เป็นบริษทัโฮลดิง้ท่ีทําธุรกิจการลงทุนท่ีจดัตัง้ขึน้ภายใต ้
กฎหมายของประเทศสิงคโปร ์ และบริษทัใหญ่ลําดบัสูงสุดของกลุ่มบริษทั คือ China Development Financial 
Holding Corporation ซึง่เป็นบริษทัโฮลดิง้ท่ีทําธรุกิจการเงินท่ีจดัตัง้ขึน้ภายใตก้ฎหมายของประเทศไตห้วนั  
 

ทัง้นี ้ บริษทัมีการลงทุนในบริษทัย่อย 3 แห่ง เป็นบริษทัย่อยในประเทศ 1 แห่ง คือ บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน 
วรรณ จํากดั (“บลจ. วรรณ”) ซึง่เป็นบริษัทจดัการกองทุนรวมช ัน้นําแห่งหน่ึงของประเทศ และยงัมีบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศอีก 2 บริษัท ซึง่จดัตัง้ไวเ้พ่ือสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต คือ KGI Securities 
(Thailand) International Holdings Limited (“HOLDCO”) และ KGI (Thailand) Holdings Limited 
(“KTHL”)  
 

 

บริษทัย่อย 
ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2561 

 

จดัต ัง้ขึน้ใน
ประเทศ 

 
ประเภทธุรกิจ 

 

การถือหุน้ 
(%) 

รอ้ยละของรายได ้
ทีร่วมอยู่ใน 

รายไดร้วม (%) 
บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั 
(“บลจ. วรรณ”) 

ประเทศไทย จดัการกองทุนรวม 99 16.40% 

KGI Securities (Thailand) International  
Holdings Limited (“HOLDCO”) 

ฮ่องกง ธรุกิจดา้นลงทุน 100 - 

KGI (Thailand) Holdings Limited 
(“KTHL”) 

บริติช 
เวอรจิ์น 
ไอสแ์ลนด ์

ธรุกิจดา้นลงทุน 100 - 
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1.4 ความสมัพนัธก์บักลุ่มธรุกิจของผูถ้ือหุน้ใหญ ่
 

China Development Financial Holding Corporation ก่อตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2544 โดยมีบริษทัย่อยท่ีสําคญั 4 
บริษทั คือ 1) CDIB Capital Group 2) ธนาคารเคจีไอ (“KGI Bank”) 3) KGI Securities Co. Ltd. (“KGI 
Taiwan”) และ 4) China Life Insurance ซึง่ China Development Financial Holding Corporation ไดร้บั
การยอมรบัวา่เป็นผูนํ้าตลาดในธรุกิจรว่มทุนและธรุกิจวาณิชธนกิจในประเทศไตห้วนั 
 

KGI Taiwan เป็นผูนํ้าตลาดในหลายดา้น ไม่ว่าจะเป็นธุรกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย ์ Wealth Management 
ธุรกิจคา้หลกัทรพัย ์ ธุรกิจการจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่ายหลกัทรพัย ์ ธุรกิจตราสารหนี้ และผลิตภณัฑต์รา
สารอนุพนัธท่ี์หลากหลาย KGI Taiwan ไม่เพียงแต่เป็นบริษทันายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยช์ ัน้นําในไตห้วนัเท่าน้ัน แต่
ยงัเป็นอนัดบัหน่ึงในธุรกิจการจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่ายหลกัทรพัยอี์กดว้ย และนอกจากธุรกิจในไตห้วนัแลว้ 
KGI Taiwan ยงัมีสํานักงานในฮ่องกง ไทย สิงคโปร ์อินโดนีเซยี และจีน 
 

KGI Taiwan ใหก้ารสนับสนุนท่ีเป็นประโยชนแ์ก่บริษทัอย่างมาก มีการถ่ายทอดความรูแ้ละเทคโนโลยี พรอ้มทัง้มีการ
ส่งเจา้หนา้ท่ีผูเ้ชีย่วชาญมาชว่ยฝึกอบรมใหก้บัพนักงานของบริษทั เพ่ือใหมี้ความพรอ้มในการออกผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ 
อย่างต่อเน่ือง ซึง่ทําใหบ้ริษทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงินในประเทศไทย  
 

บริษทัมีกรรมการท่ีเป็นตวัแทนจากกลุ่ม KGI Taiwan 4 คน คิดเป็น 1 ใน 3 ของกรรมการทัง้หมด ซึง่เป็นไปตาม
สดัส่วนอย่างยุติธรรมของเงินลงทุน ทัง้นี้ บริษัทก็ไดมี้การแต่งตัง้กรรมการอิสระ 4 คน คิดเป็น 1 ใน 3 ของ
กรรมการทัง้หมด ซึง่เป็นไปตามขอ้กําหนดของสํานักงาน ก.ล.ต. เพ่ือกํากบัดูแลการดําเนินงานของบริษัทใหไ้ด ้
มาตรฐานและเป็นไปในแนวทางท่ีถูกตอ้ง และเพ่ือรกัษาสิทธิของผูถื้อหุน้โดยรวมใหไ้ดร้บัความเป็นธรรมและไดร้บั
ประโยชนส์ูงสุดดว้ย   

 
แผนภาพโครงสรา้งการถือหุน้ของ บริษทัหลกัทรพัย ์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
  
 
 
 

KGI Securities 
(Thailand)  

International 
Holdings Limited 
(บริษทัธรุกิจดา้นลงทุน 

ในฮ่องกง) 
 

 
KGI (Thailand) 

Holdings Limited 
(บริษทัธรุกิจดา้นลงทุน 

ใน BVI) 
 

 

 
บลจ. วรรณ จํากดั 

 (บริษทัจดัการกองทุนรวม
ในประเทศไทย) 

 
 

รอ้ยละ 100  รอ้ยละ 99  

 

China Development Financial Holding Corporation  
(บริษทัโฮลดิง้ธุรกิจการเงินในไตห้วนั) 

 

KGI Securities Co. Ltd.  
(บริษทัหลกัทรพัยใ์นไตห้วนั) 

 

KGI Asia (Holdings) Pte. Ltd. 
  (บริษทัโฮลดิง้ธุรกิจการลงทุนในสิงคโปร)์ 

 

รอ้ยละ 34.97 

 

บริษทัหลกัทรพัย ์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
 (บริษทัหลกัทรพัยใ์นประเทศไทย) 

 

 ถอืผ่านบรษิทัอื �นๆ  รอ้ยละ 100   

รอ้ยละ 100  

รอ้ยละ 100  
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ขอ้มูลบริษทัย่อยของบริษทั 
 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”)  
บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จํากดั (“บลจ. วรรณ”) จดัตัง้ขึน้เป็นบริษทัจํากดั เม่ือวนัท่ี 19 มีนาคม 2535 
ดว้ยทุนจดทะเบียน 100 ลา้นบาท (ชาํระเต็มมูลค่า) และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บลจ.วรรณ มีทุนจดทะเบียน 
105 ลา้นบาท (ชาํระเต็มมูลค่า) โดยมีบริษทัหลกัทรพัย ์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) เป็นผูถื้อหุน้รอ้ยละ 
99.15 และกรรมการและพนักงานของบลจ.วรรณ ถือหุน้อีกรอ้ยละ 0.85 (ดูรายละเอียดท่ี www.one-asset.com) 
 

KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited (“HOLDCO”) 
เดิมชือ่ “KGI Securities One International Holdings Limited” เป็นบริษทัย่อยท่ีจดัตัง้ขึน้ในฮ่องกง ท่ีบริษทัถือ
หุน้รอ้ยละ 100 ต่อมาไดเ้ปลีย่นชือ่เป็น “บริษทั KGI Securities (Thailand) International Holdings Limited” 
(“HOLDCO”) เม่ือวนัท่ี 7 ธนัวาคม 2544 ทัง้นี ้บริษทัจดัตัง้ไวเ้พ่ือสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต 
 

KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) 
KGI (Thailand) Holdings Limited (“KTHL”) เป็นบริษทัย่อยท่ีจดัตัง้ขึน้ในบริติช เวอรจ์ิน ไอสแ์ลนด ์ท่ีบริษทัถือหุน้
รอ้ยละ 100 ทัง้นี ้บริษทัจดัตัง้ไวเ้พ่ือสรา้งโอกาสในการลงทุนในต่างประเทศในอนาคต 
 
 

หมายเหตุ เม่ือวนัท่ี 7 มกราคม 2562 บริษทัไดจ้ดทะเบียนจดัตัง้บริษทัย่อย ชือ่ บริษทั เคจีไอ อินชวัรนัส ์โบรกเกอร ์
จํากดั ซึง่เป็นนิติบุคคลตามกฎหมายไทย มีท่ีอยู่จดทะเบียน ณ เลขท่ี 173 อาคารเอเชยีเซน็เตอร ์ช ัน้ 8-11 ถนน
สาทรใต ้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรงุเทพมหานคร มีวตัถุประสงคห์ลกัของบริษทัย่อย คือ ประกอบกิจการนายหนา้
ประกนัวินาศภยั และนายหนา้ประกนัชวิีต โดยบริษทัย่อยนี้อยู่ระหว่างการขอใบอนุญาตนายหนา้ประกนัภยัดงักล่าว    
ต่อสํานักงานคณะกรรมการกํากบัและส่งเสริมการประกอบธรุกิจประกนัภยั 

 

2.  ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 
 

โครงสรา้งรายได ้
ธุรกิจหลกัของบริษทัและบริษทัย่อยเกี่ยวขอ้งกบัส่วนงานธุรกิจประเภทเดียว คือธุรกิจหลกัทรพัยซ์ึง่รวมถึงการจดัการ
กองทุนรวมดว้ย โดยมีส่วนงานทางภมิูศาสตรห์ลกัในประเทศไทย (ดูขอ้มูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 36 ส่วน
งานดําเนินงาน) 
 

ในปี 2561 บริษทัมีรายไดจ้ากงบการเงินรวม 3,509 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จาก 3,058 ลา้นบาท ในปี 2560 หรือคิดเป็น
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 15 จากปีก่อน ทัง้นี ้รายไดข้องบริษทัในปี 2561 มีโครงสรา้งรายไดห้ลกั ดงันี ้
 

� กําไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน รอ้ยละ 49  
� รายไดค้า่นายหนา้ รอ้ยละ 26  
� รายไดค้า่ธรรมเนียมและบริการ รอ้ยละ 20 
� รายไดด้อกเบีย้เงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์รอ้ยละ 5  

 

โครงสรา้งรายไดเ้ปรียบเทียบยอ้นหลงั 3 ปี 
 

โครงสรา้งรายได ้ ดาํเนินการโดย
%การถือหุน้
โดยบริษทั

ปี 2561 
(ลา้นบาท) %

ปี 2560 
(ลา้นบาท) %

ปี 2559 
(ลา้นบาท) %

1. รายไดค่้านายหนา้ บริษทั - 910 26% 917 30% 1,046 32%

2. รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ /1 บริษทั - 121 4% 111 4% 131 4%

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ /1 บลจ.วรรณ /2 99% 566 16% 561 18% 538 17%

3. รายไดด้อกเบีย้เงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์ บริษทั - 164 5% 137 5% 99 3%

4. กาํไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน บริษทัฯ - 1,734 49% 1,323 43% 1,420 44%

กาํไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน บลจ.วรรณ /2 99% 4 - 5 - 5 -

5. รายไดอ่ื้น บริษทั - 5 - 4 - 6 -

รายไดอ่ื้น บลจ.วรรณ /2 99% 5 - -          - -          -

รวมรายได้ 3,509 100% 3,058 100% 3,246 100%
 

หมายเหตุ  /1 ดหูมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 26: ค่าธรรมเนียมและบรกิาร 
              /2 บลจ. วรรณ หมายถงึ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั ซึ.งเป็นบรษิทัย่อยที.บรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 99 
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2.1 ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบริการ 
 

2.1.1 ธุรกิจนายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์
 

บริษทัเป็นสมาชกิตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (บริษัทสมาชกิ หมายเลข 13) ใหบ้ริการดา้นการเป็นตวัแทน
นายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ก่นักลงทุนทัง้ในประเทศและต่างประเทศ และใหบ้ริการทัง้นักลงทุนบุคคลธรรมดาและ
สถาบนั ฝ่ายวิจยัของบริษทัไดร้บัการยกย่องอย่างสูงในผลงานวิจยัระดบัสถาบนัและรายงานวิจยัเกีย่วกบัสภาวะเศรษฐกิจ
และการเงินของประเทศ ซึง่ชว่ยใหส้ามารถวิเคราะหทิ์ศทางและการเคลือ่นไหวของตลาดไดเ้ป็นอย่างดี  
 

ทัง้นี้ ลูกคา้สามารถเลือกเปิดบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยไ์ด ้ 3 ประเภท คือ บญัชเีงินสด (Cash account) บญัช ี    
แคชบาลานซ ์ (Cash Balance account) และบญัชเีงินกูยื้มเพ่ือซือ้ขายหลกัทรพัย ์(Credit Balance account) 
และสามารถเลือกชอ่งทางการซือ้ขายได ้ 2 ชอ่งทาง คือ การซือ้ขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุนทางโทรศพัท ์ และการซือ้
ขายผ่านระบบอินเตอรเ์น็ต (Internet Trading) โดยค่าธรรมเนียมในการซือ้ขายผ่านระบบอินเตอรเ์น็ตจะตํ่ากว่า
ค่าธรรมเนียมในการซือ้ขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุน 
 

ในปี 2558 บริษทัไดเ้ปิดตวั “KGI POWER TRADE” โปรแกรมใหม่ในการซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธซ์ึง่เป็น 
Application บนมือถือใหม่ล่าสุดท่ีบริษทัไดพ้ฒันาสําหรบัลูกคา้ และดว้ยเทคโนโลยีท่ีทนัสมยั KGI POWER TRADE 
จึงสามารถใชไ้ดท้ัง้บนระบบปฏิบติัการของ Android และ IOS (IPhone และ IPad) ซึง่สะดวก รวดเร็ว ใชง้านง่าย
ดว้ยระบบสมัผสัหนา้จอ และสามารถส่งคําสัง่ซือ้ขายไดแ้บบ Multi-Market ทัง้หลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์ 
 

ในปี 2559 บริษทัไดมี้การพฒันาระบบฯและมีการเปิดตวั KGI POWER TRADE รปูแบบเว็บเวอรช์ ัน่ (web version) 
ท่ีสามารถใชง้านไดท้ัง้บนระบบปฏิบติัการ Window และ OS X  
 

ในปี 2560 บริษทัไดพ้ฒันาระบบการซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธอิ์นเตอรเ์น็ตอย่างต่อเน่ือง และมีการเปิดตวั KGI 
POWER TRADE HD รปูแบบแท็บเล็ตเวอรช์ ัน่ (tablet version) สามารถใชง้านไดท้ัง้บนระบบปฎิบติัการ Android 
และ IOS (IPad) รวมถึงไดพ้ฒันาฟังกช์ ัน่ต่าง ๆ เพ่ิมเติมเพ่ือรองรบัความตอ้งการของลูกคา้  
 

ทัง้นี ้ในปี 2561 ธรุกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยข์องบริษทัมีส่วนแบ่งการตลาดอนัดบัท่ี 13 คิดเป็นรอ้ยละ 3.27 
 

KGI POWER TRADE มีจดุเด่นดงันี ้
Auto Trade:  ส่งคําสัง่ตามเง่ือนไขแบบอตัโนมติั  
Ladder Order:  เทรดไดไ้ว ทุกชว่งราคา ง่ายเพียงคลิก 
Order Folder:  จดัเก็บหลายคําสัง่ พรอ้มส่งในครัง้เดียว 
Scan & Ranking:  คดักรองหุน้เด็ดโดนใจ  
1-Min Ticker:  หาหุน้รอ้นแรงใน 1 นาที  
DW Strategy:  กลยุทธ ์DW รูลึ้ก รูจ้ริง 
Option Lotto:  กลยุทธ ์ เทรด Options แบบใหม่ ง่ายกว่าท่ีคิด 
Odd & Big lot:  แสดงราคาหุน้ กระดานย่อย-กระดานใหญ ่
News & Chart:   ขา่วสารการลงทุน บทวิเคราะห ์ KGI และกราฟเทคนิคเรียลไทม ์  
Price & Portfolio Alert: ขอ้ความแจง้เตือน Price & Port ตามเง่ือนไขส่งคําสัง่ซือ้ขายไดท้นัที 

 

ลูกคา้หรือนักลงทุนท่ีตอ้งการขอ้มูลเพ่ิมเติมสามารถดูรายละเอียดจากเว็บไซตข์องบริษทัไดท่ี้ www.kgieworld.co.th 
หรือติดต่อเจา้หนา้ท่ีฝ่าย E-Business ไดท่ี้เบอร ์ Hotline: 02-658-8777 หรือ E-mail: EBS@kgi.co.th 
 

2.1.2 ธุรกิจตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า   
 

บริษทัไดร้บัใบอนุญาตเพ่ือประกอบกิจการตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้จากสํานักงาน ก.ล.ต. รวมทัง้ไดเ้ขา้
เป็นสมาชกิประเภทตวัแทนซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้กบั บริษทั ตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ประเทศไทย) 
จาํกดั (มหาชน) และบริษทั สํานักหกับญัช ี (ประเทศไทย) จาํกดั (ดูรายละเอียดเกี่ยวกบัธุรกิจตวัแทนซือ้ขายสญัญา
ซือ้ขายล่วงหนา้ท่ีเว็บไซตข์องบริษทัท่ี (www.kgieworld.co.th) 
 

ในปี 2561 บริษัทครองส่วนแบ่งการตลาดในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้สูงสุดอนัดบั 1 โดยบริษัทมีส่วนแบ่ง
การตลาดรอ้ยละ 10.28 ทัง้นี้ ในปี 2561 บริษทัไดร้บัรางวลั SET Awards of Honor 2018 จากตลาดหลกัทรพัย ์
แห่งประเทศไทย ในฐานะบริษทัหลกัทรพัยท่ี์ไดร้บัรางวลัยอดเย่ียมดา้นการใหบ้ริการอนุพนัธ ์ 3 ปีติดต่อกนั คือปี 
2559-2561 และไดร้บัรางวลั Most Active House จากบริษทั ตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (ประเทศไทย) จํากดั 
(มหาชน) อีกดว้ย 
 

 

2.1.3 ธุรกิจคา้หลกัทรพัย ์
 

เจา้หนา้ท่ีคา้หลกัทรพัยข์องบริษทัมีประสบการณน์านหลายปี โดยเจา้หนา้ท่ีคา้หลกัทรพัยข์องบริษทัจะมีการใชก้ลยุทธ ์
การลงทุนท่ีเหมาะสมกบัรูปแบบการซือ้ขายของแต่ละบุคคล อย่างไรก็ตาม เพ่ือป้องกนัความผิดพลาดท่ีอาจเกิดขึน้ 
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เจา้หนา้ท่ีคา้หลกัทรพัยทุ์กคนจึงมีหนา้จอการซือ้ขายหลกัทรพัยท่ี์มีประสิทธิภาพ และมีระบบการควบคุมความเสี่ยงท่ี
เขม้แขง็ โดยการควบคุมดงักล่าวทําใหเ้จา้หนา้ท่ีคา้หลกัทรพัยข์องบริษทัมีวินัยในการปฏิบติังานอย่างเคร่งครดั ซึง่ทํา
ใหค้วามเสีย่งท่ีอาจเกิดจากความผิดพลาดท่ีรนุแรงหมดไป  
 

ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมีเงินลงทุนสุทธิจาํนวน 5,493 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 36 เม่ือเทียบกบัปีก่อน 
เน่ืองจากบริษทัมีการลดขนาดการลงทุนลงตามสภาวะตลาด ซึง่บริษทัมีการลงทุนทัง้ในหุน้ทุน หุน้กู ้และตราสารอนุพนัธ ์
อาทิ ฟิวเจอรส์ และออปช ัน่ โดยมีการจดัสรรการลงทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของบริษทั พรอ้มทัง้มีฝ่าย
บริหารความเสีย่งคอยดูแลความเสีย่งของธรุกรรมดงักล่าว เพ่ือควบคุมความเสีย่งโดยรวมของบริษทัอย่างใกลช้ดิ  
 

บริษทัใหค้วามสําคญัอย่างมากในเรือ่งความขดัแยง้ทางผลประโยชนแ์ละการใชข้อ้มูลภายใน ทัง้นี้ เพ่ือมิใหเ้กิดความได ้
เปรียบหรือเสียเปรียบในการลงทุน ฝ่ายงานคา้หลกัทรพัยจ์ะไม่มีสิทธิไดร้บัขอ้มูลหรือบทวิจยัท่ีแตกต่างจากลูกคา้รายอืน่ 
 

2.1.4 ธุรกิจท่ีปรึกษาการลงทุน  
 

บริษทัไดร้บัอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธรุกิจท่ีปรึกษาการลงทุน เม่ือวนัท่ี 6 มกราคม 2547  
 

2.1.5 ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินและการจดัจาํหน่ายและรบัประกนัการจดัจาํหน่ายหลกัทรพัย ์
 

บริษัทไดร้บัความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหป้ระกอบธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงินตามขอบเขตท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต. กําหนด ซึง่ครอบคลุมถึงการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอย่างครบวงจร ทัง้การระดมทุนโดยใชต้ราสารทางการเงิน
ต่าง ๆ การเสนอขายหลกัทรพัยใ์หก้บัประชาชน การนําบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ การควบรวมกิจการ 
การประเมินมูลค่าหุน้ การจดัหาแหล่งเงินกู ้ การปรบัโครงสรา้งหนี้ และการใหค้ําปรึกษาทางการเงินดา้นต่าง ๆ รวมถึง
การใหบ้ริการการจดัจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่ายหลกัทรพัยใ์หแ้ก่บริษทัต่าง ๆ ท่ีประสงคจ์ะออกและเสนอขาย
หลกัทรพัยท์ัง้ตราสารหนี ้ ตราสารทุน และตราสารกึง่หนีกึ้ง่ทุน 
 
 
 

สําหรบัภาพรวมของตลาด ในปี 2561 มีบริษัทเขา้จดทะเบียนทัง้สิน้จํานวน 22 บริษัท ประกอบดว้ยบริษัทเขา้        
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยจํานวน 7 บริษทั และบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์ MAI 
จํานวน 11 บริษทั กองทุนอสงัหาริมทรพัย ์ และกองทุนสาธารณูปโภคข ัน้พืน้ฐานอีก 4 บริษทั โดยมีมูลค่าระดมทุน 
81,573 ลา้นบาท คิดเป็นมูลค่าหลกัทรพัย ์ ณ ราคา IPO จาํนวน 183,141 ลา้นบาท 
 
 

จาํนวนบริษทัจดทะเบียนทัง้หมด ในปี 2561 
 
 

ปี 

จํานวนบริษทัจดทะเบียนท ัง้หมด  
มูลค่าระดมทุน 

(ลา้นบาท) 

มูลค่าหลกัทรพัย ์  
ณ ราคา IPO  

(ลา้นบาท) SET MAI IFF 
PFUND/ 

REIT รวม 
2561 7 11 1 3 22 81,573 183,141 

 

ในปี 2561 ท่ีผ่านมา บริษัทประสบความสําเร็จในการเป็นผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่ายหุน้
สามญัเพ่ิมทุนเพ่ือเสนอขายต่อประชาชน 1 บริษทั และไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูจ้ดัจําหน่ายและรบัประกนัการจดัจําหน่ายหุน้ 
IPO จาํนวน 4 บริษทั อีกทัง้บริษทัยงัไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นท่ีปรึกษาทางการเงินในการนําบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยอี์กจํานวน 12 บริษทั ซึง่อยู่ระหว่างการเตรียมความพรอ้มในการนําเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
นอกจากนี ้บริษทัยงัประสบความสําเร็จในการเป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ รวมทัง้ยงัเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินดา้น
การหาผูร้ว่มทุนและการระดมทุนทัง้ดา้นการออกเสนอขายตราสารทุน ตราสารหนี ้ใหก้บับริษทัต่าง ๆ อีกดว้ย 
 

ดว้ยศกัยภาพและประสบการณข์องกลุ่มบริษทั ทัง้ดา้นวิศวกรรมทางการเงินในการออกตราสารต่าง ๆ ไดห้ลายรูปแบบ
ตามความเหมาะสมของลูกคา้และนักลงทุน และการมีเครือขา่ยทางการเงินระหว่างประเทศ รวมทัง้ผลงานท่ีผ่านมา ฝ่าย
วาณิชธนกิจของบริษทั จึงเป็นท่ียอมรบัว่าเป็นทีมงานท่ีใหบ้ริการแก่ลูกคา้ไดอ้ย่างครบวงจร ทัง้ตลาดทุนในประเทศและ
ต่างประเทศ 
 

2.1.6 ธุรกิจนายทะเบียนหลกัทรพัย ์  
บริษทัไดร้บัอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจในการเป็นนายทะเบียนหลกัทรพัยใ์นวนัท่ี 14 มิถุนายน 2537 ซึง่บริษทัถือใบ 
อนุญาตนายทะเบียนหลกัทรพัยไ์วเ้พ่ือรองรบัการใหบ้ริการนายทะเบียนสําหรบัธรุกรรมอนุพนัธข์องบริษทัในอนาคต   
 

2.1.7 ธุรกิจตราสารหน้ี 
บริษทัเป็นสมาชกิของสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Thai Bond Market Association : ThaiBMA) โดยใหบ้ริการ
แก่นักลงทุนในการซือ้ขายตราสารหนี้ ซึง่นักลงทุนทั่วไปสามารถเปิดบญัชเีพ่ือซือ้ขายตราสารหนี้ควบคู่กบัการเปิด
บญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยไ์ด ้ ทัง้นี้ บริษทัมีบุคลากรท่ีมีความรู ้ ประสบการณ ์ และมีความเชีย่วชาญคอยใหบ้ริการและ
ใหค้ําปรึกษาดา้นการลงทุนในตราสารหนีใ้นชว่งจงัหวะเวลาท่ีเหมาะสม เพ่ือใหลู้กคา้ไดร้บัประโยชนส์ูงสุดในการลงทุน 
ทัง้นี้ บริษทัเป็นบริษทัหลกัทรพัยเ์พียงรายเดียวท่ีไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นผูค้า้หลกัสําหรบัธุรกรรมประเภทซือ้ขายขาด 
(Outright PD) ของทัง้กระทรวงการคลงัและธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ในปี 2561 บริษทัมีส่วนแบ่งตลาดของการซือ้ขายตราสารหนีร้วมทุกประเภทอนัดบั 1 เม่ือเปรียบเทียบกบัผูค้า้ตราสาร
หนีใ้นกลุ่มบริษทัหลกัทรพัยด์ว้ยกนั และมีส่วนแบ่งการตลาดของการซือ้ขายตราสารหนี้ภาคเอกชนเป็นอนัดบั 5 เม่ือ
เปรียบเทียบกบัผูค้า้ตราสารหนี้ทัง้หมด กล่าวคือ บริษทัมีส่วนแบ่งการตลาดรอ้ยละ 7.28 ในปี 2561 เทียบกบัรอ้ยละ 
10.21 ในปี 2560  

 

2.1.8 ธุรกิจซือ้คืนตราสารหน้ีภาคเอกชน 
บริษทัเป็นผูบุ้กเบิกการทําธุรกรรมซือ้คืนตราสารหนี้ภาคเอกชน (Private Repo) ร่วมกบันักลงทุนบุคคลรายใหญ่ 
(High Net Worth Clients) เพ่ือเป็นทางเลือกใหม่ในการลงทุนใหแ้ก่นักลงทุน บริษทัเป็นบริษทัหลกัทรพัยแ์ห่งแรก
และแห่งเดียวท่ีมีการจดัทําสญัญา Private Repo เป็นภาษาไทย โดยไดร้บัการรบัรองจากสํานักงาน ก.ล.ต. เพ่ืออํานวย
ความสะดวกใหก้บัลูกคา้ในการทําธรุกรรม 
 

ในปี 2561 นี้ บริษทัไดร้บัการจดัอนัดบัใหเ้ป็นบริษทัหลกัทรพัยท่ี์มีธุรกรรมซือ้คืนตราสารหนี้ภาคเอกชน (Private 
Repo) มากเป็นอนัดบัหน่ึงของตลาด ปัจจบุนัตลาดซือ้คืนตราสารหนีภ้าคเอกชนยงัคงมีการเติบโตสูงขึน้อย่างต่อเน่ือง 
และบริษทัมุ่งมัน่ท่ีจะรกัษาความเป็นผูนํ้าในธรุกิจนีต้่อไป 
 

2.1.9 KGI Wealth Management และตวัแทนสนบัสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุน 
บริษทัไดร้บัความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหด้ําเนินธุรกิจการเป็นตวัแทนสนับสนุนการขายและรบัซือ้คืนหน่วย
ลงทุน เม่ือวนัท่ี 16 มกราคม 2545 โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัไดร้บัการแต่งตัง้เป็นตวัแทนสนับสนุนการ
ขายและรบัซือ้คืนหน่วยลงทุนจาํนวน 20 แห่ง โดยกลุ่มลูกคา้ของบริษทัมีทัง้ลูกคา้สถาบนัและบุคคลธรรมดา 
 

บริษทัมีทีมงาน KGI Wealth Management ซึง่เป็นทีมงานมืออาชพีและมีประสบการณค์อยใหบ้ริการวางแผนดา้น
การเงินใหก้บันักลงทุนบุคคลรายใหญ่ (High Net Worth Clients) โดยนําเสนอรูปแบบการลงทุนและเครื่องมือ
ทางการเงินใหเ้หมาะสมกบัวตัถุประสงคใ์นการลงทุนตามระดบัความเสีย่งท่ีรบัไดข้องลูกคา้แต่ละราย  
 

2.1.10 ธุรกิจการยืมและใหยื้มหลกัทรพัย ์ 
บริษทัเป็นบริษทัหลกัทรพัยแ์ห่งแรกในประเทศไทยท่ีใหบ้ริการธุรกรรมยืมและใหยื้มหลกัทรพัย ์(Stock Borrowing 
and Lending : SBL) ทัง้ในฐานะตวัการ (Principal) และในฐานะนายหนา้หรือตวัแทน (Agent) ซึง่แบ่งออกเป็น     
1. ผูใ้หยื้มและผูยื้มประเภทลูกคา้สถาบนัในประเทศ 2. ผูยื้มประเภทลูกคา้สถาบนัต่างประเทศ 3. ผูใ้หยื้มและผูยื้ม
ประเภทลูกคา้บุคคลธรรมดา โดยบริการ SBL นี ้เป็นหน่ึงในกลไกสําคญัท่ีชว่ยเสริมสภาพคล่องและสรา้งเสถียรภาพของ
ราคาใหก้บัหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัยข์องไทย และยงัชว่ยสนับสนุนธรุกิจอืน่ภายในบริษทัอีกดว้ย 
 

2.1.11 ธุรกิจตราสารอนุพนัธน์อกตลาด  
บริษทัไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นผูนํ้าในการพฒันานวตักรรมทางการเงินใหม่ ๆ เพ่ือเพ่ิมทางเลือกในการลงทุนใหก้บัลูกคา้
ของบริษทัอยู่เสมอ อีกทัง้บริษทัไดล้งทุนในระบบการกําหนดราคาและบริหารความเสี่ยงสําหรบัการออกและการซือ้ขาย
ตราสารอนุพนัธอ์ย่างต่อเน่ือง บริษทัไดร้บัการถ่ายทอดความรู ้ เทคโนโลยี และระบบงานจากทาง KGI Taiwan ซึง่เป็น
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทั กลุ่ม KGI Taiwan ไดส้่งผูท่ี้มีความรูแ้ละความเชีย่วชาญในธุรกรรมตราสารอนุพนัธม์า
อบรมใหค้วามรูแ้ก่พนักงานของบริษทั โดยบริษทัมีผลิตภณัฑด์งัต่อไปนี ้
1. อนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาด  

อนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาด เป็นตราสารท่ีออกแบบและปรบัเปลี่ยนใหต้รงกบัความตอ้งการของลูกคา้ ทําให ้
อนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาดของบริษทัไดร้บัความนิยมจากลูกคา้สถาบนัทัง้ในประเทศและต่างประเทศ รวมถึง
กองทุนส่วนบุคคลเพ่ือใชบ้ริหารความเสี่ยงและเพ่ิมอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน โดยบริษทัพรอ้มใหบ้ริการ
อนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาดหลากหลายประเภท ทัง้ออปช ัน่พืน้ฐานหรือออปช ัน่ท่ีมีความซบัซอ้น รวมทัง้บริษทั
ไดพ้ฒันาผลิตภณัฑใ์หห้ลากหลายเพ่ิมขึน้ เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ในดา้นผลตอบแทนและความ
เสีย่งท่ีเหมาะสมและยอมรบัได ้  

 

2. หุน้กูอ้นุพนัธ ์
บริษทัไดเ้นน้พฒันานวตักรรมทางการเงินใหม่ โดยการผสานอนุพนัธต์ราสารทุนนอกตลาดกบัตราสารทางการเงิน 
เพ่ือรองรบัความตอ้งการของลูกคา้ท่ีตอ้งการลงทุนทัง้ในตลาดทุนและตลาดเงิน ซึง่ลูกคา้ของบริษทัจะเป็นลูกคา้
ประเภทสถาบนั กองทุนส่วนบุคคล และผูล้งทุนรายใหญ่ท่ีมีความรูค้วามเขา้ใจในอนุพนัธเ์ป็นอย่างดี ทัง้นี้ บริษทัได ้
มีการออกหุน้กูอ้นุพนัธต์ ัง้แต่ปี 2555  
 

ปัจจบุนับริษทัไดเ้สนอขายหุน้กูอ้นุพนัธห์ลากหลายรปูแบบท่ีมีอายุไม่เกิน 270 วนั และผลตอบแทนขึน้อยู่กบัราคา
หุน้รายตวั (SET50) กลุ่มหลกัทรพัย ์ดชันีหลกัทรพัย ์กองทุนอีทีเอฟ และอื่น ๆ ท่ีไดร้บัอนุญาตจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
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2.1.12 กองทุนอีทีเอฟ  
ตัง้แต่ปี 2550 บริษทัรว่มกบับริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (“บลจ. วรรณ”) (บริษทัย่อยของบริษทั) และ
บริษทัหลกัทรพัยช์ ัน้นําอีก 4 แห่ง รวมทัง้ท่ีปรึกษาผูเ้ชีย่วชาญการลงทุนจากต่างประเทศ ไดร้บัการคดัเลือกใหเ้ป็นผู ้
จดัตัง้และบริหารจดัการกองทุน อิควิตี ้อีทีเอฟ กองแรกของไทย ในชือ่กองทุนเปิดไทยเด็กซเ์ซ็ท 50 อีทีเอฟ หรือ 
“TDEX” ซึง่บริษทัทําหนา้ท่ีเป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) ในการซือ้ขาย TDEX ในตลาดรอง และ
เป็นผูร้ว่มคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) ในการเพ่ิมและไถ่ถอน TDEX ในตลาดแรก  
 

ในปี 2552 บริษทัไดร้ว่มกบับลจ. วรรณ และบริษทัหลกัทรพัยช์ ัน้นําอีก 5 แห่ง ไดร้่วมกนัจดัตัง้กองทุน อิควิตี ้อีทีเอฟ 
กองท่ีสามของไทย ในชือ่กองทุนเปิด ไทยเด็กซ ์FTSE Set Large Cap ETF หรือ “TFTSE” 
 

ต่อเน่ืองมาในปี 2553 บริษทัไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร้่วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) ใหก้บักองทุนเปิด
ดบัเบิลยูไอเอสอี เคแทม ซเีอสไอ 300 ไชน่าแทรกเกอร ์(W.I.S.E. KTAM CSI 300 China Tracker) หรือ “CHINA” 
ซึง่เป็นกองทุนรวม Thai ETF on foreign ETF กองแรกของไทย ซึง่เนน้ลงทุนในกองทุน W.I.S.E.-CSI300 China 
Tracker ท่ีมุ่งสรา้งผลตอบแทนภายหลงัหกัค่าใชจ้า่ยของกองทุนใหไ้ดใ้กลเ้คียงกบัผลตอบแทนของดชันี CSI 300  
 

ถดัมาในปี 2554 จากภาพรวมท่ีดีของดชันีตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยท่ีทําสถิติสูงสุดในรอบ 15 ปี ส่งผลใหบ้ริษทั
ไดเ้ขา้รว่มกบับลจ. วรรณ จดัตัง้กองทุนเปิดไทยเด็กซ ์SET High Dividend ETF หรือ “1DIV” ซึง่อา้งอิงดชันี  SET 
High Dividend Index ของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยบริษทัทําหนา้ท่ีเป็นทัง้ผูดู้แลสภาพคล่อง (Market 
Maker: MM) และเป็นผูร้่วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) นอกจากนี้ ในชว่งปีดงักล่าวปริมาณ    
การซือ้ขายในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ (TFEX) ยงัเพ่ิมขึน้สูงสุดเป็นประวติัการณ ์ โดยเฉพาะอย่างย่ิงในสินคา้
จาํพวกสญัญาซือ้ขายทองคําล่วงหนา้ (Gold Futures) บริษทัจึงไดเ้ขา้รว่มเป็นผูร้ว่มคา้หน่วยลงทุน (Participating 
Dealer PD) ใหก้บักองทุนรวมอีทีเอฟอีก 3 กองท่ีเนน้การลงทุนในทองคํา ไดแ้ก ่(1) กองทุนเปิดเคแทม โกลด ์ อีทีเอฟ 
แทร็กเกอร ์ (KTAM Gold ETF Tracker) หรือ “GLD” (2) กองทุนเปิดไทยเด็กซ ์ โกลด ์ อีทีเอฟ (ThaiDEX Gold 
ETF) หรือ “GOLD99” และ (3) กองทุนเปิด บวัหลวง เชโกลด ์อีทีเอฟ (Bualuang CHAY Gold ETF) หรือ 
“BCHAY”   
 

ในปี 2555 บริษัทไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร้่วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) และทําหนา้ท่ีเป็นผูดู้แล      
สภาพคล่อง (Market Maker: MM) ในการซือ้ขายใหก้บักองทุนเปิด เคแทม ฮ่องกง อีทีเอฟ แทร็กเกอร ์ (KTAM 
Hong Kong ETF Tracker) หรือ “HK”  
 

ในปี 2556 บริษทัไดร้่วมมือกบับลจ. วรรณ เสนอขายกองทุนเปิดไทยเด็กซ ์ SET100 หรือ “TH100” เพ่ือตอบโจทย ์
ลูกคา้ โดยบริษทัไดเ้ขา้ร่วมเป็นผูร้่วมคา้หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD) และทําหนา้ท่ีเป็นผูดู้แล        
สภาพคล่อง (Market Maker) ในการซือ้ขายใหก้บักองทุนเปิดไทยเด็กซ ์SET100 
 

บริษทัไดเ้นน้ใหค้วามสําคญักบัการขยายฐานลูกคา้ของกองทุน ETF ท่ีมีอยู่แลว้ในวงกวา้ง ผ่านการใหค้วามรูแ้ก่นักลงทุน
ทัว่ไป ตัง้แต่ความรูพื้น้ฐานจนถึงการประยุกตใ์ชเ้ชงิลึก เพ่ือเป็นหน่ึงในชอ่งทางการสรา้งผลตอบแทนจากการลงทุน 
อีกทัง้ยงัใหค้วามสําคญักบัการพฒันาระบบภายในเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการทําหนา้ท่ีในฐานะผูดู้แลสภาพคล่องดว้ย 

กองทุนอีทีเอฟท่ีบริษทัทําหน้าท่ีเป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker: MM) และ/หรือ เป็นผูร่้วมคา้
หน่วยลงทุน (Participating Dealer: PD)  
 

ชือ่กองทนุ ETF 
 
 
 

ชือ่ย่อ
หลกัทรพัย ์

 
 

ดชันีอา้งอิง 
 
 
 

วนัทีจ่ด
ทะเบียน ตลท. 

 
 

 
บทบาท 

ของบริษทั 

มูลค่า 
ทรพัยสิ์นสุทธิ 
ของกองทนุ 

ณ 31 ธ.ค. 2561 
(ลา้นบาท) 

1. กองทนุเปิด ThaiDEX SET50 ETF TDEX SET50 index 6 ก.ย. 2550 MM, PD 2,864.78 

2. กองทนุเปิด W.I.S.E. KTAM CSI   
   300 China Tracker 

CHINA 
 

W.I.S.E. -CSI 300 
China Tracker 

22 พ.ย. 2553 
 

PD 107.04 

3. กองทนุเปิด KTAM Gold ETF  
   Tracker 

GLD 
 

SPDR Gold Trust 
(2840:HK) 

8 ส.ค. 2554 
 

PD 450.65 

4. กองทนุเปิด ThaiDEX SET High  
   Dividend ETF 

1DIV 
 

SET High 
Dividend 30 Index 

16 ส.ค. 2554 
 

MM, PD 108.11 

5. กองทนุเปิด ThaiDEX SET100 ETF TH100 SET100 index 21 ก.พ. 2556 MM, PD 4.55 

6. กองทนุเปิด KTAM SET50 ETF  
   Tracker 

ESET50 
 

SET50 index 
 

26 มี.ค 2557 
 

MM, PD 17.49 
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2.1.13 ใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ 
ใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants : DW) เป็นตราสารท่ีผูอ้อกใหสิ้ทธิกบัผูซ้ือ้ในการซือ้หลกัทรพัย ์
อา้งอิงในอนาคต ในราคา จํานวน และเวลาท่ีกําหนด โดยผูอ้อก DW เป็นบุคคลท่ีสาม ไม่ใชบ่ริษทัจดทะเบียนท่ีเป็น    
ผูอ้อกหลกัทรพัยอ์า้งอิง  
 

ในปี 2552 บริษทัเป็นบริษทัหลกัทรพัยร์ายแรกในประเทศไทยท่ีออก DW ซึง่ DW ตวัแรกท่ีออกโดยบริษทัในชว่งเดือน
มิถุนายน 2552 คือ PTT13CA โดยในปีเดียวกนันี้ บริษทัยงัไดมี้การออกเสนอขาย DW เพ่ิมเติมอีก 2 ตวั คือ 
KBAN13CA และ PTTE13CA  
   

ปัจจบุนับริษทัยงัคงเป็นหน่ึงในผูนํ้าดา้นการออก DW สู่ตลาดมาโดยตลอด ในปี 2561 บริษทัไดอ้อก DW เป็นจาํนวน
ทัง้สิน้ 440 ตวั ซึง่ไดร้บัการตอบรบัท่ีดีจากนักลงทุน โดยมีมูลค่าการจดทะเบียนของ DW ทัง้ 440 ตวัประมาณ 
60,520 ลา้นบาท และนับตัง้แต่ปี 2553 จนถึงสิน้ปี 2561 บริษทัไดทํ้าการออก DW ไปแลว้ จํานวนรวมทัง้สิน้ 1,787 
ตวั โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 

ปี 2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 รวม 

จาํนวน DW ท่ีออกโดยบริษทั 21 114 105 121 205 236 248 297 440 1,787 

- CALL Warrant 21 87 73 96 163 178 194 250 385 1,447 

- PUT Warrant - 27 32 25 42 58 54 47 55 340 

 

ทัง้นี้ บริษทัและบริษทัท่ีออกหุน้อา้งอิงของใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธท่ี์บริษทัไดอ้อกไปแลว้ ไม่มีความสมัพนัธก์นัใน
ลกัษณะท่ีมีการถือหุน้หรือการจดัการร่วมกนั และบริษทัมิไดเ้ป็นบุคคลภายในของบริษทัท่ีออกหุน้อา้งอิงของใบสําคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธท่ี์บริษทัไดอ้อกไปแลว้  
 

ในปี 2562 บริษทัตัง้ใจคงระดบัการเสนอขาย DW ไวท่ี้ 440 ตวั พรอ้มทัง้จะพิจารณาการเสนอขาย DW อา้งอิง
หลกัทรพัยอ์า้งอิงใหม่ ๆ ตามท่ีไดร้บัอนุมติัจากหน่วยงานท่ีเกีย่วขอ้ง  
 

ปัจจุบนัการลงทุนใน DW กลายเป็นท่ีรูจ้กัอย่างกวา้งขวางในหมู่นักลงทุน บริษทัจึงไดมี้การจดัอบรมและสมัมนาให ้
ความรูเ้กี่ยวกบั DW ใหก้บันักลงทุนอย่างต่อเน่ือง เพ่ือใหเ้กิดความเขา้ใจในลกัษณะและความเสี่ยงของผลิตภณัฑ ์
โดยบริษทัมีชอ่งทางการใหค้วามรูเ้กี่ยวกบั DW หลายชอ่งทาง เชน่ เว็บไซต ์ www.thaiwarrant.com ทัง้ในรูปแบบ
ภาษาไทยและภาษาองักฤษ, Facebook (www.facebook.com/ThaiwarrantDW13) , Line official account 
(Line ID: @DW13) และการใหส้มัภาษณผ์่านหนังสือพิมพ ์ ขา่วโทรทศัน ์ และสือ่สิง่พิมพต์่าง ๆ เพ่ือสรา้งความรูค้วาม
เขา้ใจ แนะนํากลยุทธใ์นการซือ้ขาย และสรา้งความเชือ่มัน่ในการลงทุนใน DW ใหก้บัลูกคา้ ทัง้นี้ นักลงทุนสามารถ
หาขอ้มูลต่าง ๆ เกี่ยวกบั DW ทุกตวัของประเทศไทยไดจ้ากเว็บไซต ์ www.thaiwarrant.com (ดูหุน้อา้งอิงของ
ใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธท่ี์ยงัไม่หมดอายุและประวติัการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ 2 ปีท่ีผ่านมา ในเอกสาร
แนบ 5) 
 

2.1.14 ธุรกิจจดัการกองทุนรวม (บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั : บลจ. วรรณ) 
ในปี 2561 บลจ. วรรณ มีกําไรสุทธิ 115 ลา้นบาท (กําไรต่อหุน้ หุน้ละ 10.93 บาท) โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2561 บลจ. วรรณ มีสินทรพัยร์วม 485 ลา้นบาท หนีสิ้นรวม 109 ลา้นบาท ส่วนของผูถื้อหุน้ 376 ลา้นบาท  
 

บลจ. วรรณ ไดร้บัความเชือ่มัน่และความไวว้างใจจากทัง้นักลงทุนบุคคลธรรมดาและนักลงทุนสถาบนัจํานวนมาก โดย
ในปี 2561 บลจ.วรรณ  ไดร้บัรางวลัจากการบริหารกองทุน ไดแ้ก่ รางวลักองทุนรวมยอดเย่ียมแห่งปี 2561 ประเภท
กองทุนตราสารทุน หุน้ขนาดใหญ่ - กองทุนเปิดวรรณเอเอ็มเซท็ 50 (1AMSET50) จาก Money & Banking 
Awards 2018 ซึง่นับเป็นปีท่ีสองติดต่อกนั และรางวลักองทุนยอดเย่ียมปี 2018 ประเภทกองทุนตราสารหนี้ระยะปาน
กลางถึงยาว - กองทุนเปิดวรรณตราสารหนี้ปันผล (ONE-DI) จาก Morningstar Thailand Fund Awards 2018 
ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บลจ.วรรณ มีทรพัยสิ์นภายใตก้ารบริหาร รวมมูลค่า 115 พนัลา้นบาท  
  
โดยในปี 2561 บลจ. วรรณ มีการออกกองทุนใหม่จาํนวน 8 กองทุน ดงันี ้
 

 

ชือ่กองทนุ ชือ่ย่อ วนัทีจ่ดทะเบียนกองทนุ 
มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ 

(ลา้นบาท) 
ณ 31 ธ.ค. 2561 

1 กองทนุเปิด วรรณ โกลบอล ไฟแนนเชยีล ONE-GLOBFIN 14 กมุภาพนัธ ์ 2561 814.68 
2 กองทนุเปิด วรรณ เวียดนาม อิควิตี ้ ONE-VIETNAM 13 มีนาคม 2561 719.20 
3 กองทนุเปิด วรรณ อินเดีย ออพพอรท์นิูตี ้ ONE-INDIAOPP 15 มีนาคม 2561 81.60 
4 กองทนุเปิด วรรณ ยโูรเป้ียน อิควิตี ้ ONE-EUROEQ 27 มีนาคม 2561 328.15 
5 กองทนุเปิด วรรณ ออพพอรท์นิูตี ้6 ONE-OPPORTUNITY 6 5 กนัยายน 2561 

(เลิก 3 ตลุาคม 2561) 
174.79      
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ชือ่กองทนุ ชือ่ย่อ วนัทีจ่ดทะเบียนกองทนุ 
มูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิ 

(ลา้นบาท) 
ณ 31 ธ.ค. 2561 

6 กองทนุเปิด วรรณ ออล ไชน่า อิควิตี ้ ONE-ALLCHINA 7 กนัยายน 2561 348.98 
7 กองทนุเปิด วรรณ ออพพอรท์นิูตี ้ 6/2 ONE-OPPORTUNITY 6/2 8 ตลุาคม 2561 175.45 
8 กองทนุเปิด วรรณ อลัติเมท ยิลด ์6M  ONE-UY 6M 31 ตลุาคม 2561 307.88 
 รวม   2,950.73 

 

 

2.2 การตลาดและการแขง่ขนั  
 

(ก) การทําการตลาดของผลิตภณัฑแ์ละบริการท่ีสําคญั 
 

นโยบายการตลาดของบริษทัในปี 2561 
นโยบายการตลาดของบริษทั คือ การใหค้วามสําคญักบัการรกัษาฐานลูกคา้เก่าควบคู่กบัการขยายฐานลูกคา้ใหม่ 
โดยการพฒันาการใหบ้ริการและการจดักิจกรรมส่งเสริมตลาดสําหรบัลูกคา้ โดยในปี 2561 บริษทัมีกิจกรรมส่งเสริม
การตลาด ดงันี ้
 

1. บริษทัจดัอบรมเพ่ือเพ่ิมพูนความรูแ้ละพฒันาทกัษะในการทํางานใหพ้นักงานอย่างสม่ําเสมอ พนักงานของบริษทัจึงมี
ความรู ้ ความสามารถ และทกัษะในการใหบ้ริการลูกคา้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 

 

2. บริษทัไดป้รบัปรงุระบบการซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์“KGI POWER TRADE” ของบริษทัอย่างสม่ําเสมอเพ่ือให ้
เร็วขึน้ มีประสิทธิภาพมากขึน้ และสามารถรองรบัการเติบโตของธรุกิจ โดยระบบของเราสามารถส่งคําสัง่ซือ้ขายได ้
แบบ Multi - Market ทัง้หลกัทรพัยแ์ละอนุพนัธ ์

 

3. บริษทัจดักิจกรรมออกบูธเพ่ือแนะนําผลิตภณัฑแ์ละบริการของบริษทั เชน่  
�  งาน SET # INVEST NOW เทศกาลลงทุน ออมหุน้ สรา้งเงินลา้น วนัท่ี 24-25 กุมภาพนัธ ์2561 ณ อาคาร

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
�  งาน TFEX Trader Day 2018 ครัง้ท่ี 2 วนัท่ี 9 มิถุนายน 2561 ณ อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
�  งาน Settrade Streaming Day 2018 วนัท่ี 29 กนัยายน 2561 ณ อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
�  งาน Money Expo เชยีงใหม่ วนัท่ี 9-11 พฤศจิกายน 2561 ณ เชยีงใหม่ฮอลล ์ ศูนยก์ารคา้เซน็ทรลัพลาซา่ 

เชยีงใหม่ แอรพ์อรต์ 
�  งาน SET in the City กรุงเทพมหานคร 2018 วนัท่ี 15-18 พฤศจิกายน 2561 ณ รอยลั พารากอน ฮอลล ์

ศูนยก์ารคา้สยามพารากอน เพ่ือแนะนําผลิตภณัฑแ์ละบริการของบริษทั 
 

4. บริษทัจดัอบรมเพ่ือใหค้วามรูแ้ก่ลกูคา้และนักลงทุนเพ่ือขยายฐานลูกคา้ของบริษทั เชน่ การอบรมเรือ่งการซือ้ขาย 
หลกัทรพัยท์างอินเตอรเ์น็ต การวิเคราะหห์ลกัทรพัยด์า้นปัจจยัพืน้ฐานและเทคนิค การซือ้ขายสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ และการใหค้วามรูแ้ก่ลูกคา้และนักลงทุนเกีย่วกบัผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ ทัง้นี ้ การจดัสมัมนาไม่ไดเ้ป็นเพียงการ
ใหค้วามรูแ้ก่นักลงทุนเท่าน้ัน แต่ยงัเป็นการขยายฐานลูกคา้ของบริษทัไดอี้กดว้ย  

 

ลกัษณะลกูคา้ กลุม่ลกูคา้เป้าหมาย สดัส่วนลกูคา้ในประเทศและต่างประเทศ 
กลุ่มลูกคา้เป้าหมายของบริษทั คือผูท่ี้มีเงินทุนและตอ้งการท่ีจะลงทุนในผลิตภณัฑท์างการเงินในตราสารทุน ตราสาร
หนี ้ ตราสารอนุพนัธ ์ หรืออืน่ ๆ ซึง่เป็นทัง้บุคคลธรรมดาและนิติบุคคล 
 

ในปี 2561 สดัส่วนการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องบริษทัประกอบดว้ยลูกคา้สถาบนัในประเทศรอ้ยละ 9 ลูกคา้ทัว่ไปใน
ประเทศ รอ้ยละ 43 ลูกคา้ต่างประเทศรอ้ยละ 5 และบญัชลีงทุนของบริษทัรอ้ยละ 43 ทัง้นี ้ บริษทัไม่มีการพ่ึงพิงรายได ้
จากลูกคา้รายใดรายหน่ึงเกินกว่ารอ้ยละ 30 ของรายไดร้วม 
 

บริษทัมีสํานักงานใหญ่และ 18 สาขาใหบ้ริการลูกคา้ทัว่ประเทศ ทัง้นี้ ลูกคา้สามารถส่งคําสัง่ซือ้ขายหลกัทรพัยไ์ดท้ัง้
ทางโทรศพัทผ์่านผูแ้นะนําการลงทุนของบริษทั หรือการซือ้ขายดว้ยตวัเองผ่านระบบอินเตอรเ์น็ต โดยในปี 2561 
บริษทัมีสดัส่วนมูลค่าการซือ้ขายหลกัทรพัยข์องลูกคา้ท่ีส่งคําสัง่ซือ้ขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุนต่อการซือ้ขายผา่นระบบ
อินเตอรเ์น็ต รอ้ยละ 30 ต่อรอ้ยละ 70  
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ขอ้มูลลูกคา้บริษทัในชว่ง 3 ปีท่ีผ่านมา                 หน่วย: ลา้นบาท 
 

มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรพัยร์ายวนัเฉลี่ย 2561 % 2560 % 2559 % 

มูลค่าซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยฯ์ * 
มูลค่าซือ้ขายของบริษทั (รวมบญัชเีงินลงทุนของบริษทั)* 
ส่วนแบ่งตลาดของบริษทั (ไม่รวมบญัชเีงินลงทุนของบริษทั) 
อนัดบัส่วนแบ่งการตลาดของบริษทั 

57,674 
5,841 
3.27% 

13 

 50,114 
4,788 
3.27% 

13 

 52,526 
5,360 
3.76% 

10 

 

แยกตามประเภทลูกคา้ 
 1) ลูกคา้สถาบนัในประเทศ 
 2) ลูกคา้ทัว่ไปในประเทศ 
 3) ลูกคา้ต่างประเทศ 

 
548 

2,498 
264 

 
9 
43 
5 

 
462 

2,423 
43 

 
10 
50 
1 

 
435 

3,060 
42 

 
8 
57 
1 

รวม 3,310 57 2,928 61 3,537 66 
 4) บญัชลีงทุนของบริษทั 2,531 43 1,860 39 1,823 34 
รวม 5,841 100 4,788 100 5,360 100 
มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ยกตามประเภทบญัช ี
1) บญัชเีงินสด  
2) บญัชเีงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัยใ์นระบบเครดิตบาลานซ ์  

 
2,455 
855 

 
74 
26 

 
2,235 
693 

 
76 
24 

 
2,856 
681 

 
81 
19 

รวม 3,310 100 2,928 100 3,537 100 
มูลค่าการซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ยกตามชอ่งทางการส่งคําสัง่ 
1) ซือ้ขายผ่านผูแ้นะนําการลงทุน 
2) ซือ้ขายผ่านระบบอินเตอรเ์น็ต 

 
990 

2,320 

 
30 
70 

 
992 

1,936 

 
34 
66 

 
1,114 
2,423 

 
31 
69 

รวม 3,310 100 2,928 100 3,537 100 
 

หมายเหต ุ* เป็นมูลค่าการซือ้และขายทัง้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (SET) และตลาดหลกัทรพัย ์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 
 
 
 

(ข) สภาพการแขง่ขนัในอตุสาหกรรมในปี 2561 
 

ดชันีตลาดหุน้ไทยในปี 2561 ปรบัตวัลดลงอย่างมีนัยสําคญั และพบว่าตลาดหุน้ไทยมีการซือ้ขายท่ีผนัผวนสูงตลอดทัง้
ปี โดยในไตรมาสท่ี 1 ดชันีตลาดหุน้ไทยปรบัตวัขึน้ ก่อนปรบัฐานในไตรมาสท่ี 2 ส่วนไตรมาสท่ี 3 ตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตวั
ขึน้ก่อนจะลดลงค่อนขา้งแรงและเร็วในไตรมาสท่ี 4 โดยปัจจยัลบส่วนใหญ่ท่ีมากระทบตลาดหุน้ไทยเกิดจากปัจจยั
ภายนอกประเทศ โดยเฉพาะอย่างย่ิง 1.) ความตึงเครียดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯและจีน 2.) ความกงัวลของนักลงทุน
เกี่ยวกบัการชะลอตวัของทางเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีปัจจยัภายในประเทศ ทัง้ตวัเลขเศรษฐกิจและขา่วสารดา้นการเมือง
พบว่ามีผลกระทบค่อนขา้งนอ้ยต่อตลาดหุน้ไทย 
 

ในชว่งไตรมาส 1 ของปี 2561 ตลาดหุน้ไทยยงัคงเป็นขาขึน้ โดยมีแรงสนับสนุนจากตวัเลขเศรษฐกิจโลกท่ีแขง็แกร่ง 
และมุมมองว่าเศรษฐกิจไทยจะเติบโตในระดบัท่ีสูงเชน่กนั โดยดชันีตลาดหุน้ไทยปรบัขึน้ทําสถิติสูงสุด (ระหว่างวนั) ของปี 
2561 ท่ี 1,852.5 จุด ณ วนัท่ี 27 กุมภาพนัธ ์2561 ก่อนท่ีตลาดหุน้จะเผชญิความผนัผวนมากขึน้ในเดือนมีนาคม 
หลังจากรัฐบาลสหรัฐฯริเริ่มแนวคิดในการปรับขึน้ภาษีสินคา้นําเขา้จากจีน ซึ่งในช่วงต่อ ๆ มาของปี 2561 
เกิดปรากฎการณท่ี์เรียกกนัว่า “สงครามการคา้” และนํามาสู่ความกงัวลต่อเศรษฐกิจโลก  
 

ในไตรมาส 2 ของปี 2561 ดชันีตลาดหุน้ไทยไดป้รบัลดลง หลงัจากท่ีนายโดนัลด ์ทรมัป์ ประธานาธิบดีสหรฐัฯเตรียม
จดัเก็บภาษีนําเขา้สินคา้จากจีนในอตัรารอ้ยละ 10 และลงโทษบริษทัเทคโนโลยีในจีนเกี่ยวกบัเรือ่งทรพัยสิ์นทางปัญญา 
ขา่วดงักล่าวทําใหนั้กลงทุนกงัวลเกี่ยวกบัขอ้พิพาทระหว่างสองประเทศยกัษใ์หญ่ และอาจนําไปสู่ผลกระทบต่อการคา้
และเศรษฐกิจโลก ทัง้นี ้ในวนัท่ี 15 มิถุนายน 2561 ทางการสหรฐัฯไดป้ระกาศกําหนดอตัราภาษีรอ้ยละ 10 สําหรบัการ
นําเขา้สินคา้จากจีนคิดเป็นมูลค่า 50 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯ 
 

ตลาดหุน้ไทยในไตรมาสท่ี 3 ปี 2561 ฟ้ืนตวัในระดบัปานกลาง โดยชว่งไตรมาสนี้ แมว้่าปัจจยัเรือ่งขอ้พิพาททางการคา้
ระหว่างสหรฐัฯและจีนยงัคงแย่ลงจากการท่ีประธานาธิบดี โดนัลด ์ทรมัป์ ไดเ้พ่ิมมูลค่าสินคา้นําเขา้จากจีนซึง่จะถูกเก็บ
ภาษีนําเขา้เป็น 200 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯ เทียบกบัจากเดิม 50 พนัลา้นเหรียญสหรฐัฯในไตรมาส 2 ปี 2561 ส่วน
ปัจจยัการเมืองภายในประเทศก็มีนัยสําคญัท่ีเป็นบวกมากขึน้ หลงัจากนายกรฐัมนตรี พลเอก ประยุทธ ์จนัทรโ์อชา ได ้
ประกาศโรดแมปทางการเมือง โดยกําหนดวนัเลือกตัง้ทัว่ไปในวนัท่ี 24 มีนาคม 2562 ซึง่ปัจจยัดงักล่าวส่งผลใหต้ลาดหุน้
ไทยปรบัตวัดีขึน้ 
 

ในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2561 ปัจจยัลบเชงิเศรษฐกิจทวีความรุนแรงขึน้ เน่ืองจากขอ้พิพาททางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ
และจีนไดเ้กิดขึน้ยาวนานจนเริม่ส่งผลกระทบต่อเครื่องชีเ้ศรษฐกิจโลก รวมทัง้ราคานํ้ามนั และราคาสินคา้โภคภณัฑ ์
พืน้ฐานต่าง ๆ โดยตวัเลขเศรษฐกิจรายเดือนของประเทศหลกั ๆ โดยเฉพาะตวัเลขการคา้ระหว่างประเทศลดลงอย่างมี
นัยสําคญัในชว่งปลายปี 2561 และส่งผลกระทบต่อตลาดการเงินทัว่โลก สําหรบัตลาดนํา้มนัดิบน้ัน พบว่าในชว่งไตรมาส 
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4 ปี 2561 ราคานํ้ามนัดิบ WTI ของสหรฐัฯปรบัลดลงแรงถึงรอ้ยละ 38.7 และส่งผลกระทบอย่างชดัเจนต่อหุน้กลุ่ม
พลงังานขนาดใหญ่ในตลาดหุน้ไทย 
 

สําหรบัทัง้ปี 2561 ท่ีผ่านมาน้ัน ดชันีตลาดหุน้ไทยปรบัตวัลดลง คิดเป็นรอ้ยละ 10.8 มาปิดท่ี 1,563.9 จุด ดว้ยมูลค่า
การซือ้ขายรายวนัเฉลีย่ของตลาดหุน้ (รวมทัง้ SET และ MAI) อยู่ท่ี 57.7 พนัลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 15.1 จาก 50.1 
พนัลา้นบาทในปี 2560 นักลงทุนต่างประเทศมียอดขายสุทธิสูงถึง 287.5 พนัลา้นบาทในปี 2561 เม่ือเทียบกบัยอดขาย
สุทธ ิ25.8 พนัลา้นบาทในปี 2560 ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2561 มูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดปรบัลดลงมาท่ี 15.9 ลา้นลา้น
บาท ลดลงรอ้ยละ 9.2 จากระดบั 17.6 ลา้นลา้นบาท ณ สิน้ปี 2560  
 

ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
  2561 2560 2559
มูลคา่การซือ้ขายรวม (ลา้นบาท)* 14,130,078 12,227,748 12,816,259
มูลคา่การซือ้ขายรายวนัเฉลีย่ (ลา้นบาท)* 57,674 50,114 52,526
มูลคา่ตลาดรวม (ลา้นบาท) 15,978,252 17,587,433 15,079,272
ดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ (สิน้ปี) 1,563.88 1,753.71 1,542.94
อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (%) 3.2 2.7 3.0
อตัราสว่นราคาตอ่กําไรต่อหุน้ (P/E ratio (เท่า)) 14.8 19.1 18.6
อตัราสว่นราคาตอ่มูลค่าตามบญัช ี (P/BV ratio (เท่า)) 1.8 2.1 2.0
จาํนวนบริษทัจดทะเบียน 545 538 522

*รวมมูลค่าการซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัย ์MAI  
 

ดา้นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใหม่ในปี 2561 พบว่ามีจํานวนรวมทัง้สิน้ 18 บริษทั (รวมทัง้ SET และ MAI) เทียบกบั 
39 บริษทัในปี 2560 เน่ืองจากในปี 2561 สภาวะตลาดหุน้ไทยไม่เอือ้อํานวย และตลาดหุน้ซือ้ขายดว้ยความผนัผวน
สูง ส่งผลใหบ้ริษทับางแห่งเลื่อนแผนการเขา้ซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย ์ ทําใหมี้การเสนอขายหุน้ IPO นอ้ยกว่าท่ี
คาดการณก์นัไว ้
 
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนใหม ่ในปี 2561 (รวมทัง้ SET และ MAI) รวมทัง้สิน้ 18 บริษทั  

ชือ่หลกัทรพัย ์ วนัเร่ิมซือ้ขาย 
มูลคา่การเสนอขาย  

(ลา้นบาท) 
ABM 27 กุมภาพนัธ ์2561  135.00  
CMAN 21 มีนาคม 2561  921.60  
CHAYO 22 มีนาคม 2561  403.20  
DOD 20 มิถนุายน 2561  1,023.00  
TEAMG 12 กรกฎาคม 2561 435.60 
MVP 7 สิงหาคม 2561 133.00 
TPLAS 5 กนัยายน 2561 103.60 
KWM 1 ตุลาคม 2561 156.00 
OSP 17 ตุลาคม 2561 12,668.75 
BGC 18 ตุลาคม 2561  1,983.33  
SONIC 19 ตุลาคม 2561  292.50  
TIGER 24 ตุลาคม 2561  446.32  
PR9 30 ตุลาคม 2561  1,976.12  
NER 7 พฤศจกิายน 2561  1,548.00  
CMC 19 พฤศจิกายน 2561  750.00  
SISB 29 พฤศจิกายน 2561  1,352.00  
STI 19 ธนัวาคม 2561  428.40  
TQM 20 ธนัวาคม 2561 1,725.00 

    แหล่งท่ีมา :  SET และ MAI 
 
ภาวะการแขง่ขนัในธุรกิจหลกัทรพัย ์
ในปี 2561 ธุรกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยข์องไทยยงัคงมีการแขง่ขนัสูงใกลเ้คียงกบัชว่งไม่กี่ปีท่ีผ่านมา แมว้่ามูลค่า
การซือ้ขายเฉลี่ยต่อวนัของตลาดจะเพ่ิมขึน้อย่างเห็นไดช้ดัจากปี 2560 และยงัคงสูงกว่า 55.0 พนัลา้นบาทในปีท่ีแลว้ 
แต่การคิดอตัราค่าธรรมเนียมซือ้ขายหลกัทรพัยแ์บบเสรี และการเปิดตวัระบบการซือ้ขายดว้ยคอมพิวเตอรแ์ละ
นวตักรรมทางการเงินใหม่ ๆ ส่งผลใหธุ้รกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยมี์การแขง่ขนัท่ีสูงขึน้จากทัง้โบรกเกอรไ์ทยและ
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โบรกเกอรต์่างชาติ ทัง้นี้ สําหรบัปี 2561 ผลรวมของส่วนแบ่งการตลาดของโบรกเกอร ์10 อนัดบัแรกอยู่ท่ี รอ้ยละ 
50.34 ในขณะโบรกเกอรอื์น่ ๆ ท่ีไม่ใช ่10 อนัดบัแรกอยู่ท่ีรอ้ยละ 49.66  
 

บริษทัหลกัทรพัยท่ี์มีส่วนแบ่งสูงสุด 10 อนัดบัแรก ปี 2561 
ลําดบั บริษทั ชือ่ย่อ ส่วนบ่งการตลาด (%) 

1 บริษทัหลกัทรพัยดี์บีเอส วิคเคอรส์ (ประเทศไทย) จาํกดั DBSV 6.67 

2 บริษทัหลกัทรพัย ์ เมยแ์บงก ์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) MBKET 6.14 

3 บริษทัหลกัทรพัย ์เอเชยี เวลท ์ จํากดั AWS 5.66 

4 บริษทัหลกัทรพัย ์ ซ ี แอล เอส เอ (ประเทศไทย) จาํกดั   CLSA 5.25 

5 บริษทัหลกัทรพัย ์ ซจีีเอส-ซไีอเอ็มบี (ประเทศไทย) CGS-CIMB 5.21 

6 บริษทัหลกัทรพัย ์ บวัหลวง จาํกดั (มหาชน) BLS 4.64 

7 บริษทัหลกัทรพัย ์ ภทัร จาํกดั (มหาชน) PHATRA 4.55 

8 บริษทัหลกัทรพัย ์ เครดิต สวิส (ประเทศไทย) จาํกดั   CS 4.31 

9 บริษทัหลกัทรพัย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จาํกดั (มหาชน) FSS 4.00 

10 บริษทัหลกัทรพัย ์ หยวนตา้(ประเทศไทย) จาํกดั YUANTA 3.91 

 รวม 10 อนัดบั   50.34 
  โบรกเกอรอื์น่ทีเ่หลือ   49.66 

  รวม   100.00 

*รวมมูลค่าการซือ้ขายของ SET และ MAI  
 

แนวโน้มธุรกิจหลกัทรพัยใ์นปี 2562 
เราประเมินวา่ตลาดหุน้ไทยและตลาดหุน้ทัว่โลก จะยงัมีความผนัผวนอยู่ในระดบัท่ีสูงไปจนถึงปี 2562 เน่ืองจากเศรษฐกิจ
โลกมีการชะลอตวั และธนาคารกลางทัว่โลกยงัคงทยอยปรบัลดมาตรการกระตุน้ทางการเงินลง อย่างไรก็ดี การปรบัลง
แรงของดชันีตลาดหุน้ไทยในไตรมาสท่ี 4 ปี 2561 น่าจะทําใหต้ลาดหุน้ไทยในปี 2562 นี้ ฟ้ืนตวัไดใ้นระดบัหน่ึง ทัง้นี ้
เรายงัคงประเมินว่าการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมยงัอยู่ในระดบัสูง เน่ืองจากธุรกิจหลกัทรพัยไ์ดเ้ขา้สู่ระบบการคิดอตัรา
ค่าธรรมเนียมซือ้ขายหลกัทรพัยแ์บบเสรี และการซือ้ขายดว้ยระบบคอมพิวเตอรแ์ละนวตักรรมทางการเงินต่าง ๆ ท่ี
ทนัสมยัเพ่ือเพ่ิมทางเลือกใหแ้ก่นักลงทุนมากขึน้ 
 
 

2.3 นโยบายการบริหารจดัการเงินทุน 
 

(ก) นโยบายการจดัหาเงินทุน  
 

วตัถุประสงคใ์นการบริหารจดัการทุนท่ีสําคญัของบริษทั คือ การดํารงไวซ้ึง่ความสามารถในการดําเนินธุรกิจอย่าง
ต่อเน่ือง และการดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิใหเ้ป็นไปตามขอ้กําหนดของสํานักงาน ก.ล.ต.  
 

ในกรณีท่ีบริษทัมีความตอ้งการเงินทุน บริษทัมีนโยบายท่ีจะหาแหล่งเงินทุนท่ีเหมาะสมในการใชเ้ป็นตน้ทุนทางการเงิน
ของบริษทั และบริษทัจะไม่พ่ึงพิงกบัแหล่งเงินทุนแห่งใดแห่งหน่ึง ทัง้นี ้ บริษทัมีการวิเคราะหค์วามตอ้งการกระแสเงินสดทุก
วนั และพิจารณาความเหมาะสมของการกูยื้มเงินทุนระยะสัน้หรือระยะยาวต่อความตอ้งการในการใชเ้งินลงทุน 
 

บริษทัดําเนินนโยบายดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิและอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสูงกว่าท่ีกําหนดโดย
สํานักงาน ก.ล.ต. กล่าวคือ สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดใหด้ํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ตํ่ากว่า 25 ลา้นบาท 
และอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ตํา่กว่ารอ้ยละ 7 ของหนีสิ้นทัว่ไปและทรพัยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนั  
 

(ข) นโยบายการลงทุน 
คณะกรรมการบริษทัไดอ้นุมติันโยบายการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พ่ือบริษทั (Proprietary Trading) เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบั
ประกาศของสํานักงาน ก.ล.ต. เกี่ยวกบัหลกัเกณฑแ์ละแนวทางปฏิบติัในการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พ่ือบริษัท ซึง่มี
ประเด็นสําคญัสรปุได ้ ดงันี ้  
1. คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงจะอนุมติัเพดานความเสี่ยง (Risk Limit) สําหรบัทีมงานท่ีดูแลการลงทุนใน

หลกัทรพัยเ์พ่ือบริษทั (Proprietary Trading) อย่างนอ้ยปีละครัง้ ซึง่การกําหนดเพดานความเสี่ยงคือการ
กําหนดระดบัผลขาดทุนท่ียอมรบัได ้(Stop Loss Limit) และมูลค่าการลงทุนสูงสุดท่ียอมรบัได ้(Position Limit) 
และมีการทบทวนใหเ้หมาะสมกบัสถานการณท่ี์เปลีย่นแปลงไปอย่างสม่ําเสมอ 

2. ทีมงานท่ีดูแลการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พ่ือบริษทั จะรบัผิดชอบการคดัเลือกหลกัทรพัยแ์ละการจดัสรรการลงทุนใน
หลกัทรพัยต์ามแนวทางท่ีบริษัทกําหนด และถา้เป็นการลงทุนในผลิตภณัฑใ์หม่ จะตอ้งไดร้บัอนุมติัจากคณะ
กรรมการบริหารความเสีย่งก่อน 
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3. บริษทักําหนดใหผู้มี้หนา้ท่ีดูแลการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พ่ือบริษทั ตอ้งเป็นบุคคลท่ีไดร้บัอนุญาตและมีคุณสมบติั
ตามหลกัเกณฑท่ี์สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด 

4. ฝ่ายบริหารความเสีย่งใชเ้ครือ่งมือต่าง ๆ ในการตรวจวดัอย่างครอบคลุมและวิเคราะหค์วามเสี่ยงดา้นตลาด เชน่ 
การใช ้Value-at-Risk ในการประเมินค่าความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคตดว้ยความน่าจะเป็นในระดบัหน่ึง
ต่อมูลค่าการลงทุนของบริษทั และใชเ้ครือ่งมือสําหรบัทดสอบภาวะวิกฤต (Stress Test) ในการประเมินค่าความ
เสียหายล่วงหนา้โดยทดสอบดว้ยสถานการณวิ์กฤตท่ีคาดว่าสภาวะตลาดมีความผนัผวนผิดปกติในระดบัสูง ใน
กรณีท่ีอตัรา ส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิลดลงอย่างมีนัยสําคญั ฝ่ายบริหารความเสี่ยงจะรายงานต่อคณะ
กรรมการบริหารความเสีย่งทนัที  

5. บริษัทมอบหมายใหฝ่้ายกฎหมายและกํากบัการปฏิบติังานและฝ่ายตรวจสอบทําหนา้ท่ีกํากบัดูแลและติดตาม
เกีย่วกบัการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พ่ือบริษทั เพ่ือใหก้ารลงทุนสอดคลอ้งกบันโยบายท่ีกําหนดไว ้  

6.  ฝ่ายบริหารความเสี่ยงทําหน้าท่ีรายงานสถานะความเสี่ยงใหก้รรมการอํานวยการ และผูบ้ริหารของฝ่ายคา้
หลกัทรพัยแ์ละฝ่ายธรุกิจตราสารหนีร้บัทราบเป็นรายวนั เพ่ือใหก้ารลงทุนของบริษทัเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ 

 

(ค) นโยบายการใหกู้ยื้มเงินเพือ่ซือ้หลกัทรพัยใ์นระบบเครดิตบาลานซ ์

บญัชเีครดิตบาลานซใ์ชส้ําหรบันักลงทุนท่ีตอ้งการกูยื้มเงินเพ่ือทําการซือ้หลกัทรพัยห์รือตอ้งการยืมหลกัทรพัยเ์พ่ือมา
ขายชอรต์ ซึง่ก่อนท่ีนักลงทุนจะทําการซือ้หรือขายชอรต์ได ้ นักลงทุนจะตอ้งสรา้งอํานาจซือ้ (Purchasing Power) 
โดยการวางเงินสดหรือหลกัทรพัยไ์วเ้ป็นหลกัประกนัและบริษทัจะทําการปรบัมูลค่าตามราคาตลาด (Mark to Market) 
ทุกวนั ซึง่จะทําใหอ้ํานาจซือ้ของนักลงทุนเปลีย่นแปลงตามมูลค่าหลกัทรพัยท่ี์เปลีย่นแปลงไป  

บริษทักําหนดใหลู้กคา้ท่ีประสงคจ์ะขอเปิดบญัชกีูยื้มเงินเพ่ือซือ้หลกัทรพัยใ์นระบบเครดิตบาลานซ ์ (“บญัชมีารจ์ิน้”) 
ตอ้งเปิดเผยขอ้มูลของตนเองต่อผูแ้นะนําการลงทุนของบริษทั เพ่ือใหบ้ริษทัมีขอ้มูลเพียงพอและสามารถพิจารณาไดถึ้ง
ความเหมาะสมและความสามารถในการชาํระหนีข้องลูกคา้ และเม่ือบริษทัอนุมติัใหลู้กคา้รายใดเปิดบญัชมีารจ์ิน้ ลูกคา้
ตอ้งลงนามในสญัญากูยื้มเงินเพ่ือซือ้หลกัทรพัยก์บับริษทัเพ่ือรบัทราบถึงลกัษณะความเสี่ยงของการกูยื้มเงินและการซือ้
ขายหลกัทรพัยผ์่านบญัชมีารจ์ิน้ ทัง้นี ้บริษทักําหนดนโยบายการใหกู้ยื้มเงินเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์ดงันี ้
 

1. บริษัทไม่ใหกู้ยื้มเงินเพ่ือซือ้หลกัทรพัยแ์ก่บุคคลท่ีบริษัทรูห้รือควรรูว้่าเป็นตวัแทนของบุคคลอื่นในการซือ้ขาย
หลกัทรพัย ์

2. ก่อนเริม่ใหบ้ริการแก่ลูกคา้ บริษทัตอ้งรวบรวมและประเมินขอ้มูลของลูกคา้เพ่ือวตัถุประสงค ์ดงันี ้
2.1 ทําความรูจ้กัลูกคา้และตรวจสอบเพ่ือทราบขอ้เท็จจริงเกีย่วกบัลูกคา้  
2.2 ประเมินความเหมาะสมและความสามารถในการรบัความเสีย่งจากการใหกู้ยื้มเงินเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์ 
 

ทัง้นี้ เพ่ือใหส้อดคลอ้งและเป็นไปตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด บริษทัขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการใหบ้ริการ
ดงักล่าวในกรณีต่อไปนี ้ 1) ลูกคา้ไม่ใหค้วามรว่มมือหรือปฏิเสธท่ีจะใหข้อ้มูล หรือ 2) ขอ้มูลท่ีมีอยู่น้ันไม่เพียงพอ 
หรือไม่เป็นปัจจุบนั หรือ 3) มีเหตุอนัควรสงสยัอื่นใดท่ีอาจทําใหบ้ริษทัไม่สามารถใชข้อ้มูลดงักล่าวประกอบการ
พิจารณาท่ีเกีย่วกบัการใหกู้ยื้มเงินเพ่ือซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าว  

3. บริษทักําหนดรายชือ่หลกัทรพัยท่ี์จะอนุญาตใหลู้กคา้ซือ้หรือขายในบญัชมีารจ์ิน้ โดยพิจารณาจากปัจจยัพืน้ฐาน  
และสภาพคล่องในการซือ้ขาย รวมทัง้คํานึงถึงความผนัผวนของราคา และความเสี่ยงของแต่ละหลกัทรพัยเ์ป็น
สําคญั ทัง้นี ้บริษทัจะทบทวนและปรบัปรงุรายชือ่หลกัทรพัยด์งักล่าวเป็นประจาํทุกเดือน และ/หรือ ในสภาวะตลาด
ท่ีมีการเปลีย่นแปลงอย่างมีนัยสําคญั โดยจะประกาศใหลู้กคา้ทราบเม่ือมีการเปลีย่นแปลงบนเว็บไซตข์องบริษทั  

4. บริษทัมีการกําหนดอตัราหลกัประกนัข ัน้ตน้ (Initial Margin) ท่ีเหมาะสมสําหรบัแต่ละหลกัทรพัย ์เพ่ือใหลู้กคา้
นําเงินหรือทรพัยสิ์นมาวางเป็นหลกัประกนัเบือ้งตน้ก่อนทําการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ และมีการกําหนดระดบั
หลกัประกนั Call/Force ท่ีลูกคา้จะตอ้งรกัษาไว ้ โดยจะมีการเรียกหลกัประกนัเพ่ิมหรือบงัคบัชาํระหนี้ เม่ือ
หลกัประกนัลดตํ่าลงถึงระดบัท่ีกําหนดไว ้ทัง้นี้ บริษทัตอ้งกําหนดไม่ตํ่ากว่าอตัราท่ีตลาดหลกัทรพัยฯ์กําหนด และ
สอดคลอ้งกบัแนวทางการปฏิบติังานของบริษทั 

5. บริษทักําหนดให ้ 1) การเรียกเก็บดอกเบีย้จากการใหกู้ยื้มเงินเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์หรือ 2) การชาํระดอกเบีย้สําหรบั
เงินท่ีลูกคา้นํามาวางเป็นประกนัการชาํระหนีใ้นบญัชมีารจ์ิน้ เป็นไปตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. 
และ/หรือ บริษทักําหนด 

6. การปฏิบติัต่อเงินของลูกคา้รวมถึงผลตอบแทนของเงินท่ีลูกคา้นํามาวางไวก้บับริษทั  จะไม่อยู่ภายใตค้วามคุม้ครอง
ของกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
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3.  ปัจจยัความเส่ียง 
 

3.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 
 

3.1.1 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายรฐับาล ระเบียบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายตา่ง ๆ ท่ีเกีย่วขอ้ง 
 

การเปลี่ยนแปลงในนโยบายรฐับาล ระเบียบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง เชน่ การเปลี่ยนแปลงอตัรา
ดอกเบีย้ การเปลี่ยนแปลงหลกัเกณฑแ์ละแนวทางปฏิบติั การเปลี่ยนแปลงอตัราค่าธรรมเนียม และอื่น ๆ อาจส่งผล
กระทบต่อการดําเนินงานของบริษทั  
 

ทัง้นี้ บริษทัไดด้ําเนินการบริหารจดัการความเสี่ยงนี้ โดยมีการติดตามความเคลื่อนไหวของการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
ของหน่วยงานกํากบัดูแลต่าง ๆ อย่างใกลช้ดิ และบริษทัจะเขา้รว่มประชมุเพ่ือรว่มแสดงความคิดเห็นกบัหน่วยงานต่าง ๆ  
 

นอกจากน้ัน ฝ่ายกฎหมายและกํากบัการปฏิบติังานจะแจง้การเปลีย่นแปลงดงักล่าวใหพ้นักงานรบัทราบอย่างสม่ําเสมอ 
พรอ้มทัง้คอยใหค้ําแนะนําในการปรบักลยุทธแ์ละข ัน้ตอนการทํางานใหส้อดคลอ้งกบัการเปลีย่นแปลงดงักล่าว  
 

3.1.2  ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกคา้รายใหญ ่
 

ในปี 2561 บริษทัไม่มีการพ่ึงพิงรายไดจ้ากลูกคา้รายใดรายหน่ึงเกินกว่ารอ้ยละ 30 ของรายไดร้วม อย่างไรก็ตาม 
บริษทัตระหนักดีถึงความเสีย่งจากการพ่ึงพิงลูกคา้รายใหญ่ จึงมีแผนการขยายฐานลูกคา้อย่างต่อเน่ืองทัง้ลูกคา้รายย่อย 
ลูกคา้สถาบนัในประเทศและต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างย่ิงมีการพฒันาระบบการส่งคําสัง่ผ่านระบบอินเตอรเ์น็ต เพ่ือ
ขยายฐานลูกคา้ท่ีตอ้งการส่งคําสัง่ไดด้ว้ยตวัเองมากขึน้ 
 

3.1.3  ความเส่ียงจากการพ่ึงพาบุคลากรท่ีมีความชาํนาญเฉพาะดา้น  
 

ทรพัยากรบุคคลถือเป็นหน่ึงในทรพัยากรท่ีสําคญัท่ีสุดของธุรกิจหลกัทรพัย ์ การสูญเสียทรพัยากรบุคคลท่ีมีคุณภาพ
อาจส่งผลกระทบต่อความต่อเน่ืองของธรุกิจได ้  
 

ทัง้นี้ เพ่ือป้องกนัความเสี่ยงดงักล่าว บริษทัไดจ้ดัใหมี้การฝึกอบรมพนักงานอย่างต่อเน่ือง เพ่ือเพ่ิมความรู ้ ความ
ชาํนาญในการใหบ้ริการลูกคา้ ซึง่เป็นการส่งเสริมใหพ้นักงานมีความกา้วหนา้ในอาชพี รวมทัง้มีการใหผ้ลตอบแทนและ
ผลประโยชนด์า้นอื่น ๆ ท่ีเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัสภาวะตลาดและการแขง่ขนั นอกจากนี้ ผูบ้ริหารของบริษทัมี
นโยบายมุ่งเนน้สรา้งความสมัพนัธอ์นัดีภายในองคก์ร สนับสนุนการทํางานร่วมกนั พรอ้มทัง้ปรบัปรุงสภาพแวดลอ้มใน
การทํางานใหท้นัสมยั และมีความปลอดภยัต่อพนักงานอยู่เสมอดว้ย 
 

3.1.4  ความเส่ียงจากการตอ่สญัญาเชา่พืน้ท่ี/สญัญาเชา่ 
 

บริษัทมีการเชา่พืน้ท่ีเพ่ือใชเ้ป็นท่ีประกอบธุรกิจทัง้สํานักงานใหญ่ และสํานักงานสาขาอีก 18 แห่ง (ยกเวน้สาขา
สุพรรณบุรีท่ีบริษทัเป็นเจา้ของท่ีดินและอาคารสํานักงาน) ซึง่เป็นการเชา่ท่ีมีกําหนดระยะเวลาแน่นอน บริษทัจึงอาจมี
ความเสี่ยงในดา้นการต่ออายุสญัญาเชา่รวมถึงการคิดอตัราค่าเชา่ใหม่ท่ีอาจปรบัสูงขึน้จากผูใ้หเ้ชา่ อย่างไรก็ตาม 
สญัญาเชา่พืน้ท่ีโดยส่วนใหญ่ใหสิ้ทธิบริษทัสามารถเชา่พืน้ท่ีต่อไดเ้ม่ือบริษทัปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีกําหนด  ซึง่ปัจจุบนั
บริษทัปฏิบติัตนในฐานะผูเ้ชา่ท่ีดีและไดร้บัการต่ออายุสญัญาเชา่เรือ่ยมา โดยอตัราค่าเชา่ท่ีอาจมีการปรบัเพ่ิมขึน้น้ัน 
อาจจะมีผลต่อตน้ทุนการดําเนินงานของบริษทัอยู่บา้ง  แต่เป็นไปตามอตัราตลาดท่ีบริษทัสามารถยอมรบัได ้ บริษทัจึง
เชือ่ว่าขอ้ตกลงการเชา่พืน้ท่ีตามสญัญาเชา่ในปัจจบุนัจะไม่ก่อใหเ้กิดความเสีย่งอย่างมีนัยสําคญัต่อบริษทัแต่อย่างใด 
 

3.1.5 ความเส่ียงดา้นตลาด  
 

ความเสี่ยงดา้นตลาด คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าการซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัย ์ และอตัรา
ดอกเบีย้ ซึง่จะมีผลทําใหเ้กิดความผนัผวนต่อรายได ้ หรือ มูลค่าของสินทรพัยแ์ละหนี้สินทางการเงินของบริษทัทัง้ใน
ปัจจุบนัและอนาคต ปัจจยัท่ีส่งผลใหมู้ลค่าการซือ้ขายของตลาดและอตัราดอกเบีย้ มีความผนัผวน เชน่ สถานการณ์
ทางการเมือง ภาวะเศรษฐกิจ ความเชือ่มัน่ของนักลงทุนทัง้ในประเทศและต่างประเทศ  
 

บริษทัมีการใชเ้ครือ่งมือในการประเมินและวิเคราะหค์วามเสีย่งดา้นการตลาดท่ีหลากหลาย เพ่ือใหมี้มุมมองในการประเมิน
และวิเคราะหค์วามเสีย่งไดอ้ย่างครบถว้นและครอบคลุมความเสี่ยงดา้นการตลาดท่ีเกิดขึน้ เชน่ การใช ้Value-at-Risk 
ในการประเมินค่าความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้ในอนาคตดว้ยความน่าจะเป็นในระดบัหน่ึงต่อมูลค่าการลงทุนของบริษทั 
อีกทัง้ยงัมีการใชเ้ครื่องมือสําหรบัทดสอบภาวะวิกฤต (Stress Test) ในการประเมินค่าความเสียหายล่วงหนา้โดย
ทดสอบดว้ยสถานการณวิ์กฤตท่ีคาดว่าสภาวะตลาดมีความผนัผวนผิดปกติในระดบัสูง ทัง้นี้ เครื่องมือทัง้สองเป็น
เครือ่งมือท่ีใชส้ําหรบัการประเมินค่าความเสียหายล่วงหนา้ท่ีอาจจะเกิดขึน้กบับริษทั นอกจากนี้ บริษทัยงัมีการประเมิน
และควบคุมความเสียหายท่ีอาจจะเกิดจากความเสีย่งดา้นตลาด โดยมีการกําหนดเพดานความเสี่ยง ไดแ้ก่ การกําหนด
ระดบัผลขาดทุนท่ียอมรบัได ้(Stop Loss Limit) และมูลค่าการลงทุนสูงสุดท่ียอมรบัได ้(Position Limit) และมีการ
ทบทวนใหเ้หมาะสมกบัสถานการณท่ี์เปลีย่นแปลงไปอย่างสม่ําเสมอ 
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3.1.6 ความเส่ียงจากการแขง่ขนัในธุรกิจหลกัทรพัย ์
 

ธุรกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยเ์ป็นธุรกิจท่ีมีการแขง่ขนัสูง โดยเฉพาะเม่ือตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมีการ
เปลี่ยนแปลงการคิดค่าธรรมเนียมนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยใ์หม่เป็นแบบข ัน้บนัได โดยใหคิ้ดค่าธรรมเนียมแปรผนั
ตามมูลค่าการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ บริษทัหลกัทรพัยส์ามารถต่อรองค่าธรรมเนียมการซือ้ขายหลกัทรพัยไ์ดอ้ย่างเสรี 
ตัง้แต่มกราคม 2555 เป็นตน้มา ถา้บริษทัไม่สามารถรกัษาคุณภาพการใหบ้ริการท่ีดีไว ้ อาจทําใหบ้ริษทัสูญเสียส่วน
แบ่งการตลาดได ้ ดงัน้ัน บริษัทจึงมีกระบวนการจดัทําแผนกลยุทธ ์ รวมทัง้การปรบัเปลี่ยนแผนใหส้อดคลอ้งกบั
สถานการณต์่าง ๆ โดยเริ่มท่ีนโยบายในการพฒันาศกัยภาพของผูแ้นะนําการลงทุนในการใหค้ําแนะนําและการ
ใหบ้ริการแก่ลูกคา้อย่างต่อเน่ือง มีการพฒันาระบบเทคโนโลยีต่าง ๆ เพ่ือรองรบัการออกผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ รวมถึงการ
พฒันาคุณภาพผลงานวิจยัหลกัทรพัย ์ และการขยายธุรกิจใหม่ ๆ เพ่ืออํานวยความสะดวกใหแ้ก่ลูกคา้ และเป็นการ
เสนอทางเลือกในการลงทุนใหลู้กคา้ดว้ย 
 

3.1.7 ความเส่ียงดา้นการใหสิ้นเชือ่  
 

ความเสีย่งดา้นการใหสิ้นเชือ่ คือความเสี่ยงท่ีบริษทัและบริษทัย่อยจะไดร้บัความเสียหายทางการเงินอนัสืบเน่ืองมาจาก
การท่ีคู่สญัญาของบริษทัและบริษทัย่อยจะไม่สามารถปฏิบติัตามภาระผูกพนัท่ีระบุไวใ้นเครือ่งมือทางการเงินได ้  
 

บริษทัมีความเสี่ยงดา้นการใหสิ้นเชือ่ท่ีเกี่ยวเน่ืองกบัลูกหนี้ธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ เงินใหกู้ยื้ม 
ลูกหนีอื้น่ อย่างไรก็ตาม บริษทัมีการควบคุมความเสีย่งโดยพิจารณากําหนดวงเงินสินเชือ่ท่ีจะใหก้บัลูกคา้หรือคู่สญัญา
แต่ละรายอย่างเหมาะสม และมีการทบทวนฐานะทางการเงินของลูกคา้หรือคู่สญัญาอย่างสม่ําเสมอ นอกจากน้ัน การ
ใหสิ้นเชือ่ของบริษทัไม่มีการกระจุกตวั เน่ืองจากบริษทัมีฐานของลูกคา้ท่ีหลากหลายและมีอยู่จํานวนมากราย จึงคาด
ว่าบริษทัน่าจะไดร้บัผลกระทบจากความเสีย่งดา้นการใหสิ้นเชือ่ไม่มากนัก 
 

ทัง้นี้ จํานวนเงินสูงสุดท่ีบริษทัอาจตอ้งสูญเสียจากการใหเ้ครดิต คือมูลค่าตามบญัชขีองลูกหนี้ธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละ
สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ เงินใหกู้ยื้ม ลูกหนีอื้น่ท่ีแสดงอยู่ในงบแสดงฐานะการเงิน  
 

3.1.8 ความเส่ียงดา้นการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละผลตอบแทน  
 

ความเสีย่งดา้นการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละผลตอบแทน คือ ความเสี่ยงท่ีบริษทัอาจไม่ไดร้บัผลตอบแทนของเงินลงทุน
ตามท่ีคาดการณไ์ว ้  
 

บริษทัมอบหมายใหค้ณะกรรมการบริหารความเสี่ยง เป็นผูก้ําหนดแนวทางและนโยบายการลงทุนท่ีชดัเจน ครอบคลุม
ทัง้ประเภทตราสารทุนและตราสารหนี้ พรอ้มทัง้ทําหนา้ท่ีควบคุมความเสี่ยง โดยกําหนดระดบัความเสี่ยงท่ียอมรบัได ้
และจาํกดัผลขาดทุนท่ีอาจเกิดขึน้ และดูแลควบคุมค่าความเสีย่งเป็นรายวนั ทัง้นี ้ คณะกรรมการบริหารความเสีย่งจะมี
การทบทวนนโยบายอย่างสม่ําเสมอ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะตลาดท่ีเปลีย่นแปลงตามสถานการณต์่าง ๆ   
 

3.1.9 ความเส่ียงจากการลงทุนในบริษทัย่อย 
 

ความเสีย่งจากการลงทุนในบริษทัย่อย คือ ความเสี่ยงท่ีผลประกอบการของบริษทัอาจไดร้บัผลกระทบจากการท่ีบริษทั
ย่อยมีผลการดําเนินงานขาดทุน อย่างไรก็ตาม บริษทัไดมี้การแต่งตัง้ตวัแทนของบริษทัเขา้ร่วมเป็นกรรมการในบริษทั
ย่อย เพ่ือมีส่วนรว่มในการกําหนดแนวนโยบายในการดําเนินงานของบริษทัย่อยดว้ย 
 

3.1.10 ความเส่ียงจากการทําธุรกิจวาณิชธนกิจ  
การประกอบธรุกิจวาณิชธนกิจ ในส่วนการจดัจําหน่ายและรบัประกนัการจําหน่ายหลกัทรพัย ์ บริษทัมีความเสี่ยงท่ีจะ
ขาดทุนจากหลกัทรพัยท่ี์เหลือจากการจําหน่ายท่ีตอ้งโอนเขา้บญัชกีารลงทุนของบริษทั ซึง่อาจเกิดจากการรบัประกนั
การจําหน่ายหลกัทรพัยใ์นจํานวนและราคาท่ีไม่เหมาะสม ความผนัผวนของภาวะตลาดหลกัทรพัย ์ อตัราดอกเบีย้ 
และอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ท่ีส่งผลใหนั้กลงทุนตดัสินใจไม่จองซือ้หลกัทรพัย ์ ดงัน้ัน เพ่ือลดความเสี่ยง
ดงักล่าว บริษทัจะทําการพิจารณาศึกษาวิเคราะหข์อ้มูลเบือ้งตน้ของบริษทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ และความสนใจของลูกคา้
หรือนักลงทุนต่อหลักทรพัยด์ ังกล่าวอย่างระมัดระวัง สําหรบัธุรกิจการเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินน้ัน บริษัทจะ
ทําการศึกษาขอ้มูลเบือ้งตน้ของลูกคา้อย่างรอบคอบก่อนพิจารณารบังานดว้ย ทัง้นี ้ บริษทัไดมี้การจดัตัง้คณะกรรมการ
ย่อยบริหารความเสี่ยงดา้นวาณิชธนกิจเพ่ือทําหนา้ท่ีดูแลและอนุมติัการทําธุรกรรมการจดัจําหน่ายและรบัประกนัการ
จาํหน่ายหลกัทรพัย ์ และการทําธรุกรรมดา้นวาณิชธนกิจอืน่ ๆ  
 

3.1.11 ความเส่ียงเกีย่วกบัตราสารอนุพนัธ ์  
 

บริษัทไดอ้นุมติัใหฝ่้ายธุรกิจตราสารอนุพนัธแ์ละฝ่ายธุรกิจตราสารหนี้เสนอขายตราสารอนุพนัธแ์ก่ลูกคา้ โดยได ้
คํานึงถึงความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการใหบ้ริการนี้เรียบรอ้ยแลว้ อย่างไรก็ตาม คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง
จะตอ้งพิจารณาอนุมติั “Product Program” ก่อนท่ีจะเสนอขายตราสารอนุพนัธต์่าง ๆ ใหแ้ก่ลูกคา้ได ้ ซึง่ 
“Product Program” จะประกอบดว้ยเรือ่งท่ีสําคญั ดงันี ้  
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(1)  ลกัษณะของตราสารหรือบริการและลูกคา้กลุ่มเป้าหมาย   
(2)  นโยบายการบริหารความเสี่ยง เชน่ มีการควบคุมกรอบความเสี่ยงของ Position Risk (VaR, Delta และ 

DVO1), มีการกําหนดระดบัขาดทุนท่ียอมรบัได ้(Stop Loss) และนโยบายการบริหารความเสี่ยงอื่น ๆ ตาม
ลกัษณะของตราสารและบริการท่ีจะเสนอต่อลูกคา้ และ  

(3)  ระเบียบข ัน้ตอนการปฏิบติังานภายใน (Work Flow) รวมทัง้วิธีการควบคุมภายใน  
 

ทัง้นี ้ บริษทัเป็นบริษทัหลกัทรพัยร์ายแรกท่ีออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ บริษทัจึงมีการกําหนดนโยบายการบริหาร
ความเสี่ยงอย่างรดักุมและมีกระบวนการติดตามความเสี่ยงอย่างใกลช้ิดโดยมีฝ่ายบริหารความเสี่ยงจะทําหน้าท่ี
ควบคุมดูแลความเสีย่งของบริษทัทุกวนั เพ่ือใหเ้ป็นไปตามนโยบายการบริหารความเสีย่งท่ีไดร้บัอนุมติั บริษทัเชือ่มั่นว่า
บริษัทไดจ้ดัใหมี้ระบบท่ีสามารถจํากดัความเสี่ยงจากธุรกรรมท่ีเกี่ยวกบัตราสารอนุพนัธใ์หอ้ยู่ในระดบัตํ่าท่ีสามารถ
ยอมรบัได ้ 
 

3.1.12 ความเส่ียงดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ  
 

ความเสีย่งดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ คือ ความเสีย่งท่ีเกิดขึน้จากความไม่พรอ้มของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ทัง้ใน
ดา้นความสามารถในการรองรบัปริมาณธุรกรรม และความหลากหลายของผลิตภณัฑท่ี์เพ่ิมขึน้ รวมถึงระบบการ
จดัเก็บการสํารองขอ้มูล และการรกัษาความปลอดภยัของขอ้มูล 

 

การดําเนินธุรกิจของบริษทัโดยส่วนใหญ่ตอ้งใชร้ะบบคอมพิวเตอรแ์ละระบบสื่อสารต่าง ๆ ดงัน้ันหากระบบดงักล่าว
ขดัขอ้งหรือไม่สามารถใชง้านได ้ อาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได ้ ตวัอย่างเชน่ การขดัขอ้ง
ของระบบเครือขา่ยภายนอกซึง่จะกระทบต่อระบบการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ ความขดัขอ้งของระบบภายในซึง่อาจกระทบ
ต่อการติดต่อสือ่สาร หรือการจดัการขอ้มูล เป็นตน้ 

 

บริษทัเล็งเห็นถึงความสําคญัของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศต่อการดําเนินธรุกิจของบริษทั ดงัน้ัน จึงจดัใหมี้การพฒันา
ระบบงานเพ่ือรองรบัการทําธรุกรรมใหม่ ๆ อยู่เสมอ และไดจ้ดัทําแผนฉุกเฉินและการกูคื้นระบบ (Disaster Recovery 
Plan) ของทุกระบบงานท่ีสําคญั และจดัใหมี้การทดสอบแผนทุกปี 
 

3.1.13 ความเส่ียงจากการทุจริต 
 

ความเสี่ยงจากการทุจริต คือ ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึน้ไดท้ัง้จากตวัพนักงาน ลูกคา้หรือคู่สญัญา โดยท่ีผ่านมาบริษทัไดมี้
การควบคุมการดําเนินงานและธรุกรรมทางการเงินต่าง ๆ อย่างระมดัระวงัและใกลช้ดิ เพ่ือใหม้ั่นใจไดว้่าการทําธุรกรรมต่าง ๆ  
ทัง้ในส่วนของลูกคา้และของบริษทัเป็นไปอย่างถูกตอ้ง นอกจากน้ัน คณะกรรมการไดก้ําหนดนโยบายและแนวทางการ
ปฏิบติัเพ่ือป้องกนัและต่อตา้นการคอรร์ปัช ัน่ พรอ้มทัง้จดัใหมี้ชอ่งทางในการแจง้เบาะแสหากมีการพบเห็นการฝ่าฝืน 
หรือพบเห็นการกระทําทุจริตคอรร์ปัช ัน่ พรอ้มทัง้มีมาตรการคุม้ครองใหก้บัผูแ้จง้เบาะแสดงักล่าวดว้ย 
 

3.1.14 ความเส่ียงท่ีเกิดจากภยัธรรมชาติและเหตกุารณอื์น่ ๆ 
ความเสีย่งท่ีเกิดจากภยัทางธรรมชาติ คือ ความเสีย่งท่ีอาจเกิดขึน้โดยอยู่เหนือการควบคมุของบริษทั ดงัน้ัน ถึงแม ้
บริษทัจะดําเนินธกิุจโดยมีการเตรียมการและวางแผนเป็นอย่างดีเสมอมา แต่อย่างไรก็ตาม อาจมีเหตุการณท่ี์อยู่เหนือ
การควบคมุของบริษทัเกิดขึน้ และส่งผลกระทบต่อการดําเนินธรุกิจของบริษทัได ้ เชน่ เหตุการณค์วามไม่สงบทาง
การเมืองในปี 2553 และกรณีนํา้ท่วมครัง้ใหญใ่นปี 2554 เป็นตน้ 
 

เพ่ือเป็นการป้องกนัความเสีย่งท่ีอาจเกิดจากภยัธรรมชาติและเหตุการณฉุ์กเฉินอืน่ ๆ บริษทัไดจ้ดัทํานโยบายการบริหาร
ความต่อเน่ืองทางธุรกิจ (Business Continuity Management) และแผนรองรบัการดําเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ือง 
(BCP) โดยกําหนดใหมี้การทดสอบแผนอย่างนอ้ยปีละ 1 ครัง้ 
 

3.2  ความเส่ียงดา้นการเงิน 
 

3.2.1  ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 
 

ความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง คือ ความเสี่ยงท่ีบริษทัและบริษทัย่อยอาจไดร้บัความเสียหายอนัสืบเน่ืองมาจากบริษทัและ
บริษทัย่อยไม่สามารถเปลีย่นสินทรพัยเ์ป็นเงินสด และ/หรือ ไม่สามารถจดัหาเงินทุนไดเ้พียงพอตามความตอ้งการและ
ทนัต่อเวลาท่ีบริษทัและบริษทัย่อยจะตอ้งนําไปชาํระภาระผูกพนัไดเ้ม่ือครบกําหนด 
 

บริษทัมีการกําหนดแนวทางหรือข ัน้ตอนปฏิบติัในการวดั ประเมิน ติดตาม และความคุมความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง 
เชน่ กรณีท่ีบริษทัมีการออกผลิตภณัฑใ์หม่ บริษทัจะทําการประเมินผลกระทบท่ีมีต่อสภาพคล่องของฐานะการเงิน
บริษทั โดยการใชเ้ครือ่งมือการทดสอบภาวะวิกฤต (Stress Test) เพ่ือประเมินระดบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิท่ีบริษทั
สามารถยอมรบัได ้ และนํามาใชป้ระกอบการพิจารณากําหนดมูลค่าการออกผลิตภณัฑท่ี์เหมาะสม เป็นตน้ 
 

บริษทัดําเนินนโยบายดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิและอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสูงกว่าท่ีกําหนดโดย
สํานัก งาน ก.ล.ต. กล่าวคือ สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดใหด้ํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ตํ่ากว่า 25 ลา้นบาท
และอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 7 ของหนี้สินทัว่ไปและทรพัยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนั ทัง้นี ้
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 4,949 ลา้นบาท และมีอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพ
คล่องสุทธิ รอ้ยละ 71.28 ของหนีสิ้นทัว่ไปและทรพัยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนั  
 

3.2.2  ความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียน   
 

ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น คือ ความเสีย่งท่ีมูลค่าของเครือ่งมือทางการเงินจะเปลี่ยนแปลงไปเน่ืองจากการเปลี่ยน 
แปลงของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมีเงินลงทุนในบริษทัย่อยท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ ซึง่มีมูลค่าตามวิธีราคาทุนจาํนวน 
59.4 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ (หรือเท่ากบั 2,383 ลา้นบาท) อย่างไรก็ตาม บริษัทไดกู้ยื้มเงินจากบริษัทย่อยในต่างประเทศ
ดงักล่าวเหล่าน้ันกลบัเขา้มาเป็นเงินบาทเป็นจาํนวนรวม 1,936.5 ลา้นบาท 

3.2.3  ความเส่ียงดา้นอตัราดอกเบีย้  
 

ความเสี่ยงจากอตัราดอกเบีย้คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราดอกเบีย้ในอนาคต ซึง่อาจจะส่งผล
กระทบต่อการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษทัและบริษทัย่อย 
 

บริษทัและบริษทัย่อยมีความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้ท่ีสําคญัอนัเกีย่วเน่ืองกบัเงินฝากสถาบนัการเงิน หลกัทรพัยซ์ือ้โดย
มีสญัญาขายคืน ลูกหนี้เงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์ เงินลงทุนระยะยาวในตราสารหนี้ หลกัทรพัยข์ายโดยมีสญัญา
ซือ้คืน และตราสารหนี้ท่ีออกและเงินกูยื้มอื่น อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากสินทรพัยแ์ละหนี้สินทางการเงินส่วนใหญ่มีอตัรา
ดอกเบีย้ท่ีปรบัขึน้ลงตามอตัราตลาด หรือมีอตัราดอกเบีย้คงท่ีซึง่ใกลเ้คียงกบัอตัราดอกเบีย้ในปัจจบุนั บริษทัและบริษทั
ย่อยจึงมิไดใ้ชต้ราสารอนุพนัธเ์พ่ือบริหารความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้ดงักล่าว  
 

3.3  ความเส่ียงท่ีมีผลกระทบตอ่สิทธิหรือการลงทุนของผูถ้ือหลกัทรพัย ์
 

3.3.1  ความเส่ียงเน่ืองจากการมีผูถ้ือหุน้ใหญ ่
 

การมีผูถื้อหุน้ใหญ่อาจทําใหบ้ริษทัมีความเสี่ยงท่ีทิศทางการดําเนินงานอาจถูกกําหนดโดยกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่เพียงกลุ่ม
เดียว อย่างไรก็ตาม บริษทัมีกรรมการอิสระรวม 4 คน จากกรรมการทัง้หมดจํานวน 12 คน คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
33 ทําหนา้ท่ีควบคุมดูแลและตรวจสอบ เพ่ือใหก้ารดําเนินงานของบริษทัมีความโปรง่ใส ถูกตอ้ง และรกัษาผลประโยชน์
ของผูถื้อหุน้ทุกราย  
 

3.3.2  ความเส่ียงจากการมีตราสารสิทธิในผลตอบแทนท่ีเกิดจากหลกัทรพัยอ์า้งอิง (Non-Voting 
Depository Receipts: NVDRs) 
 

เน่ืองจากผูถื้อ NVDRs จะไม่มีสิทธิออกเสียง จึงทําใหจ้าํนวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงในบริษทัลดลง และจะทําใหผู้ถื้อหุน้
ใหญ่มีเสียงในการควบคุมบริษัทมากขึน้ ทัง้นี้ ณ วนัท่ี 20 เมษายน 2561 บริษัทมีผูล้งทุนใน NVDRs รวม 
166,327,487 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 8.35 ของทุนเรียกชาํระแลว้ 
 

3.3.3 ความเส่ียงจากการท่ีหุน้มีการกระจายการถือหุน้โดยผูถ้ือหุน้รายย่อย (Free Float) น้อย ซึง่อาจ
ส่งผลใหส้ภาพคล่องในการซือ้ขายน้อย 
 

ณ วนัท่ี 13 มีนาคม 2561 หุน้ของบริษทัมีการกระจายการถือหุน้โดยผูถื้อหุน้รายย่อย (Free Float) รอ้ยละ 65 ซึง่
ทําใหก้ารซือ้ขายเปลีย่นมือของหุน้ในตลาดรองมีค่อนขา้งมาก ผูถื้อหุน้จึงมีความเสีย่งค่อนขา้งตํา่ในกรณีท่ีไม่สามารถ
ขายหุน้ไดท้นัทีในราคาท่ีตอ้งการ 
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4. ทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจ   
 

4.1 สินทรพัยห์ลกัท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจของบริษทัและบริษทัย่อย 
 

(ก) ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ ์ท่ีใชใ้นการประกอบธุรกจิของบริษทั  
 

รายการ 
(ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561) 

มูลค่าตามบญัชีสุทธิ 
(พนับาท) 

ลกัษณะกรรมสิทธิ หลกัประกนัและภาระผูกพนั 

ทีดิ่น (สาขาสุพรรณบุรี) 1,820 เป็นของบริษทั ไม่มี 
อาคาร (สาขาสุพรรณบุรี) - เป็นของบริษทั ไม่มี 
อุปกรณ ์ 48,498 เป็นของบริษทั ไม่มี 
เครือ่งตกแต่ง 2,877 เป็นของบริษทั ไม่มี 
ยานพาหนะ - เป็นของบริษทั ไม่มี 
งานระหว่างติดตัง้ 11,694 เป็นของบริษทั ไม่มี 
 64,889   

 

 

(ข) ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ ์ท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจของบริษทัย่อย  
 

รายการ 
(ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561) 

มูลค่าตามบญัชีสุทธิ 
(พนับาท) 

ลกัษณะกรรมสิทธิ หลกัประกนัและภาระผูกพนั 

ส่วนปรบัปรุงอาคาร 3,373 เป็นของบริษทัย่อย ไม่มี 
อุปกรณ ์ 5,060 เป็นของบริษทัย่อย ไม่มี 
เครือ่งตกแต่ง 912 เป็นของบริษทัย่อย ไม่มี 
ยานพาหนะ 2,422 เป็นของบริษทัย่อย ไม่มี 
งานระหว่างติดตัง้ 2,799 เป็นของบริษทัย่อย ไม่มี 
 14,566   
 

4.2 พืน้ท่ีเชา่ 
(ก) พืน้ท่ีเชา่ของบริษทั    

สถานทีป่ระกอบธุรกิจ ผูใ้หเ้ชา่ ระยะเวลาเช่าทีเ่หลือ
โดยประมาณ 

(นบัจากวนัที่ 31 ธค. 2561) 
  1. สํานักงานใหญ่ บริษทั ซตีิเ้รียลตี ้ จาํกดั 2 ปี 1 เดือน  
  2. สาขาหาดใหญ่ บริษทั ลีการเ์ดนส ์ โฮเต็ล จาํกดั 1 ปี   
  3. สาขานครราชสีมา บริษทั เค.อาร.์ชอปป้ิงเซน็เตอร ์ จาํกดั 2 ปี 11 เดือน   
  4. สาขาสมุทรสาคร บริษทั เอ. ที. แอสเซส จาํกดั 6 เดือน 
  5. สาขานครสวรรค ์ บุคคล  1 ปี 8 เดือน                   
  6. สาขาป่ินเกลา้ ทรสัตเ์พ่ือการลงทนุในสิทธกิารเชา่อสงัหาริมทรพัย ์CPN รีเทลโกรท 10 เดือน 
  7. สาขานครปฐม บุคคล  1 ปี 6 เดือน              

  8. สาขาเชยีงราย บุคคล   6 เดือน 
  9. สาขาเพชรบุรี บุคคล   2 ปี 
10. สาขาอุดรธานี บุคคล   1 ปี 3 เดือน    
11. สาขาแจง้วฒันะ บริษทั ทรพัยสิ์น ณ นคร จาํกดั 6 เดือน 
12. สาขาธนิยะ บริษทั ธนิยะ เรียลเอสเตต จาํกดั 2 ปี 5 เดือน     
13. สาขาสีลมคอมเพล็กซ ์ บริษทั สีลมอาคารและบริการ จาํกดั 3 ปี 5 เดือน     
14. สาขาประชาชืน่ บุคคล 2 ปี 8 เดือน     
15. สาขาออนไลน ์ อุดรธานี บริษทั แฟรีบิ่ดจ ์ โฮลดิง้ จาํกดั 4 เดือน 
16. สาขาเชยีงใหม่ บริษทั เอก999 จาํกดั 1 ปี 2 เดือน 
17.สาขาขอนแก่น บุคคล   3 เดือน    

 
(ข) พืน้ท่ีเชา่ของบริษทัย่อย  
สถานทีป่ระกอบธุรกิจ ผูใ้หเ้ชา่ ระยะเวลาเช่าทีเ่หลือ

โดยประมาณ 
(นบัจากวนัที ่31 ธค. 2561) 

 สํานักงานใหญ่ บลจ.วรรณ บริษทั สยามพิวรรธ ์ จาํกดั  11  เดือน 
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4.3 สินทรพัยท่ี์ไม่มีตวัตนและคา่ความนิยม 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมีสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 71 ลา้นบาท และมีคา่ความนิยม 27 ลา้นบาท 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนแสดงมูลค่าตามราคาทุนหกัค่าตดัจําหน่ายสะสมและค่าเผ่ือการดอ้ยค่า (ถา้มี) ของสินทรพัยน้ั์น 
บริษัทและบริษัทย่อยตดัจําหน่ายสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนท่ีมีอายุการใหป้ระโยชนจ์ํากดัอย่างมีระบบตลอดอายุการให ้
ประโยชนเ์ชงิเศรษฐกิจของสินทรพัยน้ั์น และจะประเมินการดอ้ยค่าของสินทรพัยด์งักล่าวเม่ือมีขอ้บ่งชีว้่าสินทรพัยน้ั์น
เกิดการดอ้ยค่า บริษทัและบริษทัย่อยจะทบทวนระยะเวลาการตดัจําหน่ายและวิธีการตดัจําหน่ายของสินทรพัยไ์ม่มี
ตวัตนดงักล่าวทุกสิน้ปีเป็นอย่างนอ้ย ค่าตดัจาํหน่ายรบัรูเ้ป็นค่าใชจ้า่ยในส่วนของกําไรหรือขาดทุนจากการดําเนินงาน 

บริษัทบนัทึกมูลค่าเริ่มแรกของค่าความนิยมในราคาทุน ซึง่เท่ากบัตน้ทุนการรวมธุรกิจเฉพาะส่วนท่ีสูงกว่ามูลค่า
ยุติธรรมสุทธิของสินทรพัยส์ุทธิท่ีไดม้า ในกรณีท่ีมูลค่ายุติธรรมสุทธิของสินทรพัยส์ุทธิท่ีไดม้าสูงกว่าตน้ทุนการรวม
ธรุกิจ บริษทัจะรบัรูส้่วนท่ีสูงกว่าดงักล่าวเป็นรายไดใ้นส่วนของกําไรหรือขาดทุนจากการดําเนินงานทนัที 

ในการวดัมูลค่าในภายหลงับริษทัแสดงค่าความนิยมตามราคาทุนหกัค่าเผ่ือการดอ้ยค่า และจะทดสอบการดอ้ยค่าของ
ค่าความนิยมทุกปีหรือเม่ือใดก็ตามท่ีมีขอ้บ่งชีข้องการดอ้ยค่าเกิดขึน้ 
 
5.  ขอ้พิพาททางกฎหมาย 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัหรือบริษทัย่อยไม่มีขอ้พิพาททางกฎหมายท่ีเป็นคดีท่ีอาจมีผลกระทบดา้นลบต่อสินทรพัย ์
ของบริษทัหรือบริษทัย่อยท่ีมีจํานวนสูงกว่ารอ้ยละ 5 ของส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัสิน้ปีบญัชลี่าสุด หรือคดีท่ีกระทบต่อการ
ดําเนินธุรกิจของบริษทัหรือบริษทัย่อยอย่างมีนัยสําคญั แต่ไม่สามารถประเมินผลกระทบเป็นตวัเลขได ้ หรือ คดีท่ีมิไดเ้กิด
จากการประกอบธรุกิจโดยปกติของบริษทัหรือบริษทัย่อย  
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6. ขอ้มูลท ัว่ไปและขอ้มูลสําคญัอืน่ 
 

(ก) ขอ้มูลท ัว่ไป 
 

ชือ่บริษทั บริษทัหลกัทรพัย ์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ประเภทธรุกิจ ธรุกิจหลกัทรพัย ์
วนัท่ีเริม่ตน้ซือ้ขายใน SET  15 ธนัวาคม 2532 
ชือ่ย่อหลกัทรพัย ์ KGI 
ท่ีตัง้สํานักงานใหญ ่ เลขท่ี 173 อาคารเอเซยี เซน็เตอร ์ ช ัน้ 8 - 11 ถนนสาทรใต ้  

แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรงุเทพมหานคร 10120 ประเทศไทย 
เลขทะเบียนบริษทัมหาชน เลขท่ี 0107536000293 
โทรศพัท ์ 66(0) 2658 8888     
โทรสาร 66(0) 2658 8000 
เว็บไซต ์ www.kgieworld.co.th และ www.thaiwarrant.com 
ทุนจดทะเบียน 1,991,763,130 บาท 
ทุนชาํระแลว้ 1,991,763,130 บาท  
หุน้ท่ีจาํหน่ายแลว้ หุน้สามญัจาํนวน 1,991,763,130 หุน้  
มูลคา่หุน้ท่ีจดทะเบียน หุน้ละ 1.00 บาท  
รอบปีบญัช ี 1 มกราคม – 31 ธนัวาคม  
นักลงทุนสมัพนัธ ์
 
 
 

นักลงทุนสถาบนั  
โทรศพัท ์ 0 2658 8885 
Email: markh@kgi.co.th 
 

นักลงทุนบุคคลธรรมดา  
โทรศพัท ์ 0 2658 8880-1 
Email: nonglukn@kgi.co.th  

 
(ข) บุคคลอา้งอิง 
 

นายทะเบียนหลกัทรพัย ์ บริษทั ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์ (ประเทศไทย) จาํกดั 
ช ัน้ 1 อาคารตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
93  ถนนรชัดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง  
กรงุเทพฯ 10400 ประเทศไทย 
 

โทรศพัท ์ 0 2009 9000  
โทรสาร 0 2009 9991  
เว็บไซต ์ http://www.set.or.th/tsd  
อีเมลล ์ SETContactCenter@set.or.th 
 

ผูส้อบบญัช ี บริษทั ดีลอยท ์ ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ี จาํกดั 
เลขท่ี 11/1 อาคารเอไอเอ สาทรทาวเวอร ์ ช ัน้ 23 - 27  
ถนนสาทรใต ้ แขวงยานนาวา เขตสาทร  
กรงุเทพมหานคร 10120 ประเทศไทย 
 

โทรศพัท ์ 0 2034 0000  
โทรสาร 0 2034 0100 
เว็บไซต ์ http://www.deloitte.com 
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(ค) นิติบุคคลที่บริษทัถือหุน้ต ัง้แตร่อ้ยละ 10 ขึน้ไปของนิติบุคคลนัน้ 
 

ชือ่บริษทั ประเภทธุรกิจ ทุนจดทะเบียน  ทุนชาํระแลว้  ประเภทและ
จาํนวนหุน้ที่
จาํหน่ายแลว้ 

มูลคา่หุน้  
 

สดัส่วนการถือ
หุน้โดยบริษทั 

ที่ต ัง้สํานกังานใหญ่ 

บริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการ
กองทุน วรรณ จาํกดั 
(“บลจ. วรรณ”) 
(จดทะเบียนก่อตัง้ที่
ประเทศไทย) 
 

จดัการกองทุนรวม 
 

105.00 
ลา้นบาท 

105.00 
ลา้นบาท 

หุน้สามญั  
10,500,000 หุน้ 

หุน้ละ  
10.00 บาท 

รอ้ยละ 99 เลขที่ 989 ช ัน้ที่ 9 และ 24 อาคาร
สยามพิวรรธนท์าวเวอร ์ ถนนพระราม 1 
แขวงปทุมวนั เขตปทุมวนั 
กรงุเทพมหานคร 10330  
ประเทศไทย 
โทรศพัท ์ 0 2659 8888   
โทรสาร   0 2659 8860 
เว็บไซต ์ www.one-asset.com 

        

KGI Securities 
(Thailand) 
International 
Holdings Limited 
(“HOLDCO”) 
(จดทะเบียนก่อตัง้ที่
ฮ่องกง) 

ธรุกิจดา้นลงทุน 
 

39.44 ลา้น 
ดอลลารส์หรฐัฯ 

39.44 ลา้น 
ดอลลารส์หรฐัฯ 

หุน้สามญั 
39,444,670 หุน้ 

หุน้ละ  
1.00 

ดอลลาร ์
สหรฐัฯ 

รอ้ยละ 100 41/F Central Plaza, 18 Harbour 
Road, Wanchai, Hong Kong 
โทรศพัท ์ (852) 2878 6888   
โทรสาร   (852) 2878 6800 
 

        

KGI (Thailand) 
Holdings Limited 
(“KTHL”) 
(จดทะเบียนก่อตัง้ที่ 
บริติช เวอรจ์ิน ไอส ์
แลนด)์ 

ธรุกิจดา้นลงทุน 
 

20.00 ลา้น 
ดอลลารส์หรฐัฯ 

20.00 ลา้น 
ดอลลารส์หรฐัฯ 

หุน้สามญั 
20,000,000 หุน้  

หุน้ละ  
1.00 

ดอลลาร ์
สหรฐัฯ 

รอ้ยละ 100 P.O. Box 3340, Road Town, 
Tortola, British Virgin Islands 
โทรศพัท ์ (852) 2878 6888   
โทรสาร   (852) 2878 6800 
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(ง) ขอ้มูลสําคญัอืน่  
 

การจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถือ  
 

ในปี 2561 ทริสเรทติง้คงอนัดบัเครดิตองคก์รของ บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จากดั (มหาชน) ท่ีระดบั A- 
ในขณะเดียวกนั ทริสเรทติง้ยงัจดัอนัดบัเครดิตหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธ ิ ไม่มีหลกัประกนั ในวงเงินไม่เกิน 2,000 ลา้นบาทของ
บริษทัท่ีระดบั “A-” ดว้ย (ดูรายงานการจดัอนัดบัเครดิตโดยบริษทั ทริสเรทติง้ จาํกดั ไดท่ี้ www.kgieworld.co.th) 
 

สญัลกัษณแ์ละนิยามอนัดบัเครดิต 
บริษทั ทริสเรทติง้ จํากดั ใชส้ญัลกัษณต์วัอกัษรแสดงผลการจดัอนัดบัเครดิตจํานวน 8 อนัดบั โดยเริม่จาก AAA, 
AA, A, BBB, BB, B, C และ D ซึง่ AAA เป็นอนัดบัสูงสุด และ D เป็นอนัดบัตํ่าสุด โดยสญัลกัษณ ์A มีความหมาย
ดงันี ้

 

“A” องคก์รหรือตราสารหนีมี้ความเสีย่งในระดบัตํา่ ผูอ้อกตราสารหนีมี้ความสามารถในการชาํระดอกเบี ้ย้และคืน
เงินตน้ในเกณฑส์ูง แต่อาจไดร้บัผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดลอ้มอื่น ๆ 
มากกว่าอนัดบัเครดิตท่ีอยู่ในระดบัสูงกว่า  

 

อนัดบัเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครือ่งหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อทา้ย เพ่ือจําแนกความแตกต่างของคุณภาพ
ของอนัดบัเครดิตภายในระดบัเดียวกนั 
 
 

ขอ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถือของบริษทั 
 

 

 

การบริหารความเส่ียงจากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์  
 

1.  วตัถุประสงคใ์นการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
เพ่ือสรา้งสรรคผ์ลิตภณัฑก์ารลงทุนใหม่ใหแ้ก่นักลงทุน และกระจายโครงสรา้งรายไดข้องบริษทั 

2. กลยุทธใ์นการป้องกนัความเสีย่งต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) และระบบบริหารความเสีย่งของบริษทั 
2.1 กลยุทธใ์นการป้องกนัความเสีย่งต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ (Hedging Strategy) 

เพ่ือป้องกนัความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้จากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์บริษทัมีกลยุทธใ์น
การป้องกนัความเสีย่งดา้นต่าง ๆ ดงันี ้  
ก) การป้องกนัความเสีย่งดา้นราคาของหุน้อา้งอิง  

ในการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธป์ระเภทสิทธิในการซือ้ (Call Warrant) บริษทัจะมีความ
เสี่ยงเม่ือราคาหุน้อา้งอิงสูงขึน้ ทําใหบ้ริษทัอาจขาดทุนจากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
บริษทัจึงมีกลยุทธใ์นการป้องกนัความเสี่ยงนี้โดยการซือ้หุน้อา้งอิงในสดัส่วนท่ีเหมาะสมซึง่คํานวณ
มาจาก Net Delta Value เพ่ือป้องกนัความเสี่ยง ดงัน้ัน ความเสี่ยงของบริษทัเม่ือหุน้อา้งอิง
ปรบัตวัสูงขึน้ท่ีทําใหบ้ริษทัขาดทุนจากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธจ์ะถูกหกัลา้งกบัรายได ้
ของหุน้อา้งอิงท่ีมีราคาสูงขึน้ท่ีซือ้ไวเ้พ่ือป้องกนัความเสีย่ง 

 

สถาบนัจดัอนัดบั ปี อนัดบัเครดิต แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
TRIS  2561 A- Stable 
TRIS 2560 A- Stable 
TRIS 2559 A- Stable 
TRIS 2558 BBB+ Stable 
TRIS 2557 BBB+ Stable 
TRIS 2556 BBB+ Stable 
TRIS 2555 BBB+ Stable 
TRIS 2554 BBB+ Stable 
TRIS 2553 BBB+ Stable 
TRIS 2552 BBB+ Stable 
TRIS 2551 BBB+ Stable 
TRIS 2550 BBB Stable 
TRIS 2549 BBB Stable 
TRIS 2548 BBB Stable 
TRIS 2547 BBB - 
TRIS 2546 BBB- - 
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สําหรบัการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธป์ระเภทสิทธิในการขาย (Put Warrant) ก็เชน่กนั 
บริษทัจะมีความเสีย่งเม่ือราคาหุน้อา้งอิงลดลง ทําใหบ้ริษทัอาจขาดทุนจากการออกใบสําคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ ์ บริษทัจึงมีกลยุทธใ์นการป้องกนัความเสีย่งนีโ้ดยการขายชอรต์หุน้อา้งอิงในสดัส่วนท่ี
เหมาะสมซึง่คํานวณมาจาก Net Delta Value เพ่ือป้องกนัความเสี่ยง ดงัน้ัน ความเสี่ยงของ
บริษทัเม่ือหุน้อา้งอิงปรบัตวัลดลงท่ีทําใหบ้ริษทัขาดทุนจากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธจ์ะ
ถูกหกัลา้งกบัรายไดข้องหุน้อา้งอิงท่ีขายชอรต์ไวเ้พ่ือป้องกนัความเสีย่ง  

 

ข)   การป้องกนัความเสีย่งจากความผนัผวนของหุน้อา้งอิงท่ีเพ่ิมขึน้  
ในการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธป์ระเภทสิทธิในการซือ้ (Call Warrant) และประเภทสิทธิ
ในการขาย (Put Warrant) บริษทัจะมีความเสี่ยงเม่ือความผนัผวนของหุน้อา้งอิงเพ่ิมขึน้ ทําให ้
บริษทัอาจขาดทุนจากการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ บริษทัมีกลยุทธใ์นการป้องกนัความ
เสีย่งนีโ้ดยทําไดห้ลายวิธี ไดแ้ก่ การทําธุรกรรมอนุพนัธน์อกตลาด การทําธุรกรรมหุน้กูอ้นุพนัธ ์
การซือ้ตราสารอนุพนัธบ์นหุน้อา้งอิงตวัอื่น หรือการซือ้ออปชนัผ่านตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 
(TFEX) เป็นตน้ โดยธุรกรรมเหล่านี้อาจจะอา้งอิงบนหุน้อา้งอิงตวัอื่น หรือดชันีท่ีมีความผนัผวน
เปลีย่นแปลงไปในทิศทางเดียวกนักบัหุน้อา้งอิง 
 

2.2 ระบบบริหารความเสีย่งของบริษทั 
บริษทัจดัใหมี้การบริหารความเสีย่งท่ีครอบคลุมการบริหารความเสีย่งทัว่ทัง้องคก์รท่ีมีประสิทธิภาพ โดยมี
การจดัตัง้คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงซึง่ประกอบดว้ย ผูบ้ริหารจากสายงานธุรกิจและจากสายงาน
สนับสนุนทําหนา้ท่ีกํากบัดูแลระบบบริหารความเสี่ยง ทําหนา้ท่ีกําหนดนโยบายการบริหารความเสี่ยง 
อนุมติัการออกผลิตภณัฑใ์หม่ ติดตามบริหารความเสี่ยงใหอ้ยู่ภายใตข้อบเขตท่ีบริษทักําหนด รวมถึง
การติดตัง้ระบบเพ่ือควบคุมและจดัการความเสี่ยงในดา้นเครดิตและดา้นตลาด อีกทัง้ยงัมีการกําหนด
ข ัน้ตอนการทํางานท่ีมีมาตรฐานท่ีพฒันาขึน้เพ่ือลดระดบัความเสีย่งในการปฏิบติังานประจาํวนั  

 

3. บทบาทของผูบ้ริหารระดบัสูงในการกํากบัดูแลระบบบริหารความเสีย่ง  

นอกเหนือจากคณะกรรมการบริหารความเสีย่งแลว้ ฝ่ายบริหารความเสีย่งของบริษทัยงัเป็นผูป้ระสานงานและสนับสนุน
ฝ่ายจดัการในการดําเนินการตามนโยบายท่ีไดร้บัมอบหมาย และรายงานสถานะความเสี่ยงท่ีสําคญัต่อผูบ้ริหารระดบัสูง
เป็นรายวนั เพ่ือใหผู้บ้ริหารระดบัสูงไดร้บัทราบสถานะความเสี่ยงขององคก์ร รวมทัง้สรา้งวฒันธรรมการบริหารความ
เสีย่งใหแ้ก่ผูบ้ริหารและพนักงานในองคก์รอย่างต่อเน่ือง  

4. การควบคุมดูแลเพ่ือมิใหก้ารออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธห์รือการซือ้ขายตราสารอื่นมีผลใหก้ารดํารงฐานะหรือ
สภาพคล่องไม่เป็นไปตามเกณฑท่ี์เกีย่วขอ้ง  
การดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิและอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (“NCR”) 
บริษทัดําเนินนโยบายดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิและอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิสูงกว่าท่ีกําหนดโดย
สํานักงาน ก.ล.ต. กล่าวคือ สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดใหด้ํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ตํา่กว่า 25 ลา้นบาทและ
อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ตํา่กว่ารอ้ยละ 7 ของหนีสิ้นทัว่ไปและทรพัยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนั  
 

5. ประวติัการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธใ์นระยะเวลา 2 ปีท่ีผ่านมา และขอ้มูลเกีย่วกบัหุน้อา้งอิงของใบสําคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ ์(ดูเอกสารแนบ 5) 
 

6. ความขดัแยง้ทางผลประโยชนจ์ากการออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
เน่ืองจากบริษทัและบริษทัท่ีเกีย่วขอ้งยงัมีการประกอบธรุกิจ และ/หรือ การทําหนา้ท่ีอื่นตามท่ีไดร้บัอนุญาต ซึง่รวมถึง
การบริการใหค้ําแนะนําในการลงทุน การทําหนา้ท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน และ/หรือ การลงทุนเพ่ือตนเองของบริษทั
และบริษทัท่ีเกีย่วขอ้ง ซึง่การประกอบธรุกิจดงักล่าว อาจทําใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนจ์ากการออกใบสําคญั
แสดงสิทธิอนุพนัธนี์้ ดงัน้ัน เพ่ือใหเ้กิดการเท่าเทียมกนัและป้องกนัขอ้ไดเ้ปรียบหรือเสียเปรียบในการลงทุนของบริษทั
และลูกคา้ บริษทัจึงไดก้ําหนดมาตรการเพ่ือป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ โดยเฉพาะอย่างย่ิงการใชข้อ้มูล
ภายใน โดยใหถื้อว่าฝ่ายงานท่ีใหบ้ริการคําแนะนําในการลงทุน การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน และดูแลการคา้
หลกัทรพัยเ์พ่ือการลงทุน ฯลฯ ของบริษทัมีฐานะเทียบเท่านักลงทุนทัว่ไป ฝ่ายงานดงักล่าวจึงไม่มีสิทธิไดร้บัขอ้มูลหรือ
บทวิจยัท่ีแตกต่างจากลูกคา้รายอืน่ของบริษทั 

 

7. ผูค้ํา้ประกนัการชาํระหนี้ตามใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์ และผูท่ี้เป็นคู่สญัญาบริหารความเสี่ยงของบริษทัท่ีออก   
ใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์
- ไม่มี - 
 

8. รายละเอียดกรณีมีการเสนอขายใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธท่ี์มีประกนัเต็มจาํนวนหรือท่ีมีประกนับางส่วน (ถา้มี) 
- ไม่มี - 
 


