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ส่วนที ่ 3 
ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 

 

13. ขอ้มูลทางการเงินท่ีสําคญั   
 

(ก) สรุปรายงานการสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา (ปี 2560-ปี 2562) 
 

ในปี 2560 - 2561 บริษทัแต่งตัง้นายชวาลา เทียนประเสริฐกิจ ผูส้อบบญัชอีนุญาตเลขทะเบียน 4301 จากบริษทั ดี
ลอยท ์ ทูช้ โธมทัสุ ไชยยศ สอบบญัช ีจํากดั เป็นผูส้อบบญัชีของบริษัท และในปี 2562 บริษัทแต่งตัง้นางวิลาสินี 
กฤษณามระ ผูส้อบบญัชอีนุญาตเลขทะเบียน 7098 จากบริษทั ดีลอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจํากดั เป็นผูส้อบ
บญัชขีองบริษทั 
 

ทัง้นี ้ ผูส้อบบญัชไีดแ้สดงความเห็นต่องบการเงินอย่างไม่มีเง่ือนไขว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษทั
และบริษทัย่อยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
 

(ข) ตารางสรุปงบการเงินรวมของบริษทัและบริษทัย่อย สําหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 – 2562 
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31 ����	�� 31 ����	�� 31 ����	��

2562 2561 2560

���
�����

���
�����

�������	
��
������
����������� 335,551,405            3% 347,149,673            2% 322,234,867            2%

�	 ��� !
"#$%&'�
(�� ))�*�
+$� -                  - 1,298,000,000        8% 360,000,000            2%

	-����%�.�� �� �� )/��	
���0 ��	 ��� !
" 98,769,017              1% 1,538,196,993        10% 481,468,149            3%

	-����%12���3�	 ��� !
"�	
� ))�#$%&*�
	�4���5� 5,472,333,803        44% 6,144,954,692        40% 6,590,014,892        39%

��
6�5+��1��(���
(�	
������+5��� �3��12���3   

   3 ����	��2� 64,164,170              - 57,866,879              - 52,817,905              -

����� !
"7�����&�2! �1" 113,333,450            1% 180,682,191            1% 131,503,021            1%

����	��2� 5,893,569,950        47% 5,493,491,806        35% 8,621,732,023        51%

����	��2�8����0 �
�&
 -                  -

��9��� &�+�� �	
&2:��;" 76,962,313              1% 79,455,137              1% 107,717,090            1%

����� !
"6(�(�7 47� 72,850,500              1% 70,687,170              1% 73,408,881              -

+��+4�(��
( 26,713,599              - 26,713,599              - 26,713,599              -

�� !
"����&���*�
 24,097,613              - 29,901,182              - 30,456,355              -

����� !
"<�0�����6�5�&���7 �� )/� 8,838,659                - 6,972,460                - 5,612,956                -

����� !
"&$9� 251,354,481            2% 245,404,788            2% 221,391,487            1%

������
����� 12,438,538,960 100% 15,519,476,570 100% 17,025,071,225 100%
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�

31 ����	�� 31 ����	�� 31 ����	��

2562 2561 2560

��
/����������0%-"#1	0%-

��
/���
�����-5
$(3���=�� �������� 400,000,000            3% -                  - 3,700,000,000        22%

�	 ��� !
"*�
'�
(�� ))�#$%&+$� 100,426,974            1% 1,060,000,000        7% 403,000,000            2%

�35����%�.�� �� �� )/��	
���0 ��	 ��� !
" 646,958,834            5% -                  - 109,312,910            1%

�35����%12���3�	 ��� !
"�	
� ))�#$%&*�
	�4���5� 3,098,345,835        25% 4,342,768,367        28% 3,588,190,091        21%

+��1��(���
(�	
������+5��3��
3��12���3
   3 ����	��2� 10,859,179              - 15,739,776              - 12,989,914              -

���%���7�����&�2! �1" 231,191,566            2% 245,412,822            2% 531,668,585            3%

+��8/53��
+5��3��
 450,649,094            4% 490,116,063            3% 429,136,008            3%

<�0�����6�5+5��3��
 42,432,236              1% 97,881,785              1% 95,515,808              -

7��������%��9&&��	
�����-5
$(&$9� 964,007,706            8% 2,988,265,827        19% 2,382,765,876        14%

�.��&�>	:�
'
/�"�



�4*&�!� ���� 167,558,452            1% 127,553,400            1% 106,776,849            1%

:�
(�;������%��� 21,464,782              - 39,698,260              - 39,811,557              -

���%���<�0�����6�5�&���7 �� )/� 24,500,306              - 28,240,820              - 579,114                   -

���%���&$9� 41,100,915              - 36,897,023              - 28,160,218              -

�����
/��� 6,199,495,879 50% 9,472,574,143 61% 11,427,906,930 67%

����0%-"#1	0%-
�2���$&��25�
   �2�3��
���
� &&�3.�����
�	
/.��
�	54
      �25���( ) 1,991,763,130 �25� (-	+���25�	
 1.00 ��� 1,991,763,130        16% 1,991,763,130        13% 1,991,763,130        12%

��4�����(-	+���25���( ) 982,166,480            8% 982,166,480            6% 982,166,480            6%

��4������2�3�����6(�8/5���1�*&�8��.�+ )�������1� 101,922,580            - 101,922,580            1% 101,922,580            -

�.�6��
�(
   3 �����	54 - �2��.��&�7�(�@�(�
 199,176,313            2% 199,176,313            1% 199,176,313            1%

   
 �6(�6�53 ���� 3,016,210,695        24% 2,811,538,210        18% 2,365,502,610        14%

&�+":�
�&�&$9�*&���4�*&��35�*&� (56,075,520)            - (42,922,436)            - (46,928,521)            -

�������0%-��� �
2�3� 6,235,163,678        50% 6,043,644,277        39% 5,593,602,592        33%

��4�6�5���
��96(�(�&.���3+4�+2( 3,879,403                - 3,258,150                - 3,561,703                -

�������0%-"#1	0%- 6,239,043,081        50% 6,046,902,427        39% 5,597,164,295        33%

�����
/����������0%-"#1	0%- 12,438,538,960 100% 15,519,476,570 100% 17,025,071,225 100%

��� �
���!
����� "�#
$% ('��"
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�) #*	!�+ (��	,�) ������ �
��%�

-���+-.	��!	�"-�� (4�%)
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� 31 ����	�� 2562 ��� 2561 ��� 2560 

-�!	�"-�����

 



                                                          

หนา้ 68 
 

 

 

����� : �	


2562 2561 2560

��
6�5

��
6�5+����
��5� 698,475,453            21% 909,769,019            26% 917,036,355            30%

��
6�5+��1��(���
(�	
������ 789,128,589            24% 686,985,989            20% 672,198,509            22%

��
6�5�&����%
����8�5�-5
$(�!$9&#$%&�	 ��� !
" 136,735,410            4% 163,707,106            5% 136,710,784            4%

�.�6��	
>	7&����3���+�$9&�($&���������� 1,705,919,525        51% 1,738,264,477        49% 1,327,898,375        43%

��
6�5&$9� 19,997,414              - 9,830,702                - 4,428,223                1%
�4(��
6�5 3,350,256,391 100% 3,508,557,293 100% 3,058,272,246 100%

+��8/53��


+��8/53��
>	:�
'
/�"!� ���� 1,088,967,992        33% 1,103,624,829        31% 1,015,492,905        33%

+��1��(���
(�	
������3��
 453,731,548            14% 421,386,053            12% 357,452,055            12%

75��2����������� 140,635,677            4% 159,333,649            5% 140,565,253            5%

���%�-)�	
���%��� 
3
�-) ('&��	 �) 6,168,399                - (4,091,720)              - (20,059,617)            (1%)

+��8/53��
&$9� 447,875,562            13% 466,028,443            13% 457,601,190            15%

�4(+��8/53��
 2,137,379,178        64% 2,146,281,254        61% 1,951,051,786        64%

�.�6���&�<�0�����6�5 1,212,877,213 36% 1,362,276,039 39% 1,107,220,460 36%

<�0�����6�5 (240,952,694)          (7%) (277,926,453)          (8%) (219,146,936)          (7%)

!*	$��*	����'5 971,924,519 29% 1,084,349,586 31% 888,073,524 29%

��� �
���!
����� "�#
$% ('��"
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�) #*	!�+ (��	,�) ������ �
��%�

-�!*	$�0	+
6�"�7+"��7#

�*	����'5��/��6+���

� 31 ����	�� 2562 ��� 2561 ��� 2560
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2562 2561 2560

!*	$� (0	+
6�) "�7+"��7#%8��

��
�����96(�=-�3 �:�
�<���
���8�(��*5�6:6458�

   �.�6���$&*���2�8�<�
�	 �

�.�6�3�����:�
(�;���7�(�	 �+;�7C��7�"

     :�
� �< 
�.��� �'+�����>	:�
'
/�"!� ���� 842,105                   - -                           - 1,210,999 -

<�0�����6�5���9
4� ���
�����96(�=-�3 �:�
�<�

     ��
���8�(�8�<�
�	 � (168,421)                 - -                           - (242,200)                 -
673,684                   - -                           - 968,799 -

��
�����9&�3=-�3 �:�
�<���
���8�(��*5�6:6458�

   �.�6���$&*���2�8�<�
�	 �

�.�6�3�����4 �(-	+������	��2��>$9&*�
 2,865,002                - 5,608,683                - 4,471,186                -

>	7���& 7���	��:	�9
�3������:	�+����������� (16,032,569)            - (1,668,985)              - (22,330,926)            (1%)

<�0�����6�5���9
4� ���
�����9&�3=-�3 �:�
�<�

     ��
���8�(�8�<�
�	 � 14,483                     - 66,387                     - (80,869)                   -
(13,153,084)            - 4,006,085                - (17,940,609)            (1%)

�.�6� (*���2�) ��D����D3&$9��4( - �2�1�3��<�0� (12,479,400)            - 4,006,085                - (16,971,810)            (1%)

!*	$�"�7+"��7#����*	����'5 959,445,119 29% 1,088,355,671 31% 871,101,714 28%

!	����-'9�!*	$��*	����'5

��4���9�:E�*&����0 �8�)� 970,795,627            29% 1,083,374,216        31% 886,882,976            29%

��4���9�:E�*&���4�6�5���
��96(�(�&.���3+4�+2( 1,128,892                - 975,370                   - 1,190,548                -
971,924,519            29% 1,084,349,586        31% 888,073,524            29%

!	����-'9�!*	$�"�7+"��7#����*	����'5

��4���9�:E�*&����0 �8�)� 958,310,501            29% 1,087,380,301        31% 869,911,166            28%

��4���9�:E�*&���4�6�5���
��96(�(�&.���3+4�+2( 1,134,618                - 975,370                   - 1,190,548                -
959,445,119            29% 1,088,355,671        31% 871,101,714            28%

!*	$�4�%�61�0%-����

�"':�0%-��� �
2�3�

   �.�6�7�&�25�* %�!$%�F�� 0.49                         0.54 0.45

��� �
���!
����� "�#
$% ('��"
($
�) #*	!�+ (��	,�) ������ �
��%�
-�!*	$�0	+
6�"�7+"��7# (4�%)
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2562 2561 2560

!����"-���+#	!!�#!���+*	"���-	�

�.�6���&�<�0�����6�5 1,212,877,213 1,362,276,039 1,107,220,460        

��
���:� ���
��
&��.�6���&�<�0��:E�������� � (3��
)

      3����3���(�.��������

+����$9&(��+��	
��
3��
7 �� )/� 47,745,381              55,377,473              61,611,899              

���%�-)�	
���%��� 
3
�-) 6,971,507                9,088,232                9,170,364                

�	 ���
���:�
(�;������%��� (18,002,250)            (169,468)                 (2,810,000)              

         (�.�6�) *���2�3�����:� �(-	+���	 ��� !
"�!$9&+5�

   �	
7�����&�2! �1" (153,487,666)          (38,553,053)            61,628,979              

�.�6�3�����*�
����	��2� (4,028,713)              (10,365,453)            (10,680,651)            

��4�����(-	+��*&�����	��2�8�7��������%*&����0 �
�&
 152,800                   174,705                   196,725                   

��4�79.��4��(-	+��*&�7��������%��9&&��	
�����-5
$(&$9� (16,251,830)            (44,510,992)            (37,968,269)            

�&����%
� ))��/������������7 �� )/� 23,778                     65,879                     105,885                   

(�.�6�) *���2�3�����3.�����
�	
7 �3.�����
&2:��;" 297,425                   (315,259)                 189,391                   

�.�6�3�����3.�����
�� !
"����&���*�
 (4,667,431)              (830,827)                 (1,720,000)              

��
6�5�&����%
3������G���	
����	��2� (133,747,673)          (137,462,377)          (119,246,802)          

��
6�5����:H�>	 (139,952,431)          (151,873,520)          (153,730,170)          

75��2����������� 140,635,677 159,333,649            140,565,253            

�.��&�>	:�
'
/�"�



�4*&�!� ���� 55,943,015 21,845,051              20,355,796              

'&��	 �+��8/53��
8�����$%&=&� (128,402)                 -                    -                    

!*	$�#	!!	�+*	"���-	�!�%�!	�"'�
����'�-2����
�����

   �����
/���+*	"���-	� 994,380,400            1,224,080,079        1,074,888,860        

����� !
"�.�������� (�!�9(*I%�) 	�	�

�	 ��� !
"#$%&'�
(�� ))�*�
+$� 1,298,000,000        (938,000,000)          10,000,000              

	-����%�.�� �� �� )/��	
���0 ��	 ��� !
" 1,439,427,976        (1,056,728,844)       1,635,616,781        

	-����%12���3�	 ��� !
"�	
� ))�#$%&*�
	�4���5� 665,649,382            435,971,968            (1,500,251,760)       

��
6�5+��1��(���
(�	
������+5��� �3��12���33 ����	��2� (6,297,291)              (5,048,974)              6,420,139                

����� !
"7�����&�2! �1" 389,815                   94,355,741              (48,399,351)            

����	��2��!$9&+5� (152,264,361)          2,850,051,719        (2,908,755,924)       

����� !
"&$9� (14,203,842)            (18,199,910)            (16,632,126)            

-�!	�"-�����

��� �
���!
����� "�#
$% ('��"
($
�) #*	!�+ (��	,�) ������ �
��%�

-�!����"-���+

�*	����'5��/��6+���

� 31 ����	�� 2562 ��� 2561 ��� 2560
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2562 2561 2560

���%����.���������!�9(*I%� (	�	�)

�	 ��� !
"*�
'�
(�� ))�#$%&+$� (959,573,026)          657,000,000            (137,000,000)          

�35����%�.�� �� �� )/��	
���0 ��	 ��� !
" 646,958,834            (109,312,910)          109,312,910            

�35����%12���3�	 ��� !
"�	
� ))�#$%&*�
	�4���5� (1,241,756,740)       756,826,491            (333,021,084)          

+��1��(���
(�	
������+5��3��
3��12���33 ����	��2� (4,880,597)              2,749,862                3,062,847                

���%���7�����&�2! �1" (74,090,430)            (161,692,747)          250,409,947            

+��8/53��
+5��3��
 (31,711,059)            52,378,994              (47,589,089)            

>	:�
'
/�"�



�4*&�!� ����3��
8��
�4���:J (15,095,858)            (1,068,500)              (1,133,150)              

���%���&$9� (3,326,215)              8,842,230                4,653,194                

"-���+��� (#�	�) #	!!	�+*	"���-	� 2,541,606,988        3,792,205,199        (1,898,417,806)       
����:H�>	� �3������	��2��!$9&+5� 140,041,103            150,831,972            152,054,478            
������� �3���&����%
����G���	
����	��2� 140,690,910            131,434,367            116,916,254            
������3��
�&����%
 (131,279,467)          (102,678,747)          (105,201,123)          
������3��
<�0�����6�5 (302,162,894)          (249,191,886)          (233,023,794)          
"-���+�6
��$+1�	#	! (2,1$'2�) !�#!���+*	"���-	� 2,388,896,640        3,722,600,905        (1,967,671,991)       

!����"-���+#	!!�#!����-
6�

������3��
#$%&����	��2��>$9&*�
 -                    -                    (97,126,131)            

������� �3�����*�
����	��2��>$9&*�
 78,199,625              33,258,683              10,742,640              

������3��
#$%&����	��2���93
=$&3�+���.���� (334,300,000)          (8,584,575)              (195,400,000)          

������� �3�����*�
����	��2���93
=$&3�+���.���� 282,500,000            36,600,000              100,619,557            

������3��
#$%&����	��2�� 946: (1,940,880)              (256,800)                 -                    

������3��
#$%&����	��2�8����0 �
�&
 -                    -                    (103,798)                 

����:H�>	� �3������	��2�� 946: 1,222,219                1,256,145                1,467,016                

������3��
#$%&&2:��;"�	
����� !
"6(�(�7 47� (39,626,207)            (24,618,735)            (67,915,044)            

������� �3�����3.�����
&2:��;" 124,570                   334,381                   167,598                   

������3��
	��2�� ))��/������������ (900,000)                 (900,000)                 (900,000)                 

������� �3�����3.�����
�� !
"����&���*�
 10,471,000              1,386,000                2,820,000                

"-���+�6
��$+1�	#	! (2,1$'2�) !�#!����-
6� (4,249,673)              38,475,099              (245,628,162)          

-�!����"-���+ (7�&)
�*	����'5��/��6+���

� 31 ����	�� 2562 ��� 2561 ��� 2560
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(ค) อตัราส่วนทางการเงินโดยสรุปปี 2560 - 2562  
 

 

 
 

งบการเงินรวม   ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทํากาํไร         

อตัรากาํไรข ัน้ตน้ (%) 82.15% 83.40% 83.69% 

อตัรากาํไรสุทธ ิ(%)  28.98% 30.88% 29.00% 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%)  15.81% 18.62% 16.02% 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (%)   29.96% 24.63% 18.70% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน         

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม (%)  6.94% 6.66% 5.69% 

อตัราการหมุนของสินทรพัย ์(เท่า)   0.24 0.22 0.20 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน         

อตัราสว่นสินทรพัยส์ภาพคล่องต่อเงินกู(้เท่า) 3.82 1.28 1.26 

อตัราสว่นสินทรพัยก์อ่รายไดต้อ่เงินกู ้(เท่า) 7.76 2.87 2.35 

อตัราสว่นสินทรพัยค์ล่องตอ่สินทรพัยร์วม (%) 45.02% 33.31% 47.88% 

อตัราสว่นสินทรพัยก์อ่รายไดต้อ่สินทรพัยร์วม (%) 91.38% 74.99% 89.35% 

อตัราหนีสิ้นรวมตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า)  0.99 1.57 2.04 

อตัราการจา่ยเงินปันผล (%)  70.02% 70.77% 71.91% 

อตัราส่วนอืน่ๆ         

อตัราสว่นเงินลงทุนในหลกัทรพัยต์่อสินทรพัย ์(%) 47.38% 35.40% 50.64% 

อตัราสว่นเงินกองทุนสภาพคลอ่งสุทธ ิ(%) 107.52% 71.28% 42.79% 

เงินกองทุนสภาพคลอ่งสุทธ ิ(ลา้นบาท)   4,936        4,949            4,157  

ขอ้มูลตอ่หุน้         

มูลคา่ท่ีตราไวต้่อหุน้ (บาท)            1.00                1.00              1.00  

มูลคา่ตามบญัชตีอ่หุน้ (บาท)            3.13  3.03              2.81  

กําไรสุทธิต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.49  0.54              0.45  

เงินปันผลตอ่หุน้ (บาท)   0.341             0.385            0.320  
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

(งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 คําว่า “บริษทั” หมายถึง “บริษทัและบริษทัย่อย”) 
 

 

14.1  ผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินของบริษทั  
 

ก) ภาพรวม  
 

ในปี 2562 ท่ามกลางสภาวะตลาดท่ีผนัผวน บริษทัยงัคงสามารถทํากําไรไดดี้อีกปีหน่ึง สําหรบัปี 2562 บริษทัมีกําไร
สําหรบัปี (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ)่ จากงบการเงินรวม จาํนวน 971 ลา้นบาท และคิดเป็นกําไรต่อหุน้ หุน้ละ 0.49 บาท 
 

จากการท่ีโครงสรา้งรายไดข้องบริษทักระจายตวัในหลายธรุกิจ ชว่ยส่งผลทําใหบ้ริษทัไดร้บัผลกระทบไม่มากจากความผนั
ผวนและภาวะการแขง่ขนัท่ีรุนแรงของธุรกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย ์ ทัง้นี้ ในปี 2562 โครงสรา้งรายไดข้องบริษทั
ประกอบดว้ย กําไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน รอ้ยละ 51 รายไดค้่าธรรมเนียมและค่าบริการ รอ้ยละ 24 
รายไดค้่านายหนา้ รอ้ยละ 21 และรายไดด้อกเบีย้เงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์รอ้ยละ 4  
 

ในชว่ง 3 ปีท่ีผ่านมา บริษทัมีรายไดจ้ากค่านายหนา้ คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30, 26 และ 21 ของรายไดร้วมของบริษทัในปี 
2560-2562 ตามลําดบั ซึง่นอ้ยกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม การขยายฐานรายไดไ้ปในส่วนท่ีไม่ใชร่ายไดค้่านายหนา้ 
ชว่ยใหบ้ริษทัมีความพรอ้มมากขึน้ในการรบัมือกบัการแขง่ขนัท่ีทวีความรนุแรงมากย่ิงขึน้  
 

ในส่วนกําไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน ซึง่คิดเป็นสดัส่วน รอ้ยละ 51 ของรายไดร้วม มาจากธุรกรรมท่ี
หลากหลายไม่ว่าจะเป็นการออกใบสําคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants: DW) ธุรกิจตราสารอนุพนัธน์อก
ตลาด การลงทุนของบริษทัในตราสารหนี้และตราสารทุน การใหบ้ริการซือ้ขายตราสารหนี้ ธุรกิจการซือ้คืนภาคเอกชน 
และการลงทุนอืน่ ๆ  
 

สําหรบัธุรกิจ DW ปัจจุบนับริษทัยงัคงเป็นผูนํ้าดา้นการออก DW สู่ตลาดมาโดยตลอด ในปี 2562 บริษทัไดอ้อก DW 
เป็นจาํนวนทัง้สิน้ 539 ตวั ซึง่ประสบความสําเร็จเป็นอย่างสูงและไดร้บัการตอบรบัท่ีดีจากนักลงทุน โดยมีมูลค่าการจด
ทะเบียนของ DW ทัง้ 539 ตวัประมาณ 73,314 ลา้นบาท และนับตัง้แต่ปี 2554 จนถึงสิน้ปี 2562 บริษทัไดทํ้าการ
ออก DW ไปแลว้ จาํนวนรวมทัง้สิน้ 2,305 ตวั ทัง้นี้ ในปี 2563 บริษทัตัง้ใจคงระดบัการเสนอขาย DW ไวป้ระมาณ 
550 ตวั พรอ้มทัง้จะพิจารณาการเสนอขาย DW อา้งอิงหลกัทรพัยอ์า้งอิงใหม่ ๆ ตามท่ีไดร้บัอนุมติัจากหน่วยงานท่ี
เกีย่วขอ้ง  
 

สําหรบัธรุกิจตราสารหนี ้บริษทัมีส่วนแบ่งตลาดของการซือ้ขายตราสารหนี้รวมทุกประเภทอนัดบั 1 เม่ือเปรียบเทียบกบั
ผูค้า้ตราสารหนี้ในกลุ่มบริษทัหลกัทรพัยด์ว้ยกนั และมีส่วนแบ่งการตลาดของการซือ้ขายตราสารหนี้ภาคเอกชนเป็น
อนัดบั 6 เม่ือเปรียบ เทียบกบัผูค้า้ตราสารหนีท้ัง้หมดดว้ยส่วนแบ่งการตลาดรอ้ยละ 8.96  
 

และสําหรบัธรุกิจการลงทุนในบญัชขีองบริษทัน้ัน บริษทัมีผลงานท่ีเป็นท่ียอมรบัในการทํากําไรจากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
อย่างต่อเน่ือง บริษทัมีเงินลงทุนทัง้ในตราสารหนี้และตราสารทุน โดย ณ สิน้ปี 2562 บริษทัมีเงินลงทุนรวม 5,894 ลา้น
บาท บริษทัมีการบริหารความเสีย่งในการลงทุนอย่างระมดัระวงั โดยบริษทัไดม้อบหมายใหค้ณะกรรมการบริหารความเสีย่ง 
เป็นผูก้ําหนดแนวทางและนโยบายการลงทุนท่ีชดัเจน ครอบคลุมทัง้ประเภทตราสารทุนและตราสารหนี้ พรอ้มทัง้กําหนด
ระดบัความเสีย่งท่ียอมรบัไดเ้พ่ือจาํกดัผลขาดทุนท่ีอาจเกิดขึน้จากความผนัผวนของตลาด โดยดูแลควบคุมค่าความเสี่ยง
เป็นรายวนั ทัง้นี้ คณะกรรมการบริหารความเสี่ยงจะมีการทบทวนนโยบายอย่างสม่ําเสมอ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัสภาวะ
ตลาดท่ีเปลีย่นแปลงตามสถานการณต์่าง ๆ  
 

นอกจากนี้ บริษทัยงัมีแหล่งรายไดท่ี้สม่ําเสมอจากการบริหารจดัการกองทุนของบริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ 
จํากดั ซึง่บริษทัถือหุน้อยู่ รอ้ยละ 99 อีกดว้ย รายไดจ้ากธุรกิจบริหารจดัการกองทุนซึง่คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 19 ของ
รายไดท้ัง้หมดของบริษทั ซึง่ถือว่าเป็นแหล่งรายไดท่ี้มีความผนัผวนนอ้ยกว่าเม่ือเทียบกบัรายไดจ้ากแหล่งอื่น ๆ ในธุรกิจ
หลกัทรพัย ์ 
 

บริษทัมีสภาพคล่องเพียงพอและมีความยืดหยุ่นทางการเงินในการดําเนินธุรกิจ ณ สิน้ปี 2562 บริษทัมีอตัราส่วนเงิน 
กองทุนสภาพคล่องสุทธิต่อหนี้สินทัว่ไปท่ีระดบัรอ้ยละ 107.52 ซึง่เป็นระดบัท่ีสูงเม่ือเทียบกบัเกณฑท่ี์ทางการกําหนดไวท่ี้
ระดบัรอ้ยละ 7 
 

ทัง้นี ้ ในปี 2562 บริษทัไดร้างวลัจาก Most Active House 2019 ต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 6 และไดร้บัรางวลั Most Active 
Prop-Trading จาก TFEX Award 2019 นอกจากนี้ บริษทัยงัไดร้บัรางวลั Best Bond Securities Firm และ
รางวลั Most Active Securities Firm in Corporate Bond Secondary Market จาก ThaiBMA Best Bond 
Awards 2019 อีกดว้ย 
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ข) ผลการดาํเนินงานและความสามารถในการทํากาํไร  
 

รายได ้
 

ในปี 2562 บริษทัมีรายไดร้วมจากงบการเงินรวมจํานวน 3,350 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 5 เม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยมี
รายละเอียดของรายได ้ ดงันี ้  
 

รายไดค้่านายหนา้ 
ในปี 2562 บริษทัมีรายไดค้่านายหนา้ 698 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 23 เม่ือเทียบกบัปีก่อน รายไดค้่านายหนา้ดงักล่าว
ประกอบดว้ยค่านายหนา้จากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ 531 ลา้นบาท และค่านายหนา้จากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายล่วง 
หนา้ 167 ลา้นบาท โดยรายไดค้่านายหนา้ทัง้ 2 ส่วนลดลงจากปีก่อน สาเหตุหลกัเน่ืองจากมูลค่าการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
รายวนัเฉลี่ยของลูกคา้รายบุคคล (Retail) ในตลาดหลกัทรพัยล์ดลง และมูลค่าซือ้ขายของสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ของ
ลูกคา้รายบุคคล (Retail) ในตลาดสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ลดลง  
 

 
 หน่วย : พนับาท   

งบการเงินรวมสําหรบัปีสิน้สุด 
วนัที ่ 31 ธนัวาคม 

รายได ้
 

2562 
 

2561 
% การ

เปลีย่นแปลง 
คา่นายหนา้จากการซือ้ขายหลกัทรพัย ์  531,513  676,677 (21%) 
คา่นายหนา้จากการซือ้ขายสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ 

 
166,962  233,092 (28%) 

รวมรายได ้
 698,475  909,769 (23%) 

 
 

รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ 
ในปี 2562 บริษทัมีรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ 789 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 15 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกั
มาจากการเพ่ิมขึน้ของรายไดค้่าธรรมเนียมการจัดจําหน่ายหลักทรัพยข์องบริษัท และการเพ่ิมขึน้ของรายได ้
ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนรวม ค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุนส่วนบุคคล และค่าธรรมเนียมการจดัการกองทุน
สํารองเลีย้งชพีของบริษทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน วรรณ จาํกดั (บริษทัย่อยของบริษทั) 
 

รายไดด้อกเบีย้เงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์
ในปี 2562 บริษทัมีรายไดด้อกเบีย้เงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์ 137 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 16 เม่ือเทียบกบัปีก่อน 
สาเหตุหลกัมาจาก บริษทัมีการใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัยใ์นระบบเครดิตบาลานซล์ดลงในระหว่างปี โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2562 บริษทัมีเงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์ จํานวน 1,745 ลา้นบาท ทัง้นี้ บริษทัมีการควบคุมความเสี่ยง
โดยพิจารณากําหนดวงเงินสินเชือ่ท่ีจะใหก้บัลูกคา้แต่ละรายอย่างเหมาะสม และมีการทบทวนฐานะทางการเงินของลูกคา้
อย่างสม่ําเสมอ  
 

กําไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน 
ในปี 2562 บริษทัมีกําไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงิน 1,706 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกบักําไรและผลตอบแทน
จากเครือ่งมือทางการเงิน 1,738 ลา้นบาทในปีก่อน เน่ืองจากในปี 2562 การลงทุนท่ีหลากหลายของบริษทัยงัคงมีผล
การดําเนินงานท่ีดีอย่างต่อเน่ือง 
 

ทัง้นี้ กําไรและผลตอบแทนจากเครือ่งมือทางการเงินมาจากธุรกรรมหลายประเภท ไม่ว่าจะเป็นการออกใบสําคญัแสดง
สิทธิอนุพนัธ ์ธรุกิจตราสารอนุพนัธน์อกตลาด การลงทุนของบริษทัในตราสารหนี้และตราสารทุน การใหบ้ริการซือ้ขาย
ตราสารหนี ้ธรุกิจการซือ้คืนภาคเอกชน และการลงทุนอืน่ ๆ  
 

รายจา่ย 
ในปี 2562 บริษทัมีค่าใชจ้่ายรวม 2,137 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 64 ของรายไดร้วม ซึง่ค่าใชจ้่ายหลกัประกอบดว้ย 
ค่าใชจ้า่ยผลประโยชนพ์นักงาน ค่าธรรมเนียมและบริการจา่ย ตน้ทุนทางการเงิน และค่าใชจ้า่ยอืน่ ๆ ดงันี ้
 

ค่าใชจ้า่ยผลประโยชนพ์นักงาน 
ในปี 2562 บริษัทมีค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นักงาน 1,089 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกบัค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นักงาน 
1,104 ลา้นบาทในปีก่อน  
 

ทัง้นี้ ในระหว่างปี 2562 บริษัทไดร้บัรูต้น้ทุนบริการในอดีตเป็นค่าใชจ้่ายแลว้ในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ซึง่เป็น
ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงอตัราค่าชดเชยเพ่ิมเติมกรณีนายจา้งเลิกจา้ง สําหรบัลูกจา้งซึง่ทํางานติดต่อกนัครบ 20 
ปีขึน้ไปใหมี้สิทธิไดร้บัค่าชดเชยไม่นอ้ยกว่าค่าจา้งอตัราสุดทา้ย 400 วนั ตามพระราชบญัญติัคุม้ครองแรงงาน (ฉบบัท่ี 
7) พ.ศ. 2562 
ค่าธรรมเนียมและบริการจา่ย 
ในปี 2562 บริษทัมีค่าธรรมเนียมและบริการจา่ย 454 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 8 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมา
จากการเพ่ิมขึน้ของค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัค่าตอบแทนหลงัจากรบัเป็นลูกคา้ (Retaining Fee) ของบริษทัหลกัทรพัย ์
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จดัการกองทุน วรรณ จํากดั (บริษทัย่อยของบริษทั) ซึง่เป็นไปในทางเดียวกบัการเพ่ิมขึน้ของมูลค่าทรพัยสิ์นสุทธิภายใต ้
การบริหารการจดัการ (AUM) ของบริษทัย่อย และการเพ่ิมขึน้ของค่าธรรมเนียมจากธรุกรรมการยืมและใหยื้มหลกัทรพัย ์
ของบริษทั 
      

ตน้ทุนทางการเงิน 
ในปี 2562 บริษทัมีตน้ทุนทางการเงิน 141 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 12 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากดอกเบีย้
จา่ยตัว๋แลกเงินและเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินลดลง 

 

ค่าใชจ้า่ยอืน่ 
ในปี 2562 บริษทัมีค่าใชจ้า่ยอืน่ 448 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 4 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของ
ค่าใชจ้า่ยเกีย่วกบัอาคารสถานท่ีและอุปกรณ ์ ค่าใชจ้า่ยเดินทาง และค่าวสัดุสํานักงาน 
 

  อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทํากาํไร 
ปี 2562 บริษทัมีอตัราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไร ไดแ้ก ่อตัรากําไรข ัน้ตน้ อตัรากําไรสุทธ ิอตัราผลตอบแทน
ต่อผูถื้อหุน้ และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน คิดเป็นรอ้ยละ 82 และ 29 และ 16 และ 30 ตามลําดบั 
 
 

งบการเงินรวม ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
อตัรากาํไรข ัน้ตน้ (%) 82.15% 83.40% 83.69% 
อตัรากาํไรสุทธ ิ(%) 28.98% 30.88% 29.00% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 15.81% 18.62% 16.02% 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 29.96% 24.63% 18.70% 

 
ค) ความสามารถในการบริหารสินทรพัย ์
 

โครงสรา้งของสินทรพัยท่ี์ใชด้าํเนินธุรกิจ  
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัมีสินทรพัยร์วม 12,439 ลา้นบาท เทียบกบั 15,519 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2561 คิด
เป็นลดลงรอ้ยละ 20 จากปีก่อน สินทรพัยท่ี์ลดลงส่วนใหญ่มาจากหลกัทรพัยท่ี์ซือ้โดยมีสญัญาขายคืน และลูกหนี้
สํานักหกับญัชแีละบริษทัหลกัทรพัย ์
 

ทัง้นี ้สินทรพัยร์วมจาํนวน 12,439 ลา้นบาท ประกอบดว้ยสินทรพัยก์่อรายไดห้ลกัจํานวน 11,366 ลา้นบาท คือลูกหนี้
ธรุกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 5,472 ลา้นบาท และเงินลงทุน 5,894 ลา้นบาท โดยมีอตัราการหมุนของ
สินทรพัยท่ี์ 0.24 เท่า และมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม (ROA) รอ้ยละ 6.94   
 

คณุภาพของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายล่วงหน้า 
 

ลูกหนีข้องบริษทัเป็นลูกหนีมี้คุณภาพ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัมีลูกหนีธ้รุกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ 5,472 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 11 จากปีก่อน ซึง่ลูกหนี้หลกัประกอบดว้ย ลูกหนี้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยเงินสด 
3,050 ลา้นบาท และเงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัย ์ 1,745 ลา้นบาท  
 

บริษทัตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญสําหรบัลูกหนี้ธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้โดยการประเมินฐานะลูกหนี้แต่
ละรายและพิจารณาความเสีย่งในการเรียกชาํระและมูลค่าของหลกัทรพัยท่ี์ใชค้ํา้ประกนั โดยถือพืน้ฐานการจดัช ัน้หนี้และ
การตัง้สํารองตามหลกัเกณฑท่ี์กําหนดโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยต์ามหนังสือท่ี 
กธ. 5/2544 ลงวนัท่ี 15 กุมภาพนัธ ์ 2544 และปัจจยัอืน่ประกอบ 
 

สําหรบัเงินใหกู้ยื้มเพ่ือซือ้หลกัทรพัยจ์ํานวน 1,745 ลา้นบาทน้ัน คิดเป็นรอ้ยละ 28 ของส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัใหญ ่
โดยในปี 2562 การใหสิ้นเชือ่ของบริษทัสอดคลอ้งกบันโยบายของบริษทั และไม่กระจุกตวัอยู่ในอุตสาหกรรมใดหรือใน
ลูกคา้กลุ่มใด  
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัมีลูกหนี้อื่นท่ีระงบัการรบัรูร้ายไดจ้ํานวน 304 ลา้นบาท ซึง่บริษัทไดบ้นัทึกค่าเผ่ือ     
หนีส้งสยัจะสูญเต็มจาํนวนลูกหนี ้304 ลา้นบาทดงักล่าวไวแ้ลว้ 
 

เงินลงทุน 
เงินลงทุนของบริษัทมีการเพ่ิมขึน้หรือลดลงแปรผนัตามการลงทุนของบริษัทในแต่ละชว่ง ทัง้นี้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2562 บริษทัมีเงินลงทุนรวม 5,894 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 7 เม่ือเทียบกบัปีก่อน  

เงินลงทุนของบริษทัจํานวน 5,894 ลา้นบาทดงักล่าวประกอบดว้ย หลกัทรพัยเ์พ่ือคา้ 5,366 ลา้นบาท หลกัทรพัยเ์ผื่อ
ขาย 162 ลา้นบาท เงินลงทุนท่ีจะถือจนครบกําหนด 343 ลา้นบาท และเงินลงทุนทัว่ไป 23 ลา้นบาท  
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ทัง้นี ้ เงินลงทุนของบริษทัไม่กระจุกตวัอยู่ในบริษทัใดหรือกลุ่มอุตสาหกรรมใด บริษทัมีนโยบายในการตัง้ค่าเผ่ือการดอ้ย
ค่าของเงินลงทุนเม่ือมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนดงักล่าวไดล้ดลงอย่างมีสาระสําคญั และเป็นระยะเวลานานหรือเมื่อมีขอ้
บ่งชีข้องการดอ้ยค่า  
 

บริษทัมีคณะกรรมการบริหารความเสีย่งทําหนา้ท่ีบริหารความเสี่ยงเกี่ยวกบัการลงทุนในหลกัทรพัยเ์พ่ือบริษทั โดยคณะ 
กรรมการบริหารความเสีย่งจะพิจารณาอนุมติัและทบทวนเพดานความเสี่ยง (Risk budget) ใหก้บัแต่ละส่วนงานธุรกิจ
อย่างนอ้ยปีละ 1 ครัง้ พรอ้มทัง้ มีฝ่ายบริหารความเสี่ยงติดตามใหมี้การดําเนินการตามนโยบายการบริหารความเสี่ยง
ของบริษทัเม่ือ Risk Limit ถึงระดบัท่ีกําหนด  
 

ง) สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
 

แหล่งท่ีมาและใชไ้ปของเงินทุน 
 

กิจกรรมท่ีเกี่ยวขอ้งกบักระแสเงินสด ประกอบดว้ย 3 ส่วน คือ 1. กิจกรรมดําเนินงาน 2.กิจกรรมลงทุน และ 3. 
กิจกรรมจดัหาเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจํานวน 336 ลา้นบาท 
โดยมีรายการสรปุงบกระแสเงินสด ดงันี ้
 

สรุปงบกระแสเงินสด ในปี 2562 ลา้นบาท
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรก่อนภาษีเงินได ้ 1,213                   
รายการปรบักระทบยอดกําไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั (จา่ย) จากกิจกรรมดําเนินงาน (219)                     
กําไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 994                      
สินทรพัยด์ําเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง 3,231                   
หนีสิ้นดําเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง) (1,683)                  

เงินสดรบัจากการดําเนินงาน 2,542                   

เงินปันผลรบัจากเงินลงทุนเพ่ือคา้ 140                      

เงินสดรบัจากดอกเบีย้เงินฝากและเงินลงทุน 140                      

เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (131)                     
เงินสดจา่ยภาษีเงินได ้ (302)                     

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน 2,389                   

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (4)                         

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (2,392)                  
ผลต่างอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่างบการเงิน (4)                         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (11)                       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 347                      
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 336                       

 

ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทุน 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัมีหนีสิ้นรวม 6,199 ลา้นบาท ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัใหญ่รวม 6,235 ลา้น
บาท คิดเป็นอตัราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.99 เท่า  
 

ทัง้นี ้ หนีสิ้นรวมจาํนวน 6,199 ลา้นบาทดงักล่าว ส่วนใหญ่มาจากเจา้หนี้ธุรกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้ 
3,098 ลา้นบาท และตราสารหนี้ท่ีออกและเงินกูยื้มอื่น 964 ลา้นบาท สําหรบัส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัใหญ่รวม 
6,235 ลา้นบาทน้ัน ส่วนใหญ่คือทุนเรือนหุน้และกําไรสะสม  
 

รายจา่ยการลงทุน (Capital Expenditure) 
 

ในปี 2562 บริษทัไดอ้นุมติัรายจา่ยการลงทุนท่ีมีมูลค่าเกินกว่า 2 ลา้นบาท รวมเป็นเงินประมาณ 19 ลา้นบาท โดยเป็น
การลงทุนในการปรบัปรงุระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและการปรบัปรงุอุปกรณค์อมพิวเตอร ์ซึง่บริษทัไดจ้า่ยไปแลว้ในระหว่าง
ปี 2562 จาํนวน 4 ลา้นบาท โดยมีแหล่งเงินทุนมาจากเงินทุนหมุนเวียนของบริษทั 
 

ความเพียงพอของสภาพคล่อง 
 

บริษทัมีสภาพคล่องเพียงพอ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 336 ลา้นบาท บริษทั
มีอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธ ิ(“NCR”) รอ้ยละ 107.52 บริษทัมีนโนบายในการดํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ
และ NCR สูงกว่าท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด (ก.ล.ต. กําหนดใหด้ํารงเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิไม่ตํ่ากว่า 25 ลา้นบาท 
และ NCR ไม่ตํา่กว่า รอ้ยละ 7 ของหนีสิ้นทัว่ไปและทรพัยสิ์นท่ีตอ้งวางเป็นประกนั) เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิและ NCR ของ
บริษทั ในระยะ 3 ปีท่ีผ่านมา มีดงันี ้
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เงินกองทุน 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2560 
เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (ลา้นบาท) 4,936 4,949 4,157 
อตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (“NCR”) (%) 107.52% 71.28% 42.79% 

 

ความสามารถในการชาํระหน้ีและการปฏิบติัตามเงือ่นไขการกูยื้มและภาระผูกพนัท่ีสําคญั 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัมีเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงิน 400 ลา้นบาท และตราสารหนีท่ี้ออกและเงินกูยื้มอื่น 
964 ลา้นบาท (ตามรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ 17 และ 19) ซึง่บริษทัมัน่ใจว่าในกรณีจาํเป็น บริษทั
มีความสามารถในการชาํระหนีคื้นทัง้หมด โดยบริษทัมีนโยบายในการปฏิบติัต่อเจา้หนี้อย่างเป็นธรรม มีความรบัผิดชอบ
และโปรง่ใส โดยปฏบิติัตามเง่ือนไข ขอ้กําหนดของสญัญา และพนัธะทางการเงินท่ีมีต่อเจา้หนีอ้ย่างเครง่ครดั   
 

ความสามารถในการจดัหาแหล่งเงินทุนเพิม่เติม 
 

ในกรณีท่ีบริษทัมีความตอ้งการเงินทุน บริษทัมีนโยบายท่ีจะหาแหล่งเงินทุนท่ีเหมาะสมในการใชเ้ป็นตน้ทุนทางการเงินของ
บริษทั และบริษทัจะไม่พ่ึงพิงกบัแหล่งเงินทุนแห่งใดแห่งหน่ึง ทัง้นี้ บริษทัมีการวิเคราะหค์วามตอ้งการกระแสเงินสดทุกวนั 
และพิจารณาความเหมาะสมของการกูยื้มเงินทุนระยะสัน้หรือระยะยาวต่อความตอ้งการในการใชเ้งินลงทุน 
 

ทัง้นี้ บริษทัทําการบริหารเงินเพ่ือเป้าหมายหลกัในการคงไวซ้ึง่ความสามารถในการดําเนินธุรกิจ และการดํารงไวซ้ึง่เงิน 
กองทุนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด   
 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลกระทบตอ่การจดัอนัดบัความน่าเชือ่ถือของบริษทั  
 

โอกาสในการปรบัเพ่ิมอนัดบัเครดิตของบริษทัมีจาํกดั ในขณะท่ีการปรบัลดอนัดบัเครดิตอาจเกิดขึน้ไดห้ากความสามารถ
ในการทํากําไรของบริษทัหรือตําแหน่งทางการตลาดของธุรกิจนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัยท์ัง้ตราสารทุนและตราสาร
อนุพนัธอ์่อนแอลงอย่างมีนัยสาคญัเป็นระยะเวลาหน่ึง หรือบริษทัขาดทุนจากการซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละตราสารอนุพนัธ ์
อนัเน่ืองมาจากนโยบายการบริหารความเสีย่งท่ีขาดประสิทธิภาพ นอกจากนี ้การเปลีย่นแปลงของสถานะเครดิตของ KGI 
Group หรือความเห็นของทริสเรทติง้ในเรื่องระดบัความสาคญัเชงิกลยุทธข์องบริษทัท่ีมีต่อกลุ่มเปลี่ยนไป อาจมีผลต่อ
อนัดบัเครดิตและ/หรือแนวโนม้อนัดบัเครดิตของบริษทั  
 

จ) ภาระผูกพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดขึน้  
 

ดูขอ้มูลเกีย่วกบัภาระผูกพนัและหนีสิ้นท่ีอาจจะเกิดขึน้ ตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 36 
 

 

14.2 ปัจจยัหรือเหตกุารรท่ี์อาจมีผลตอ่ผลการดาํเนินงานและฐานะการเงินอย่างมีนยัสําคญั  
 

ปัจจยัท่ีอาจมีผลต่อการดําเนินงานของบริษทัมีทัง้ปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายใน ดงันี ้
 

ปัจจยัภายนอก ไดแ้กแ่นวโนม้ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง การแปลีย่นแปลงของภาวะตลาด การแขง่ขนั การเปลี่ยนแปลง
นโยบายรฐับาล ระเบียบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายต่าง ๆ ท่ีเกีย่วขอ้ง การเปลีย่นแปลงในอตัราดอกเบีย้ อตัราแลกเปลี่ยน 
เป็นตน้  
ปัจจยัภายใน ไดแ้กค่วามพอเพียงของสภาพคล่อง การสูญเสียทรพัยากรบุคคลท่ีมีคุณภาพ การขาดระบบควบคุมภายใน 
การบริหารความเสีย่ง หรือความพรอ้มของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ  
 

ทัง้นี ้ ปัจจยัต่าง ๆ เหล่านี้อาจส่งผลกระทบต่อผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษทัได ้ อย่างไรก็ตาม บริษทัได ้
จดัตัง้คณะกรรมการบริหารความเสีย่ง และระบบการควบคุมความเสีย่งต่าง ๆ เพ่ือใหม้ัน่ใจว่าบริษทัสามารถบริหารความ
เสี่ยงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยคณะกรรมการบริหารความเสี่ยงของบริษทั ประกอบดว้ย ผูบ้ริหารจากทุกฝ่ายงาน ทัง้สาย
งานธรุกิจและจากสายงานสนับสนุน ซึง่คือกลุ่มผูบ้ริหารมืออาชพีท่ีรว่มกนับริหารความเสี่ยง รวมถึงการติดตัง้ระบบเพ่ือ
ควบคุมและจดัการความเสี่ยงในดา้นเครดิต ดา้นตลาด และดา้นการดําเนินงาน นอกจากน้ัน บริษทัยงัมีฝ่ายบริหาร
ความเสี่ยงซึง่มีหนา้ท่ีรบัผิดชอบดูแลการซือ้ขายหลกัทรพัยทุ์กประเภท พรอ้มทัง้ มีการคํานวณค่า “มูลค่าความเสี่ยง 
(Value of Risk: VaR)” อย่างเป็นระบบ และติดตามสถานะของลูกคา้ดว้ยระบบคอมพิวเตอร ์ บริษทัจึงสามารถแยกแยะ
ความเสีย่งไดอ้ย่างเป็นระบบ อีกทัง้ยงัมีการกําหนดข ัน้ตอนการทํางานท่ีมีมาตรฐานท่ีพฒันาขึน้เพ่ือลดระดบัความเสีย่งใน
การปฏิบติังานประจาํวนัดว้ย 


