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สว่นที� 3 
ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 

 

13. ขอ้มลูทางการเงินที�สําคญั   
 

(ก) สรปุรายงานการสอบบญัชีของผ ูส้อบบญัชีในระยะ 3 ปีที�ผ่านมา (ปี 2561-ปี 2563) 
 

ในปี 2561 บริษทัแตง่ตั�งนายชวาลา เทียนประเสริฐกจิ ผูส้อบบญัชอีนญุาตเลขทะเบียน 4301 จากบริษทั ดลีอยท ์ทูช้ 
โธมทัส ุ ไชยยศ สอบบญัช ี จาํกดั เป็นผูส้อบบญัชขีองบริษทั และในปี 2562-2563 บริษทัแตง่ตั�ง นางวิลาสนิ ี
กฤษณามระ ผูส้อบบญัชอีนญุาตเลขทะเบียน 7098 จากบริษทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั เป็นผูส้อบ
บญัชขีองบริษทั 
 

ผูส้อบบัญชีไดแ้สดงความเห็นว่างบการเงนิรวมและเฉพาะกิจการ แสดงฐานะการเงินของบริษทัและบริษทัย่อย และของ
บริษทั และผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรับปีสิ�นสดุวันเดียวกันโดยถกูตอ้งตามที>ควรในสาระสาํคัญตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
 
(ข) ตารางสรปุงบการเงินรวมของบรษิทัและบรษิทัยอ่ย สาํหรบัปีสิ0นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2561–2563 
 

หน่วย : บาท

ณ วนัที� ณ วนัที� ณ วนัที�

31 ธนัวาคม 31 ธนัวาคม 31 ธนัวาคม

2563 2562 2561

สินทรพัย์

สินทรพัย์

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 613,328,925           2% 335,551,405          3% 347,149,673          2%

หลกัทรัพยซื์�อโดยมีสญัญาขายคืน 540,000,000           2% -                - 1,298,000,000       8%

ลกูหนี�สาํนกัหักบัญชีและบริษทัหลกัทรัพย์ 410,713,248           2% 98,769,017            1% 1,538,196,993       10%

ลกูหนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขายลว่งหนา้ 15,198,589,417      60% 5,472,333,803       44% 6,144,954,692       40%

รายไดค้่าธรรมเนียมและบริการคา้งรับจากธรุกิจจดัการลงทนุ 87,350,008             1% 64,164,170            - 57,866,879            -

สนิทรัพยอ์นพุันธ์ 74,419,805             - 113,333,450          1% 180,682,191          1%

เงนิลงทนุที>ไมไ่ดว้างเป็นประกัน 6,499,796,400        26% 5,784,834,908       47% 5,485,030,939       35%

เงนิลงทนุที>วางเป็นประกนั

เงนิลงทนุที>วางเป็นประกันและไม่ไดใ้หสิ้ทธิผูร้ับโอน

ขายหรือวางประกนัอีกทอดหนึ>ง 8,352,285               - 8,308,068              - 8,460,867              -

เงนิลงทนุที>วางเป็นประกันและใหส้ทิธิผูร้ับโอนขาย

หรือวางประกนัอีกทอดหนึ>ง 1,080,752,588        4% 100,426,974          1% -                -

ที>ดนิ อาคาร และอปุกรณ์ 79,751,348             1% 76,962,313            1% 79,455,137            1%

สนิทรัพยสิ์ทธิการใช้ 265,125,205           1% -                - -                -

สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน 60,111,421             - 72,850,500            - 70,687,170            1%

ค่าความนิยม 26,713,599             - 26,713,599            - 26,713,599            -

ทรัพยส์นิรอการขาย 10,313,182             - 24,097,613            - 29,901,182            -

สนิทรัพยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับัญชี 10,694,848             - 8,838,659              - 6,972,460              -

สนิทรัพยอื์>น 306,411,016           1% 251,354,481          2% 245,404,788          2%

รวมสินทรพัย์ 25,272,423,295 100% 12,438,538,960 100% 15,519,476,570 100%

งบการเงินรวม

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย

งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 และ 2561
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หน่วย : บาท

ณ วนัที� ณ วนัที� ณ วนัที�

31 ธนัวาคม 31 ธนัวาคม 31 ธนัวาคม

2563 2562 2561

หนี0 สินและส่วนของเจา้ของ

หนี0 สิน

เงนิก ูยื้มจากสถาบนัการเงนิ 2,697,989,125         11% 400,000,000           3% -               -

หลกัทรัพยข์ายโดยมีสญัญาซื�อคืน 1,655,000,000         7% 100,426,974           1% 1,060,000,000       7%

เจา้หนี�สาํนกัหักบญัชแีละบริษทัหลกัทรัพย์ 1,078,398,501         4% 646,958,834           5% -               -

เจา้หนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 11,825,282,160       47% 3,098,345,835        25% 4,342,768,367       28%

ค่าธรรมเนยีมและบริการคา้งจ่ายจากธรุกิจจดัการลงทนุ 56,763,323              - 10,859,179             - 15,739,776            -

หนี�สินอนพุนัธ์ 631,466,047            2% 231,191,566           2% 245,412,822          2%

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 397,517,542            2% 450,649,094           4% 490,116,063          3%

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 138,180,927            1% 42,432,236             1% 97,881,785            1%

หนี�สินตามสญัญาเชา่ 267,290,673            1% -                - -               -

ตราสารหนี�ที>ออกและเงนิกูยื้มอื>น 109,713,632            - 964,007,706           8% 2,988,265,827       19%

สาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 189,342,875            1% 167,558,452           1% 127,553,400          1%

ประมาณการหนี�สนิ 21,516,500              - 21,464,782             - 39,698,260            -

หนี�สินภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 13,713,874              - 24,500,306             - 28,240,820            -

หนี�สินอื>น 51,456,847              - 41,100,915             - 36,897,023            -

รวมหนี0 สิน 19,133,632,026 76% 6,199,495,879 50% 9,472,574,143 61%

สว่นของเจา้ของ

ทนุเรือนหุน้

   ทนุจดทะเบียน ทนุที>ออกและชาํระแลว้

      หุน้สามญั 1,991,763,130 หุน้ มลูค่าห ุน้ละ 1.00 บาท 1,991,763,130         8% 1,991,763,130        16% 1,991,763,130       13%

สว่นเกินมลูค่าหุน้สามญั 982,166,480            4% 982,166,480           8% 982,166,480          6%

สว่นเกินทนุจากการไมใ่ชส้ทิธิของใบสาํคัญแสดงสทิธิ 101,922,580            - 101,922,580           - 101,922,580          1%

กาํไรสะสม

   จดัสรรแลว้ - ทนุสาํรองตามกฎหมาย 199,176,313            - 199,176,313           2% 199,176,313          1%

   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 2,928,127,212         12% 3,016,210,695        24% 2,811,538,210       18%

องคป์ระกอบอื>นของสว่นของเจา้ของ (69,049,594)             - (56,075,520)            - (42,922,436)           -

รวมสว่นของบรษิทัใหญ่ 6,134,106,121         24% 6,235,163,678        50% 6,043,644,277       39%

สว่นไดเ้สยีที>ไมม่อีาํนาจควบคมุ 4,685,148                - 3,879,403               - 3,258,150              -

รวมสว่นของเจา้ของ 6,138,791,269         24% 6,239,043,081        50% 6,046,902,427       39%

รวมหนี0 สินและส่วนของเจา้ของ 25,272,423,295 100% 12,438,538,960 100% 15,519,476,570 100%

งบการเงินรวม

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 และ 2561
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หน่วย : บาท

 ปี 2563  ปี 2562 ปี 2561

รายได้

รายไดค้่านายหนา้ 913,823,570 32% 698,475,453        21% 909,769,019        26%

รายไดค้่าธรรมเนยีมและบริการ 922,876,532 33% 789,128,589        24% 686,985,989        20%

รายไดด้อกเบี�ย 186,567,931 7% 270,486,370        8% 301,169,460        9%

กาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิ 790,484,840         28% 1,572,168,565     47% 1,600,802,123     45%

รายไดอ้ื>น 14,785,855           - 19,997,414          - 9,830,702            -

รวมรายได้ 2,828,538,728 100% 3,350,256,391 100% 3,508,557,293 100%

ค่าใชจ้่าย

ค่าใชจ่้ายผลประโยชนพ์นกังาน 983,806,338         35% 1,088,967,992     33% 1,103,624,829     31%

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 596,707,084         21% 453,731,548        14% 421,386,053        12%

ค่าใชจ่้ายดอกเบี�ย 78,600,213           3% 140,635,677        4% 159,333,649        5%

โอนกลบัผลขาดทนุดา้นเครดติที>คาดว่าจะเกิดขึ�น (14,394,067)          (1%) -             - -             -

หนี�สญูและหนี�สงสยัจะสญู (โอนกลบั) -               - 6,168,399            - (4,091,720)           -

ค่าใชจ่้ายอื>น 457,368,797         16% 447,875,562        13% 466,028,443        13%

รวมค่าใชจ้่าย 2,102,088,365       74% 2,137,379,178     64% 2,146,281,254     61%

กาํไรก่อนภาษเีงนิได้ 726,450,363         26% 1,212,877,213 36% 1,362,276,039 39%

ภาษีเงนิได้ (157,510,964)        (6%) (240,952,694)      (7%) (277,926,453)      (8%)

กําไรสําหรบัปี 568,939,399         20% 971,924,519 29% 1,084,349,586 31%

งบการเงินรวม

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย

งบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็

สําหรบัปีสิ0นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 และ 2561
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หน่วย : บาท

 ปี 2563  ปี 2562 ปี 2561

กาํไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอื�น

รายการที>ไมถ่กูจัดประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้น

   กาํไรหรือขาดทนุในภายหลงั

      กาํไรจากการวดัมลูค่าใหมข่องผลประโยชนพ์นกังานที>กาํหนดไว้ 4,647,446             - 842,105              - -                     -

      ภาษีเงนิไดเ้กี>ยวกับรายการที>ไมถ่กูจัดประเภทรายการใหมใ่นภายหลงั (929,489)               - (168,421)             - -                     -

3,717,957            - 673,684             - -                     -

รายการที>อาจถกูจัดประเภทรายการใหมเ่ขา้ไปไวใ้น

   กาํไรหรือขาดทนุในภายหลงั

      กาํไรจากการวดัมลูค่าเงนิลงทนุเผื>อขาย -                      - 2,865,002            - 5,608,683            -

      ผลต่างอัตราแลกเปลี>ยนจากการแปลงค่างบการเงนิ (1,346,995)            - (16,032,569)         - (1,668,985)           -

      ภาษีเงนิไดเ้กี>ยวกับรายการที>อาจถกูจดัประเภทรายการใหมใ่นภายหลงั -                      - 14,483                - 66,387                -

(1,346,995)            - (13,153,084)         - 4,006,085            -

กาํไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอื>นรวม - สทุธิจากภาษี 2,370,962             - (12,479,400)         - 4,006,085            -

กาํไรเบ็ดเสร็จรวมสําหรบัปี 571,310,361         20% 959,445,119 29% 1,088,355,671 31%

การแบ่งปันกาํไรสาํหรบัปี

สว่นที>เป็นของบริษทัใหญ่ 567,597,984         20% 970,795,627        29% 1,083,374,216     31%

สว่นที>เป็นของสว่นไดเ้สยีที>ไมม่อีาํนาจควบคมุ 1,341,415             - 1,128,892            - 975,370              -

568,939,399         20% 971,924,519        29% 1,084,349,586     31%

การแบ่งปันกาํไรเบ็ดเสร็จรวมสาํหรบัปี

สว่นที>เป็นของบริษทัใหญ่ 569,991,271         20% 958,310,501        29% 1,087,380,301     31%

สว่นที>เป็นของสว่นไดเ้สยีที>ไมม่อีาํนาจควบคมุ 1,319,090             - 1,134,618            - 975,370              -

571,310,361         20% 959,445,119        29% 1,088,355,671     31%

กาํไรต่อห ุน้ของส่วนที�เป็นของบรษิทัใหญ่

กาํไรตอ่หุน้ขั�นพื�นฐาน (บาท) 0.28                      0.49                     0.54

สาํหรบัปีสิ0นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 และ 2561

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย

งบการเงินรวม

งบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ (ต่อ)
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หน่วย : บาท

 ปี 2563  ปี 2562 ปี 2561

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้ 726,450,363           1,212,877,213 1,362,276,039

รายการปรับกระทบยอดกาํไรก่อนภาษีเป็นเงนิสดรับ (จ่าย)

      จากกิจกรรมดาํเนนิงาน

ค่าเสื>อมราคาและค่าตดัจาํหนา่ย 156,056,747           47,745,381             55,377,473             

โอนกลบัรายการผลขาดทนุดา้นเครดิตที>คาดว่าจะเกิดขึ�น (14,235,742)            - -

หนี�สญูและหนี�สงสยัจะสญู -                   6,971,507               9,088,232               

กลบัรายการประมาณการหนี�สนิตามสญัญาเช่า (3,122,836)              - -

กลบัรายการประมาณการหนี�สนิ -                   (18,002,250)            (169,468)                 

       (กาํไร) ขาดทนุจากการปรับมลูค่าเงนิลงทนุตามวิธีมลูค่ายตุธิรรม

   ผา่นกาํไรขาดทนุและตราสารอนพุนัธ์ 114,033,819           (153,487,666)         (38,553,053)            

กาํไรจากการขายเงนิลงทนุ -                   (4,028,713)              (10,365,453)            

ส่วนเกินมลูค่าของเงนิลงทนุในตราสารหนี�ของบริษทัย่อย 155,783                  152,800                 174,705                  

ส่วนตํ>ากว่ามลูค่าของตราสารหนี�ที>ออกและเงนิก ูย้ืมอื>น (13,500,029)            (16,251,830)            (44,510,992)            

ดอกเบี�ยสญัญาเช่าทางการเงนิตดับญัชี -                   23,778                   65,879                    

(กาํไร) ขาดทนุจากการจาํหนา่ยและตดัจาํหน่ายอปุกรณ์ 373,415                  297,425                 (315,259)                 

กาํไรจากการจาํหนา่ยทรัพยส์นิรอการขาย (11,403,569)            (4,667,431)              (830,827)                 

รายไดด้อกเบี�ยจากเงนิฝากและเงนิลงทนุ (104,002,660)          (133,747,673)         (137,462,377)          

เงนิปันผลรับ (84,965,568)            (139,952,431)         (151,873,520)          

ค่าใชจ่้ายดอกเบี�ย 78,600,213             140,635,677 159,333,649           

สาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 30,651,869             55,943,015 21,845,051             

โอนกลบัค่าใชจ่้ายในการรื�อถอน -                   (128,402)                -                   

กาํไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลงในสินทรพัย์

   และหนี0 สินดําเนินงาน 875,091,805           994,380,400           1,224,080,079         

สินทรัพยด์าํเนนิงาน (เพิ>มขึ�น) ลดลง

หลกัทรัพยซื์�อโดยมสีญัญาขายคืน (540,000,000)          1,298,000,000        (938,000,000)          

ลกูหนี�สาํนกัหักบัญชแีละบริษทัหลกัทรัพย์ (311,944,232)          1,439,427,976        (1,056,728,844)        

ลกูหนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขายลว่งหนา้ (9,703,902,910)       665,649,382           435,971,968           

รายไดค่้าธรรมเนียมและบริการคา้งรับจากธรุกิจจดัการลงทนุ (23,185,838)            (6,297,291)              (5,048,974)              

สินทรัพยอ์นพุันธ์ (10,653,437)            389,815                 94,355,741             

เงนิลงทนุตามวิธีมลูค่ายตุธิรรมผ่านกาํไรหรือขาดทนุ (1,742,718,585)       (152,264,361)         2,850,051,719         

สินทรัพยอ์ื>น (53,808,854)            (14,203,842)            (18,199,910)            

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย

งบกระแสเงินสด

สําหรบัปีสิ0นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 และ 2561

งบการเงินรวม
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หน่วย : บาท

งบการเงินรวม

 ปี 2563  ปี 2562 ปี 2561

หนี�สินดาํเนินงานเพิ>มขึ�น (ลดลง)

หลกัทรัพยข์ายโดยมสีญัญาซื�อคืน 1,554,573,026        (959,573,026)         657,000,000           

เจา้หนี�สาํนกัหักบัญชแีละบริษทัหลกัทรัพย์ 431,439,667           646,958,834           (109,312,910)          

เจา้หนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขายลว่งหนา้ 8,689,837,355        (1,241,756,740)       756,826,491           

ค่าธรรมเนยีมและบริการคา้งจ่ายจากธรุกิจจัดการลงทนุ 45,904,144             (4,880,597)              2,749,862               

หนี�สนิอนพุนัธ์ 445,890,416           (74,090,430)            (161,692,747)          

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย (51,283,237)            (31,711,059)            52,378,994             

ผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังานจ่ายในระหว่างปี (4,220,000)              (15,095,858)            (1,068,500)              

หนี�สนิอื>น 13,145,710             (3,326,215)              8,842,230               

เงินสดรบั (จ่าย) จากการดําเนินงาน (385,834,970)          2,541,606,988        3,792,205,199         

เงนิสดรับจากเงนิปันผล 86,072,231             140,041,103           150,831,972           

เงนิสดรับจากดอกเบี�ยเงนิฝากและเงนิลงทนุ 100,989,853           140,690,910           131,434,367           

เงนิสดจ่ายดอกเบี�ย (62,376,285)            (131,279,467)         (102,678,747)          

เงนิสดจ่ายภาษเีงนิได้ (75,334,384)            (302,162,894)         (249,191,886)          

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (336,483,555)          2,388,896,640        3,722,600,905         

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ

เงนิสดจ่ายซื�อเงนิลงทนุตามวิธีมลูค่ายตุิธรรมผา่น

กาํไรหรือขาดทนุเบ็ดเสร็จอื>นที>ไม่ไดว้างเป็นประกัน -                   (1,940,880)              (256,800)                 

เงนิสดรับจากการขายเงนิลงทนุตามวิธีมลูค่ายตุิธรรมผ่าน

กาํไรหรือขาดทนุเบ็ดเสร็จอื>นที>ไม่ไดว้างเป็นประกัน -                   78,199,625             33,258,683             

เงนิสดจ่ายซื�อเงนิลงทนุตามวิธีราคาทนุตดัจาํหนา่ย

ที>ไม่ไดว้างเป็นประกนั (18,200,000)            (334,300,000)         (8,584,575)              

เงนิสดจ่ายซื�อเงนิลงทนุตามวิธีราคาทนุตดัจาํหนา่ย

ที>วางเป็นประกนั (200,000)                 -                  -                   

เงนิสดรับจากการขายเงนิลงทนุตามวิธีราคาทนุตดัจาํหน่าย

ที>ไม่ไดว้างเป็นประกนั -                   282,500,000           36,600,000             

เงนิปันผลรับจากเงนิลงทนุในหลกัทรัพย์ 658,446                  1,222,219               1,256,145               

เงนิสดจ่ายซื�ออปุกรณแ์ละสนิทรัพยไ์มม่ีตวัตน (42,123,842)            (39,626,207)            (24,618,735)            

เงนิสดรับจากการจาํหนา่ยอปุกรณ์ 1,537,369               124,570                 334,381                  

เงนิสดจ่ายลงทนุสญัญาเชา่ทางการเงนิ -                   (900,000)                (900,000)                 

เงนิสดรับจากการจาํหนา่ยทรัพยส์นิรอการขาย 25,188,000             10,471,000             1,386,000               

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (33,140,027)            (4,249,673)              38,475,099             

สําหรบัปีสิ0นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 และ 2561

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย

งบกระแสเงินสด (ต่อ)
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หน่วย : บาท

งบการเงินรวม

 ปี 2563  ปี 2562 ปี 2561

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

เงนิสดรับจากเงนิกูยื้มจากสถาบนัการเงนิ 38,900,000,000      55,550,000,000      54,360,000,000       

เงนิสดจ่ายคืนเงนิกูย้ืมจากสถาบนัการเงนิ (36,600,000,000)     (55,150,000,000)     (58,060,000,000)     

เงนิสดรับจากตราสารหนี�ที>ออกและเงนิกูย้ืมอื>น 3,472,165,309        6,727,657,596        15,111,882,139       

เงนิสดจ่ายคืนตราสารหนี�ที>ออกและเงนิก ูย้ืมอื>น (4,327,465,632)       (8,752,684,180)       (14,508,934,367)     

เงนิสดจ่ายหนี�สนิตามสญัญาเช่า (108,920,239)          - -

สว่นไดเ้สยีที>ไมม่อีาํนาจควบคมุเพิ>มขึ�น 20                           - -

เงนิปันผลจ่าย (679,165,790)          (766,791,100)         (637,338,616)          

เงนิปันผลจ่ายใหส้ว่นไดเ้สยีที>ไมม่ีอาํนาจควบคมุ (513,365)                 (513,365)                (1,278,923)              

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 656,100,303           (2,392,331,049)       (3,735,669,767)        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ0น (ลดลง) สทุธิ

ก่อนผลกระทบของการเปลี�ยนแปลงในอตัราแลกเปลี�ยน 286,476,721           (7,684,082)              25,406,237             

ผลตา่งอัตราแลกเปลี>ยนจากการแปลงค่างบการเงนิ (8,699,201)              (3,914,186)              (491,431)                 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ0น (ลดลง) สทุธิ 277,777,520           (11,598,268)            24,914,806             

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที> 1 มกราคม 335,551,405           347,149,673           322,234,867           

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 613,328,925           335,551,405           347,149,673           

สําหรบัปีสิ0นสดุวนัที� 31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 และ 2561

บรษิทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย

งบกระแสเงินสด (ต่อ)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



                                                                

หนา้ 81 

 

 

(ค) อตัราสว่นทางการเงินโดยสรปุปี 2561 - 2563  
 

งบการเงินรวม   ปี 2563 ปี 2562 ปี 2561 
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทํากาํไร       
อตัรากาํไรขั�นตน้(%) 

 
76.00% 82.15% 83.40% 

อตัรากาํไรสทุธ(ิ%)  
 

20.07% 28.98% 30.88% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้(%)  

 
9.18% 15.81% 18.62% 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ(%)   11.73% 27.61% 22.68% 

อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน       
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม(%)  

 
3.01% 6.94% 6.66% 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์(เท่า)   0.15 0.24 0.22 

อตัราสว่นวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน         
อตัราสว่นสนิทรัพยส์ภาพคลอ่งตอ่เงนิกู(้เท่า) 

 
1.43 3.82 1.28 

อตัราสว่นสนิทรัพยก์อ่รายไดต้อ่เงนิก ู ้(เท่า) 
 

5.11 7.76 2.87 
อตัราสว่นสนิทรัพยค์ลอ่งตอ่สนิทรพัยร์วม (%) 

 
25.20% 45.02% 33.31% 

อตัราสว่นสนิทรัพยก์อ่รายไดต้อ่สนิทรพัยร์วม (%) 90.17% 91.38% 74.99% 
อตัราหนี�สนิรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เท่า)  

 
3.12 0.99 1.57 

อตัราการจ่ายเงนิปันผล(%)  
 

87.72% 70.02% 70.77% 

อตัราสว่นอื�นๆ         
อตัราสว่นเงนิลงทนุในหลกัทรพัยต์อ่สนิทรัพย(์%) 30.03% 47.38% 35.40% 
อตัราสว่นเงนิกองทนุสภาพคลอ่งสทุธ(ิ%) 

 
59.82% 107.52% 71.28% 

เงนิกองทนุสภาพคลอ่งสทุธ ิ(ลา้นบาท)   4,137  4,936  4,949  

ขอ้มลูต่อห ุน้         
มลูค่าที>ตราไวต้อ่หุน้ (บาท) 

 
1.00  1.00  1.00  

มลูค่าตามบญัชตีอ่หุน้ (บาท) 
 

3.08  3.13  3.03  
กาํไรสทุธติอ่หุน้ขั�นพื�นฐาน (บาท) 

 
0.28  0.49  0.54  

เงนิปันผลตอ่หุน้ (บาท)   0.250  0.341  0.385  
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14. การวิเคราะหแ์ละคําอธิบายของฝ่ายจดัการ 
และผลกระทบจากสถานการณแ์พรร่ะบาดของ COVID-19 ต่อบรษิทั 
(งบการเงนิรวม ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2563 คาํว่า “บริษทั” หมายถึง “บริษทัและบริษทัย่อย”) 
 

14.1 ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบรษิทั  
 

ก) ภาพรวม 
ในปี 2563 ท่ามกลางสภาวะตลาดที>ผนัผวน บริษทัมีกาํไรสาํหรับปี (ส่วนที>เป็นของบริษทัใหญ่) จากงบการเงนิรวม 
จาํนวน 568 ลา้นบาท และคิดเป็นกาํไรต่อหุน้ ห ุน้ละ 0.28 บาท ลดลงรอ้ยละ 42 เมื>อเทียบกับปีก่อน ซึ>งมสีาเหตหุลกั
มาจากการลดลงของกาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิ (ดขูอ้มลูเพิ>มเติมใน ขอ้ 14.3 เรื>องผลกระทบจาก
สถานการณแ์พร่ระบาดของ COVID-19 ตอ่บริษทั)  
 

ทั�งนี� กาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิมาจากธรุกรรมหลายประเภท รวมทั�งการออกใบสาํคัญแสดงสิทธิ
อนพุนัธ ์ธรุกิจตราสารอนพุนัธน์อกตลาด การลงทนุของบริษทัในตราสารหนี�และตราสารทนุ (Proprietary Trading) การ
ใหบ้ริการซื�อขายตราสารหนี� ธรุกิจการซื�อคืนภาคเอกชน และการลงทนุอื>น ๆ 
 

บริษทัสามารถบริหารเงนิลงทนุของบริษทั (Proprietary Trading) ไดเ้ป็นอย่างด ีซึ>งบริษทัมีการลงทนุทั�งในหุน้ทนุ หุน้ก ู ้
ตราสารอนพุันธ ์เช่น ฟิวเจอร์ส โดยในปี 2563 แมต้ลาดจะมีความผันผวนที>ไม่สามารถคาดการณ์ได ้บริษัทก็ยัง
สามารถทาํกาํไรจากการบริหารเงนิลงทนุของบริษทัไดอ้ีกปีหนึ>ง ทั�งนี� บริษทัมีการจัดสรรการลงทนุใหส้อดคลอ้งกับ
นโยบายการลงทนุของบริษทั และมฝ่ีายบริหารความเสี>ยงคอยดแูลควบคมุความเสี>ยงในการลงทนุอย่างใกลช้ดิ  
 

บริษทัมีโครงสรา้งรายไดก้ระจายตวัในหลายธรุกิจ โดยในปี 2563 โครงสรา้งรายไดข้องบริษทัประกอบดว้ย รายได้
ค่าธรรมเนยีมและค่าบริการ รอ้ยละ 34 รายไดค่้านายหนา้รอ้ยละ 32 กาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมือทางการเงนิ
รอ้ยละ 28 และรายไดด้อกเบี�ยรอ้ยละ 6 
 

สาํหรับรายไดค่้าธรรมเนยีมและบริการนั�น บริษทัยงัคงสรา้งรายไดจ้ากค่าธรรมเนยีมที>ดแีละมคีวามมั >นคงจากการออก
ผลิตภณัฑข์องบริษทัหลักทรัพยจ์ัดการกองทนุ วรรณ จาํกัด (บริษทัจัดการกองทนุรวมที>เป็นบริษทัย่อยของบริษทั) 
ทั�งนี� ในปี 2563 บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทนุ วรรณ จาํกดั มกีารออกกองทนุใหม่รวม 10 กอง ซึ>งไดร้ับการตอบ
รับที>ดจีากนกัลงทนุ  
 

การบริหารความเสี>ยงของบริษัทยังคงอยู่ในระดับที>เหมาะสม โดยบริษัทยังคงไดร้ับการสนับสนนุและแนวทางการ
บริหารความเสี>ยงจาก KGI Group ทั�งในดา้นความรูค้วามเชี>ยวชาญในผลิตภัณฑ ์ระบบการซื�อขาย และการจัดการ
ความเสี>ยง โดยเฉพาะอย่างยิ>งในส่วนที>เกี>ยวเนื>องกับธรุกิจตราสารอนุพันธ์ บริษัทยังมีการพัฒนานโยบายและ
กระบวนการบริหารความเสี>ยงของบริษทัเอง โดยไดก้าํหนดระดบัความเสี>ยงที>รับไดแ้ละตวัชี�วัดความเสี>ยงของตลาด
ตามเวลาจริง (Real Time) ที>ชดัเจนอีกดว้ย ทั�งนี� การมวิีนยัในการบริหารความเสี>ยงที>เขม้แข็งไดส้ง่ผลใหบ้ริษทัสามารถ
บริหารจดัการความเสี>ยงไดใ้นเกือบทกุกรณีแมว่้าความเสี>ยงที>บริษทัยอมรับไดจ้ะอยู่ในระดบัค่อนขา้งสงูก็ตาม  
 

ข) รายได ้ค่าใชจ่้าย และอตัราสว่นแสดงความสามารถในการทํากาํไร   
1. รายได ้
ในปี 2563 บริษทัมรีายไดร้วมจากงบการเงนิรวมจาํนวน 2,829 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 16 เมื>อเทียบกับปีก่อน ซึ>งมี
สาเหตหุลกัมาจากการลดลงในกาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิ รายไดที้>สาํคญัม ีดงันี�  
 

1.1 รายไดค่้านายหนา้ 
ในปี 2563 บริษทัมรีายไดค่้านายหนา้ 914 ลา้นบาท เพิ>มขึ�นรอ้ยละ 31 เมื>อเทียบกบัปีก่อน รายไดค่้านายหนา้ดงักลา่ว
ประกอบดว้ยค่านายหนา้จากการซื�อขายหลักทรัพย์ 705 ลา้นบาท และค่านายหนา้จากการซื�อขายสัญญาซื�อขาย
ล่วงหนา้ 209 ลา้นบาท รายไดค่้านายหนา้ที>เพิ>มขึ�นมาจากทั�งธรุกิจหลักทรัพย์และธรุกิจสัญญาซื�อขายล่วงหนา้
เนื>องจากมลูค่าการซื�อขายรายวนัเฉลี>ยของ SET และ TFEX ที>เพิ>มขึ�น และสว่นแบ่งการตลาดของบริษทัที>เพิ>มขึ�น 
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 หน่วย : พนับาท   
งบการเงินรวมสําหรบัปีสิ0นสดุ 

วนัที� 31 ธนัวาคม 

รายได ้
 

2563 
 

2562 
% การ

เปลี�ยนแปลง 
ค่านายหนา้จากการซื�อขายหลกัทรัพย ์

 
705,194 531,513 33% 

ค่านายหนา้จากการซื�อขายสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
 

208,630 166,962 25% 
รวมรายได ้

 
913,824 698,475 31% 

 
1.2 รายไดค่้าธรรมเนยีมและบริการ 
ในปี 2563 บริษทัมรีายไดค่้าธรรมเนยีมและบริการ 923 ลา้นบาท เพิ>มขึ�นรอ้ยละ 17 เมื>อเทียบกับปีก่อน สาเหตหุลกั
มาจากการเพิ>มขึ�นของรายไดค่้าธรรมเนยีมการซื�อขายหน่วยลงทนุของบริษทัหลกัทรัพยจ์ัดการกองทนุ วรรณ จาํกัด 
(บริษทัจัดการกองทนุรวมที>เป็นบริษทัย่อยของบริษทั) และการเพิ>มขึ�นของรายไดค่้าธรรมเนียมตวัแทนซื�อขายหน่วย
ลงทนุของบริษทั 
 

1.3 รายไดด้อกเบี�ย 
ในปี 2563 บริษทัมรีายไดด้อกเบี�ย 187 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 31 เมื>อเทียบกบัปีก่อน สาเหตหุลกัเนื>องจากการลดลง
ของรายไดด้อกเบี�ยเงนิใหก้ ูยื้มเพื>อซื�อหลกัทรัพยแ์ละรายไดด้อกเบี�ยจากเงนิฝากในสถาบนัการเงนิ  
 

1.4 กาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิ 
ในปี 2563 บริษทัมกีาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิ 790 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 50 เมื>อเทียบกบัปีก่อน 
เนื>องจากความผันผวนอย่างรนุแรงและการปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วของตลาดหุน้ไทยในเดือนมีนาคม 2563 จึง
สง่ผลใหก้าํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิของบริษทัลดลง  
 

2. ค่าใชจ่้าย 
ในปี 2563 บริษทัมค่ีาใชจ้่ายรวม 2,102 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2 เมื>อเทียบกับปีก่อน ซึ>งค่าใชจ้่ายหลกัประกอบดว้ย 
ค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังาน ค่าธรรมเนยีมและบริการจ่าย และค่าใชจ้่ายดอกเบี�ย ดงันี� 
 

2.1 ค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นกังาน 
ในปี 2563 บริษัทมีค่าใชจ้่ายผลประโยชนพ์นักงาน 984 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 10 เมื>อเทียบกับปีก่อน สาเหตหุลัก
เนื>องจากการลดลงของค่าใชจ้่ายเกี>ยวกับค่าตอบแทนพนักงาน ซึ>งเป็นไปในทางเดียวกับการลดลงของผลการ
ดาํเนนิงานของบริษทั      
 

2.2 ค่าธรรมเนยีมและบริการจ่าย 
ในปี 2563 บริษทัมค่ีาธรรมเนยีมและบริการจ่าย 597 ลา้นบาท เพิ>มขึ�นรอ้ยละ 32 เมื>อเทียบกับปีก่อน สาเหตหุลกัมา
จากการเพิ>มขึ�นของค่าธรรมเนยีมจ่ายการซื�อขายหลกัทรัพยแ์ละและสญัญาซื�อขายลว่งหนา้ 
 

2.3 ค่าใชจ้่ายดอกเบี�ย 
ในปี 2563 บริษทัมค่ีาใชจ้่ายดอกเบี�ย 79 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 44 เมื>อเทียบกับปีก่อน สาเหตหุลกัมาจากการลดลง
ของดอกเบี�ยจ่ายของหุน้ก ูที้>ออกโดยบริษทั และค่าใชจ้่ายดอกเบี�ยของธรุกรรมซื�อคืนภาคเอกชน 

 

 3. อตัราสว่นแสดงความสามารถในการทํากาํไร 
ปี 2563 บริษทัมอีตัราสว่นแสดงความสามารถในการทาํกาํไร คือ อตัรากาํไรขั�นตน้ อตัรากาํไรสทุธ ิอตัราผลตอบแทน
ตอ่ผูถื้อหุน้ และอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ คิดเป็นรอ้ยละ 76 และ 20 และ 9 และ 12 ตามลาํดบั 
 

งบการเงินรวม ปี 2563 ปี 2562 ปี 2561 
อตัรากาํไรขั�นตน้ (%) 76.00% 82.15% 83.40% 
อตัรากาํไรสทุธ ิ(%) 20.07% 28.98% 30.88% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 9.18% 15.81% 18.62% 
อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 11.73% 27.61% 22.68% 
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ค) ความสามารถในการบรหิารสินทรพัย ์
1. โครงสรา้งของสินทรพัยที์�ใชดํ้าเนินธรุกิจ  
ณ วันที> 31 ธันวาคม 2563 บริษทัมีสินทรัพยร์วม 25,272 ลา้นบาท เทียบกับ 12,439 ลา้นบาท ณ สิ�นปี 2562 
คิดเป็นเพิ>มขึ�นรอ้ยละ 103 เมื>อเทียบกับปีก่อน สินทรัพยที์>เพิ>มขึ�นส่วนใหญ่มาจากลกูหนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญา
ซื�อขายลว่งหนา้ 
 

ทั�งนี� สินทรัพยร์วมจาํนวน 25,272 ลา้นบาท ประกอบดว้ยสินทรัพยก์่อรายไดห้ลกัจาํนวน 22,787 ลา้นบาท คือ
ลกูหนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 15,198 ลา้นบาท และเงนิลงทนุ 7,589 ลา้นบาท โดยมีอัตราการ
หมนุของสนิทรัพยที์> 0.15 เท่า และมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม (ROA) รอ้ยละ 3.01   
 

2. คณุภาพของลกูหนี0ธรุกิจหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซื0อขายลว่งหนา้ 
ลกูหนี�ของบริษทัเป็นลกูหนี�มคีณุภาพ ณ วันที> 31 ธันวาคม 2563 บริษทัมลีกูหนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขาย
ลว่งหนา้ 15,198 ลา้นบาท เพิ>มขึ�นรอ้ยละ 178 เมื>อเทียบกับปีก่อน ซึ>งลกูหนี�หลกัประกอบดว้ย ลกูหนี�ซื�อหลกัทรัพย์
ดว้ยเงนิสด 12,457 ลา้นบาท และเงนิใหก้ ูยื้มเพื>อซื�อหลกัทรัพย ์2,141 ลา้นบาท  
 

บริษทัตั�งค่าเผื>อการดอ้ยค่าของลกูหนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขายล่วงหนา้โดยใชโ้มเดลผลขาดทนุดา้นเครดิตที>
คาดว่าจะเกิดขึ�นตาม TFRS 9 ซึ>งเกิดจากการปรับมลูค่าของลกูหนี�จากความเสี>ยงดา้นเครดิตที>อาจเกิดขึ�น และบริษทัได้
ใชด้ลุยพินจิในการประมาณการผลขาดทนุที>คาดว่าจะเกิดขึ�นนี� โดยพิจารณาความเสี>ยงในการเรียกชาํระและมลูค่าของ
หลกัทรัพยที์>ใชค้ํ�าประกัน  อย่างไรก็ตามการใชป้ระมาณการและขอ้สมมติฐานที>แตกต่างกันอาจมีผลต่อจาํนวนค่าเผื>อ
ผลขาดทนุดา้นเครดติที>คาดว่าจะเกิดขึ�น ดงันั�นการปรับปรงุค่าเผื>อผลขาดทนุดา้นเครดิตที>คาดว่าจะเกิดขึ�นอาจมีขึ�นได้
ในอนาคต (ดหูมายเหตงุบการเงนิขอ้ 3.1) 
 

สาํหรับเงนิใหก้ ูยื้มเพื>อซื�อหลกัทรัพยจ์าํนวน 2,141 ลา้นบาทนั�น คิดเป็นรอ้ยละ 35 ของส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั
ใหญ่ โดยในปี 2563 การใหส้ินเชื>อของบริษทัสอดคลอ้งกับนโยบายของบริษทั และไม่กระจกุตวัอยู่ในอตุสาหกรรมใด
หรือในลกูคา้กลุม่ใด  
 

3. เงินลงทนุ 
เงนิลงทนุของบริษทัมีการเพิ>มขึ�นหรือลดลงแปรผนัตามการลงทนุของบริษทัในแต่ละช่วง ทั�งนี� ณ วันที> 31 ธันวาคม 
2563 บริษทัมเีงนิลงทนุรวม 7,589 ลา้นบาท เพิ>มขึ�นรอ้ยละ 29 เมื>อเทียบกบัปีก่อน  

 

ทั�งนี� เงินลงทนุของบริษัทไม่กระจกุตวัอยู่ในบริษทัใดหรือกลุ่มอตุสาหกรรมใด บริษทัไดจ้ัดประเภทเงินลงทนุและรับร ู้
การดอ้ยค่าของเงินลงทนุตาม TFRS9 (ดหูมายเหตงุบการเงนิขอ้ 3.1) และบริษัทไดใ้ชด้ลุยพินิจการตั�งค่าเผื>อการ  
ดอ้ยค่าของเงนิลงทนุเมื>อมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทนุดงักล่าวไดล้ดลงอย่างมีสาระสาํคัญ และเป็นระยะเวลานานหรือ
เมื>อมีขอ้บ่งชี�ของการดอ้ยค่า  

 

บริษทัมีคณะกรรมการบริหารความเสี>ยงทาํหนา้ที>บริหารความเสี>ยงเกี>ยวกับการลงทนุในหลักทรัพยเ์พื>อบริษทั โดย
คณะ กรรมการบริหารความเสี>ยงจะพิจารณาอนมุตัิและทบทวนเพดานความเสี>ยง (Risk budget) ใหก้ับแต่ละส่วนงาน
ธรุกิจอย่างนอ้ยปีละ 1 ครั�ง พรอ้มทั�ง มีฝ่ายบริหารความเสี>ยงติดตามใหม้ีการดาํเนินการตามนโยบายการบริหาร
ความเสี>ยงของบริษทัเมื>อ Risk Limit ถึงระดบัที>กาํหนด  
 

ง) สภาพคลอ่งและความเพียงพอของเงินกองทนุ 
 

1. โครงสรา้งเงินทนุ 
 

ณ วนัที> 31 ธนัวาคม 2563 บริษทัมหีนี�สนิรวม 19,134 ลา้นบาท ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัใหญ่รวม 6,134 ลา้น
บาท คิดเป็นอตัราสว่นหนี�สนิรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 3.12 เท่า  
 

ทั�งนี� หนี�สนิรวมจาํนวน 19,134 ลา้นบาทดงักลา่ว สว่นใหญ่มาจากเจา้หนี�ธรุกิจหลกัทรัพยแ์ละสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ 
11,825 ลา้นบาท และเงินกูยื้มจากสถาบันการเงิน 2,698 ลา้นบาท สาํหรับส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทใหญ่รวม 
6,134 ลา้นบาทนั�น สว่นใหญ่คือทนุเรือนหุน้และกาํไรสะสม  
 
 
 
 



                                                                

หนา้ 85 

 

 

2. รายจ่ายการลงทนุ (Capital Expenditure)    
ในปี 2563 บริษทัไดอ้นมุตัริายจ่ายการลงทนุที>มมีลูค่าเกินกว่า 2 ลา้นบาท รวม 2 โครงการ รวมเป็นเงนิประมาณ 23 
ลา้นบาท โดยเป็นการลงทนุในการปรับปรงุระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและการปรับปรงุอปุกรณ์คอมพิวเตอร์ โดยมี
แหลง่เงนิทนุมาจากเงนิทนุหมนุเวียนของบริษทั   
 

3. ความเพียงพอของสภาพคลอ่ง 
ในปี 2563 แหล่งเงนิทนุและสภาพคล่องของบริษทัยังคงอยู่ในระดบัที>แข็งแกร่ง ณ วันที> 31 ธันวาคม 2563 บริษทัมี
วงเงินสินเชื>อจากสถาบันการเงินหลายแห่งซึ>งเพียงพอสาํหรับการดาํเนินงานในระดับปัจจบุันและการขยายธรุกิจใน
อนาคต บริษทัมีอัตราส่วนเงนิกองทนุสภาพคล่องสทุธิต่อหนี�สินทั >วไปอยู่ที>ระดบัรอ้ยละ 59.82 ณ สิ�นเดือนธันวาคม 
2563  
 

บริษทัมนีโนบายในการดาํรงเงนิกองทนุสภาพคล่องสทุธิและ NCR สงูกว่าที>สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด (ก.ล.ต. กาํหนดให้
ดาํรงเงนิกองทนุสภาพคล่องสทุธิไม่ตํ>ากว่า 25 ลา้นบาท และ NCR ไม่ตํ>ากว่า รอ้ยละ 7 ของหนี�สินทั >วไปและทรัพยส์ินที>
ตอ้งวางเป็นประกนั) เงนิกองทนุสภาพคลอ่งสทุธิและ NCR ของบริษทั ในระยะ 3 ปีที>ผา่นมา มดีงันี� 
 

เงินกองทนุ 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2561 
อตัราส่วนเงนิกองทนุสภาพคล่องสทุธิ(%) 59.82% 107.52% 71.28% 
เงนิกองทนุสภาพคล่องสทุธิ (ลา้นบาท) 4,137  4,936  4,949  

 

4. ความสามารถในการชําระหนี0และการปฏิบติัตามเงื�อนไขการก ูย้ืมและภาระผกูพนัที�สาํคญั 
ณ วันที> 31 ธันวาคม 2563 บริษัทมเีงนิกูยื้มจากสถาบันการเงนิ 2,698 ลา้นบาท ซึ>งบริษทัมั >นใจว่าในกรณีจาํเป็น 
บริษทัมีความสามารถในการชาํระหนี�คืนทั�งหมด โดยบริษทัมีนโยบายในการปฏิบัติต่อเจา้หนี�อย่างเป็นธรรม มีความ
รับผดิชอบ และโปร่งใส โดยปฏิบตัติามเงื>อนไข ขอ้กาํหนดของสญัญา และพนัธะทางการเงนิที>มตีอ่เจา้หนี�อย่างเคร่งครัด   
และไมใ่ชวิ้ธีการที>ไมส่จุริตและไมป่กปิดขอ้มลูหรือขอ้เท็จจริงที>เกี>ยวขอ้งกบัเจา้หนี� 
 

5. ความสามารถในการจดัหาแหลง่เงินทนุเพิ�มเติม 
ในกรณีที>บริษทัมคีวามตอ้งการเงนิทนุ บริษทัมีนโยบายที>จะหาแหล่งเงนิทนุที>เหมาะสมในการใชเ้ป็นตน้ทนุทางการเงนิ
ของบริษทั และบริษทัจะไมพ่ึ>งพิงกบัแหลง่เงนิทนุแห่งใดแห่งหนึ>ง ทั�งนี� บริษทัมกีารวิเคราะหค์วามตอ้งการกระแสเงนิสด
ทกุวนั และพิจารณาความเหมาะสมของการกูยื้มเงนิทนุระยะสั�นหรือระยะยาวตอ่ความตอ้งการในการใชเ้งนิลงทนุ 
 

ทั�งนี� บริษทัทาํการบริหารเงนิเพื>อเป้าหมายหลกัในการคงไวซึ้>งความสามารถในการดาํเนนิธรุกิจ และการดาํรงไวซึ้>งเงนิ 
กองทนุตามที>สาํนกังาน ก.ล.ต. กาํหนด   
 

6. ปัจจยัที�อาจมีผลกระทบต่อการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือของบรษิทั  
ตามการทบทวน TRIS Ratings ของบริษทั โอกาสในการปรับเพิ>มอันดบัเครดิตของบริษทัมีจาํกัด อย่างไรก็ตาม หาก
บริษทัยังคงมีสดัส่วนกาํไรจากเงนิลงทนุและตราสารอนพุันธที์>เพิ>มสงูขึ�นอย่างต่อเนื>องจนถึงจดุที>ทริสเรทติ�งเชื>อว่าจะ
กระทบอย่างมีนัยสาํคัญอย่างต่อเนื>องต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษัท ก็อาจส่งผลต่อการประเมินความ
มั >นคงทางธรุกิจของบริษัทได ้ซึ>งกรณีดังกล่าวอาจส่งผลกดดันต่ออันดับเครดิตของบริษัท ถึงแมว่้าบริษัทจะมี
อัตราส่วนเงนิทนุที>ปรับความเสี>ยงที>แข็งแกร่งก็ตาม นอกจากนี� การเปลี>ยนแปลงใด ๆ ที>มีต่อสถานะเครดิตของ KGI 
Group หรือความเห็นของทริสเรทติ�งในเรื>องระดบัความสาํคญัเชงิกลยทุธข์องบริษทัที>มีต่อกลุ่มเปลี>ยนไปก็อาจมีผลต่อ
อนัดบัเครดติและ/หรือแนวโนม้อนัดบัเครดติของบริษทัได ้
 

จ) หนี0 สินที�อาจจะเกิดขึ0นและภาระผกูพนั  
ดขูอ้มลูเกี>ยวกบัหนี�สนิที>อาจจะเกิดขึ�นและภาระผกูพนั ตามหมายเหตปุระกอบงบการเงนิขอ้ 37 
 

14.2 ปัจจยัหรอืเหตกุารณที์�อาจมีผลต่อผลการดําเนินงานและฐานะการเงินอยา่งมีนยัสาํคญั  
ปัจจยัที>อาจมผีลตอ่การดาํเนนิงานของบริษทัมทีั�งปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายใน ดงันี� 
 

ปัจจยัภายนอก ไดแ้กแ่นวโนม้ภาวะเศรษฐกิจ การเมอืง การแปลี>ยนแปลงของภาวะตลาด การแขง่ขนั การเปลี>ยนแปลง
นโยบายรัฐบาล ระเบียบ ขอ้บงัคบั และกฎหมายตา่ง ๆ ที>เกี>ยวขอ้ง การเปลี>ยนแปลงในอตัราดอกเบี�ย อตัราแลกเปลี>ยน 
เป็นตน้  
ปัจจัยภายใน ไดแ้ก่ความพอเพียงของสภาพคล่อง การสญูเสียทรัพยากรบคุคลที>มีคณุภาพ การขาดระบบควบคมุ
ภายใน การบริหารความเสี>ยง หรือความพรอ้มของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ  
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ทั�งนี� ปัจจยัตา่ง ๆ เหลา่นี�อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการดาํเนนิงานและฐานะการเงนิของบริษทัได ้อย่างไรก็ตาม บริษทัได้
จดัตั�งคณะกรรมการบริหารความเสี>ยง และระบบการควบคมุความเสี>ยงต่าง ๆ เพื>อใหม้ั >นใจว่าบริษทัสามารถบริหาร
ความเสี>ยงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยคณะกรรมการบริหารความเสี>ยงของบริษทั ประกอบดว้ย ผูบ้ริหารจากทกุฝ่ายงาน 
ทั�งสายงานธรุกิจและจากสายงานสนบัสนนุ ซึ>งคือกลุม่ผูบ้ริหารมอือาชพีที>ร่วมกนับริหารความเสี>ยง รวมถึงการติดตั�ง
ระบบเพื>อควบคมุและจดัการความเสี>ยงในดา้นเครดิต ดา้นตลาด และดา้นการดาํเนินงาน นอกจากนั�น บริษทัยังมีฝ่าย
บริหารความเสี>ยงซึ>งมหีนา้ที>รับผดิชอบดแูลการซื�อขายหลกัทรัพยท์กุประเภท พรอ้มทั�ง มกีารคาํนวณค่า “มลูค่าความ
เสี>ยง (Value of Risk: VaR)” อย่างเป็นระบบ และติดตามสถานะของลกูคา้ดว้ยระบบคอมพิวเตอร ์บริษทัจึงสามารถ
แยกแยะความเสี>ยงไดอ้ย่างเป็นระบบ อีกทั�งยังมีการกาํหนดขั�นตอนการทาํงานที>มีมาตรฐานที>พัฒนาขึ�นเพื>อลดระดับ
ความเสี>ยงในการปฏิบตังิานประจาํวนัดว้ย 
 

14.3 ผลกระทบจากสถานการณแ์พรร่ะบาดของ COVID-19 ต่อบรษิทั  
ผลกระทบดา้นการปฏิบติังาน   
หลงัจากการระบาดของ COVID-19 ในปี 2563 บริษทัไดต้ิดตามและประเมินสถานการณอ์ย่างใกลช้ิด พนกังานของ 
บริษทัยงัคงมสีขุภาพดแีละไมพ่บว่าพนกังานตดิเชื�อ COVID-19 ทั�งนี� เพื>อใหม้ั >นใจว่าบริษทัสามารถดาํเนนิธรุกิจไดอ้ย่าง
ต่อเนื>อง บริษทัจึงไดน้าํแผน Business Continuity Plan (“BCP”) มาใช ้ซึ>งบริษทัสามารถปฏิบัติตาม BCP ไดอ้ย่างมี
ประสทิธภิาพ ทาํใหบ้ริษทัสามารถดาํเนนิธรุกิจไดต้ามปกตติลอดปี 2563 โดยมมีาตรการตาม BCP ดงันี�: 
 

1. บริษัทมีการสรา้งกลุ่มพนักงานแยกกันเพื>อป้องกันการขาดแคลนบคุลากรหลัก บริษัทไดแ้บ่งพนักงานในแต่ละ
แผนกออกเป็นอย่างนอ้ย 2 กลุม่ ทั�งสองกลุม่นี�แยกจากกนัเพื>อใหแ้นใ่จว่าการตดิเชื�อ COVID-19 ที>อาจเป็นไปไดจ้ะ
ไมแ่พร่กระจายจากกลุม่หนึ>งไปยงัอีกกลุม่หนึ>ง พนกังานแตล่ะกลุม่เพียงพอที>จะดาํเนินธรุกิจไดอ้ย่างต่อเนื>องและมี
ประสิทธิภาพ นอกจากนี� บริษทัยังใชเ้ทคโนโลยีในรปูแบบต่างๆ เพื>อใหพ้นักงานสามารถประสานงานการทาํงาน
จากสถานที>ต่างๆ ซึ>งรวมถึงการประชมุทาง video conference, collaboration tools, remote access โดยการ
ดาํเนนิงานของบริษทัยงัเป็นไปตามกฏระเบียบและขอ้บงัคบัขององคก์รหรือหนว่ยงานกาํกบัดแูล 

 

2. บริษทัไดก้าํหนดมาตรการหลายประการเพื>อลดความเสี>ยงของการตดิเชื�อหรือการแพร่กระจายของไวรัส COVID-
19 สิ>งเหล่านี�รวมถึงการลดการติดต่อของบคุคลภายนอก รวมถึงการลดการติดต่อระหว่างลกูคา้กับพนกังาน
บริษทั ในกรณีที>ไมส่ามารถหลกีเลี>ยงการประชมุดว้ยตนเองได ้บริษทัจะทาํการบนัทึกรายละเอียดการประชมุ วนัที> 
เวลา ระยะเวลาของการประชมุ และรายละเอียดของผูที้>อยู่ในหอ้งประชมุอย่างเคร่งครัด โดยจะมีการทาํความ
สะอาดหอ้งประชมุและฆา่เชื�อทนัทีหลงัการประชมุ และมีการตรวจสอบอณุหภมูิของพนกังานและผูม้าติดต่อ และมี
การจดัเตรียมอปุกรณป้์องกนั เชน่ หนา้กากอนามยัและเจลแอลกอฮอลไ์วใ้หด้ว้ย  
 

3. บริษทัไดส้ื>อสารกบัพนกังานทกุคนเพื>ออธิบายความเสี>ยงของ COVID-19 และมาตรการป้องกันที>จาํเป็น บริษทัได้
ชี�แจงใหพ้นกังานทราบถึงวิธีการหลีกเลี>ยงความเสี>ยงจากการสมัผสัเชื�อ COVID-19 และมาตรการของบริษทัที>
ดาํเนินการเพื>อปกป้องสขุภาพของพนักงาน และไดข้อใหพ้นักงานทกุคนปฏิบัติตามมาตรการดังกล่าวอย่าง
เคร่งครัด บริษทัใชช้อ่งทางตา่งๆ ที>เขา้ถึงไดง้า่ยเชน่ Group Line เพื>อสื>อสารกบัพนกังาน 

 

ผลกระทบต่อผลการดําเนินงาน 
ในปี 2563 ดชันตีลาดหุน้ไทยมคีวามผนัผวน โดยปรับตวัลดลงรอ้ยละ 8.26 จากสิ�นปี 2562 เนื>องจากการระบาดของ 
COVID-19 ที>แพร่กระจายไปทั >วโลก รวมทั�งภาวะเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทยที>เขา้ส ูภ่าวะถดถอย ไดก้ดดนัตลาดหุน้
อย่างรนุแรงในชว่งปลายไตรมาส 1 ปี 2563  
 

ธรุกิจการออกใบสาํคญัแสดงสทิธิอนพุนัธ ์(”DW”) ของบริษทัไดร้ับผลกระทบจากความผนัผวนอย่างรนุแรงของตลาด
หุน้ไทยในเดอืนมนีาคม 2563 บริษทัเป็นผูน้าํตลาดในการออก DW ในประเทศไทยโดยมีส่วนแบ่งการตลาดรอ้ยละ 35 
ถึงรอ้ยละ 40 ส่งผลใหใ้นไตรมาส 1 ปี 2563 บริษทัมีขาดทนุและผลตอบแทนจากเครื>องมือทางการเงนิ (619) ลา้น
บาท เทียบกบักาํไรและผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิ 480 ลา้นบาท ในไตรมาส 1 ของปีก่อน และสง่ผลใหก้าํไร
โดยรวมของบริษทัในไตรมาสแรกของปี 2020 ไดร้ับผลกระทบอย่างมากดว้ยเชน่กนั 
 

บริษัทมีการป้องกันความเสี>ยง DW ที>บริษทัออก ซึ>งเป็นส่วนหนึ>งของการบริหารความเสี>ยงตามปกติ โดยใชก้ลยทุธ์
การป้องกนัความเสี>ยงดว้ยวิธี Delta-Neutral โดยกลยทุธก์ารป้องกันความเสี>ยงวิธี Delta นั�นกาํหนดใหบ้ริษทัตอ้งปรับ
สถานะการป้องกนัความเสี>ยงอย่างตอ่เนื>องตามดชันหีรือราคาหุน้อา้งอิงของ DW ที>มีการเปลี>ยนแปลงขึ�นหรือลง หาก
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ราคาปรับตวัขึ�น ผูอ้อก DW จะซื�อ SET50 Futures หรือหุน้อา้งอิง และหากราคาปรับตวัลง ผูอ้อก DW จะขาย SET50 
Futures หรือหุน้อา้งอิง ทั�งนี� วัตถปุระสงคข์องการปรับสมดลุนี�เพื>อการป้องกันความเสี>ยงจากการออก DW และไม่ใช่
เพื>อการเก็งกาํไรในทิศทางดชันแีละราคาหุน้อา้งอิง อย่างไรก็ตาม ในเดือนมีนาคม 2563 ตลาดหุน้ไทยมีความผนัผวน
สงูมาก ซึ>งสง่ผลใหต้ลาดหลกัทรัพยฯ์ตอ้งหยดุทาํการซื�อขายหลกัทรัพยเ์ป็นการชั >วคราว (Circuit Breaker) รวม 3 ครั�ง 
ซึ>งแตล่ะครั�งทาํใหเ้กิดการเปลี>ยนแปลงครั�งใหญ่ในสถานะการป้องกันความเสี>ยงของ Delta ภายในระยะเวลาอันสั�น การ
ดาํเนนิการปรับสมดลุที>รนุแรงเหลา่นี�สง่ผลใหเ้กิดการขาดทนุตามที>กลา่วขา้งตน้ 
 

ในชว่งไตรมาส 2 ของปี 2563 ตลาดหุน้ไทยยังคงมคีวามผนัผวนอย่างมากในเดือนเมษายน แต่ความผนัผวนนั�นนอ้ย
กว่าระดบัที>รนุแรงที>สดุในเดอืนมนีาคม ตอ่มาความผนัผวนของตลาดกลบัเขา้สูร่ะดบัปกตมิากขึ�นและตลาดเริ>มเป็นบวก
มากขึ�นตั�งแตเ่ดอืนพฤษภาคม 2563 ธรุกิจ DW ของบริษทัก็ปรับตวัดีขึ�นเช่นกัน และบริษทัไดป้รับเปลี>ยนกลยทุธด์า้น
ผลติภณัฑใ์หร้องรับความผนัผวนของตลาดที>เพิ>มสงูขึ�นนั�น สง่ผลใหก้าํไร (ขาดทนุ) และผลตอบแทนจากเครื>องมือทาง
การเงนิของบริษทัปรับตวัดขีึ�น จากขาดทนุ (619) ลา้นบาทในไตรมาส 1 ปี 2563 ปรับเป็นกาํไร 242 ลา้นบาทในไตร
มาส 2 ปี 2563 และเป็นกาํไร 601 ลา้นบาทในไตรมาส 3 ปี 2563 และเป็นกาํไร 566 ลา้นบาทในไตรมาส 4 ปี 2563 
และสง่ผลใหก้าํไรโดยรวมของบริษทัปรับตวัดขีึ�นดว้ยเชน่กนั  

         หนว่ย: ลา้นบาท 
งบการเงินรวม ไตรมาส 1    

ปี 2563 
ไตรมาส 2    
ปี 2563 

ไตรมาส 3    
ปี 2563 

ไตรมาส 4 
ปี 2563 

ปี 2563 

กาํไร (ขาดทนุ) และผลตอบแทนจากเครื>องมอืทางการเงนิ (619) 242 601 566 790 

กาํไร (ขาดทนุ) สาํหรับงวด/ปี (ส่วนที>เป็นของบริษทัใหญ่) (508) 195 474 407 568 
 

อนึ>ง ธรุกิจ DW เป็นธรุกิจที>ทาํกาํไรใหก้ับบริษทัอย่างต่อเนื>องทกุปี ตั�งแต่เปิดตวัครั�งแรกในปี 2552 และเป็นทางเลือก
การลงทนุที>คุม้ค่าสาํหรับนกัลงทนุไทย ถึงแมบ้ริษทัจะมผีลขาดทนุจากการปรับสถานะการป้องกนัความเสี>ยงในไตรมาส
ที> 1 ปี 2563 เนื>องจากความผนัผวนอย่างรนุแรงของตลาดดงัที>กล่าวไวข้า้งตน้ อย่างไรก็ตาม บริษทัยังคงมีความ
มั >นใจในศักยภาพของธรุกิจ DW ของบริษทัในระยะยาว  
 

สว่นธรุกิจอื>นของบริษทั ไดแ้ก่ ธรุกิจนายหนา้ซื�อขายหลกัทรัพย ์ธรุกิจตวัแทนซื�อขายสญัญาซื�อขายล่วงหนา้ ธรุกิจคา้
หลกัทรัพย ์ธรุกิจที>ปรึกษาทางการเงนิและการจดัจาํหนา่ยและรับประกันการจัดจาํหน่ายหลกัทรัพย ์ธรุกิจตราสารหนี� 
ธรุกิจซื�อคืนตราสารหนี�ภาคเอกชน ธรุกิจกองทนุรวม และธรุกิจอื>นๆนั�น ไมไ่ดร้ับผลกระทบจากสถานการณแ์พร่ระบาด
ของ COVID-19 ตอ่ผลการดาํเนนิงานอย่างเป็นสาระสาํคญั 
 

ทั�งนี� สถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 ไมไ่ดส้ง่ผลกระทบอย่างมนียัสาํคญัตอ่สภาพคลอ่ง การเปลี>ยนแปลง
ตน้ทนุทางการเงิน และการตั�งสาํรองหนี�สญูของบริษทั บริษทัยังคงใหบ้ริการในทกุผลิตภณัฑอ์ย่างครบถว้นต่อเนื>อง 
และเป็นไปตามกฏระเบียบและขอ้บงัคบัขององคก์รหรือหนว่ยงานกาํกบัดแูล  
 
 

       
 


