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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนนิงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

13.1 งบการเงิน 

ผู้สอบบัญชีและนโยบายบัญชีท่ีส าคัญ   
13.1.1 ชื่อผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ และ บริษัทย่อย 

 ผู้สอบบัญชี  
 บริษัท ไทยฟิล์มอินดัสตรี่ จ ำกัด (มหำชน)  ปี 2560 โดย นำยเจษฎำ หังสพฤกษ์ 
  ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต  เลขที่ 3759 

 ปี 2561 โดย นำยจิโรจ ศิริโรโรจน์ 
  ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต  เลขที่ 5113 

 ปี 2562 โดย นำยจิโรจ ศิริโรโรจน์ 
  ผู้สอบบัญชีรับอนุญำต  เลขที่ 5113 

13.1.2 สรุปรายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีในระยะ 3 ปี ที่ผ่านมา  ช่วงป ี2560 - 2562 
 
 ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

บริษัท ไทยฟิล์มอินดัสตรี่ จ ำกัด (มหำชน) ไม่มีเงื่อนไข ไม่แสดงควำมเห็น ไม่แสดงควำมเห็น 
 และมีข้อสังเกต  
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13.1.3 สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานช่วงปี 2560 - 2562 
 สรุปงบแสดงฐานะการเงิน  งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  และงบกระแสเงินสด 

บริษัท ไทยฟิล์มอินดัสตรี ่จ ากัด (มหาชน) และบรษิัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงิน 
สินทรัพย์ 
 

 (หน่วย : พันบำท) 

 งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร  

 2562 % 2561 % 2560 % 

       

สินทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด   20,019 1.47 1,462 0.08 56,367 2.79 

ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น-สุทธิ  5,621 0.41 171,053 9.82 245,773 12.18 

สินค้ำคงเหลือ-สุทธิ 3,719 0.27 151,106 8.68 203,396 10.08 

อะไหล่และวัสดุ-สุทธิ 53,416 3.93 53,767 3.09 55,544 2.75 

เงินทดรองจ่ำยเพื่อกำรลงทุน-สุทธิ - - - - - - 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 2,634 0.20 6.940 0.40 7,759 0.38 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 85,409 6.28 384,328 22.07 568,839 28.18 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินฝำกสถำบันกำรเงินท่ีมีข้อจ ำกัดในกำรใช้ - - - - 1,040 0.05 

เงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ถูกพิทักษ์ทรัพย์เด็ดขำด-สุทธิ - - - - - - 

เงินลงทุนระยะยำวอื่น       

    บริษัทท่ีเกี่ยวข้องกัน–สุทธิ - - - - - - 

    บริษัทอื่น-สุทธิ - - - - - - 

ท่ีดินท่ีใช้ในกำรด ำเนินงำน-ในรำคำประเมิน 474,877 34.95 474,877 27.27 474,877 23.52 

อำคำรและอุปกรณ์ท่ีใช้ในกำรด ำเนินงำน-สุทธิ 559,529 41.18 610,914 35.08 665,092 32.95 

ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ท่ีไม่ได้ใช้ในกำรด ำเนินงำน-สุทธิ 238,753 17.57 270,519 15.53 301,917 14.96 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น  279 0.02 873 0.05 6,841 0.34 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น  1,273,438 93.72 1,357,183 77.93 1,449,767 71.82 

รวมสินทรัพย์ 1,358,847 100 1,741,511 100 2,018,606 100 
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หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
 (หน่วย : พันบำท) 

 งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร 

 2562 % 2561 % 2560 % 

       

หน้ีสินหมุนเวียน       

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน 276,175 20.32 405,841 23.31 24,087 1.19 

เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนีห้มุนเวียนอื่น-อื่น 52,579 3.87 261,516 15.01 170,681 8.46 

ดอกเบ้ียค้ำงจ่ำย 61,359 4.52 4,474 0.26 27 - 

เงินกู้ยืมระยะสั้น-บริษัทท่ีเกี่ยวข้องกัน 30,000 2.21 80,000 4.59 80,000 3.96 

หนี้สินภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้ท่ีเข้ำเงื่อนไขผิดนัดช ำระ 660,225 48.59 - - - - 

หนี้สินภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระ 
ภำยในหนึ่งปี   - - 369,697 21.23 892,466 44.23 

ประมำณกำรหนี้สินหมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน - - 140 0.01 2,175 0.11 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 777 0.05 1,111 0.06 629 0.03 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,081,115 79.56 1,122,779 64.47 1,170,065 57.98 

หน้ีสินไมห่มุนเวียน       

หนี้สินภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้ - - 150,831 8.66 277,985 13.77 

หนี้สินภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี 147,130 10.83 149,253 8.57 148,403 7.35 

ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน 28,052 2.06 27,669 1.59 26,839 1.33 

รวมหนี้สินไมห่มุนเวียน 175,182 12.89 327,753 18.82 453,227 22.45 

รวมหนี้สิน 1,256,297 92.45 1,450,532 83.29 1,623,292 80.43 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนเรือนหุ้น        

ทุนจดทะเบียน       

หุ้นสำมัญ  2,661,750,000  หุ้น  มูลค่ำหุ้นละ 1 บำท 2,661,750 - 2,661,750 - 2,661,750 - 

ทุนท่ีออกและเรียกช ำระแล้ว       

      หุ้นสำมัญ  2,047,500,000  หุ้น มูลค่ำหุ้นละ  1  บำท   2,047,500 150.68 2,047,500 117.57 2,047,500 101.43 

ส่วนต่ ำกว่ำมูลค่ำหุ้นสำมัญ (88,750) (6.53) (88,750) (5.10) (88,750) (4.40) 

ก ำไร (ขำดทุน) สะสมที่ยังไม่ได้ จัดสรร  (2,046,032) (150.57) (1,857,603) (106.67) (1,753,268) (86.86) 

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น 189,832 13.97 189,832 10.91 189,832 9.40 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 102,550 7.55 290,979 16.71 395,314 19.57 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,358,847 100 1,741,511 100 2,018,606 100 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
   (หน่วย : พันบำท) 

 งบกำรเงินรวม   งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร  

 2560 %  2562 % 2561 % 2560 % 
          

รำยได้จำกกำรขำย 1,696,551 100  933,656 100 1,567,212 100 1,696,551 100 

ต้นทุนขำย (1,554,726) (91.64)  (845,613) (90.57)  (1,460,149) (93.17) (1,554,726) (91.64) 

ก าไรข้ันต้น 141,825 8.36  88,043 9.43 107,063 6.83 141,825 8.36 

รำยได้อื่น 44,384 2.62  28,070 3.01 42,348 2.70 44,382 2.62 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 186,209 10.98  116,113 12.44 149,411 9.53 186,207 10.98 

ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย  (50,327) (2.97)  (29,233) (3.13) (44,732) (2.85) (50,327) (2.97) 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (191,353) (11.27)  (191,648) (20.53) (175,880) (11.22) (191,118) (11.26) 

ค่าใช้จ่ายอื่น    (1,647) (0.18) - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย (241,680) (14.24)  (222,528) (23.84) (220,612) (14.07) (241,445) (14.23) 

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงิน (55,471) (3.26)  (106,415) (11.40) (71,201) (4.54) (55,238) (3.25) 

ต้นทุนทำงกำรเงิน (207,918) (12.26)  (80,772) (8.65) (32,284) (2.06) (207,917) (12.26) 

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (263,389) (15.52)  (187.187) (20.05) (103,485) (6.60) (263,155) (15.51) 

(ค่ำใช้จ่ำย) รำยได้ ภำษีเงินได้ (640) (0.04)  2,123 0.23 (850) (0.06) (640) (0.04) 

ก าไร(ขาดทุน) ส าหรับปี (264,029) (15.56)  (185,064) (19.82) (104,335) (6.66) (263,795) (15.55) 

ก าไร(ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น          

รายการที่จะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ในก าไรหรือขาดทุนภายหลัง          

ผลก าไร(ขาดทุน) จากกการประมาณการตามหลัก
คณิตศาสตร์ประกันภัยส าหรับโครงการผลประโยชน์
พนักงาน 11,944 0.70  (3,365) (0.36) - - 11,944 0.70 

ก าไร(ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี – สุทธิจากภาษี  11,944 0.70 
 

(3.365) (0.36) - - 11,944 0.70 

ก าไร(ขาดทุน) เบ็ดเสร็จ รวมส าหรับปี (252,085) (14.86)  (188,429) (20.18) (104,335) (6.66) (251,851) (14.85) 

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)          

ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ (264,029) (15.56)  (185,064) (19.82) (104,335) (6.66) (263,795) (15.55) 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม - -  - - - - - - 

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม          

ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ (252,085) (14.86)  (188,429) (20.18) (104,335) (6.66) (251,851) (14.85) 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม - -  - - - - - - 

ก าไร(ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (252,085) (14.86)  (188,429) (20.18) (104,335) (6.66) (251,851) (14.85) 

ก าไร(ขาดทุน) ต่อหุ้นข้ันพื้นฐาน (บาท)          

ก ำไร(ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง (บำท) (0.13)   (0.09)  (0.05)  (0.13)  

จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก (หน่วย : หุ้น) 2,047,500,000   2,047,500,000  2,047,500,000  2,047,500,000  
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งบกระแสเงินสด 
   (หน่วย : บำท) 

 งบกำรเงินรวม  งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร 

 2560  2562 2561 2560 
      

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      

ก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปี (264,028,553)  (185,063,934) (104,334,693) (263,794,834) 

รำยกำรปรับปรุงกระทบก ำไร (ขำดทุน) ส ำหรับปีเป็นเงินสดรับ (จ่ำย)      

ค่ำใช้จ่ำย (รำยได้) ภำษีเงินได้ 640,198  (2,122,774) 849,610 640,198 

(เพิ่มขึ้น) ลดลง ในลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 21,349,909  165,445,770 74,562,917 21,349,909 

(เพิ่มขึ้น) ลดลง ในสินค้ำคงเหลือ 18,977,419  149,927,719 53,299,908 18,977,419 

(เพิ่มขึ้น) ลดลง ในอะไหล่และวัสดุ 4,923,391  351,044 1,433,029 4,923,391 

(เพิ่มขึ้น) ลดลง ในสินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  (15,018,234)  (7,773,546) (13,293,111) (15,018,234) 

(เพิ่มขึ้น) ลดลง ในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น  (2,743,735)  (187,667) 5,431,255 (2,743,715) 

เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวียนอื่น 35,249,170  (207,412,761) 92,265,239 35,167,449 

เพิ่มขึ้น (ลดลง) ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน (1,692,490)  (36,467,045) (5,745,640) (1,692,490) 

เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในหนี้สินหมุนเวียนอื่น (8,409)  (334,847) 482,288 (8,409) 

ค่ำเผ่ือสินค้ำ อะไหล่และวัสดุเสื่อมสภำพ/ล้ำสมัย (กลับรำยกำร) 1,766,789  (2,540,693) (1,014,168) 1,766,789 

ค่ำเสื่อมรำคำ 101,174,422  85,053,293 92,095,402 101,174,422 

รำยจ่ำยตัดบัญชี 16,003,714  12,079,477 14,112,639 16,003,714 

ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับผลประโยชน์พนักงำนเพิ่มขึ้น 7,465,921  34,218,847 4,540,692 7,465,921 

(โอนกลับ) ประมำณกำรหนี้สินผลประโยชน์พนักงำน   (874,423) - - 

ภำษีเงินได้ถูกหัก ณ ท่ีจ่ำยไม่ขอคืน 385,776  781,597 536,166 385,756 

(ก ำไร) ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนท่ียังไม่เกิดขึ้นจริง (245,019)  (64,929) (3,205,432) (245,019) 

(ก ำไร) ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ -  1,647,606 (5,210,131) - 

ขำดทุนจำกกำรตัดจ ำหน่ำยทรัพย์สินและวัสดุสิ้นเปลือง 217,812  15,765 40,091 217,812 

รำยได้จำกกำรปรับปรุงบัญชีไม่เคลื่อนไหว (562,077)  (507,037) (196,112) (562,077) 

(โอนกลับ) ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ -  (46,527) (332,398) - 

(โอนกลับ) ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงินลงทุนในบริษัทย่อย -  - - (3,999,600) 

ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงินทุนในบริษัทอื่น 2,000,000  - - 2,000,000 

(โอนกลับ) ค่ำเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเงินให้กู้ยืมและดอกเบ้ียค้ำงรับบริษัทย่อย -  - - (9,454,080) 

หนี้สูญเงินให้กู้ยืมและดอกเบ้ียค้ำงรับบริษัทย่อย -  - - 9,454,080 

(โอนกลับ) ค่ำเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  (895,916)  - - (895,916) 

หนี้สูญ 1,358,533  - - 4,655,531 

ดอกเบ้ียจ่ำย 204,888,382  77,646,253 27,000,983 204,888,382 

ดอกเบ้ียรับ (234,695)  (38,455) (12,196) (232,673) 

รวมรำยกำรปรับปรุงจำกผลกระทบยอดก ำไร(ขำดทุน) ส ำหรับปี 395,000,861  268,796,667 337,641,031 394,218,560 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 130,972,308  83,732,733 233,306,338 130,423,726 
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งบกระแสเงินสด (ต่อ) 
   (หน่วย : บำท) 

 งบกำรเงินรวม  งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร 

 2560  2562 2561 2560 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      

เงินฝำกสถำบันกำรเงินท่ีมีข้อจ ำกัดในกำรใช้ (เพิ่มขึ้น) ลดลง (10,186)  - 1,039,459 (10,186) 

เงินสดรับจำกกำรคืนทุนบริษัทย่อย -  - - 702,602 

เงินสดรับจำกดอกเบ้ียรับ 232,171  37,411 23,451 230,149 

เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์-สุทธ ิ -  2,637,505 9,389,151 - 

เงินสดจ่ำยซื้อท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ (18,731,231)  (6,156,344) (10,057,963) (18,731,231) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (18,509,246)  (3,481,428) 394,098 (17,808,666) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน  เพิ่มขึ้น (ลดลง) (172,962,121)  145,695,975 383,857,672 (172,962,121) 

เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกัน 80,000,000  - - 80,000,000 

เงินสดจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกัน -  (50,000,000) - - 

จ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะยำว (22,000,000)  - - (22,000,000) 

เจ้ำหนี้ภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้  เพิ่มขึ้น (ลดลง) -  (136,683,720) (649,918,490) - 

เงินสดจ่ำยดอกเบ้ีย (12,889,984)  (20,706,272) (22,545,147) (12,889,984) 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (127,852,105)  (61,694,017) (288,605,965) (127,852,105) 
      

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (15,389,043)  18,557,288 (54,905,529) (15,237,045) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันต้นปี 72,689,997  1,461,533 56,367,062 71,604,107 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันปลำยปี 57,300,954  20,018,821 1,461,533 56,367,062 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด      

ประกอบด้วย :      

  เงินสดในมือ 104,449  60,426 80,843 80,885 

 เงินฝำกธนำคำรประเภทกระแสรำยวัน 6,284,313  3,832,541 892,895 6,279,313 

 เงินฝำกธนำคำรประเภทออมทรัพย์ 50,912,192  16,114,767 476,800 50,006,864 

 เงินฝำกประจ ำ -  11,087 10,995 - 

 รวม 57,300,954  20,018,821 1,461,533 56,367,062 

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม   
 

   

1. ในระหว่ำงปี 2560 บริษัทได้โอนเครื่องจักรบำงส่วนไปเป็นเครื่องจักรที่ไม่ได้ใช้ด ำเนินงำนมีมูลค่ำตำมบัญชีจ ำนวน 243.79 ล้ำนบำท 
2. ในระหว่ำงปี 2560 บริษัทได้โอนเครื่องจักรไม่ได้ใช้ด ำเนินงำนบำงส่วนไปเป็นเครื่องจักรมีมูลค่ำตำมบัญชีจ ำนวน 1.06 ล้ำนบำท 
3. เมื่อวันที่ 28 ธันวำคม 2560 บริษัทได้ท ำสัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้กับธนำคำรแห่งหนึ่ง จึงโอนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ระยะสั้นจำกสถำบัน

กำรเงิน จ ำนวน 793.59 ล้ำนบำท ดอกเบี้ยค้ำงจ่ำย จ ำนวน 268.27 ล้ำนบำท และ เงินกู้ยืมระยะยำว จ ำนวน 108.59 ล้ำนบำท รวมเป็นเงิน 
1,170.45 ล้ำนบำท  มำแสดงภำยใต้บัญชีหนี้สินภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้ 
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13.2 สรุปอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
 

 

             งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  2560 2562 2561 2560 

   อัตราส่วนสภาพคล่อง  (LIQUIDITY RATIO) 
อัตรำส่วนสภำพคล่อง                             (เท่ำ) N/A 0.08 0.34 0.49 
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว                (เท่ำ) N/A 0.02 0.14 0.24 
อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เท่ำ) N/A 0.08 0.20 0.10 
อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ           (เท่ำ) N/A 11.53 8.10 7.67 
ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย                             (วัน) N/A 31.66 45.06 47.59 
อตัรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ         (เท่ำ) N/A 10.92 8.24 7.27 
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย                (วัน) N/A 33.42 44.30 50.21 
อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้             (เท่ำ) N/A 7.41 8.01 12.94 
ระยะเวลำช ำระหนี้                                   (วัน) N/A 49.26 45.57 28.21 
Cash Cycle                                             (วัน) N/A 15.82 43.79 69.59 

 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 
อัตรำก ำไรขั้นต้น     ( % ) 8.36 9.43 6.83 8.36 
อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน    ( % ) (3.45) (11.73) (4.88) (3.43) 
อัตรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร ( % ) (223.88) (76.44) (305.04) (223.84) 
อัตรำก ำไรสุทธิต่อรำยได้รวม                                    ( % ) (15.17) (19.24) (6.48) (15.15) 
อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น                   ( % ) N/A (94.05) (30.41) (50.61) 

 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวม                 ( % ) N/A (11.94) (5.55) (12.61) 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร        ( % ) N/A (7.61) (0.87) (10.96) 
อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์                     ( เท่ำ) N/A 0.62 0.86 0.83 
อัตรำ EBITDA ต่อสินทรัพย์รวม ( % ) N/A (0.80) 1.58 2.82 

 อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น        (เท่ำ) N/A 12.25 4.99 4.11 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย       (เท่ำ) (0.29) (1.41) (2.83) (0.28) 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพัน (เท่ำ) N/A (0.10) (0.07) (0.04) 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพัน ( Cash  Basis ) (เท่ำ) N/A 0.15 0.25 0.23 
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล                              ( % ) - - - - 

ข้อมูลต่อหุ้น      
มูลค่ำตำมบัญชีต่อหุ้น (บำท) N/A 0.05 0.14 0.19 
ก ำไร (ขำดทุน ) สุทธิต่อหุ้น (บำท) (0.13) (0.09) (0.05) (0.13) 
เงินปันผลต่อหุ้น (บำท) - - - - 

อัตราการเติบโต      
สินทรัพย์รวม                                                              ( % ) N/A (21.97) (13.73) (6.73) 
หนี้สินรวม                                      ( % ) N/A (13.39) (10.64) 7.00 
รำยได้จำกกำรขำย        ( % ) (11.69) (40.43) (7.62) (11.69) 
ค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำน                         ( % ) 24.60 19.93 (43.72) 20.11 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ                       ( % ) 99.96 77.38 (60.45) 81.95 
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14. วิเคราะห์ฐานะการเงินของบริษัทฯ 

สินทรัพย ์
สินทรัพย์รวมตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 1,358.85 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ วันที่ 

31 ธันวำคม 2561 เท่ำกับ 382.66 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 21.9 โดยมีกำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ที่ส ำคัญดังนี้ 

1.  สินทรัพย์หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 85.41 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.29 ของสินทรัพย์รวม ลดลง
จำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 298.92 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 77.8 ของสินทรัพย์หมุนเวียน ซ่ึง
สินทรัพย์หมุนเวียนที่เปลี่ยนแปลงได้แก่ 
1.1 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้นจ ำนวน 18.56 ล้ำนบำท 
1.2 ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นสุทธิลดลงจ ำนวน 165.43 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 96.7 
1.3 สินค้ำคงเหลือสุทธิลดลงจำกปลำยปี 2561 จ ำนวน 147.39 ล้ำนบำท  

 

ตารางแสดงการวิเคราะห์อายุของลูกหนี้การค้า  
รำยกำร 2562 % ลูกหนี้กำรค้ำสุทธิ 2561 % ลูกหนี้กำรค้ำสุทธิ 

ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ 310,363 22.79 98,127,478 61.11 

ไม่เกิน 3 เดือน  976,268 71.68 43,757,713 27.25 

มำกกว่ำ 3 - 6 เดือน  - - - - 

มำกกว่ำ 6 - 9 เดือน  - - - - 

มำกกว่ำ 9 เดือนขึ้นไป 31 - - - 

ตั๋วรับเงนิ 75,307 5.53 18,684,123 11.64 

รวมลูกหนี้กำรค้ำ 1,361,938 100.00 160,569,314 100.00 

  
   

หัก:ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - - - 

รวมลูกหนี้กำรค้ำสุทธิ 1,361,938 100.00 160,569,314 100.00 

 
 ในปี 2562 บริษัทฯ มีลูกหนี้ส่วนใหญ่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ โดยลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระและมีอำยุไม่เกิน         
3 เดือน ในอัตรำส่วนร้อยละ 94.47 ของลูกหนี้กำรค้ำทั้งหมด โดยอัตรำส่วนดังกล่ำวใกล้เคียงปี 2561 ซ่ึงอยู่ที่ร้อยละ 88.36 
แสดงให้เห็นถึงกำรบริหำรจัดกำรที่มีประสิทธิภำพของลูกหนี้เป็นไปตำมนโยบำยของบริษัทฯ 

2. สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 1,273.44 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 93.71 ของสินทรัพย์รวม 
ลดลงจำกวันที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 83.75 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 6.2 ของสินทรัพย์ไม่หมุนเ วียน ซ่ึง
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่เปลี่ยนแปลงได้แก่ 
2.1 อำคำรและอุปกรณ์ที่ใช้ในกำรด ำเนินงำน - สุทธิ จ ำนวน 559.52 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 41.18 ของสินทรัพย์รวม 

ลดลงจ ำนวน 51.38 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.41 ลดลงจำกกำรตัดค่ำเส่ือมรำคำ 57.53 ล้ำนบำท ซ้ืออะไห ล่
อุปกรณ์เพิ่ม รวม 6.15 ล้ำนบำท 
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2.2 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ที่ไม่ได้ใช้ในกำรด ำเนินงำน - สุทธิ จ ำนวน 238.75 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 17.57 ของ
สินทรัพย์รวม ลดลงจ ำนวน 31.77 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 11.74 ลดลงจำกตัดค่ำเส่ือมรำคำ 27.53 ล้ำนบำท  
และลดลงจำกกำรขำย 4.24 ล้ำนบำท 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หนี้สิน 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562  หนี้สินรวมของบริษัทฯ ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรมีจ ำนวน 1 ,256.30 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 

92.45 ของสินทรัพย์รวม ลดลงจำกวันที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 194.23 ล้ำนบำทหรือลดลง ร้อยละ 13.39 โดยมีกำรเปลี่ยนแปลงของ
หนี้สินที่ส ำคัญดังนี้ 

1. หนี้สินหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 1,081.12 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 79.56 ของสินทรัพย์รวม ลดลงจำก
วันที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 41.66 ล้ำนบำท หรือลดลง ร้อยละ 4 ซ่ึงหนี้สินหมุนเวียนที่เปลี่ยนแปลงได้แก่ 
1.1 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงิน จ ำนวน 276.18 ล้ำนบำท ลดลงจำกวันที่ 31 ธันวำคม 2561 

จ ำนวน 129.67 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 31.95 จำกกำรใช้วงเงินสินเช่ือวงเงินหมุนเวียน 
1.2 ส่วนของหนี้สินภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงที่เข้ำเงื่อนไขผิดนัดช ำระ จ ำนวน 660.23 ล้ ำนบำท ซ่ึงปัจจุบันบริษัทฯ อยู่

ระหว่ำงกำรเจรจำกับสถำบันกำรเงิน 
1.3 เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น รวมถึงดอกเบี้ยค้ำงจ่ำย จ ำนวน 113.94 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 152.05 ล้ำนบำท หรือลดลง    

ร้อยละ 57.16 จำกกำรช ำระคืนเจ้ำหนี้กำรค้ำ 
1.4 เงินกู้ระยะส้ันและบริษัทที่เกี่ยวข้อง จ ำนวน 30 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 50 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 62.50 จำกกำร

ช ำระคืนเงินกู้บำงส่วน 

2. หนี้สินไม่หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 175.18 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อย 12.89 ของสินทรัพย์รวม ลดลงจำก
วันที่ 31 ธันวำคม 2561 จ ำนวน 152.57 ล้ำนบำท ซ่ึงหนี้สินไม่หมุนเวียนที่เปลี่ยนแปลงได้แก่ 
2.1 หนี้สินภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้ลดลง จ ำนวน 150.83 ล้ำนบำท จำกกำรปรับรำยกำรเป็นหนี้สินหมุนเวียนในส่วน

ของหนี้สิ้นภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงที่เข้ำเงื่อนไขผิดนัดช ำระ 
2.2 หนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี จ ำนวน 147.13 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 2.12 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.42 
2.3 หนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงงำน จ ำนวน 28.05 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 0.30 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น

เพิ่มขึ้นร้อยละ 1.38 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 102.55 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 7.55 ของสินทรัพย์รวม ลดลงจำกวันที่ 31 ธันวำคม 
2561 จ ำนวน 188.43 ล้ำนบำท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 64.76 ซ่ึงรำยกำรที่เปลี่ยนแปลงได้แก่ 

1. ก ำไร(ขำดทุน)สะสม บริษัทฯ มีขำดทุนสะสมจ ำนวน 2,046.03 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน 188.43 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น         
ร้อยละ 10 

2. รำยกำรองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 189.83 ไม่เปลี่ยนแปลงจำกวันที่ 31 ธันวำคม 2561 
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กระแสเงินสด 

(หน่วย : ล้ำนบำท) 
 งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

 2562 2561 เพิ่มขึ้น
(ลดลง) 

% 

เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) 
กิจกรรมด ำเนนิงำน 

83.73 233.31 (149.57) (64.11) 

เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) 
กิจกรรมลงทุน 

(3.48) 0.39 (3.88) (983.39) 

เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) 
กิจกรรมจัดหำเงนิ 

(61.69) (288.61) 226.91 78.62 

กระแสเงินสดเพิ่มขึ้น ( ลดลง ) 18.56 (54.91) 73.46 133.80 

 

กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 83.73 ล้านบาท ในงบการเงินเฉพาะกิจการ ซึ่งประกอบด้วย 

 ปี 2562 งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร จำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงของสินทรัพย์และหนี้สนิด ำเนนิงำน จ ำนวน 20.18 
ล้ำนบำท มีกำรเปลี่ยนแปลงลดลงจำกปีก่อน จ ำนวน 4.69 ล้ำนบำท 

 รำยได้และค่ำใช้จ่ำยที่ไม่เป็นตัวเงินจ ำนวน 205.25 ล้ำนบำทได้แก่ 
 ค่ำเส่ือมรำคำ 85.05 ล้ำนบำท  
 ค่ำเผื่อสินค้ำอะไหล่และวัสดุเส่ือมสภำพล้ำสมัย ส ำรองผลประโยชน์พนักงำน ภำษีหัก ณ ที่จ่ำยไม่ขอคืน ขำดทุน

จำกกำรตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์และวัสดุสิ้นเปลือง รำยได้จำกกำรปรับปรุงบัญชีไม่เคลื่อนไหว ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำ
ของสินทรัพย์และ ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ รวม 28.92 ล้ำนบำท  

 รำยจ่ำยตัดบัญชี 12.08 ล้ำนบำท 
 ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 0.06 ล้ำนบำท 
 ค่ำใช้จ่ำยดอกเบี้ยจ่ำย 77.6 ล้ำนบำท  
 ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ 1.65 ล้ำนบำท 

 เงินสดเพิ่มขึ้นจำกรำยกำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ที่ลดลงรวม 307.76 ล้ำนบำท  
 เงินสดลดลงจำกรำยกำรเปลี่ยนแปลงของหนี้สินที่ลดลง 244.21 ล้ำนบำท  

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน (3.48) ล้านบาท ในงบการเงินเฉพาะกิจการ ซึ่งประกอบด้วย  

 เงินสดรับจำกดอกเบี้ย 0.04 ล้ำนบำท  
 เงินสดจ่ำยเพื่อซ้ือในส่วนของที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์จ ำนวน 6.16 ล้ำนบำท 
 เงินรับจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์จ ำนวน 2.64 ล้ำนบำท 
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กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 61.69 ล้านบาท ในงบการเงินเฉพาะกิจการ ประกอบด้วย 

 เงินสดเพิ่มขึ้นจำกเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ระยะส้ันที่เพิ่มขึ้น 145.70 ล้ำนบำท 
 เจ้ำหนี้ภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้ลดลง 136.68 ล้ำนบำท 
 เงินสดจ่ำยคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกบริษัที่เกี่ยวข้อง จ ำนวน 50.00 ล้ำนบำท 
 เงินสดจ่ำยดอกเบี้ย จ ำนวน 20.71 ล้ำนบำท 

ผู้สอบบัญชีให้ข้อสังเกตในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1.2 เรื่องความไม่แน่นอนในการด าเนินงานต่อเนื่อง  

 งบกำรเงินประจ ำปี 2562 ที่ผู้สอบบัญชีให้ข้อสังเกตจำกหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 1.2 เรื่องควำมไม่แน่นอนในกำร
ด ำเนินงำนต่อเนื่อง ซ่ึงระบุว่ำบริษัทฯ มีผลขำดทุนติดต่อกัน โดยงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จแสดงผลขำดทุนส ำหรับปี  จ ำนวน 185.06 
ล้ำนบำท และขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี จ ำนวน 188.43 ล้ำนบำท งบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 แสดงผล
ขำดทุนสะสมจ ำนวน 2,046.03 ล้ำนบำท ทั้งนี้บริษัทฯ ไม่สำมำรถปฏิบัติให้เป็นไปตำมเงื่อนไขภำยใต้สัญญำกำรปรับปรุงโครงสร้ำง
หนี้ได้ อีกทั้งตำมรำยงำนกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครั้งที่ 3/2562 เมื่อวันที่ 25 กรกฎำคม 2562 มีมติให้บริษัทฯ หยุดกำรผลิต
ทั้งหมดเป็นกำรช่ัวครำวซ่ึงบริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรตั้งแต่เดือนกันยำยน 2562 เป็นต้นไป และปรับลดจ ำนวนพนักงำนโดยเลิกจ้ำงจ ำนวน
ร้อยละ 30 ของจ ำนวนพนักงำนทั้งหมดของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จ่ำยค่ำชดเชยตำมที่กฎหมำยก ำหนดแล้ว รวมทั้งมีมูลหนี้คงเหลือ 
จ ำนวน 30.40 ล้ำนบำท ที่ถูกฟ้องร้องจำกเจ้ำหนี้รำยหนึ่ง  

 อย่ำงไรก็ตำมปัจจุบันบริษัทฯ อยู่ในระหว่ำงกำรด ำเนินกำรปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้กับธนำคำรซ่ึ งคำดว่ำจะสรุปผลได้ภำยใน
เดือนมีนำคม 2563 และบริษัทฯ มีแผนกำรขอรับควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินจำกกลุ่มผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของบริษัทฯ และแผนกำร
จ ำหน่ำยทรัพย์สินที่ไม่กระทบต่อกำรด ำเนินงำนเพื่อลดภำระค่ำใช้จ่ำยในกำรดูแลทรัพย์สิน ลดภำระดอกเบี้ยจ่ำย รวมทั้งใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนเพื่อด ำเนินงำน ตำมแผนงำนที่ประเมินในช่วง 12 เดือนถัดไป นับจำกส้ินรอบระยะเวลำบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2562 
จำกสถำนกำรณ์ดังกล่ำวแสดงให้เห็นว่ำมีควำมไม่แน่นอนที่มีสำระส ำคัญซ่ึงอำจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่ำงมีนัยส ำคัญเกี่ยวกับ
ควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนต่อเนื่องของบริษัทฯ  

 งบกำรเงินประจ ำปี 2560 และ ปี 2561 ที่ผู้สอบบัญชีไม่แสดงควำมเห็น เนื่องจำกบริษัทฯ ถูกธนำคำรพำณิชย์แห่งหนึ่งฟ้อง
เป็นจ ำเลยที่ 3 กับศำลแพ่งและศำลทรัพย์สินทำงปัญญำและกำรค้ำระหว่ำงประเทศกลำง รวม 2 คดี จำกสัญญำจ ำน ำหุ้นที่ออกให้       
ค้ ำประกันแก่บริษัทร่วมแห่งหนึ่ง วงเงิน 600 ล้ำนบำท ซ่ึงปัจจุบันทั้ง 2 คดี ได้ถึงที่สุดแล้ว โดยค ำพำกษำให้บริษัทฯ รับผิดเพียงเท่ำที่
บังคับหุ้นที่จ ำน ำไว้เท่ำนั้น โดยหุ้นที่จ ำน ำบริษัทฯ ได้ตั้งส ำรองค่ำเผื่อกำรด้อยค่ำของเงินลงทุนไว้เต็มจ ำนวนแล้ว จึงไม่มีผลกระทบที่
จะท ำให้บริษัทฯ ต้องรับชดใช้เพิ่มเติมอีก 

สถานะและการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยส าคัญ 

 - อัตรำก ำไรขั้นต้น ปี 2562 เท่ำกับร้อยละ 9.43  ปี 2561 เท่ำกับร้อยละ 6.83  เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน  เนื่องมำกจำกบริษัทฯ สำมำรถ
ควบคุมจัดกำรผลิตดีกว่ำปีก่อน ซ่ึงเปรียบเทียบปี 2562 และ ปี 2561 ต้นทุนรำคำวัตถุดิบเฉลี่ย 38.9 และ 41.8 บำทต่อกิโลกรัม 
ตำมล ำดับ ลดลง 2.9 บำทต่อกิโลกรัม และบริษัทฯ เลือกขำยสินค้ำที่มีรำคำสูง 

 - อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน ปี 2562 เท่ำกับร้อยละ -11.73 ปี 2561 เท่ำกับร้อยละ -4.88  ติดลบ เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน เนื่องจำก
บริษัทฯ มีผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน จำกกำรที่บริษัทฯ หยุดกำรผลิตทั้งหมดตั้งแต่เดือน กันยำยน 2562 เป็นต้น
ไป 
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 - อัตรำก ำไรสุทธิต่อรำยได้รวม ปี 2562 เท่ำกับร้อยละ -19.24 ปี 2561 เท่ำกับร้อยละ -6.48  ติดลบ เพิ่มขึ้นจำกปีก่อน เนื่องจำก
บริษัทฯ ขำดทุนสุทธิเพิ่มขึ้นจำกปีก่อน จำกกำรที่บริษัทฯ หยุดกำรผลิตทั้งหมดตั้งแต่เดือน กันยำยน 2562 เป็นต้นไป 

 - อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) ปี 2562 เท่ำกับร้อยละ -94.05 ปี 2561 เท่ำกับร้อยละ -30.41 ลดลงจำกปี 2561 เนื่องจำก 
บริษัทฯ ได้หยุดกำรผลิตทั้งหมดตั้งแต่เดือนกันยำยน 2562 เป็นต้นไป ท ำให้บริษัทฯ มีผลขำดทุนสุทธิที่เพิ่มสูงขึ้นจำกปี 2561  และมี 
ผลขำดทุนสะสมเพิ่มขึ้น ท ำให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ลดลง จึงส่งผลให้ ROE ของบริษัทฯลดลง 

 - อัตรำผลตอบแทนสินทรัพย์ (ROA) ปี 2562 เท่ำกับร้อยละ -11.94 ปี 2561 เท่ำกับร้อยละ -5.55 ลดลงจำกปี 2561 เนื่องจำก 
บริษัทฯ ได้หยุดกำรผลิตทั้งหมดตั้งแต่เดือนกันยำยน 2562 เป็นต้นไป และ บริษัทฯ ได้รับช ำระหนี้จำกลูกหนี้กำรค้ำ ส่งผลให้บริษัทฯ  
มีสินทรัพย์ลดลงเมื่อเทียบกับปี 2561 ประกอบกับบริษัทฯ ยังคงมีภำระหนี้สิ้นหมุนเวียน ไม่ได้ลดลงตำมสัดส่วนที่ลดลงของสินทรัพย์
หมุนเวียนส่งผลให้มูลค่ำตอบแทนสินทรัพย์ ROA ลดลงจำกปี 2561 ซ่ึงอัตรำส่วนผลตอบแทนสินทรัพย์ที่ลดลงเกิดจำกบริษัทฯ ได้หยุด
กำรผลิตชั่วครำว ท ำให้บริษัทฯ ไม่ได้ใช้ประสิทธิภำพของสินทรัพย์อย่ำงเต็มที่  

 - อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) ปี 2562 เท่ำกับ 12.25 เท่ำ ปี 2561 เท่ำกับ 4.99 เท่ำ เพิ่มสูงขึ้นจำกปี 2561 สำเหตุ
จำกในปี 2562 บริษัทฯ ได้หยุดกำรผลิตชั่วครำวประกอบกับบริษัทฯ อยู่ระหว่ำงกำรปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้กับสถำบันกำรเงิน ส่งผล
ให้หนี้สินของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจำกภำระดอกเบี้ยผิดนัด จำกกำรตั้งทำงบัญชีท ำให้อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจำก      
ปี 2561 อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ อยู่ระหว่ำงกำรเจรจำปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้กับสถำบันกำรเงิน ซ่ึงภำยหลังกำรเจรจำแล้วเสร็จจะท ำให้
สัดส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจำกกำรกลับรำยกำรทำงด้ำนดอกเบี้ย โดยบริษัทฯ คำดว่ำจะลงนำมและปรับปรุงโครงสร้ำง
หนี้กับสถำบันกำรเงินแล้วเสร็จภำยในปี 2563 

 - ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย ปี 2562 เท่ำกับ 31 วัน ปี 2561 เท่ำกับ 45 วัน ลดลงจำกปี 2561 สำเหตุจำก ในปี 2562 บริษัทฯ ได้เร่ง
เก็บหนี้กำรค้ำจำกลูกหนี้และได้ติดตำมหนี้คงค้ำงเพื่อน ำรำยได้เข้ำมำบริหำรเพิ่มได้อย่ำงมีประสิทธิภำพและประสิทธิผล ส่งผล ให้
บริษัทฯ ใช้เวลำเก็บหนี้เฉลี่ยเร็วขึ้นจำกรอบระยะเวลำปกติ โดยที่ผ่ำนมำบริษัทฯ ไม่มีผลกระทบในด้ำนกำรจัดเก็บหนี้ โดยบริษัทฯ  
ไม่มีหนี้สูญ 

การเพิ่มขึ้นและลดลงของรายได้ ค่าใช้จ่าย และสาเหตุที่ขาดทุนตั้งแต่ปี 2560 ถึง ปัจจุบัน และการหยุดผลิตทั้งหมดเป็นการชั่วคราว
ตั้งแต่เดือนกันยายน 2562  

 - รำยได้จำกกำรขำย ส ำหรับปี 2562 ลดลง จำกกำรแข่งขันด้ำนรำคำกับฟิล์มน ำเข้ำ จึงเลือกขำยสินค้ำที่มีรำคำสูง 
 - รำยได้อื่น ส ำหรับปี 2562 ลดลง จำกก ำไรจำกขำยทรัพย์สิน, กำรขำยเม็ดพลำสติกรีไซเคิล เศษฟิล์ม เศษวัสดุและอื่นๆ 
 - ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย (ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย) ส ำหรับปี 2562 ลดลง จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขนส่ง, ค่ำระวำง, ค่ำใช้จ่ำยในกำร

เคลียร์ของ และ ค่ำนำยหน้ำ ที่ผันแปรไปตำมปริมำณขำยที่ลดลง  
 - ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร ส ำหรับปี 2562 เพิ่มขึ้น จำกค่ำใช้จ่ำยกำรหยุดผลิต  
 - ต้นทุนทำงกำรเงิน ส ำหรับปี 2562 เพิ่มขึ้น จำกกำรใช้อัตรำดอกเบี้ยผิดนัดช ำระ  

 เนื่องจำกกำรที่หยุดกำรผลิตทั้งหมดเป็นกำรช่ัวครำวตั้งแต่เดือน กันยำยน 2562 เป็นต้นไป และได้ปรับลดจ ำนวนพนักงำน
โดยเลิกจ้ำงจ ำนวนร้อยละ 30 ของจ ำนวนพนักงำนทั้งหมดของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จ่ำยค่ำชดเชยตำมที่กฎหมำยก ำหนด และบริษัทฯ 
อยู่ระหว่ำงปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้กับธนำคำร  

 เนื่องด้วยปัญหำด้ำนเศรษฐกิจท ำให้อุตสำหกรรมฟิล์มบีโอพีพีทั้งในตลำดต่ำงประเทศและในประเทศ ใช้กลยุทธ์แข่งขันด้ำน
รำคำรุนแรงมำก  เป็นผลให้รำคำขำยฟิล์มบรรจุภัณฑ์ในตลำดใกล้เคียงกับต้นทุนกำรผลิตของ บริษัทฯ เป็นนัยส ำคัญ ส่งผลให้กำร
ด ำเนินงำนของบริษัทฯ ขำดทุนติดต่อกัน 
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 ผลกระทบที่ส ำคัญจำกกำรขำดทุนตั้งแต่ปี 2560 ถึงปัจจุบันเกิดจำก  

1. กำรแข่งขันทำงด้ำนรำคำที่รุนแรงทั้งในและต่ำงประเทศส่งผลให้รำยได้ของบริษัทลดลง 
2. ฟิลม์น ำเข้ำจำกต่ำงประเทศมีรำคำถูกท ำให้ลูกค้ำมีทำงเลือกเพิ่มขึ้นในกำรน ำเข้ำสินค้ำโดยตรง 
3. กำรปรับเปลี่ยนพฤติกรรมผู้บริโภค โดยผู้บริโภคให้ควำมส ำคัญด้ำนรำคำมำกกว่ำด้ำนคุณภำพ 
4. ต้นทุนสินค้ำมีสูงจำกสำเหตุ Yield loss  
5. ภำระดอกเบี้ยจำกกำรผิดนัดช ำระ 
6. ก ำลังกำรผลิตที่ลดลงส่งผลให้บริษัทฯ รับรู้ต้นทุนที่หยุดผลิต 

 ทั้งนี้ ผลกระทบดังกล่ำวข้ำงต้นส่งผลโดยตรงของควำมสำมำรถในกำรแข่งขันธุรกิจในปัจจุบัน ท ำให้บริษัทฯ ตัดสินใจที่จะ
หยุดผลิตเป็นกำรช่ัวครำวเพื่อปรับปรุงและแก้ไขปัญหำดังกล่ำวข้ำงต้นให้แล้วเสร็จก่อนที่จะกลับมำผลิตอีกครั้งหนึ่ง  

หมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 6 เกี่ยวกับสินค้าคงเหลือลดลงเป็นจ านวนมากและการตั้งส ารองค่าเผ่ือสินค้าล้าสมัยและเสียหายลดลง 

 เนื่องจำกบริษัทฯ แจ้งหยุดกำรผลิตทั้งหมดเป็นกำรช่ัวครำวตั้งแต่เดือน กันยำยน 2562 เป็นต้นไป รวมทั้งไม่มีกำรรับค ำส่ังซ้ือ
จำกลูกค้ำเพิ่ม และสินค้ำส ำเร็จรูปที่ผลิตเสร็จได้ท ำกำรส่งมอบให้แก่ลูกค้ำเป็นที่เรียบร้อยแล้ว จึงเป็นเหตุให้สินค้ำคงเหลือลดลงเป็น
จ ำนวนมำก รวมถึงกำรตั้งส ำรองค่ำเผื่อสินค้ำล้ำสมัยและเสียหำยที่ลดลง ผันแปรไปตำมสินค้ำส ำเร็จรูปที่ลดลง  

หนี้สินภายใต้สัญญาปรับโครงสร้างหนี้ที่ถึงก าหนดช าระ ซึ่งอยู่ระหว่างเจรจาปรับเปลี่ยนเงื่อนไขการจ่ายช าระกับสถาบันการเงินตาม
หมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 14 ซึ่งได้เปลี่ยนประเภทบัญชีเป็นหนี้สินภายใต้สัญญาปรับโครงสร้างหนี้ที่เข้าเงื่อนไขผิดนัดช าระแล้ว
และหนี้สินที่เพิ่มขึ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 บริษัทฯ มีหนี้สินภำยใต้สัญญำปรับโครงสร้ำงหนี้ที่เข้ำเงื่อนไขผิดนัดช ำระ จ ำนวน 660.23 ล้ำน
บำท บริษัทฯ ได้เจรจำกับธนำคำรเจ้ำหนี้ โดยส่งแผนกำรปรับโครงสร้ำงหนี้ภำยใต้เงื่อนไขที่บริษัทฯ สำมำรถด ำเนินกำรได้ให้ธนำคำร
พิจำรณำมำโดยตลอด อำทิเช่น กำรโอนทรัพย์ช ำระหนี้ กำรขอลดจ ำนวนเงินต้นและดอกเบี้ย ทั้งนี้บริษัทฯ ไม่มีสภำพคล่อง           
เพียงพอที่จะช ำระหนี้ บริษัทฯ มีแผนกำรขอรับควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินจำกกลุ่มผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ และแผนกำรด ำเนินกำรเพิ่มทุน
เพื่อน ำเงินมำช ำระหนี้ที่เข้ำเงื่อนไขผิดนัดช ำระดังกล่ำว ทั้งนี้บริษัทฯ ได้รำยงำนควำมคืบหน้ำในกำรปรับโครงสร้ำงหนี้ให้กับ       
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมำโดยตลอด ซ่ึงบริษัทฯ คำดว่ำจะสำมำรถบรรลุข้อตกลงกำรปรับโครงสร้ำงหนี้และท ำกำรเพิ่มทุน
เพื่อช ำระหนี้ธนำคำรดังกล่ำวภำยในปี 2563 

แผนการช าระหนี้ของบริษัทฯ ตามค าพิพากษา 

บริษัทฯ ถูกผู้จ ำหน่ำยวัตถุดิบเม็ดพลำสติกต่ำงประเทศรำยหนึ่ง (เจ้ำหนี้) ฟ้องคดีล้มละลำยต่อบริษัทฯ ด้วยมูลฟ้องเป็นเงิน
จ ำนวน 83.91ล้ำนบำท คู่ควำมในคดีสำมำรถตกลงกันได้ โดยทั้งสองฝ่ำยตกลงให้จ ำนวนหนี้ตำมฟ้อง คงเหลือสุทธิเท่ำกับจ ำนวน 61.4 
ล้ำนบำทถ้วน และเจ้ำหนี้จะไม่ติดใจเรียกร้องใด ๆ ต่อกันอีก โดยเจ้ำหนี้ได้ยื่นค ำร้องขอถอนฟ้องแล้ว พร้อมกับบริษัทฯ ได้ช ำระให้แก่
เจ้ำหนี้แล้วจ ำนวน 31 ล้ำนบำทถ้วน ส่วนที่เหลืออีกจ ำนวน 30.4 ล้ำนบำทถ้วน บริษัทฯ จะช ำระให้เสร็จสิ้นภำยใน 6 เดือน (ครบก ำหนด
ช ำระวันที่ 2 มิถุนำยน 2563 และได้ตกลงปลอดกำรเรียกร้อง 1 ปี ครบก ำหนดวันที่ 2 ธันวำคม 2563) บริษัทฯ คำดว่ำจะช ำระหนี้ภำยใน
ปี 2563 ตำมที่ตกลงกัน โดยบริษัทฯ มีควำมมั่นใจว่ำกำรปรับปรุงโครงสร้ำงหนี้กับธนำคำรและกำรเพิ่มทุนจะแล้วเสร็จภำยใน เดือน 
ธันวำคม 2563 เพื่อช ำระหนี้ทั้งธนำคำรและเจ้ำหนี้ดังกล่ำว  

 


