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ส่วนที ่3  
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

  

13.1  งบแสดงฐานะการเงนิรวม  
   

หน่วย: พนับาท 

   ณ วนัที ่ 

  31ธ.ค.2561 % 31ธ.ค.2560 % 31 ธ.ค. 2559  %  31 ธ.ค. 2558  %  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  396,848 9.79% 218,027 5.2% 455,365 9.61% 358,218 7.77% 

เงินลงทุนชัว่คราว - เงินฝากสถาบนัการเงิน 2,514 0.06% 1,416 0.0% 1,546 0.03% 5,067 0.11% 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 430,961 10.63% 401,630 9.5% 463,679 9.78% 513,502 11.14% 
เงินให้กูย้มืระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 41,929 1.03% 26,000 0.6% 26,000 0.55% 21,000 0.46% 
สินคา้คงเหลือ 1,694,832 41.81% 1,867,791 44.3% 1,974,812 41.66% 1,853,098 40.19% 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 54,103 1.33% 41,023 1.00% 50,317 1.06% 68,221 1.48% 
สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พื่อขาย - 0.00% 90,429 2.10% -    
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 2,621,186 64.66% 2,646,316 62.8% 2,971,719 62.68% 2,819,106 61.13% 

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนั 31,572 0.78% 31,018 0.7% 33,723 0.71% 9,014 0.20% 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 10,147 0.25% 8,979 0.2% 7,504 0.16% 9,501 0.21% 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 13,266 0.33% 50,167 1.2% 76,616 1.62% 113,990 2.47% 
ลูกหน้ีอ่ืน - 0.00% - - 31,776 0.67% 32,012 0.69% 
ลูกหน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 4,928 0.12% 8,208 0.2% 10,779 0.23% - - 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 589,186 14.53% 589,573 14.0% 680,851 14.36% 687,337 14.91% 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 644,571 15.90% 699,767 16.6% 747,323 15.76% 780,945 16.94% 
สิทธิการเช่า 31,431 0.78% 36,191 0.9% 38,089 0.80% 23,137 0.50% 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน 28,460 0.70% 32,678 0.8% 33,554 0.71% 33,158 0.72% 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 54,621 1.35% 91,466 2.2% 84,480 1.78% 82,596 1.79% 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 24,579 0.61% 22,230 0.5% 24,385 0.51% 20,503 0.44% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,432,762 35.34% 1,570,277 37.2% 1,769,080 37.32% 1,792,193 38.87% 

รวมสินทรัพย์ 4,053,949 100.00% 4,216,593 100.0% 4,740,799 100.00% 4,611,299 100.00% 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจาก
สถาบนัการเงิน 349,800 8.63% 311,168 7.38% 439,317 9% 423,929 9.2% 
ตัว๋แลกเงิน 116,934 2.88% 213,816 5.07% 356,442 7.52% 178,559 3.9% 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 714,130 17.62% 593,091 14.07% 708,230 14.94% 545,088 11.8% 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 50,000 1.23% 50,000 1.19% 640 0.01% 689 0.0% 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั - 0.00% 49,309 1.17% - - - - 
เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 101,085 2.49% 515,264 12.22% 614,342 12.96% 678,442 14.7% 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 4,674 0.12% 2,186 0.05% 3,635 0.08% 6,129 0.1% 
เงินมดัจ ารับตามสญัญาจะซ้ือจะขายท่ีดินรอการ
พฒันา 

- 0.00% 67,595 1.60% - - - - 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 86,201 2.13% 51,039 1.21% 59,392 1.25% 44,997 1.0% 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,422,824 35.10% 1,853,468 43.96% 2,181,998 100.00% 1,877,833 100.00% 
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   ณ วนัที ่ 

  31 ธ.ค.2561 % 31 ธ.ค.2560 % 31 ธ.ค. 2559 % 31 ธ.ค. 2558 % 

เงินกูย้มืระยะยาว 95,484 2.36% 132,699 3.15% 162,267 3.42% 15,422 0.3% 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 195,495 4.82% 200,186 4.75% 190,848 4.03% 183,901 4.0% 

หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,118 0.03% 1,181 0.03% 1,302 0.03% 1,092 0.0% 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 351,250 8.66% 334,066 7.92% 354,417 7% 200,415 4% 

รวมหนีสิ้น 1,774,074 43.76% 2,187,534 51.88% 2,536,415 54% 2,078,248 45% 

ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 424,640 10.47% 409,529 9.71% 409,529 8.64% 409,529 9% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 811,966 20.03% 786,855 18.66% 786,855 16.60% 786,855 17% 
ส่วนต ่ากว่าทุนจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการถือ
หุ้นในบริษทัยอ่ย 

(58,428) (1.44%) (58,428) (1.39%) - - - - 

ก  าไรสะสม 1,272,573 31.39% 1,108,986 26.30% 1,270,326 26.60% 1,568,289 34% 
หุ้นสามญัซ้ือคืน - 0.00% (49,415) (1.17%) (49,415) (1.04%) (20,131) 0% 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 21,301 0.53% 7,708 0.18% 11,366 -0.99% (70,476) (2%) 

ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 2,472,633 60.99% 2,205,237 52.30% 2,370,234 50.00% 2,674,066 58% 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของ
บริษทัยอ่ย 

(192,758) (4.75%) (176,175) (4.18%) (165,849) (3.50%) (140,904) (3%) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,279,875 56.24% 2,029,062 48.12% 2,204,385 46.50% 2,533,162 55% 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,053,949 100.00% 4,216,596 100.00% 4,740,800 100.00% 4,611,410 100.00% 
 

13.2  งบก าไรขาดทุน 

  

  

 

หน่วย: พนับาท 

  ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 

  2561 % 2560 % 2559 % 2558 % 

รายไดจ้ากการขาย 2,793,848 88.06% 2,912,858 98.72% 2,831,441 97.14% 2,820,763 96.47% 
รายไดอ่ื้น 378,800 11.94% 37,837 1.28% 83,510 2.86% 103,235 3.53% 
รวมรายได้ 3,172,648 100.00% 2,950,695 100.00% 2,914,951 100.00% 2,923,998 100.00% 

ตน้ทุนขาย 1,912,536 60.28% 2,084,361 70.64% 2,045,158 70.16% 1,974,251 67.52% 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 904,539 28.51% 951,085 32.23% 1,018,678 34.95% 965,492 33.02% 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน 61,686 1.94% 15,090 0.51% 90,023 3.09% - - 
รวมค่าใช้จ่าย 2,892,110 91.16% 3,050,536 103.38% 3,153,859 108.20% 2,939,743 100.54% 

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนใน
บริษทัร่วม 

1,168 0.04% 1,475 0.05% 1,819 0.06% 9,268 0.32% 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (71,378) (2.25%) (84,260) (2.86%) 76,000 2.61% 64,148 2.19% 
รายได ้(ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงินได ้ (72,889) (2.30%) 2,430 0.08% (1,604) (0.06%) (17,913) (0.61%) 
ก าไร(ขาดทุน) ส าหรับปี 137,439 4.33% (180,195) (6.11%) (314,693) (10.80%) (88,538) (3.03%) 

การแบ่งปันก าไร:         
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 167,682 5.29% (161,322) (5.47%) (283,255) (9.72%) (55,784) (1.91%) 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มี
อ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย (ขาดทุน) 

(30,243) (0.95%) (18,873) (0.64%) (31,438) (1.08%) (32,754) (1.12%) 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท/หุ้น) 0.4013 (0.4044) (0.7083) (0.1363) 
ก  าไรต่อหุ้นปรับลด (บาท/หุ้น)                         0.3166  (0.4044)  - - 
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13.3  งบกระแสเงนิสด 

   
หน่วย: พนับาท 

   ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวาคม  

  2561 2560 2559 2558 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 229,724 11,539 (112,315) 830 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน 324,563 43,568 (77,600) (91,287) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน (425,646) (309,687) 223,376 129,081 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน 50,179 17,243 64,686 (22,794) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 178,821 (237,338) 97,147 15,830 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 218,027 455,365 358,218 342,389 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 396,848 218,027 455,365 358,218 

 

13.4  อตัราส่วนทางการเงนิ 
 

อตัราส่วนทางการเงิน ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

  2561 2560 2559 2558 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง1 (เท่า) 1.84 1.43 1.36 1.50 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว2 (เท่า) 0.56 0.32 0.41 0.45 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด3 (เท่า) 0.14 0.01 (0.06) - 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้4 (เท่า) 6.07 6.03 5.43 4.09 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย5 (วนั) 59 60 66 88 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ6 (เท่า) 1.67 1.78 1.71 1.64 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย7 (วนั) 216 203 210 220 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี8 (เท่า) 3.36 3.70 3.85 4.48 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย9 (วนั) 107 97 93 80 
Cash cycle10 (วนั) 168 165 183 227 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability ratio) 
อตัราก าไรขั้นตน้11 (%) 31.54 28.44 27.77 30.01 
อตัราขาดทุนจากการด าเนินงาน12 (%) (0.83) (4.21) (8.21) (4.22) 
อตัราก าไร(ขาดทุน)อ่ืน13 (%) 9.61 0.82 (0.16) 3.85 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร14 (%) (989.03) (9.41) 48.33 (0.70) 
อตัราก าไร(ขาดทุน)สุทธิ15 (%) 4.33 (6.11) (10.80) (3.03) 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ16 (%) 7.17 (7.05) (11.23) (2.02) 
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อตัราส่วนทางการเงิน ส าหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 

  2561 2560 2559 2558 

อตัราส่วนแสงดประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio) 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์17 (%) 3.32 (4.02) (6.73) (1.92) 
อตัราผลตอบแทนต่อเงินลงทุน18 (%) (2.96) (3.43) (5.89) (3.41) 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยถ์าวร19 (%) 16.17 (6.54) (14.86) 0.37 
อตัราการหมุนของสินทรัพย์20 (เท่า) 0.77 0.66 0.62 0.63 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบานทางการเงิน (Financial policy ratio) 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น21 (เท่า) 0.78 1.08 1.15 0.82 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย22 (เท่า) 5.24 1.11 (0.46) 1.29 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) 23 (เท่า) 0.29 0.02 (0.13) - 
อตัราการจ่ายเงินปันผล24 (%) - - (7.08) (110.12) 

 
หมายเหต ุ
1 อตัราสว่นสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมนุเวียน / หนีสิ้นหมนุเวียน 
2 อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว = (เงินสดและเงินฝากธนาคาร + หลกัทรัพย์ในความตอ้งการของตลาด + ลูกหนีก้ารคา้และตัว๋เงินรับ) / หนีสิ้นหมนุเวียน 
3 อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด = กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน / หนี้สินหมนุเวียนเฉล่ีย 
4 อตัราสว่นหมนุเวียนลูกหนีก้ารคา้ = ขายสทุธิ / (ลูกหนีก้ารคา้ก่อนหนีส้งสยัจะสญู + ตัว๋เงินรับการคา้) (เฉล่ีย) 
5 ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย = 360 / อตัราสว่นหมนุเวียนลูกหนีก้ารคา้ 
6 อตัราสว่นหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ = ตน้ทนุขาย / สินคา้คงเหลือ (เฉล่ีย) *เอาเฉพาะสินคา้ส าเร็จรูปไมร่วมสินคา้ระหว่างผลิต สินคา้ระหว่างทาง และวตัถดิุบ 
7 ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย = 360 / อตัราสว่นหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ  
8 อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้= ซ้ือหรือต้นทนุขาย / (เจ้าหนีก้ารคา้ + ตัว๋เงินจ่ายการคา้) (เฉล่ีย) 
9 ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย = 360 / อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนีเ้ฉล่ีย  
10 Cash Cycle = ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย + ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย – ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย 
11 อตัราก าไรขัน้ตน้ = ก าไรขัน้ตน้ / ขายสทุธิ 
12 อตัราขาดทนุจากการด าเนินงาน = ขาดทนุจากการด าเนินงาน / ขายสทุธิ 
13 อตัราก าไร(ขาดทนุ)อ่ืน = ก าไร(ขาดทนุ)ทีไ่ม่ไดม้าจากการด าเนินงาน / รายไดร้วม 
14 อตัราสว่นเงินสดต่อการท าก าไร = กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน / ก าไร(ขาดทนุ)จากการด าเนินงาน 
15 อตัราก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ = ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ / รายไดร้วม 
16 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ = ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิสว่นทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ / สว่นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ (เฉล่ีย) 
17 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ = ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิสว่น / สินทรัพย์รวม (เฉล่ีย) 
18 อตัราผลตอบแทนต่อเงินลงทนุ = ก าไร(ขาดทนุ)จากการด าเนินงานหลงัหกัภาษี / (สินทรัพย์รวม – หนีสิ้นทีไ่ม่มีภาระดอกเบ้ีย) 
19 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ถาวร = (ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิ + ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหนา่ย + ค่าตดัจ าหนา่ยสิทธิการเช่า) / สินทรัพย์ถาวรสทุธิ (เฉล่ีย) 
20 อตัราการหมนุของสินทรัพย์ = รายไดร้วม / สินทรัพย์รวม (เฉล่ีย) 
21 อตัราสว่นหนีสิ้นต่อสว่นของผูถื้อหุน้ = หนีสิ้นรวม / สว่นของผูถื้อหุน้ 
22 อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบ้ีย = กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน + ดอกเบ้ียจ่ายจากการด าเนินงาน + ภาษี / ดอกเบ้ียจ่ายจากการด าเนินงานและ
ลงทนุ 

23 อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) = กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน / (การจ่ายช าระหนีสิ้น + รายจ่ายลงทนุ + ซ้ือสินทรัพย์ + เงิน 
ปันผลจ่าย) 

24 อตัราการจ่ายเงินปันผล = เงินปันผล / ก าไรสทุธิสว่นทีเ่ป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

1.  ภาพรวมการด าเนินธุรกจิและการเปลีย่นแปลงทีนั่ยส าคัญ (Overview) 

บริษทัฯ และบริษทัย่อย ต่อไปจะเรียก “บริษทัฯ” ด าเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิต และจดัจ าหน่าย รวมทั้งคา้ปลีก
เคร่ืองประดบัแทเ้ป็นหลกั ปัจจุบนัเป็นผูน้ าดา้นการส่งออกเคร่ืองประดบัอญัมณีของไทยซ่ึงมีการกระจายฐานลูกคา้ไปยงั
ภูมิภาคท่ีส าคญัของโลก อนัไดแ้ก่ อเมริกาเหนือ ยุโรป และเอเชีย บริษทัฯ ไดว้างโครงสร้างการบริหารท่ีสมดุลอนั
ประกอบดว้ย:- 
 

   ด้านการผลติ (Production Base)  
 

      ผลิตเคร่ืองประดบัอญัมณีท่ีมีประสิทธิภาพในดา้นการประหยดัขนาดการผลิต (Economies of Scale) ส่งผล
ใหต้น้ทุนในการผลิตสินคา้เหมาะสมกบัคุณภาพของสินคา้ และไดก้ระจายความเส่ียงทางดา้นการผลิตเพ่ือใหค้รอบคลุม
แทบทุกระดบัราคาสินคา้ โดยกลุ่มบริษทัฯ มีโรงงานใน 3 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทย เวียดนาม และอินโดนีเซีย โดยมีก าลงัการ
ผลิตรวมประมาณ 4 ลา้นช้ินต่อปี อีกทั้งมีศูนยอ์อกแบบและพฒันาผลิตภณัฑท่ี์สามารถตอบสนองความตอ้งการของ
ลกูคา้ไดอ้ยา่งครอบคลุม  
 

   ด้านการจดัจ าหน่าย (Distribution Base) 
     บริษทัฯ มีบริษทัจดัจ าหน่ายท่ีเป็นของตนเอง และตวัแทนจ าหน่ายในต่างประเทศ เพ่ือมุ่งเนน้ตอบสนองความ
ตอ้งการของลูกคา้และขยายตลาดในเวลาเดียวกนั ปัจจุบนั บริษทัฯ มีตวัแทนจดัจ าหน่ายรายใหญ่กระจายตามภูมิภาคท่ี
ส าคญัทัว่โลก ไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา องักฤษ ฝร่ังเศส อิตาลี สเปน ญ่ีปุ่น และอินเดีย โดยมีบริษทัย่อยท่ีเป็นพ้ืนฐานการจดั
จ าหน่ายทั้งส้ิน 4 บริษทั ใน 4 ประเทศ ไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา องักฤษ ฝร่ังเศส และอินเดีย 
 

   ด้านการค้าปลกี (Retail Base) 
      บริษทัฯ มีบริษทัย่อยท่ีมีความเช่ียวชาญในการบริหารจดัการคา้ปลีก ประกอบดว้ยร้านคา้ปลีกของบริษทัเอง          
และการจดัจ าหน่ายผ่านระบบแฟรนไชส์ครอบคลุมเอเชียและตะวนัออกกลาง เพ่ือเขา้ถึงกลุ่มผูบ้ริโภคเคร่ืองประดบั
โดยตรง ปัจจุบนัมี 4 บริษทัในไทย อินโดนีเซีย เวียดนาม และองักฤษ  
 

 จากสภาพเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัในปี 2559 และผลกระทบจาก Brexit  ท่ีท าให้เกิดความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจและการเมืองในสหภาพยุโรป ท่ีส่งผลต่อตลาดเงินท าใหเ้งินปอนด์อ่อนค่าลงมากท่ีสุดในรอบ 31 ปี รวมถึง
นโยบายการกีดกนัทางการคา้ในตั้งแต่ช่วงตน้ปี 2561 ของอเมริกา และนโยบายเศรษฐกิจของแต่ละประเทศท่ีเร่ิมชะลอ
การกระตุน้เศรษฐกิจ เช่น การยกเลิกการใชน้โยบายผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE)  การเร่ิมลดสภาพคล่องออกจากตลาด
ของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) รวมถึงการท่ีค่าเงินบาทมีทิศทางอ่อนค่าข้ึนในปี 2561 ซ่ึงมีผลต่อความผนัผวนของราคา
ทองค าและการปรับลดลงของราคาเน้ือเงิน โดยพิจารณาไดจ้ากราคาเปล่ียนแปลงลดลง 6% และ 14% ตามล าดบั  
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ราคาทองค า (USD) / ออนซ์     ราคาเงิน (USD) / ออนซ์ 

 
 

ด้านการตลาดและการแข่งขัน บริษทัฯ ได้แบ่งกลุ่มผลติภัณฑ์ออกเป็น 2 กลุ่มหลกั ดงันี:้-  
 

 กลุ่มสินค้าที่ผลิตและออกแบบร่วมกับลูกค้า (ODM)  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 69  ของรายได้จากการขาย                
ของปี 2561  ซ่ึงบริษทัฯ ยงัคงรักษาความสัมพนัธ์กบัลูกคา้เดิมท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตทั้งในตลาดสหรัฐอเมริกาและ
ยุโรปเป็นหลกั  สืบเน่ืองจากปัจจยัดา้นเศรษฐกิจท่ีมีการชะลอตวัในปี 2561  ซ่ึงส่งผลกระทบต่อยอดค าสั่งซ้ือจากลูกคา้ 
แต่อย่างไรก็ตาม บริษทัฯ ไดมี้การพฒันาความสามารถในการออกแบบและการผลิตอย่างต่อเน่ือง เพ่ือควบคุมตน้ทุน
ทางการผลิตใหส้ามารถแข่งขนัได ้ซ่ึงมุ่งเนน้การผลิต (Production) สินคา้จ านวนมากท่ีมีคุณภาพระดบัสากลท่ีมาจากการ
ช่างฝีมือท่ีทุ่มเทดว้ยหวัใจและเอาใจใส่ทุกรายละเอียด (Mass Craftsmanship) เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ได้
อย่างครอบคลุม และมุ่งเนน้การบริหารจดัจ าหน่าย (Distribution) ท่ีเป็นของตนเองท่ีกระจายในภูมิภาคท่ีส าคญัของโลก 
(Global Distribution Base) อนัไดแ้ก่ สหรัฐอเมริกา สหราชอาณาจกัร และฝร่ังเศส  
 

กลุ่มสินค้าแบรนด์ตนเอง (OBM) คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 31 ของรายไดจ้ากการขายของปี 2561 บริษทัมีกลยุทธ์
ในการขยายเครือข่ายคา้ปลีกสินคา้เคร่ืองประดบัแบรนดต์นเอง เพ่ือเพ่ิมความมีเสถียรภาพใหก้บัธุรกิจของกลุ่มบริษทัใน
ระยะยาว จึงมุ่งเนน้การขยายธุรกิจผ่าน 3 ช่องทางหลกั คือ ช่องทางคา้ปลีก (Retail) ช่องทางคา้ส่ง (Wholesale) และ
ช่องทาง E-Channel ดา้นช่องทางคา้ปลีก (Retail) มุ่งพฒันาขยายธุรกิจคา้ปลีกผ่านทางร้านคา้ปลีกของตนเอง และแฟรน
ไชส์ มุ่งเน้นประเทศในภูมิภาคเอเชียและตะวนัออกกลางท่ีมีอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจ ด้านช่องทางค้าส่ง 
(Wholesale) มุ่งเนน้การคา้ส่งเคร่ืองประดบัไปยงัผูค้า้ปลีกรายใหญ่และรายย่อย ทั้งในสหรัฐอเมริกา ฝร่ังเศส และอินเดีย 
และดา้นช่องทาง E-Channel ไดมุ่้งเนน้ขยายฐานการจดัจ าหน่ายผ่านช่องทาง E-Commerce และ TV Shopping ในยุโรป 
โดยเฉพาะในองักฤษ  

 

ทั้งน้ี เพ่ือความยัง่ยืนของกิจการ บริษทัฯ จึงมุ่งบริหารจดัการทรัพยากรของบริษทัฯ อย่างมีประสิทธิภาพ โดยมี
นโยบายสร้างความสมดุลของสดัส่วนยอดขายสินคา้รับจา้งออกแบบและผลิต (ODM) 50% และสินคา้แบรนดข์องตนเอง 
(OBM) 50% 

 

  อุตสาหกรรมอญัมณีและเคร่ืองประดบัของประเทศไทยพ่ึงพาการส่งออกเป็นหลกัพิจารณาไดจ้ากมูลค่าการ
ส่งออกท่ีประมาณ 383,713 ลา้นบาท ในปี 2561 ส่งออกเป็นอนัดบัท่ี 4 ของประเทศไทย ซ่ึงสะทอ้นให้เห็นถึง
ความสามารถในการแข่งขนัของอุตสาหกรรมฯ น้ี ในตลาดโลกไดอ้ยา่งดีเยี่ยมและต่อเน่ืองมาเป็นเวลาหลายปีติดต่อกนั  
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ส าหรับแนวโน้มภาวะอุตสาหกรรมคาดว่า จะมีการแข่งขันท่ีรุนแรงข้ึนทั้ งด้านราคาและคุณภาพสินค้า                     
อนัเน่ืองจากมีผูป้ระกอบการเป็นจ านวนมากในอุตสาหกรรมน้ี ดงันั้นผูผ้ลิตจึงตอ้งมีการเพ่ิมผลิตภาพ (Productivity) ใหมี้
ประสิทธิภาพมากยิ่งข้ึน รวมทั้งมีการหาตลาดใหม่ๆ เพ่ือลดความเส่ียงจากการพ่ึงพิงลูกคา้รายส าคญั อีกทั้งตอ้งมีการ
พฒันาตลาดคา้ปลีกแบรนดข์องตนเองเพ่ือกระจายความเส่ียง 
 

2. ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร (Operating Result and Profitability) 

 รายได้รวม 
 

     รายไดร้วมของบริษทัฯ ในปี 2561 และ 2560 จ านวน 3,173 ลา้นบาท และ 2,951 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงเพ่ิมข้ึน
จ านวน 222 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7.52 โดยมีสาเหตุหลกัจากรายได้จากฐานผลิตท่ีเพ่ิมข้ึน 120                  
ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9.39 และก าไรจากการขายท่ีดินมูลค่า 335 ลา้นบาท ซ่ึงมีรายละเอียดตามตาราง 
ดงัน้ี 
 

รายได้รวม 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 เพิม่ / (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการขาย 2,831 97.15% 2,913 98.71% 2,794 88.06% (119) (4.09%) 

-     การผลิต 1,321 45.32% 1,282 43.44% 1,402 44.18% 120 9.36% 

-     จดัจ าหน่าย 603 20.69% 683 23.14% 476 15.01% (207) (30.31%) 

-     คา้ปลีก 907 31.11% 948 32.12% 916 28.87% (32) (3.38%) 

รายได้อื่น 84 2.88% 38 1.29% 379 11.94% 341 897.37% 

รายได้รวม 2,915 100.00% 2,951 100.00% 3,173 100.00% 222 7.52% 

 
 รายได้จากการขาย 

 

รายไดจ้ากลูกคา้รายหลกัของบริษทัฯ ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการผลิต 1,402 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 44.18 
รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายจ านวน 476 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 15.01 และรายไดจ้ากการคา้ปลีกจ านวน 916 ลา้นบาท คิด
เป็นร้อยละ 28.87 โดยมีสาเหตุการเพ่ิม (ลดลง) ของรายไดด้งักล่าว ดงัต่อไปน้ี 
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รายไดจ้ากการผลิตเพ่ิมข้ึนจาก 1,282 ลา้นบาท เป็น 1,402 ลา้นบาท เน่ืองจากฐานการผลิตไดรั้บค าสั่งซ้ือจาก

ลกูคา้รายใหญ่เพ่ิมเติม 
 

 
 

รายไดจ้ากการจดัจ าหน่ายลดลงจาก 683 ลา้นบาท เป็น 476 ลา้นบาท เน่ืองจาก ไดมี้การปรับเปล่ียนรูปแบบการ
สั่งซ้ือสินคา้ส าหรับลูกคา้ฐานจดัจ าหน่ายเป็นการสั่งสินคา้ตรงกบัฐานการผลิต จะเป็นการลดระยะเวลาในการจดัส่ง
สินคา้และลดค่าใชจ่้ายลง เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้ไดดี้ข้ึน 

 

 
 
รายไดจ้ากการคา้ปลีกลดลงจาก 948 ลา้นบาท เป็น 916 ลา้นบาท เน่ืองจากสภาพเศรษฐกิจโลกโดยรวมท่ีส่งผล

กระทบถึงเศรษฐกิจ และการตดัสินใจซ้ือของลกูคา้ภายในประเทศ 
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 รายได้อืน่ 
บริษทัฯ มีรายไดอ่ื้นประกอบดว้ย ดอกเบ้ียรับจากเงินฝากธนาคาร และดอกเบ้ียจากเงินใหกู้ย้ืมแก่บริษทัในเครือ

และท่ีเก่ียวขอ้งกนั จ านวน 4 ลา้นบาท ก าไรจากการยกเลิกกิจการของบริษทัย่อย 2 ลา้นบาท ก าไรจากการขายท่ีดิน 335 
ลา้นบาท และรายไดจ้ากการใหบ้ริการอ่ืนๆ จ านวน 38 ลา้นบาท รวมทั้งส้ินจ านวน 379 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน
จ านวน 341 ลา้นบาท  หรือคิดเป็นร้อยละ 897.37 เน่ืองจากในปี 2561 มีผลก าไรจากการขายท่ีดิน 

 

 ต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายขายและบริหาร 
 

งบการเงินรวม 
ปี 2561 ปี 2560 เพิม่ / (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้จากการขาย 2,794 100.00% 2,913 100.00% (119) (4.09%) 

ตน้ทุนขาย 1,913 68.46% 2,084 71.54% (171) (8.21%) 

รวมค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 905 32.38% 952 32.68% (47) (4.94%) 

     - ค่าใชจ่้ายในการขาย 405 14.49% 431 14.80% (26) (6.03%) 

     - ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 500 17.89% 521 17.89% (21) (4.03%) 

 

 ต้นทุนขาย 
บริษทัฯ มีตน้ทุนขายจ านวน 1,913 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 171  ลา้นบาท หรือคิดเป็นลดลงร้อยละ 8.21 จากปี

ก่อน ซ่ึงลดลงในสดัส่วนท่ีมากกวา่ยอดขาย เน่ืองจากความสามารถในการควบคุมตน้ทุนการผลิตไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 
ส่งผลใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้ปรับตวัดีข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อน 

 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารจ านวน 905 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนจ านวน 47 ลา้นบาท หรือลดลง

ร้อยละ 4.94 หากพิจารณาจากค่าใช้จ่ายในการขายท่ีลดลง 26 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 6.03 อีกทั้ง ค่าใช้จ่าย                           
ในการบริหารท่ีลดลง 21 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.03 ซ่ึงเป็นผลจากการควบคุมและบริหารค่าใช้จ่ายอย่างมี
ประสิทธิภาพของกลุ่มบริษทัฯ  
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 ก าไร 
 

งบการเงินรวม 
ปี 2561 ปี 2560 เพิม่ / (ลด) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขาย 2,794 100.00% 2,913 100.00% (119) (4.09%) 

ตน้ทุนขาย 1,913 68.46% 2,084 71.54% (171) (8.21%) 

ก าไรขั้นต้น 881 31.54% 828 28.46% 53 6.38% 

รวมค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 905 32.38% 952 32.66% (47) (4.94%) 

ตน้ทุนทางการเงิน 71 2.55% 84 2.88% (13) (15.29%) 

ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปล่ียน (62) (2.21%) (15) (0.51%) (47) (308.75%) 

รายการอ่ืน 397 14.20% 58 2.03% 339 582.09% 

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้ 241 8.61% (163) (5.60%) 404 (247.55%) 

รายได ้(ค่าใชจ่้าย) ภาษีเงินได ้ (73) (2.61%) 2 0.07% (75) (3,099.18%) 

ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 168 6.00% (161) (5.53%) 329 (204.11%) 
 

 ก าไรขั้นต้น 
บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้ 881 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจ านวน 53 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6.38 จากปีก่อน 

เป็นผลจากการควบคุมและการบริหารตน้ทุนการผลิตไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากข้ึน  
 

 ก าไร(ขาดทุน) จากการด าเนินงาน 
บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากการด าเนินงานปี 2561 จ านวน 23 ลา้นบาท ปรับตวัดีข้ึนจากปีท่ีแลว้ 99 ลา้นบาท

เน่ืองจากอตัราก าไรขั้นต้นท่ีปรับตวัดีข้ีน ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารท่ีลดลง โดยบริษทัมีผลขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนเพ่ิมข้ึน 47 ลา้นบาท หรือร้อยละ 308.75 เน่ืองจากการแข็งค่าข้ึนของเงินบาท ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากเงินทุน
หมุนเวียนของบริษทัยอ่ยในต่างประเทศ และมีรายไดอ่ื้นจากการขายท่ีดิน 335 ลา้นบาท 

 

 ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 
บริษทัฯ มีผลก าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ จ านวน 168 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนจ านวน 329 ลา้น

บาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสุทธิเท่ากบัร้อยละ 6.00 เน่ืองจากอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีเพ่ิมข้ึน รวมทั้งค่าใชจ่้ายในขายและ
บริหารและก าไรจากการขายท่ีดินตามท่ีกล่าวไวข้า้งตน้ 

 

 อตัราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น 
ส าหรับผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ (ROE) ปี 2560 อยูท่ี่ 7.17% เพ่ิมข้ึนจากปีก่อน ซ่ึงอยู่ท่ีระดบั (7.05%) เน่ืองจาก

มีผลก าไรส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ ตามเหตุผลท่ีกล่าวไวข้้างต้นส าหรับผลการด าเนินงานของปี 2561 
คณะกรรมการบริษทัมีมติพิจารณาอนุมติังดการจ่ายเงินปันผลและเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้รับทราบ  
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3. ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 
 

 

 ส่วนประกอบของสินทรัพย์ 
 

ตารางงบแสดงฐานะทางการเงินเปรียบเทียบ ประจ าปี 2561 และ 2560 
             หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 31 ธันวาคม 2561 % 31 ธันวาคม 2560 % 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 397 9.79% 218 5.17% 

เงินลงทุนชัว่คราว – เงินฝากสถาบนัการเงิน 3 0.06% 1 0.02% 

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน 431 10.63% 402 9.53% 

เงินใหกู้ย้ืมระยะสั้นแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 42 1.03% 26 0.62% 

สินคา้คงเหลือ - สุทธิ 1,695 41.81% 1,868 44.30% 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 54 1.33% 41 0.97% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 2,621 64.66% 2,556 60.61% 

สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พ่ือขาย - 0.00% 90 2.13% 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,433 35.34% 1,571 37.25% 

รวมสินทรัพย์ 4,054 100.00% 4,217 100.00% 
 
 
 

 
 

 คุณภาพของสินทรัพย์ 
 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน 4,054 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 163 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 3.86 โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการขายท่ีดินท่ีรอการพฒันาตามแผนงานท่ีวางไว ้และสินคา้คงเหลือท่ีลดลงจากประสิทธิภาพในการบริหาร
สินคา้คงเหลือของกลุ่มบริษทั 
 
 

 การด้อยค่าของสินทรัพย์  
ความเพียงพอของการตั้งส ารองหรือค่าเผื่อการดอ้ยค่าของทรัพยสิ์น 
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 ลูกหนีก้ารค้า และการตั้งค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญ 
                                          หน่วย : ลา้นบาท 

อายุหนีค้งค้างนับจากวันที่ถึงก าหนดช าระ 
ลูกหนีก้ารค้า – กจิการที่เกีย่วข้อง 

เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
2561 2560 

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 1 1 0 
คา้งช าระ      
     ไม่เกิน 3 เดือน 6 3 3 
      3 – 6 เดือน 1 2 (1) 
      6 – 12 เดือน 3 1 2 
      มากกวา่ 12 เดือน 35 30 5 
รวม 46 37 9 

หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (33) (29) 4 
รวมลูกหนีก้ารค้ากจิการที่เกีย่วข้องกนั – สุทธิ 13 8 5 

 

บริษทัฯ มีลกูหน้ีการคา้สุทธิของกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั จ านวน 13 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 5 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 62.50  
 
 

                        หน่วย : ลา้นบาท 

อายุหนีค้งค้างนับจากวันที่ถึงก าหนดช าระ 
ลูกหนีก้ารค้า – กจิการที่ไม่เกีย่วข้องกนั 

เพิม่ขึน้ (ลดลง) 
2561 2560 

ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 247 195 52 
คา้งช าระ     
     ไม่เกิน 3 เดือน 123 142 (19) 
      3 – 6 เดือน 4 17 (13) 
      6 – 12 เดือน 23 13 10 
      มากกวา่ 12 เดือน 28 46 (18) 
รวม 425 413 12 

หกั ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (37) (44) (7) 
รวมลูกหนีก้ารค้ากจิการที่ไม่เกี่ยวข้องกนั – สุทธิ 388 369 19 

 
 

 บริษทัฯ มีลกูหน้ีการคา้สุทธิของลกูหน้ีการคา้กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั รวมทั้งส้ิน 388 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากปี
ก่อน 19 ลา้นบาท หรือคิดเป็นการเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.15 โดยส่วนใหญ่เพ่ิมข้ึนจากยอดลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระจ านวน 
52 ลา้นบาท เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของยอดขายในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี  
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 สินค้าคงเหลอื 
                          หน่วย : ลา้นบาท 

สินค้าคงเหลอื 2561 2560 เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

สินคา้ส าเร็จรูป 1,233 1,293 (60) 

งานระหวา่งท า 192 281 (89) 

วตัถุดิบ 450 496   (46) 

วสัดุโรงงาน 13 14 (1) 

สินคา้ระหวา่งทาง 18 2 16 

รวม 1,906 2,086 (180) 

หกั รายการปรับลดราคาทุนเป็นมลูค่าท่ีจะไดรั้บสุทธิ (211) (218) (7) 

สินค้าคงเหลอื - สุทธิ 1,695 1,868 (173) 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีสินคา้คงเหลือเป็นจ านวน 1,906 ลา้นบาท มียอดลดลงจาก                  
ส้ินปี 2560 จ านวน 180 ล้านบาท ซ่ึงการลดลงของสินค้าเป็นผลมาจากการบริหารจัดการทรัพยากรได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากข้ึน 

 

ส าหรับรายการปรับลดราคาทุนเป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ ผูบ้ริหารไดพิ้จารณาค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินคา้
คงเหลืออยา่งเพียงพอและเหมาะสมเป็นไปตามนโยบายท่ีก าหนดของบริษทั 

 

4. สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทุนของบริษทัฯ 
 

4.1  แหล่งที่มาและใช้ไปของเงนิทุน 
 

 ส่วนประกอบงบกระแสเงินสด 
บริษทัฯ มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานเพ่ิมข้ึนจาก 12 ลา้นบาท เป็น 230 ลา้นบาท เน่ืองจาก

ประสิทธิภาพในการบริหารและจดัการทรัพยากรทั้งดา้นลกูหน้ีการคา้และสินคา้คงเหลือ 
 

จากกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนเพ่ิมข้ึนจาก 44 ลา้นบาท เป็น 325 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากเงิน
สดรับจากการขายท่ีดินตามแผนงานท่ีวางไว ้

จากกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินลดลงจาก 310 ลา้นบาท เป็น 426 ลา้นบาท เน่ืองจากมีการช าระคืนเงิน
กูย้ืมระยะสั้นและตัว๋แลกเงิน รวมถึงการช าระเงินกูย้ืมระยะยาวตามก าหนดช าระ  อย่างไรก็ตามในระหว่างปี บริษทัมีเงิน
สดรับจากการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ และเงินสดรับจากการขายหุน้สามญัซ้ือคืน  

 

จากทั้งกิจกรรมด าเนินงาน ลงทุน และจดัหาเงิน กลุ่มบริษทั มีเงินสดสุทธิประจ าปี 2561 เพ่ิมข้ึนจ านวน 179 
ลา้นบาท และเม่ือรวมกบัเงินสดตน้งวด 218 ลา้นบาท ท าใหมี้เงินสด ณ วนัส้ินงวด เท่ากบั 397 ลา้นบาท 
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ตารางงบกระแสเงนิสดเปรียบเทียบ ประจ าปี 2561 และ 2560 
                          หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงินสด 31 ธันวาคม 2561 31 ธันวาคม 2560 

กระแสเงินสดจาก (ใชไ้ปใน) การด าเนินงาน 230 12 

กระแสเงินสดจาก (ใชไ้ปใน) การลงทุน 325 44 

กระแสเงินสดจาก (ใชไ้ปใน) การจดัหาเงิน (426) (310) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน 50 17 

กระแสเงินสดสุทธิ 179 (237) 

เงินสด ณ วนัตน้งวด 218 455 

เงนิสด ณ วนัส้ินงวด 397 218 
 

 หนีสิ้น 
บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 1,774 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนจ านวน 413 ลา้นบาท โดยหน้ีสินหมุนเวียนลดลง

จ านวน 431 ลา้นบาท เน่ืองจากการจ่ายช าระตัว๋แลกเงิน 280 ลา้นบาท  และเงินกูย้ืมตามก าหนดช าระ 502 ลา้นบาท ส่งผล
ให้หน้ีสินต่อทุน (D/E) อยู่ในระดบั 0.78 เท่า ซ่ึงอยู่ในระดบัท่ีใกลเ้คียงกบัปีก่อน อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษทั ยงัคงมี
โครงสร้างทางการเงินท่ีแขง็แกร่ง 

 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมข้ึนจาก 2,029 ลา้นบาท เป็น 2,279 ลา้นบาท เน่ืองจากก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึนตาม

ค าอธิบายท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ 
 

4.2  รายจ่ายลงทุน 

 รายจ่ายการลงทุนที่ผ่านมา 
บริษทัฯ ลงทุนทั้งส้ินจ านวน 17 ลา้นบาท แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงัน้ี  

1) การลงทุนของฐานการผลิตประมาณ 6 ลา้นบาท เป็นการปรับปรุงพ้ืนท่ีโรงงานของ บมจ.แพรนดา้ จิวเวลร่ี 
รวมถึงเพ่ือทดแทนเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์เดิม  

2) การลงทุนของฐานคา้ปลีก จ านวน 11 ลา้นบาท จากการรวมถึงขยายร้านคา้สาขาใหม่ๆ เพ่ือบริการลูกคา้และ
กระจายสินคา้อยา่งทัว่ถึงของบริษทั พรีม่าโกลด ์อินเตอร์แนชัน่แนล และ บจก.แพรนดา้เวียดนาม 

 

4.3 ความสามารถในการช าระหนีแ้ละการปฏิบัตติามเงือ่นไขการกู้ยมื 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ ไม่สามารถด ารงอตัราส่วนทางการเงิน DSCR Ratio ตามอตัราท่ีระบุในสัญญา

เงินกู ้  (ไม่ต ่ากวา่ 1.25 เท่า) เน่ืองจากในระหว่างปี 2561  ยอดขายของบริษทัฯ ยงัคงอยู่ในช่วงฟ้ืนตวั ท าใหต้อ้งหาแหล่ง
เงินกูร้ะยะสั้นเพ่ิมเติม เพ่ือใหเ้พียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ ท าใหย้อดหน้ีสินดงักล่าวสูงข้ึน อย่างไรก็ตามบริษทัฯ จึงไดส่้ง
จดหมายถึงธนาคารเพ่ือขอผ่อนผนัการด ารงอตัราส่วน DSCR ตามเง่ือนไขในสัญญาเงินกู ้ ซ่ึงขณะน้ีบริษทัฯ อยู่ใน
ระหวา่งด าเนินการขอจดหมายเพ่ืออนุมติัการผอ่นปรนเง่ือนไขจากผูใ้หกู้ ้
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5. ปัจจยัหรือเหตุการณ์ที่จะมผีลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานในอนาคต 
 

 อตัราแลกเปล่ียน 
หากเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ ยโูร และปอนดส์เตอริง ยงัคงแข็ง (อ่อน) ค่าอย่างต่อเน่ือง จะส่งผลใหบ้ริษทัฯ อาจมี

ยอดขายลดลง (เพ่ิมข้ึน) และมีผลขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียน อยา่งมีนยัส าคญัต่อก าไรสุทธิ  
 

 ราคาวตัถุดิบ 
ทองค าและเน้ือเงินเป็นวตัถุดิบ ท่ีมีสัดส่วนอย่างมีนยัส าคญัต่อตน้ทุนสินคา้ ดงันั้นหากราคาทองค าและเน้ือเงินมี

ความผนัผวนสูง (ต ่า) หรือมีการปรับราคาข้ึน (ลง) อยา่งรวดเร็ว จะส่งผลต่อการชะลอ (เพ่ิม) ค าสัง่ซ้ือ  
 

 


