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13. ข้อมูลทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ 

 13.1 งบกำรเงิน   

13.1.1 สรุปรำยงำนกำรสอบบญัชี 3 ปี ท่ีผำ่นมำ  

 สรุปรำยงำนกำรตรวจสอบบัญชี ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2561 
โดยนำยบุญญฤทธ์ิ  ถนอมเจริญ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 7900 จำกบริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชยสอบบญัชี จ  ำกดั 
ไดแ้สดงควำมเห็นโดยสรุป ดงัน้ี 

ขำ้พเจำ้เห็นวำ่ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ
กลุ่มบริษทัและบริษทั ตำมล ำดบั ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร 
และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญั
ตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

 สรุปรำยงำนกำรสอบทำนบัญชี ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2562 
โดยนำยบุญญฤทธ์ิ  ถนอมเจริญ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 7900 จำกบริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชยสอบบญัชี จ  ำกดั 
สรุปรำยงำนกำรสอบทำนบญัชี ดงัน้ี 
ขำ้พเจำ้เห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรขำ้งตน้น้ี แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของกลุ่มบริษทัและบริษทั ตำมล ำดบั ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำน
เฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควร
ในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

 สรุปรำยงำนกำรสอบทำนบัญชี ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2563 
โดยนำยบุญญฤทธ์ิ  ถนอมเจริญ ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 7900 จำกบริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชยสอบบญัชี จ  ำกดั 
สรุปรำยงำนกำรสอบทำนบญัชี ดงัน้ี 
ขำ้พเจำ้เห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรขำ้งตน้น้ี แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของกลุ่มบริษทัและบริษทั ตำมล ำดบั ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำน
เฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถูกตอ้งตำมท่ีควร
ในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
 
สรุปรำยงำนกำรสอบบญัชี 3 ปี   

ช่ือผู้สอบบัญชี ส ำนักงำนสอบบัญชี 2561 2562 2563 
  งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

นำยบุญญฤทธ์ิ  ถนอมเจริญ บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชยสอบ
บญัชี จ  ำกดั 

แสดง
ควำมเห็น 

แสดง
ควำมเห็น 

แสดง
ควำมเห็น 
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13.1.2   ตำรำงสรุปงบกำรเงินรวมและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั  
 หน่วย 2561 2562 2563 

ผลกำรด ำเนินงำน     
รำยไดร้วม (ลำ้นบำท) 37,315 39,268 36,187 
รำยไดจ้ำกกำรขำย (ลำ้นบำท) 34,993 37,041 34,276 
ก ำไรขั้นตน้ (ลำ้นบำท) 6,975 8,636 9,339 
ก ำไร(ขำดทุน)  จำกกำรด ำเนินงำน   
(ก่อนหกัดอกเบ้ียจ่ำย และภำษีเงินได)้ 

(ลำ้นบำท) 2,980 4,297 6,394 

ก ำไร(ขำดทุน)  จำกกำรด ำเนินงำน   
(หลงัหกัดอกเบ้ียจ่ำย ก่อนหกัภำษีเงินได)้ 

(ลำ้นบำท) 1,261 2,338 4,379 

ก ำไรสุทธิ (ลำ้นบำท) 1,425 2,765 2,839 
ฐำนะทำงกำรเงิน     
สินทรัพยร์วม (ลำ้นบำท) 110,488 114,368 123,909 
สินทรัพยห์มุนเวยีน (ลำ้นบำท) 28,391 25,378 27,295 
หน้ีสินรวม (ลำ้นบำท) 59,551 62,875 71,737 
หน้ีสินทำงกำรเงิน (ลำ้นบำท) 50,457 53,229 62,446 
ส่วนของผูถื้อหุน้ (ลำ้นบำท) 50,937 51,493 52,172 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ     
อตัรำก ำไรขั้นตน้  (%) 19.93 23.32 27.25 
อตัรำก ำไรสุทธิ  (%) 3.82 7.04 7.85 
จ ำนวนทุนจดทะเบียนช ำระแลว้ (ลำ้นบำท) 20,190 19,181 19,181 
มูลค่ำท่ีตรำไวต่้อหุน้ (บำท) 1.00 1.00 1.00 
มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุน้  (บำท) 2.63 2.68 2.75 
ก ำไรสุทธิต่อหุน้  (บำท) 0.016 0.073 0.079 
เงินปันผลจ่ำยต่อหุน้ (บำท) 0.02 0.06 0.06 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผลต่อก ำไรสุทธิ * (ร้อยละ) 153.85 82.19 75.95 
อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 1.17 1.22 1.38 
อตัรำส่วนหน้ีสิน (สุทธิ) ต่อส่วนของผูถื้อหุน้** (เท่ำ) 1.00 1.12 1.18 
อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (เท่ำ) 0.99 1.03 1.20 
อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย (สุทธิ) ต่อส่วนของผูถื้อหุน้** (เท่ำ) 0.82 0.93 1.00 
              หมำยเหตุ      *   ค  ำนวณอตัรำกำรจ่ำยเงินปันผลจำกงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
                                 **  ค  ำนวณโดยหกัเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนชัว่ครำว   

 รำยละเอียดงบดุล งบก ำไรขำดทุน งบกระแสเงินสด และอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั (แสดงในเอกสำรแนบ 5) 

  



            บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ำกดั (มหำชน)   ส่วนท่ี 3 ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

144 
 

14. กำรวเิครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร   

  14.1   กำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563  

14.1.1 ผลกำรด ำเนินงำน    

รำยได้ 

ในปี 2561  ปี 2562  และปี 2563 บริษทัและบริษทัย่อยมีรำยไดจ้ำกกำรขำยเท่ำกบั  34,993 ลำ้นบำท  37,041 
ลำ้นบำท และ 34,276 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยแบ่งเป็นรำยได้จำกกำรขำยในธุรกิจวสัดุก่อสร้ำงคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 57.1 ร้อยละ 55.8 และร้อยละ 51.0 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม ส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยใน
ธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 23.4 ร้อยละ 21.3 และร้อยละ 22.2 ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำยรวม และรำยไดจ้ำกกำรขำยในธุรกิจพลงังำนและสำธำรณูปโภค คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 19.1 ร้อยละ 22.6 
และร้อยละ 26.5 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยรวม  

ในส่วนของรำยไดจ้ำกกำรขำยของธุรกิจวสัดุก่อสร้ำง ในปี 2563 ปรับตวัลดลงร้อยละ 15.5 อย่ำงไรก็ตำม
ปริมำณขำยปูนซิเมนตใ์นประเทศเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9.8 โดยท่ีรำคำขำยเฉล่ียปูนซิเมนตใ์นประเทศและรำคำเฉล่ีย
คอนกรีตผสมเสร็จปรับตวัลดลงตำมทิศทำงเศรษฐกิจ  

นอกจำกน้ีรำยไดจ้ำกกำรขำยของธุรกิจปิโตรเคมีปรับตวัลดลงร้อยละ 3.6 เน่ืองจำกรำคำขำยผลิตภณัฑปิ์โตร
เคมีเฉล่ียลดลงร้อยละ 9.5 ในขณะท่ีปริมำณขำยผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีเพ่ิมข้ึนร้อยละ 7.1 ในขณะท่ีเสปรด
ปรับตวัสูงข้ึน 

รำยไดจ้ำกกำรขำยของธุรกิจพลงังำนและสำธำรณูปโภคเพ่ิมข้ึน ร้อยละ 8.5 จำกปี 2562 ท่ีผ่ำนมำ เน่ืองจำก
ปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.4 เป็นผลจำกกำรติดตั้ง Boiler 2 ตวั(B13, B14)  เพ่ือเพ่ิมอตัรำกำรใช้
ก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำส ำหรับโรงไฟฟ้ำ ท ำให้ยอดจ ำหน่ำยไฟฟ้ำให้กับกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย
เพ่ิมข้ึน  

ในส่วนรำยไดอ่ื้น ซ่ึงประกอบดว้ย รำยไดค่้ำขนส่ง  ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ  รำยไดจ้ำกกำรลงทุน 
และรำยไดอ่ื้นๆ ในปี 2561  ปี 2562  และปี 2563 แสดงเท่ำกบั 2,321  ลำ้นบำท  2,228  ลำ้นบำท  และ 1,911  
ลำ้นบำท  ตำมล ำดบั โดยรำยไดอ่ื้น ในปี 2563  มีมูลค่ำลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2562 เน่ืองจำกในปี 2563 บริษทั
บนัทึกขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ 12 ลำ้นบำท ขณะท่ี ปี 2562 บริษทับนัทึกก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน
สุทธิ 405 ลำ้นบำท 

บริษทัและบริษทัย่อยมี รำยไดร้วมในปี 2561   ปี 2562  และปี 2563 เท่ำกบั 37,315 ลำ้นบำท  39,268 ลำ้น
บำท และ 36,187 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ต้นทุนขำย 

ตน้ทุนขำยของบริษทัและบริษทัย่อย ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563  เท่ำกบั  28,018 ลำ้นบำท  28,404 ลำ้น
บำท และ 24,937 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 80.1 ร้อยละ 76.7 และร้อยละ 72.8 ของรำยได้
จำกกำรขำย  ส่งผลให้อตัรำก ำไรขั้นตน้ของบริษทั เท่ำกับร้อยละ 19.9 ร้อยละ 23.3 และร้อยละ 27.2 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย ตำมล ำดบั โดยอตัรำก ำไรขั้นตน้ในปี 2563 เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2562  สำเหตุหลกัมำจำก
สัดส่วนรำยไดข้องธุรกิจพลงังำนและสำธำรณูปโภคซ่ึงมีอตัรำก ำไรขั้นตน้สูง เพ่ิมข้ึนจำกร้อยละ 22.6  ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำยรวมในปี 2562 เป็นร้อยละ 26.5 ในปี 2563 ประกอบกับตน้ทุนกำรผลิตปูนซิเมนต์ลดลง
จำกกำรปรับปรุงประสิทธิภำพเคร่ืองจกัรของโรงปูนซิเมนตท์  ำใหก้ ำไรขั้นตน้ของกลุ่มวสัดุก่อสร้ำงปรับตวัดี
ข้ึน และธุรกิจปิโตรเคมีมีอตัรำก ำไรท่ีสูงข้ึนจำกค่ำสเปรดท่ีสูงข้ึน   
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

บริษทัและบริษทัยอ่ยมีค่ำใชจ่้ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2561  ปี 2562 และปี 2563 เท่ำกบั 5,965 ลำ้นบำท 
6,144 ลำ้นบำท และ 4,912 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 17.0 ร้อยละ 16.6 และร้อยละ 14.3 ของ
รำยไดจ้ำกกำรขำย ตำมล ำดบั  โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2563 คิดเป็นสัดส่วนต่อรำยไดจ้ำก
กำรขำยลดลง เน่ืองจำกตน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยและขนส่งลดลง จำกปริมำณส่งออกปูนเมด็ท่ีลดลง เม่ือเทียบ
กบัยอดขำยปูนเมด็ส่งออกปี 2562 
 

ขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำสินทรัพย์ 

ในปี 2563 กลุ่มบริษทัรับรู้ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพยเ์พื่อกำรส ำรวจปิโตรเลียม จ ำนวน 1,602 ลำ้นบำท 
จำกกำรยกเลิกกำรส ำรวจปิโตรเลียมทั้ งหมด เน่ืองจำกผลกำรประเมินกำรเจำะส ำรวจปิโตรเลียมซ่ึงพบ
ปริมำณส ำรองแต่ไม่เพียงพอในกำรพฒันำเชิงพำณิชย ์โดยรับรู้เป็นค่ำใช้จ่ำยในงบกำรเงินรวมส ำหรับปี
ส้ินสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 

ดอกเบีย้จ่ำย (ต้นทุนทำงกำรเงิน) 

บริษทัและบริษทัย่อยมีดอกเบ้ียจ่ำย ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 จ ำนวน 1,719 ลำ้นบำท 1,959 ลำ้นบำท   
และ 2,015 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2563 บริษทัมีดอกเบ้ียจ่ำยเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกับปี 2562 เน่ืองจำก
บริษัทมีภำระหน้ีจำกกำรกู้ยืมเงินรวมทั้ งกำรออกหุ้นกู้เพ่ือลงทุนในโครงกำรต่ำงๆ ซ่ึงรวมถึงโครงกำร
ปรับปรุงเพ่ิมประสิทธิภำพกำรผลิตของโรงไฟฟ้ำ และโรงปูนซิเมนตใ์นช่วงท่ีผำ่นมำ 

ก ำไรสุทธิ 

บริษทัและบริษทัย่อยมีก ำไรจำกกำรด ำเนินธุรกิจปกติ (ไม่รวมก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียน ขำดทุน
จำกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพย ์ และภำษีเงินไดนิ้ติบุคคล)  เท่ำกบั 1,261  ลำ้นบำท 2,338  ลำ้นบำท และ 4,379  ลำ้น
บำท ในปี 2561  ปี 2562  และปี 2563 ตำมล ำดบั  
โดยในปี 2561  ปี 2562 และปี 2563 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีก ำไรสุทธิจ ำนวน 1,425 ลำ้นบำท 2,765 ลำ้นบำท 
และ 2,839 ลำ้นบำท  โดยมีก ำไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่เท่ำกับ 324 ลำ้นบำท 1,394 ลำ้นบำท และ 
1,498 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นก ำไรสุทธิต่อหุ้น (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) เท่ำกับ 0.016 บำท 0.073 
บำท และ 0.079 บำท ตำมล ำดบั โดยก ำไรในปี  2563 สูงข้ึน เป็นผลเน่ืองมำจำกสัดส่วนรำยได้จำกธุรกิจ
โรงไฟฟ้ำ (ซ่ึงมีอตัรำก ำไรท่ีสูง) ปรับตวัเพ่ิมข้ึน รวมทั้งอตัรำก ำไรท่ีสูงข้ึนของธุรกิจวสัดุก่อสร้ำงและเม็ด
พลำสติก  
 

14.1.2   ฐำนะกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงิน 

สินทรัพย์ 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561   2562 และ 2563 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยร์วม 110,488 ลำ้นบำท  114,368 
ลำ้นบำท  และ 123,909 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  ในปี 2563 สินทรัพยร์วมเพ่ิมข้ึน สำเหตุหลกัมำจำกกำรลงทุน
เพ่ิมเติมในโครงกำรต่ำงๆ ของกลุ่มธุรกิจพลังงำนและสำธำรณูปโภค และกำรลงทุนเพ่ือปรับปรุง
ประสิทธิภำพกำรผลิตของโรงปูนซิเมนตแ์ละโรงงำนเมด็พลำสติก  

บริษทั และบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยห์มุนเวยีน ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2561   2562 และ 2563 เท่ำกบั 28,391 ลำ้น
บำท 25,378 ล้ำนบำท  และ 27,295 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยรำยกำร เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
สินทรัพยท์ำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจำกบริษทัและบริษทัย่อยออกหุ้นกูเ้พ่ิมเติมเพ่ือเตรียมน ำเงิน
ไปช ำระคืนเงินกูท้ ั้งจ  ำนวนท่ีจะครบก ำหนดช ำระในปี 2564 และเพ่ือปรับปรุงประสิทธิภำพกำรผลิต ใชเ้ป็น
เงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินงำนของบริษัท และเพ่ือรองรับกำรลงทุนในอนำคตของกลุ่มบริษัทโดย
สัดส่วนของมูลค่ำสินคำ้คงเหลือในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 คิดเป็นร้อยละ 50.5 ร้อยละ 55.9 และ ร้อยละ 
40.7 ของสินทรัพยห์มุนเวียนรวม คิดเป็นระยะเวลำขำยสินค้ำเฉล่ีย 176  วนั 181 วนั และ 183 วนั ส่วน
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สัดส่วนของลูกหน้ีกำรคำ้ (สุทธิหลงัหักค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ) คิดเป็นร้อยละ 15.2 ร้อยละ 17.6 และร้อยละ 
17.1 ของสินทรัพยห์มุนเวียนรวม หรือคิดเป็นระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย 39 วนั 43 วนั และ 49 วนั ตำมล ำดบั 
โดยระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ียนำนข้ึน เน่ืองจำกสถำนกำรณ์โรคระบำดโควิด-19 บริษทัไดมี้มำตรกำรช่วยเหลือ
ดำ้นกำรช ำระหน้ีเป็นรำยงวดใหแ้ก่ลูกหน้ีเพ่ือบรรเทำภำระจ่ำยตำมสถำนกำรณ์ท่ีเปล่ียนแปลงไป 

ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2561   2562 และ 2563 บริษทัและบริษทัย่อยมีมูลค่ำสินทรัพยท่ี์ดิน อำคำร และ
อุปกรณ์ เท่ำกบั 79,456  ลำ้นบำท  86,252  ลำ้นบำท  และ 92,925  ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยสินทรัพยท่ี์เพ่ิมข้ึน
ในปี 2563 ส่วนใหญ่มำจำกกำรลงทุนในกลุ่มธุรกิจพลงังำนและสำธำรณูปโภค ปูนซิเมนต ์และเมด็พลำสติก 

หนี้สิน 
ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561   2562 และ 2563 บริษทั และบริษทัยอ่ยมีหน้ีสินรวม 59,551 ลำ้นบำท  62,875 ลำ้น
บำท และ 71,737 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  โดยในปี 2563 บริษทัและบริษทัย่อยมีหน้ีสินเพ่ิมข้ึนเน่ืองจำกบริษทัมี
กำรออกหุน้กูเ้พ่ิมเติม เพ่ือน ำเงินไปช ำระหน้ีหุน้กูท่ี้จะครบก ำหนดช ำระในปี 2564  ช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะส้ัน
และระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน และส่วนท่ีเหลือน ำไปรองรับกำรลงทุนของกลุ่มบริษัท รวมถึงใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินธุรกิจ  
 

บริษทัและบริษทัยอ่ยมีเจำ้หน้ีกำรคำ้เท่ำกบั  3,002 ลำ้นบำท  2,536 ลำ้นบำท  และ 2,878 ลำ้นบำท ณ วนัที่  31 
ธนัวำคม 2561  2562 และ 2563 ตำมล ำดบั  คิดเป็นระยะเวลำช ำระหน้ีเฉล่ีย 37 วนั  35 วนั และ 39 วนั  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2561  2562 และ 2563 บริษทัและบริษทัย่อยมีหน้ีเงินกู้ระยะส้ันจำกสถำบนักำรเงิน 
เท่ำกบั 2,644 ลำ้นบำท 2,940 ลำ้นบำท  และ 1,315 ลำ้นบำท  โดยมีเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนัทำงกำรเงิน 
เท่ำกบั 7,812 ลำ้นบำท 4,589 ลำ้นบำท  และ 2,989 ลำ้นบำท  ตำมล ำดบั  และมีหน้ีหุ้นกูเ้ท่ำกบั 40,000 ลำ้น
บำท 45,700 ลำ้นบำท และ 57,686 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2563 บริษทัและบริษทัย่อยไดอ้อกหุ้นกู้
เพ่ิมเติมโดยมีวตัถุประสงค์เพ่ือน ำเงินไปช ำระหน้ีหุ้นกู้ท่ีจะครบก ำหนดช ำระในปี 2564  ช ำระคืนเงินกู้ยืม
ระยะส้ันและระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน และรองรับกำรลงทุนในกลุ่มธุรกิจพลงังำนและสำธำรณูปโภค 
รวมถึงน ำไปลงทุนปรับปรุงประสิทธิภำพกำรผลิตของโรงไฟฟ้ำและโรงปูนซิเมนต์เพื่อลดตน้ทุนกำรผลิต  
ตลอดจนใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินธุรกิจ   

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษทัและบริษทัยอ่ยมีส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561  2562 และ 2563 เท่ำกบั 50,937 ลำ้นบำท 
51,493 ลำ้นบำท  และ 52,172 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมูลค่ำส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเพ่ิมข้ึน เป็นผลมำจำกบริษทั
และบริษทัยอ่ยด ำเนินธุรกิจโดยมีผลประกอบกำรก ำไรสุทธิเพ่ิมข้ึน  

โครงสร้ำงเงินลงทุน 
อตัรำหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัและบริษทัย่อยเท่ำกบั 1.17 เท่ำ  1.22 เท่ำ และ 1.38 เท่ำ โดยมี
อตัรำหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัและบริษทัย่อยเท่ำกบั 0.99 เท่ำ 1.03 เท่ำ และ 
1.20 เท่ำ และมีอตัรำหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย (สุทธิภำยหลงัหักเงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรัพย์
ทำงกำรเงินหมุนเวยีนอื่น) ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัและบริษทัย่อยเท่ำกบั 0.82 เท่ำ 0.93 เท่ำ และ 1.00 
เท่ำ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 ตำมล ำดบั  
อตัรำหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ในปี 2563 เพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกบัปี 2562 เน่ืองจำกบริษทัและบริษทัย่อยมีกำร
ออกหุน้กูเ้พ่ือเตรียมน ำเงินไปช ำระหน้ีหุ้นกูท่ี้จะครบก ำหนดช ำระในปี 2564  และรองรับกำรลงทุนของกลุ่ม
บริษทั   อยำ่งไรก็ตำม ณ ส้ินปี 2563 บริษทัและบริษทัย่อยมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 6,658 
ลำ้นบำท และมีสินทรัพยท์ำงกำรเงินหมุนเวยีนอื่นจ ำนวน 3,449 ลำ้นบำท คิดเป็นสภำพคล่องทำงกำรเงินรวม
ทั้งส้ิน 10,106 ลำ้นบำท  
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สภำพคล่อง 

ในปี 2561  2562 และ 2563 บริษทัและบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 3,762 
ลำ้นบำท  7,770 ลำ้นบำท และ 11,876 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยกระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนท่ี
เพ่ิมข้ึนในปี 2562 และปี 2563 มำจำกรำยไดข้องกลุ่มธุรกิจพลงังำนและสำธำรณูปโภคท่ีเพ่ิมข้ึนและกำร
ระบำยสตอ็คปูนเมด็ 

บริษทัและบริษทัยอ่ยมีกระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนในปี 2561  2562 และ 2563 จ ำนวน (7,369) 
ลำ้นบำท (8,150) ลำ้นบำท และ (12,195) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เน่ืองจำกในปี 2561  2562 และ 2563 บริษทั
และบริษัทย่อยมีกำรลงทุนอย่ำงต่อเน่ืองในท่ีดิน อำคำร เคร่ืองจักรและอุปกรณ์โครงกำรโรงไฟฟ้ำ 
โรงงำนผลิตเช้ือเพลิง RDF และโรงงำนไฟเบอร์ซีเมนต์ โครงกำรปรับปรุงประสิทธิภำพกำรผลิตของ
โรงไฟฟ้ำและโครงกำรอ่ืนๆในกลุ่มธุรกิจพลังงำนและสำธำรณูปโภค รวมถึงกำรลงทุนเพ่ือปรับปรุง
ประสิทธิภำพกำรผลิตของโรงปูนซิเมนต ์และโรงงำนเมด็พลำสติก 

บริษทัและบริษทัยอ่ยมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงินในปี 2561  2562 และ 2563 
จ ำนวน 5,047 ลำ้นบำท  (1,248) ลำ้นบำท และ 4,245 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยบริษทัมีเงินสดรับจำกกำรออก
และเสนอขำยหุน้กูเ้พ่ือน ำไปช ำระคืนหุน้กูท่ี้ครบก ำหนด ช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะส้ันและระยะยำวจำกสถำบนั
กำรเงิน และน ำมำใชใ้นโครงกำรลงทุนตำมท่ีกล่ำวขำ้งตน้ ส่งผลให้มีกระแสเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิหลงั
กิจกรรมทำงกำรเงินในปี 2561  2562 และ 2563 เท่ำกบั 1,440 ลำ้นบำท (1,623) ลำ้นบำท และ 3,914 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) ในปี 2561  2562 และ 2563 เท่ำกบั 3.39 เท่ำ 
4.13 และ 4.12 เท่ำ ตำมล ำดับ ซ่ึงอัตรำดังกล่ำวเพ่ิมข้ึน เน่ืองจำกในปี 2562 และ 2563 บริษัทมีผลกำร
ด ำเนินงำนท่ีดีข้ึน จำกกลุ่มพลงังำนและสำธำรณูปโภคเป็นหลกั นอกจำกน้ีอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระ
ผูกพนั (Debt Service Coverage Ratio) เท่ำกบั 2.37 เท่ำ 2.07 เท่ำ และ 2.34 เท่ำ  ตำมล ำดบั โดยบริษทัและ
บริษทัยอ่ย มีอตัรำส่วนหน้ีสินซ่ึงมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ำกบั 0.99 เท่ำ 1.03 เท่ำ และ 1.20 เท่ำ 
และมีอัตรำส่วนหน้ีสินซ่ึงมีภำระดอกเบ้ียสุทธิ (สุทธิภำยหลังหักเงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และ
สินทรัพยท์ำงกำรเงินหมุนเวยีนอ่ืน) ต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ำกบั 0.82 เท่ำ 0.93 เท่ำ และ 1.00 เท่ำ ตำมล ำดบั 
 
แหล่งท่ีมำของเงินทุน  
บริษทัและบริษทัยอ่ยมีเงินทุนเพียงพอในกำรลงทุนในโครงกำรต่ำงๆ โดยมีแหล่งเงินทุนมำจำกกระแสเงินสด
จำกกำรด ำเนินธุรกิจของบริษทัและบริษทัย่อย กำรเสนอขำยหุ้นกู ้กำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงินทั้งในและ
ต่ำงประเทศ กำรเสนอขำยตัว๋แลกเงิน และเงินกูย้มืจำกสถำบนักำรเงินประเภทสินเช่ือหมุนเวียนในกำรด ำเนิน
ธุรกิจ  

 
ภำระหน้ีทำงกำรเงินของบริษทัและบริษทัยอ่ย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 มีดงัน้ี  

1.  หน้ีหุ้นกู้ ชนิดระบุช่ือผูถื้อ ประเภทไม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีประกัน และมีหรือไม่มีผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู้ ของบริษทัและ
บริษทัยอ่ยรวมทั้งส้ิน 57,686.20 ลำ้นบำท โดยตำมขอ้ก ำหนดสิทธิของหุน้กู ้ประกอบดว้ย 

  1.1 หุ้นกู้ของบริษทัจ ำนวน 15,435.70  ลำ้นบำท ท่ีออกภำยใตโ้ครงกำรตรำสำรหน้ี (Medium Term Note Program) 
ของบริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ำกดั (มหำชน) ปี พ.ศ. 2562 มีขอ้ก ำหนดสิทธิหุน้กูท่ี้ก ำหนดให้ตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้
ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) (หน้ีสิน หมำยถึงหน้ีสินซ่ึงมีภำระดอกเบ้ีย) ณ วนัส้ินงวดบญัชีรำยไตรมำส หรือวนัส้ินปีบญัชี 
ตลอดอำยขุองหุน้กูใ้นอตัรำส่วนไม่เกิน  2:1 (ส ำหรับบริษทัและบริษทัยอ่ย)  
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 1.2 หุน้กูข้องบริษทัรุ่นอ่ืนจ ำนวน 30,306.50  ลำ้นบำท มีขอ้ก ำหนดสิทธิหุ้นกูท่ี้ก ำหนดให้ตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio) (หน้ีสิน หมำยถึงหน้ีสินซ่ึงมีภำระดอกเบ้ีย) ณ วนัส้ินงวดบญัชีรำยไตรมำส หรือวนั
ส้ินปีบญัชี ตลอดอำยขุองหุน้กูใ้นอตัรำส่วนไม่เกิน 1.5:1 (ส ำหรับบริษทัและบริษทัยอ่ย)  

 1.3 หุน้กูข้องบริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร์ จ  ำกดั (มหำชน) จ ำนวน 11,944  ลำ้นบำท ท่ีออกภำยใตโ้ครงกำรตรำสำร
หน้ี (Medium Term Note Program) ของบริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร์ จ  ำกดั (มหำชน) ปี พ.ศ. 2561 มีขอ้ก ำหนดสิทธิหุ้นกู้ท่ี
ก  ำหนดให้ตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity Ratio) (หน้ีสิน หมำยถึงหน้ีสินซ่ึงมีภำระดอกเบ้ีย) ณ 
วนัส้ินงวดบญัชีรำยไตรมำส หรือวนัส้ินปีบญัชีตลอดอำยุของหุ้นกู้ ในอตัรำส่วนไม่เกิน 1.75:1 (ส ำหรับบริษทั ทีพีไอ โพลีน 
เพำเวอร์ จ  ำกดั (มหำชน) และบริษทัยอ่ย) 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 บริษทัและบริษทัย่อย มีอตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย ต่อ ส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ำกบั 
1.2:1 ซ่ึงไม่เกินอตัรำท่ีตอ้งด ำรง 1.5 : 1 (ซ่ึงเป็นไปตำมเง่ือนไขท่ีก ำหนดไวใ้นขอ้ก ำหนดสิทธิหุ้นกูข้อ้ 1.1) และมีอตัรำส่วน
หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย ต่อ ส่วนของผูถื้อหุน้เท่ำกบั 1.02:1 ซ่ึงไม่เกินอตัรำท่ีตอ้งด ำรง 2:1 (ซ่ึงเป็นไปตำมเง่ือนไขท่ีก ำหนดไว้
ในขอ้ก ำหนดสิทธิหุน้กูข้อ้ 1.2) ขำ้งตน้  

นอกจำกน้ี ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร์ จ  ำกัด (มหำชน) และบริษทัย่อยมีอตัรำส่วน
หน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย ต่อ ส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ำกบั  0.45:1  ซ่ึงไม่เกินอตัรำท่ีตอ้งด ำรง 1.75 : 1 ตำมเง่ือนไขท่ีก ำหนดไวใ้น
ขอ้ก ำหนดสิทธิหุน้กูข้องบริษทั   ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร์ จ  ำกดั (มหำชน)  ขอ้ 1.3 ขำ้งตน้ ทั้งน้ีโดยมีอตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระ
ดอกเบ้ีย (สุทธิหลงัหกัเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และสินทรัพยท์ำงกำรเงินหมุนเวยีนอื่น) ต่อ ส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ำกบั 
0.33:1 

2. ภำระเงินกูย้มืระยะยำวไม่มีประกนัจำกสถำบนักำรเงินในประเทศ  

บริษทัมีหน้ีเงินกูย้มืไม่มีประกนัระยะยำว จ ำนวน 2 สัญญำ จำกจำกสถำบนักำรเงินในประเทศ จ ำนวนเงินตน้คงคำ้ง
รวม 2,429 ลำ้นบำท โดยมีระยะเวลำช ำระหน้ี 3 ปี 6 เดือน (ประกอบดว้ยหน้ีเงินตน้คงคำ้งจ ำนวน 1,286 ลำ้นบำท โดยมี
ระยะเวลำช ำระหน้ีส้ินสุดภำยในวนัท่ี 28 พฤษภำคม 2565  และจ ำนวน 1,143 ลำ้นบำท โดยมีระยะเวลำช ำระหน้ีช ำระส้ินสุด
ในวนัที่ 29 ธนัวำคม 2565 ตำมล ำดบั)โดยมีเง่ือนไขใหด้ ำรงอตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ไม่เกิน 1.5 : 1  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 บริษัทมีอัตรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 1.2:1   ซ่ึงไม่เกิน
อตัรำส่วนท่ีตอ้งด ำรง  1.5 : 1 ตำมท่ีไดก้ ำหนดไวใ้นสัญญำกูย้มืเงินดงักล่ำวขำ้งตน้ 

3.  ภำระเงินกูย้มืระยะยำวมีประกนัจำกสถำบนักำรเงินในประเทศส ำหรับกำรน ำเขำ้เคร่ืองจกัร 

บริษทัมีหน้ีเงินกูย้มืมีประกนัจำกสถำบนักำรเงินในประเทศส ำหรับกำรน ำเขำ้เคร่ืองจกัร จ ำนวนเงินตน้คงคำ้ง 509 
ลำ้นบำท โดยมีระยะเวลำช ำระหน้ี 5 ปี (ช ำระส้ินสุดภำยในวนัท่ี 27 กุมภำพนัธ์ 2567) โดยมีเง่ือนไขให้ด ำรงอตัรำส่วนหน้ีสิน
ท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้นไม่เกิน 1.5 : 1   อตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อทุน ไม่เกิน 2 : 1 และอตัรำส่วน Adjustd Debt 
Service Coverage Ratio ไม่ต ่ำกวำ่ 1.2 : 1    

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 บริษทัและบริษทัย่อยมีอตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 1.2:1  ซ่ึง
ไม่เกินอตัรำส่วนท่ีตอ้งด ำรง  1.5 : 1   โดยมีอตัรำส่วนหน้ีสินรวมต่อทุน 1.38 : 1  ซ่ึงไม่เกินอตัรำส่วนท่ีตอ้งด ำรง 2 : 1 และมี
อตัรำส่วน Adjusted Debt Service Coverage Ratio 2.34 ซ่ึงไม่ต ่ำกวำ่อตัรำท่ีตอ้งด ำรง 1.2 : 1 ตำมท่ีไดก้ ำหนดไวใ้นสัญญำกูย้มื
เงินดงักล่ำวขำ้งตน้ 

4. ภำระเงินกูย้มืไม่มีประกนัจำกผูข้ำยส ำหรับกำรน ำเขำ้เคร่ืองจกัร 

บริษทัมีหน้ีเงินกู้ยืมไม่มีประกนัจำกผูข้ำย (Supplier Credit) ส ำหรับกำรน ำเขำ้เคร่ืองจกัร จ ำนวนเงินตน้คงคำ้ง

เทียบเท่ำ 51 ลำ้นบำท โดยมีระยะเวลำช ำระหน้ี 7 ปี (ช ำระส้ินสุดภำยในวนัท่ี 31 พฤษภำคม 2565)  
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5. หน้ีตัว๋แลกเงิน 

บริษทัและบริษทัย่อยมีหน้ีตัว๋แลกเงิน รวม 1,315 ลำ้นบำท ประกอบดว้ยหน้ีตัว๋แลกเงินของบริษทัจ ำนวน 1,075 
ลำ้นบำท โดยเป็นหน้ีตัว๋แลกเงินของบริษทั ทีพีไอ โพลีน เพำเวอร์ จ  ำกดั (มหำชน) จ ำนวน 240 ลำ้นบำท ซ่ึงบริษทัและบริษทั
ยอ่ยน ำไปใชเ้พื่อเป็นเงินทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินธุรกิจ 

6. เงินกูย้มืระยะส้ันเพ่ือกำรหมุนเวยีนในกำรด ำเนินธุรกิจ  

 ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 บริษทัและบริษทัยอ่ยไม่มีภำระหน้ีทรัสรีซีทต ์ 

อน่ึง ตำมงบกำรเงินของบริษทัและบริษทัย่อย อตัรำส่วนเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน ต่อหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 
ธนัวำคม 2563 และวนัที่ 31 ธนัวำคม 2562 เท่ำกบั 0.06:1 และ 0.12 : 1 ตำมล ำดบั โดยอตัรำส่วนดงักล่ำวลดลง เน่ืองจำกกลุ่ม
บริษทัมีควำมประสงค์ในกำรเลือกช่องทำงกำรกู้ยืม โดยกำรเสนอขำยหุ้นกู้ซ่ึงเป็นภำระหน้ีไม่มีประกัน และมีตน้ทุนทำง
กำรเงินท่ีต ่ำกวำ่  

บริษทัและบริษทัยอ่ย มีอตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียสุทธิ ต่อก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำย ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 และ 31 ธันวำคม 2562  เท่ำกับ 5.57 เท่ำ และ 6.47 เท่ำ ตำมล ำดบั อตัรำส่วน
ดงักล่ำวลดลง เป็นผลจำกกำรเพ่ิมข้ึนของก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยของกลุ่มบริษทั 
อนัเป็นผลจำกผลประกอบกำรท่ีดีข้ึนอยำ่งต่อเน่ืองของธุรกิจปูนซิเมนต ์เมด็พลำสติก และโรงไฟฟ้ำ  

นอกจำกน้ี บริษทัและบริษทัยอ่ย มีอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเวยีนเร็ว ณ 31 ธนัวำคม 2563 และ 31 ธันวำคม 2562 
เท่ำกบั 0.55 เท่ำ และ 0.53 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยอตัรำดงักล่ำวเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ย 
 

กำรใช้เงินทีได้จำกกำรเสนอขำยตรำสำรหนี้หุ้นกู้ 

ในปี 2563 ท่ีผำ่นมำ บริษทัไดเ้สนอขำยหุน้กูท้ ั้งหมด 3 คร้ัง มูลค่ำรวม 15,600 ลำ้นบำท สรุปได ้ดงัน้ี 

กำรใชเ้งิน จ ำนวนเงิน 
(ลำ้นบำท) 

ระยะเวลำท่ีใชเ้งิน ควำมคืบหนำ้ของกำรใชเ้งิน 

1. เพื่ อลง ทุนใน เค ร่ืองจักรโรงปูนซิ เมนต์  เพื่ อปรับป รุง
ประสิทธิภำพกำรผลิต 

1,400 ภำยในปี 2564 จะใชห้มดภำยในปี 2564 น้ี 

2.  เพ่ือช ำระคืนหน้ีหุน้กู ้ 3,000 มกรำคม 2563 ใชค้รบจ ำนวนแลว้ 
รวมหุน้กูค้ร้ังท่ี 1/2563 4,400   
    

1. เพ่ือช ำระคืนหน้ีหุน้กูค้รบก ำหนดกรกฎำคม 2563 2,000 กรกฎำคม 2563 ใชค้รบจ ำนวนแลว้ 
2. เพ่ือช ำระคืนหน้ีหุน้กูค้รบก ำหนดสิงหำคม 2563 2,200 สิงหำคม 2563 ใชค้รบจ ำนวนแลว้ 

รวมหุน้กูค้ร้ังท่ี 2/2563  4,200   
    

1. เพ่ือช ำระคืนหน้ีหุน้กูค้รบก ำหนดวนัที่ 1 เมษำยน 2564 1,600 1 เมษำยน 2564 รอช ำระวนัครบก ำหนด 
2. เพ่ือช ำระคืนหน้ีหุน้กู ้(บำงส่วน) ครบก ำหนด วนัที่ 26 
    เมษำยน 2564 

5,400 26 เมษำยน 2564 รอช ำระวนัครบก ำหนด 

รวมหุน้กูค้ร้ังท่ี 3/2563 7,000   
รวมทั้งหมด 15,600 *   
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 หมำยเหตุ : * ต่อมำ เม่ือวนัท่ี 4 มีนำคม 2564 บริษทัไดเ้สนอขำยหุน้กูอี้ก 4,000 ลำ้นบำท เพื่อน ำเงินจ ำนวน  2,600 ลำ้นไป
ช ำระหน้ีหุน้กู ้(บำงส่วน) ท่ีครบก ำหนดในเดือนเมษำยน 2564 ท่ีเหลืออีก 1,400 ลำ้นบำท เพื่อลงทุนปรับปรุง
ประสิทธิภำพเคร่ืองจกัรโรงปูนซิเมนต ์และโรงเมด็พลำสติก 

 

ภำระผูกพนักบับุคคล หรือ กจิกำรท่ีไม่เกีย่วข้องกนั 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563  บริษทัและบริษทัยอ่ยมีภำระผกูพนั ดงัน้ี 

1.  ภำระผูกพนัตำมสัญญำก่อสร้ำงเคร่ืองจักร และอุปกรณ์ จ ำนวน 1,261 ลำ้นบำท  โดยใช้แหล่งเงินทุนจำก
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินธุรกิจ  

2.  ภำระผกูพนัตำมสัญญำเช่ำรถ และสัญญำเช่ำท่ีดิน โดยแบ่งเป็นภำระผูกพนัภำยในระยะเวลำ 1 ปี จ  ำนวน 0.03 
ลำ้นบำท  โดยใชแ้หล่งเงินทุนจำกกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินธุรกิจ 

3.  ภำระผูกพนัท่ีเป็นเลตเตอร์ออฟเครดิต (เพ่ือน ำเขำ้วตัถุดิบ และอะไหล่ต่ำงๆ) จ ำนวน 604 ลำ้นบำท สัญญำ
ส่ังซ้ือวตัถุดิบ จ ำนวน 471 ลำ้นบำท และหนังสือค ้ำประกนัจำกธนำคำรจ ำนวน 322 ลำ้นบำท โดยใช้แหล่ง
เงินทุนจำกวงเงินสินเช่ือหมุนเวยีน 
 

14.2   ผลกำรด ำเนินงำนแยกตำมกลุ่มธุรกจิ 

กลุ่มวัสดุก่อสร้ำง  
 

ในปี 2563 เทียบกบัปี 2562  ปริมำณขำยปูนซิเมนตใ์นประเทศ และปริมำณขำยคอนกรีตผสมเสร็จเพ่ิมข้ึน  เน่ืองจำก
โครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ของภำครัฐยงัด ำเนินอย่ำงต่อเน่ือง ในขณะท่ีภำคเอกชนมีกำรชะลอตวัจำกสถำนกำรณ์กำรแพร่
ระบำดของไวรัส COVID-19 โดยรำคำขำยเฉล่ียปูนซิเมนตภ์ำยในประเทศ และคอนกรีตผสมเสร็จปรับตวัลดลง เม่ือเทียบกบัปี 
2562 ท่ีผำ่นมำ โดยผลประกอบกำรของกลุ่มวสัดุก่อสร้ำงในปี 2563 ปรับตวัเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2562 ท่ีผำ่นมำ  
 

ในปี 2562 เทียบกบัปี 2561  ปริมำณขำยปูนซิเมนตใ์นประเทศเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีปริมำณขำยคอนกรีตผสมเสร็จลดลง 
โดยรำคำขำยโดยเฉล่ียของปูนซิเมนต์ภำยในประเทศและส่งออกต่ำงประเทศ รวมถึงรำคำขำยคอนกรีตผสมเสร็จปรับตัว
เพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกบัปีท่ีผำ่นมำ ส่งผลใหผ้ลประกอบกำรของกลุ่มวสัดุก่อสร้ำงปรับตวัเพ่ิมข้ึน  

 

ในปี 2561 เทียบกบัปี 2560  ปริมำณขำยปูนซิเมนตใ์นประเทศ และปริมำณขำยคอนกรีตผสมเสร็จเพ่ิมข้ึน  เน่ืองจำก
โครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ทั้งของภำครัฐและภำคเอกชนเพ่ิมข้ึน โดยรำคำขำยเฉล่ียปูนซิเมนตภ์ำยในประเทศ และคอนกรีต
ผสมเสร็จปรับตวัเพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกบัปี 2560 ท่ีผำ่นมำ 

 

บริษทัคำดว่ำแนวโน้มอุตสำหกรรมวสัดุก่อสร้ำงจะดีข้ึนในปี 2564 จำกกำรลงทุนในโครงกำรขนำดใหญ่ของ
ภำครัฐ ซ่ึงจะส่งผลใหร้ำยไดแ้ละผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มวสัดุก่อสร้ำงของบริษทัดีข้ึน 

กลุ่มปิโตรเคมแีละเคมภีัณฑ์ 

ในปี 2563 เทียบกบัปี 2562 ท่ีผำ่นมำ ปริมำณขำยเมด็พลำสติกเพ่ิมข้ึน โดยรำคำขำยเฉล่ียเมด็พลำสติกปรับตวัลดลง
ตำมรำคำตน้ทุนเอทิลีน โดยผลประกอบกำรของกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑเ์พ่ิมข้ึนจากปริมาณขายท่ีเพิ่มขึน้และค่าสเปรดท่ี
สงูขึน้โดยมีอตัรำก ำไรขั้นตน้ใปนี 2563 เพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัปี 2562 ท่ีผำ่นมำ 

ในปี 2562 เทียบกับปี 2561 ท่ีผ่ำนมำ ปริมำณขำยเม็ดพลำสติก เพ่ิมข้ึน โดยรำคำขำยเฉล่ียและต้นทุนของเม็ด
พลำสติกปรับตวัลดลง ส่งผลใหผ้ลประกอบกำรของกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑป์รับตวัดีข้ึนโดยอตัรำก ำไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนจำก
ร้อยละ 13.0 ในปี 2561 เป็นร้อยละ 17.7 ในปี 2562 
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ในปี 2561 เทียบกับปี 2560 ท่ีผ่ำนมำ ปริมำณขำยเม็ดพลำสติก เพ่ิมข้ึน โดยรำคำขำยเฉล่ียเม็ดพลำสติกปรับตัว
เพ่ิมข้ึนตำมรำคำตน้ทุนเอทิลีน ผลประกอบกำรของกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑเ์พ่ิมข้ึน โดยมีอตัรำก ำไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึน จำก
ร้อยละ 11.6 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 13.0 ในปี 2561 

 

บริษทัคำดว่ำ แนวโน้มอุตสำหกรรมปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์จะดีข้ึนในปี 2564 ซ่ึงจะส่งผลให้รำยไดแ้ละผลกำร
ด ำเนินงำนของกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑข์องบริษทัดีข้ึน 

กลุ่มพลงังำนและสำธำรณูปโภค 

ในปี 2563 เทียบกบัปี 2562 รำยไดจ้ำกกำรขำยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 8.5 จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน เน่ืองมำจำก
บริษทัไดติ้ดตั้ง Boiler เพ่ิมเติมเพ่ือเพ่ิมก ำลงักำรผลิตไฟฟ้ำ ท ำใหย้อดจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหก้บักำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย
เพ่ิมข้ึน โดยสัดส่วนรำยไดใ้นปี 2563 ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกโรงผลิตไฟฟ้ำร้อยละ 95.2 และรำยไดจ้ำกสถำนีบริกำรน ้ ำมนั
และแก๊สร้อยละ 4.8   

ในปี 2562 เทียบกบัปี 2561 รำยไดจ้ำกกำรขำยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 24.9 เป็นผลจำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำเพ่ิมข้ึนร้อยละ 
56.9 ท ำให้รำยไดแ้ละผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มพลงังำนและสำธำรณูปโภค ในปี 2562 ปรับตวัเพ่ิมข้ึน โดยสัดส่วนรำยได้
จำกกำรขำยในปี 2562  แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกโรงผลิตไฟฟ้ำร้อยละ 93.2 และรำยไดจ้ำกสถำนีบริกำรน ้ำมนัและแก๊สร้อยละ 6.8 

ในปี 2561 เทียบกับปี 2560 รำยไดจ้ำกกำรขำยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 59.4 จำกปริมำณกำรขำยไฟฟ้ำท่ีเพ่ิมข้ึน เน่ืองจำก
โรงไฟฟ้ำ RDF-100MW (TG6 และ TG4) และโรงไฟฟ้ำ 70 MW (TG7)  (ก ำลงักำรผลิตท่ีไดรั้บอนุญำต 40 เมกะวตัต)์ ไดเ้ปิด
ด ำเนินกำรในเชิงพำณิชยเ์ม่ือวนัท่ี 5 เมษำยน 2561 และวนัท่ี 18 สิงหำคม 2561 ตำมล ำดับ โดยสัดส่วนรำยไดใ้นปี 2561 
ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกโรงผลิตไฟฟ้ำร้อยละ 90.7 และรำยไดจ้ำกสถำนีบริกำรน ้ำมนัและแก๊สร้อยละ 9.3   

กลุ่มกำรเกษตรและอ่ืนๆ 

ใน ปี 2563 เทียบกบัปี 2562 รำยไดจ้ำกกำรขำยเพ่ิมข้ึน ร้อยละ 13.6 เป็นผลจำกกำรท ำกำรตลำดและผลิตภณัฑ์ท่ี
หลำกหลำย ได้แก่ น ้ ำยำขจัดครำบ น ้ ำยำล้ำงจำน เจลแอลกอฮอล์ เป็นต้น ซ่ึงเร่ิมเป็นท่ีรู้จักส่งผลให้รำยได้และผลกำร
ด ำเนินงำนในธุรกิจกลุ่มบริษทัทีพีไอโพลีนปรับตวัดีข้ึน   

ใน ปี 2562 เทียบกับปี 2561 รำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง ร้อยละ 16.0 เน่ืองจำกปริมำณขำยท่ีลดลง อนัเป็นผลจำก
ภำพรวมธุรกิจกำรเกษตรในปี 2562 หดตวัลง จำกปัญหำภยัทำงธรรมชำติ และรำคำผลผลิตทำงกำรเกษตรลดลง ส่งผลให้ผล
กำรด ำเนินธุรกิจปกติของกลุ่มกำรเกษตรปรับตวัลดลง  

ใน ปี 2561 เทียบกบัปี 2560 รำยไดจ้ำกกำรขำยลดลง ร้อยละ 0.3 เป็นผลจำกรำคำสินคำ้เกษตรตกต ่ำ (ยกเวน้ขำ้ว) 
เกษตรกรลดกำรใชปุ๋้ย เพื่อลดตน้ทุนกำรผลิต  

ในปี 2564 บริษทัไดอ้อกผลิตภณัฑสุ์ขอนำมยัจำกสำรธรรมชำติท่ีหลำกหลำย ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑไ์บโอน็อคแบบผง
ส ำหรับชงด่ืม เพ่ือฆ่ำเช้ือแบคทีเรียและไวรัส ผลิตภณัธ์ไมโครมน็อคโซลูชั่น และไมโครมน็อคแบบผง (Microme Knox 
Powder) ส ำหรับใชฉี้ดพ่นฆ่ำเช้ือโรคบริเวณท่ีพกัอำศยั น ้ ำยำบว้นปำก ซ่ึงผลิตภณัฑด์งักล่ำวขำ้งตน้ไดผ้่ำนกำรทดสอบและ
รับรองโดยคณะแพทยศำสตร์ ศิริรำชพยำบำล และศูนยบ์ริกำรวิชำกำรแห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลยั มีประสิทธิภำพในกำร
ท ำลำยเช้ือไวรัส ไดแ้ก่  SARS-CoV2, PRRS, PDCoV, PCV2 และ RVA เป็นตน้ รวมถึง Biosan เพื่อใชใ้นกำรปรับปรุง
คุณภำพน ้ ำในงำนส่ิงแวดลอ้ม โดยไดผ้่ำนกำรทดสอบจำกศูนยบ์ริกำรวิชำกำรแห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลยั นอกจำกน้ีน ้ ำยำ
ขจดัครำบ น ้ ำยำลำ้งจำน เป็นตน้ ซ่ึงเร่ิมเป็นท่ีรู้จกั คำดว่ำจะส่งผลให้รำยไดแ้ละผลกำรด ำเนินงำนในธุรกิจกลุ่มบริษทัทีพีไอ
โพลีนปรับตวัดีข้ึน 
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ตำรำงสรุปงบกำรเงินรวมของ บริษัท ทีพีไอ โพลนี จ ำกัด (มหำชน) ส ำหรับ ปี 2561  ปี 2562 และปี 2563 

งบดุล (งบกำรเงินรวม) 

 
 

รอบปีบญัชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2561 2562 2563 

พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ 
สินทรัพยห์มุนเวยีน 28,391,149 25.70 25,377,527 22.19 27,294,907 22.03 
ท่ีดินอำคำรและอุปกรณ์ 79,455,918 71.91 86,252,301 75.42 92,924,990 74.99 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน * 2,640,857 2.39 2,738,317 2.39 3,689,005 2.98 
สินทรัพย์รวม  110,487,924 100.00 114,368,145 100.00 123,908,902 100.00 
หน้ีสินหมุนเวียน 19,220,280 17.40 18,660,584 16.32 26,718,296 21.56 
เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 6,235,392 5.64 2,984,304 2.61 1,380,711 1.11 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน ** 34,095,663 30.86 41,229,811 36.05 43,638,158 35.22 
หนี้สินรวม  59,551,335 53.90 62,874,699 54.98 71,737,165 57.90 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบียน 24,815,000 22.46 23,805,500 20.81 23,805,500 19.21 
ทุนที่ออกและช ำระแลว้ 20,190,000 18.27 19,180,500 16.77 19,180,500 15.48 
หุน้ทุนซ้ือคืน (1,682,625) (1.52) - - (259,637) (0.21) 
ส่วนเกินมูลค่ำหุน้สำมญั 60,600 0.05 60,600 0.05 60,600 0.05 
ส่วนเกินทุนหุน้ทุนซ้ือคืน 35,218 0.03 35,218 0.03 135,058 0.11 
ส่วนเกินทุนอ่ืน 9,840,436 8.91 9,840,436 8.60 9,840,436 7.94 
ก ำไรสะสม 14,928,646 13.51 14,192,194 12.41 14,492,616 11.70 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ 109,437 0.10 108,164 0.09 104,375 0.08 
ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุม 7,454,877 6.75 8,076,334 7.06 8,617,789 6.95 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 50,936,589 46.10 51,493,446 45.02 52,171,737 42.10 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 110,487,924 100.00 114,368,145 100.00 123,908,902 100.00 

หมำยเหตุ          *    สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน ประกอบไปดว้ย สินทรัพยท์ำงกำรเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน  เงินลงทุนในบริษทัร่วม และ เงินลงทุนระยะยำว
ในกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั อสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน สินทรัพยสิ์ทธิกำรใช ้สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดั
บญัชี เงินจ่ำยล่วงหนำ้ค่ำอำคำรและอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 

  **   หน้ีสินไม่หมุนเวียนเวียนอ่ืน ประกอบดว้ย เงินกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน หุน้กู ้หน้ีสินตำมสญัญำเช่ำ หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี  
                                              ประมำณกำรหน้ีสินไม่หมุนเวยีนส ำหรับผลประโยชน์พนกังำน และหน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 
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             งบก ำไรขำดทุน (งบกำรเงินรวม)  

งบก ำไรขำดทุน 
รอบปีบัญชีส้ินสุด ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 

2561 2562 2563 
พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ 

รำยได้       
รำยไดจ้ำกกำรขำย 34,993,161 100.00 37,040,563 100.00 34,275,770 100.00 
ตน้ทุนขำย (28,018,397)  (80.07) (28,404,067) (76.68) (24,937,101) (72.75) 
ก ำไรขั้นต้น 6,974,764  19.93 8,636,496  23.32 9,338,669  27.25 
รำยไดค้่ำขนส่ง 1,284,354 3.67 1,166,524  3.15 1,113,565  3.25 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ 382,189 1.09 404,780  1.09 - - 
รำยไดจ้ำกกำรลงทุน 81,197 0.23 106,125  0.29 59,151  0.17 
รำยไดอ่ื้น 573,739 1.64 550,482  1.49 738,177  2.15 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย 9,296,243 26.57 10,864,407  29.33 11,249,562  32.82 

ตน้ทุนในกำรจดัจ ำหน่ำยและขนส่ง (4,167,612) 11.91 (4,032,386) (10.89) (3,164,115) (9.23) 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร (1,797,180) 5.14 (2,111,251) (5.70) (1,748,261) (5.10) 
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำสินทรัพย ์ - - - - (1,601,820) (4.67) 
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนสุทธิ - - - - (11,943) (0.03) 

รวมค่ำใช้จ่ำย (5,964,792) (17.05) (6,143,637) (16.59) (6,526,139) (19.04) 

ก ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 3,331,451 9.52 4,720,770  12.74 4,723,423  13.78 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน (1,719,358) (4.91) (1,959,023) (5.29) (2,014,903) (5.88) 
ส่วนแบ่งก ำไรของบริษทัยอ่ยท่ีใชวิ้ธีส่วนไดเ้สีย - - - - - - 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) ของบริษทัร่วมท่ีใชวิ้ธีส่วนไดเ้สีย 31,090 0.09 (18,704) (0.05) 56,321  0.16 
ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 1,643,183 4.70 2,743,043  7.41 2,764,841  8.07 
รำยได ้(ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงินได ้ (218,509)   (0.62) 21,528  0.06 74,325  0.22 
ก ำไรส ำหรับปี 1,424,674 4.07 2,764,571  7.46 2,839,166  8.28 
ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน       
รำยกำรที่อำจถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนใน
ภำยหลัง 

      

ผลต่ำงของอตัรำแลกเปล่ียนจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน 92 0.00 (250) (0.00) (18)  (0.00) 
ผลก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรวดัมูลค่ำสินทรัพยท์ำงกำรเงิน (72) (0.00) (111) (0.00) 6 0.00 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสร็จอ่ืนของบริษทัยอ่ย - - - - - - 
ตำมวิธีส่วนไดเ้สีย       
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสร็จอ่ืนของบริษทัร่วม (4,758) (0.01) (935) (0.00) (3,778) (0.01) 
ตำมวิธีส่วนไดเ้สีย       
ภำษีเงินไดข้องรำยกำรท่ีอำจถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้น       
ก  ำไรหรือขำดทุนในภำยหลงั 16 0.00 25 0.00 - - 
รวมรำยกำรที่อำจถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุน
ในภำยหลัง 

(4,722) (0.01) (1,271) (0.00) (3,790) (0.01) 

รำยกำรที่จะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุนใน
ภำยหลัง 

  
 

 
 

 

ผลก ำไรจำกเงินลงทุนในตรำสำรทุนท่ีก ำหนดให้วดัมูลค่ำดว้ย       
มูลค่ำยติุธรรมผำ่นก ำไร (ขำดทุน) เบด็เสร็จอ่ืน - - - - 3  0.00 
ส่วนแบ่งก ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอ่ืนของบริษทัยอ่ย       
ตำมวิธีส่วนไดเ้สีย - - - - - - 
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งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ (งบกำรเงนิรวม) (ต่อ)       

งบก ำไรขำดทุน 
รอบปีบัญชีส้ินสุด ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 

2561 2562 2563 
พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ พนับำท ร้อยละ 

ผลขำดทุนจำกกำรวดัมูลค่ำใหม่ของผลประโยชน์       
พนกังำนท่ีก ำหนดไว ้ (40,542) (0.12) (245,792) (0.66) - - 
ภำษีเงินไดข้องรำยกำรท่ีจะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้น       
ก  ำไรหรือขำดทุนในภำยหลงั 8,109 0.02 49,235  0.13 (1) (0.00) 

รวมรำยกำรที่จะไม่ถูกจัดประเภทใหม่ไว้ในก ำไรหรือขำดทุน
ในภำยหลัง 

(32,433) (0.09) (196,557) (0.53) 2  0.00 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับปี - สุทธิจำกภำษีเงนิได้ (37,155) (0.11) (197,828) (0.53) (3,788) (0.01) 

ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 1,387,519  3.97 2,566,743  6.93 2,835,378  8.27 

กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทุน)       
     ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 323,781  0.93 1,393,525  3.76 1,498,152  4.37 
     ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุม 1,100,893  3.15 1,371,046  3.70 1,341,014  3.91 

ก ำไรส ำหรับปี 1,424,674  4.07 2,764,571  7.46 2,839,166  8.28 

กำรแบ่งปันก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จรวม        
     ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 286,625  0.82 1,195,695  3.23 1,494,363  4.36 
     ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุม 1,100,894  3.15 1,371,048  3.70 1,341,015  3.91 

ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 1,387,519  3.97 2,566,743 6.93 2,835,378 8.27 

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพืน้ฐำน (บำท) 0.016  0.073  0.079  

รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ – ลูกค้ำภำยนอก 
 2561 

(พนับำท) % 
2562 

(พนับำท) % 
2563 

(พนับำท) % 
วสัดุก่อสร้ำง 19,993,749 57.14 20,670,418 55.80 17,468,305 50.96 
ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ 8,176,511 23.37 7,901,438 21.33 7,616,357 22.22 
พลงังำนและสำธำรณูปโภค 6,698,253 19.14 8,364,041 22.58 9,072,251 26.47 
กำรเกษตร 124,648 0.36 104,666 0.28 118,857 0.35 
รวม  34,993,161  100.00  37,040,563 100.00 34,275,770 100.00 

งบกระแสเงินสด (งบกำรเงินรวม)  

 
รอบปีบัญชีส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวำคม  

2561 (พนับำท) 2562 (พนับำท) 2563 (พนับำท) 
เงินสดสุทธิได้มำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 3,761,907 7,770,137 11,876,001 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (7,369,300) (8,149,630) (12,195,171) 
เงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหำเงิน 5,046,791 (1,248,327) 4,244,530 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ
ก่อนผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียน 1,439,398 (1,627,820) 3,925,360 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียน 8,182 5,105 (11,801) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจำกกำรเปล่ียนแปลง
ของเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - 475 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สุทธิ 1,447,580 (1,622,715) 3,914,034 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกรำคม 2,918,980 4,366,560 2,743,845 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวำคม 4,366,560 2,743,845 6,657,879 



            บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ำกดั (มหำชน)   ส่วนท่ี 3 ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

155 
 

ตำรำงแสดงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิท่ีส ำคญั 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ รอบปีบัญชีส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวำคม  
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio)    
1.อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 1.48 1.36 1.02 
2.อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) 0.67 0.53 0.55 
3.อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เท่ำ) 0.21 0.41 0.52 
4.อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีกำรคำ้ (เท่ำ) 9.21 8.28 7.38 
5.ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 39.07 43.46 48.77 
6.อตัรำส่วนหมุนเวยีนสินคำ้คงเหลือ (เท่ำ) 2.04 1.99 1.97 
7.ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย (วนั) 176.46 180.68 182.55 
8.อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หน้ี (เท่ำ) 9.63 10.26 9.21 
9.ระยะเวลำช ำระหน้ี (วนั) 37.39 35.09 39.07 
10.Cash Cycle (วนั) 178.14 189.05 192.25 

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)    
11.อตัรำก ำไรขั้นตน้ (%) 19.93 23.32 27.25 
12.อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (%) 8.20 11.37 18.32 
13.อตัรำก ำไรอ่ืน (%) (3.37) (3.69) (9.86) 
14.อตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร (เท่ำ) 1.31 1.85 1.89 
15.อตัรำก ำไรสุทธิ (%) 3.82 7.04 7.85 
16.อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 2.77 5.40 5.48 

อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)    
17.อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์(%) 1.33 2.46 2.38 
18.อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพยถ์ำวร (%) 5.40 7.19 6.66 
19.อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย ์(เท่ำ) 0.35 0.35 0.30 

อตัรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio)    
20.อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 1.17 1.22 1.38 
21.อตัรำส่วนหน้ีสิน (สุทธิ) ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 2  1.00 1.12 1.18 
22.อตัรำส่วนหน้ีสินซ่ึงมีภำระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ)  
 
 
 

0.99 1.03 1.20 
23.อตัรำส่วนหน้ีสินซ่ึงมีภำระดอกเบ้ีย (สุทธิ) ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 2 0.82 0.93 1.00 
24.อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย (เท่ำ)3 3.39 4.13 4.12 
25.อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เท่ำ)3 2.37 2.07 2.34 
26.อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล (%) 1 153.85 82.19 75.95 
27.อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียสุทธิต่อก ำไรก่อนดอกเบ้ียจ่ำย ภำษี

เงินได ้ค่ำเส่ือม รำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 
7.40 6.47 5.57 

28.อตัรำส่วนตัว๋เงินจ่ำยต่อหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ีย (เท่ำ) 0.02 0.02 0.02 
29.อตัรำส่วนหน้ีสินท่ีมีภำระดอกเบ้ียท่ีครบก ำหนดภำยใน 1 ปีต่อหน้ีสิน      

ท่ีมีภำระดอกเบ้ียทั้งหมด (เท่ำ) 
0.24 0.22 0.32 

30.อตัรำส่วนเงินกูย้มืจำกสถำบนักำรเงินต่อหน้ีสินรวม (เท่ำ) 0.18 0.12 0.06 
ข้อมูลต่อหุ้น     

31.มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (บำท) 4   2.63 2.68 2.75 
32.ก ำไรสุทธิต่อหุน้ (บำท)  0.016 0.073 0.079 
33.เงินปันผลต่อหุน้ (บำท)  
 

 
 
 
 
 
 
 

0.020 0.060 0.060 
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อตัรำกำรเติบโต    

34.สินทรัพยร์วม (%) 7.09 3.51 8.34 
35.หน้ีสินรวม (%) 16.56 5.58 14.10 
36.รำยไดจ้ำกกำรขำย (%) 20.30 5.85 (7.46) 
37.ค่ำใชจ่้ำยด ำเนินงำน (%) 2.66 3.00 (20.04) 
38.ก ำไรสุทธิ (%) 304.59 94.05 2.70 

 
หมำยเหตุ  1.   ค ำนวณโดยใชง้บกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

 2.   หกัเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนชัว่ครำว   
                    3.    ตำมเกณฑเ์งินสด 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย = กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน (ก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน
ด ำเนินงำน) หำรดว้ย กำรช ำระตน้ทุนทำงกำรเงินในกระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั = ค ำนวณตำมสูตรใน Financial Covenant ในสัญญำกูย้มืเงินของบริษทัท่ีมีกบั
ธนำคำรเจำ้หน้ี ซ่ึงค ำนวณจำกกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (ก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน
ด ำเนินงำน) หำรดว้ย กำรช ำระคืนเงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน หน้ีสินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน และตน้ทุนทำงกำรเงิน 
ในกระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 

 4.    บริษทัไม่ไดบ้นัทึกบญัชีเงินลงทุนในหุน้ TPIPP ท่ีบริษทัถืออยูจ่  ำนวน 5,899,999,300 หุน้ ในรำคำตลำดในงบกำรเงินของบริษทั  
โดยไดบ้นัทึกบญัชีหุน้ดงักล่ำวในรำคำทุนหุน้ละ 1 บำท (ตำมมูลค่ำท่ีตรำไว)้  

 

 


