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                                                                             ส่วนที� 3 

                                        ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
13.  ข้อมูลทางการเงินที�สําคัญ 
               ก)      สรุปรายงานการสอบบญัชี 
                  รายงานของผูส้อบบญัชีสาํหรับงบการเงินของบริษทัฯ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 และปี 2558 ตรวจสอบโดย 
นายอภิรักษ์ อติอนุวรรตน์ และปี 2559 ตรวจสอบโดยนายชยักรณ์ อุ่นปิติพงษา จากบริษทั สํานักงาน ดร.วิรัช แอนด์
แอส  โซซิเอทส์ จาํกดั ไดใ้ห้ความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไขว่างบการเงินไดแ้สดงฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน การ
เปลี�ยนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ และกระแสเงินสด โดยถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน  
 

               ข)      ตารางสรุปงบการเงนิ 

 ตรวจสอบแล้ว 

รายการ 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 
 พนับาท % พนับาท % พนับาท % 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 3,923 0.05 6,705 0.08 1,772 0.02 
ลูกหนี@การคา้และลูกหนี@ อื�น 1,015,782 11.96 878,708 10.66 866,364 10.51 
สินคา้คงเหลือ 1,312,559 15.45 1,042,577 12.65 1,129,092 13.70 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอื�น 68,557 0.81 57,197 0.69 95,022 1.15 
เงินลงทุนในกิจการที�เกี�ยวขอ้งกนั 23,952 0.28 23,952 0.29 23,952 0.29 
ที�ดิน อาคาร และ อุปกรณ์-สุทธิ 5,964,552 70.20 6,191,954 75.10 6,070,406 73.65 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื�น 106,385 1.25 43,410 0.53 56,400 0.68 
รวมสินทรัพย์ 8,495,710 100.00 8,244,503 100.00 8,243,008 100.00 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงิน  1,152,836 13.56 976,530 11.84 1,192,603 14.47 
เจา้หนี@และตัCวเงินจ่ายการคา้ 1,548,300 18.21 1,446,049 17.54 1,451,976 17.61 
ส่วนของหนี@ สินตามสญัญาเช่าระยะยาวที�ถึงกาํหนด
ชาํระภายในหนึ�งปี 

1,506 0.02 1,879 0.02 975 0.01 

ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวที�ถึงกาํหนดชาํระภายใน
หนึ�งปี 

409,748 4.82 360,000 4.37 118,250 1.43 

หนี@ สินหมุนเวยีนอื�น 32,303 0.38 161,342 1.96 189,164 2.29 

หนี@ สินตามสญัญาเช่าระยะยาว-สุทธิ  4,874 0.10 6,379 0.08 1,063 0.01 

เงินกูย้มืระยะยาว-สุทธิ  2,006,002 23.60 2,076,255 25.18 2,101,750 25.50 
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 48,523 0.57 42,188 0.51 37,674 0.47 

รวมหนี2สิน 5,204,092 61.26 5,070,622 61.50 5,093,455 61.79 

ทุนจดทะเบียน 399,445  399,445  399,445  
ทุนที�ออกและเรียกชาํระแลว้ 399,439 4.70 399,439 4.85 399,439 4.85 
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ตรวจสอบแล้ว 

รายการ 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 

 พนับาท % พนับาท % พนับาท % 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 876,616 10.32 876,616 10.63 876,616 10.63 
กาํไร(ขาดทุน)สะสม 2,015,563 23.72 1,897,826 23.02 1,873,498 22.73 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 3,291,618 38.74 3,173,881 38.50 3,149,553 38.21 

รายไดจ้ากการขาย 6,910,875 100.00 6,204,241 100.00 6,418,440 100.00 
รายไดร้วม 7,032,502 101.76 6,259,450 100.89 6,545,554 101.98 
ตน้ทุนขาย 6,316,972 91.41 5,705,556 91.96 6,296,041 98.09 
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 499,860 7.23 455,914 7.35 420,742 6.56 
ตน้ทุนทางการเงิน 94,417 1.37 94,189 1.52 76,627 1.19 
กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 121,253 1.75 3,790 0.06 (247,856) (3.86) 
กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ขั@นพื@นฐาน  (บาท) 0.30 - 0.01 - (0.62) - 
จาํนวนหุน้ที�ออกและเรียกชาํระแลว้ (พนัหุน้) 399,439 - 399,439 - 399,439 - 
มูลค่าที�ตราไว ้(บาทต่อหุน้) 1 - 1 - 1 - 
มูลค่าตามบญัชี (บาทต่อหุน้) 8.24 - 7.94 - 7.88 - 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 196,391 - 488,018 - (118,466) - 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (203,120) - (320,620) - (517,419) - 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 3,947 - (162,465) - 626,116 - 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ@น(ลดลง)สุทธิ (2,782) - 4,932 - (9,769) - 
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                       ค)      อตัราส่วนทางการเงนิที�สําคญั 

ตรวจสอบแล้ว 
อตัราส่วนทางการเงนิ 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2557 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนสภาพคล่อง  (เท่า) 0.76 0.67 0.71 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)  0.30 0.29 0.29 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.06 0.17 -0.05 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี@การคา้ (เท่า) 7.65 7.24 8.25 
ระยะเวลาเก็บหนี@ เฉลี�ย (วนั) 47.06 49.72 43.64 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 21.90 20.74 22.24 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย (วนั) 16.44 17.36 16.19 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี@  (เท่า) 4.79 4.40 5.14 
ระยะเวลาชาํระหนี@  (วนั) 75.16 81.82 70.04 
Cash Cycle (วนั) -11.66 -14.74 -10.21 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร     
อตัรากาํไรขั@นตน้ (%) 8.59 8.04 1.91 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินการ (%) 1.75 0.06 -3.86 
อตัรากาํไรอื�น (%) 1.69 0.67 1.89 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     
อตัรากาํไรสุทธิ (%) 1.72 0.06 -3.79 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 3.75 0.12 -7.57 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 1.45 0.05 -3.14 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 8.34 5.93 1.07 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 0.84 0.76 0.83 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ     
อตัราส่วนหนี@ สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.58 1.60 1.62 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี@ย (เท่า) 3.33 6.66 -0.76 
อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เท่า) 0.27 0.85 -0.18 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 65.88 52.69 - 
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14   การวเิคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ 
ผลการดาํเนินงานของบริษัท 

ภาพรวมของผลการดาํเนินงานที�ผ่านมา 
                   รายไดจ้ากการขายยงัมีอตัราการเติบโต (ตามตารางขอ้ 2.2 โครงสร้างรายได)้ ซึ�งรายไดข้องบริษทัได้
เพิ�มขึ@นจากปีก่อน โดยบริษทัฯไดข้ยายฐานการตลาดทั@งในและต่างประเทศเพื�อรักษาส่วนแบ่งตลาด เนื�องจากมีความ
ตอ้งการสินคา้เพิ�มขึ@น ปัจจุบนับริษทัฯ เป็นผูน้าํส่วนแบ่งการตลาดของแผน่ฟิลม์ BOPP, BOPET และ BOPA สาํหรับ
ผลิตภณัฑใ์หม่ CPP นั@นบริษทัสามารถแบ่งส่วนการตลาดทั@งในและต่างประเทศไดเ้ช่นกนั นอกจากนั@นบริษทัฯยงั
ไดเ้ปรียบผูผ้ลิตจากต่างประเทศเนื�องจากผูน้าํเขา้จะตอ้งรับภาระภาษีนาํเขา้ทาํใหสิ้นคา้นาํเขา้มีตน้ทุนสูงกวา่สินคา้ของ
บริษทัฯ  ประกอบกบักลยทุธ์ทางการตลาดของบริษทัฯจะเนน้ที�การผลิตสินคา้ใหไ้ดคุ้ณภาพและมาตรฐาน เป็นที�พึง
พอใจของลูกคา้และมีราคาขายที�ยติุธรรม ทั@งนี@จะตอ้งมีบริการหลงัการขายที�ดีและมีความสมัพนัธ์กบัลูกคา้อยา่งใกลชิ้ด 

บริษทัฯไดพ้ยายามติดตามการเคลื�อนไหวของอตัราแลกเปลี�ยน เนื�องจากผลกระทบที�เคยเกิดขึ@นในอดีต 
ปัจจุบนับริษทัฯไดท้าํสญัญาซื@อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้กบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศ เพื�อป้องกนัความเสี�ยง
ของการเปลี�ยนแปลงในอตัราแลกเปลี�ยนที�อาจมีผลกระทบต่อจาํนวนเงินบาทที�บริษทัจะไดรั้บชาํระจากลูกหนี@การคา้
ต่างประเทศ หรือตอ้งจ่ายชาํระใหก้บัเจา้หนี@ต่างประเทศ 

ผลการดาํเนินงานที�ผ่านมา 
ในปี 2559 รายไดจ้ากการขายเพิ�มขึ@น 706.63 ลา้นบาทหรือร้อยละ 11.39 (จาก 6,204.24 ลา้นบาทในปี 2558 

เป็น 6,910.87 ลา้นบาท ในปี 2559) สาเหตุหลกัที�ยอดขายเพิ�มขึ@นเนื�องจากปริมาณขายที�เพิ�มขึ@นตามความตอ้งการของ
ลูกคา้และรายไดที้�เพิ�มขึ@นของแผน่ฟิลม์ CPP ประกอบกบัแผน่ฟิลม์ BOPA ซึ�งกาํลงัเป็นวฎัจกัรขาขึ@นมีความตอ้งการ
ของตลาดและราคาสูงขึ@นอยา่งมีนยัสาํคญั อตัราส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดล้ดลงเนื�องจากบริษทัสามารถควบคุมตน้ทุน
การผลิตใหมี้ประสิทธิภาพไดดี้ขึ@น บริษทัมีรายไดอื้�นๆเพิ�มขึ@นจาํนวน 38.67 ลา้นบาท ซึ�งมาจากกาํไรจากการจาํหน่าย
สินทรัพยจ์าํนวน 33.55 ลา้นบาท ประกอบกบัมีผลกาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ เนื�องจากค่าเงินบาทที�
มีผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยน ซึ�งบริษทัไดมี้การป้องกนัความเสี�ยงไวล่้วงหนา้สาํหรับสญัญาซื@อ
และขายบางส่วนแลว้ จึงทาํใหบ้ริษทัฯมีผลการดาํเนินงานเพิ�มขึ@น 117.46 ลา้นบาท(จากเดิม 3.79 ลา้นบาทในปี 2558 
เป็น 121.25 ลา้นบาทในปี 2559) แต่อยา่งไรก็ดีแนวโนม้ความตอ้งการสาํหรับตลาดแผน่ฟิลม์ BOPP แผน่ฟิลม์ BOPET 
แผน่ฟิลม์ BOPAและแผน่ฟิลม์ METALLIZED และผลิตภณัฑใ์หม่แผน่ฟิลม์ CPP ยงัมีการขยายตวัอยา่งต่อเนื�อง 

ฐานะการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์ 
สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ณ สิ@นปี 2557 – 2559 มีจาํนวน 8,243.01 ลา้นบาท 8,244.50 ลา้นบาท และ 

8,495.71 ลา้นบาท ตามลาํดบั ประกอบดว้ยที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิประมาณร้อยละ 70-75 ลูกหนี@การคา้และตัCว
เงินรับการคา้สุทธิประมาณร้อยละ 9-12 และสินคา้คงเหลือประมาณร้อยละ 12-16  ซึ�งการเพิ�มขึ@นของสินทรัพยร์วมใน
ปี 2557 - 2559 ส่วนใหญ่เป็นการเพิ�มขึ@นจากการลงทุนของเครื�องจกัรและอุปกรณ์ เพื�อเพิ�มสายการผลิตแผน่ฟิลม์ 
BOPP สายที�หกในปี 2557 และเพิ�มสายการผลิตแผน่ฟิลม์ METALLIZED สายที�หา้และสายที�หก และสายการผลิต
แผน่ฟิลม์ CPP อีกหนึ�งสายการผลิตในปี 2558ที�ผา่นมา   

 สาํหรับลูกหนี@การคา้และตัCวเงินรับสุทธิ โดยลูกหนี@การคา้และตัCวเงินรับสุทธิในปี 2557 ถึงปี 2559 มี
จาํนวน 866.36 ลา้นบาท 878.71 ลา้นบาท และ 1,015.78 ลา้นบาท เพิ�มขึ@นตามยอดขายจากการขยายกาํลงัการผลิตและ
ความตอ้งการของลูกคา้ที�เพิ�มขึ@น และสินคา้คงเหลือที�เพิ�มขึ@นจากการเพิ�มสายการผลิตใหม่ โดยสินคา้คงเหลือในปี 
2557 มีจาํนวน 1,129.09 ลา้นบาท ปี 2558 จาํนวน 1,042.58 ลา้นบาท และ 1,312.56 ลา้นบาทในปี 2559  ทั@งนี@ เนื�องจาก
บริษทัฯพยายามปรับปรุงระบบการติดตามลูกหนี@และการบริหารสินคา้คงคลงั ประกอบกบัการที�สินคา้ของบริษทัฯเป็น
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ที�ตอ้งการของตลาดทาํใหก้ารบริหารสินทรัพยห์มุนเวยีนในระยะ 3 ปีที�ผา่นมาเป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพและ
คุณภาพของสินทรัพยดี์ขึ@น โดยระยะเวลาการเก็บหนี@โดยเฉลี�ยประมาณ 43-50 วนัในปี 2557 ถึงปี 2559 และเมื�อ
เปรียบเทียบอายลูุกหนี@กบันโยบายการใหสิ้นเชื�อของบริษทัฯซึ�งพิจารณาจากฐานะทางการเงิน ประวติัการชาํระเงิน 
และปริมาณการสั�งซื@อของลูกคา้แต่ละราย เป็นตน้ จะเห็นวา่การเก็บชาํระหนี@ของบริษทัฯมีประสิทธิภาพดี ซึ�งลูกหนี@ ที�
คา้งชาํระส่วนใหญ่เป็นหนี@ ที�ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ (รายละเอียดตามขอ้ 5 ของหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ วนัที� 31 
ธนัวาคม 2559)  

 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 บริษทัมีสินทรัพยร์วมเท่ากบั 8,495.71 ลา้นบาท โดยสินทรัพยห์ลกัของ
บริษทั ประกอบดว้ย ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ 5,964.55 ลา้นบาท  ลูกหนี@การคา้และลูกหนี@ อื�น 1,015.78 ลา้นบาท 
และสินคา้คงเหลือ 1,312.56 ลา้นบาท ซึ�งการเพิ�มขึ@นของสินทรัพยร์วมดงักล่าวส่วนใหญ่เป็นผลมาจากยอดขายที�
เพิ�มขึ@นทาํใหลู้กหนี@การคา้สูงขึ@นดว้ย และสินคา้คงเหลือที�เพิ�มขึ@นจากการที�บริษทัตอ้งมีวตัถุดิบไวส้าํหรับผลิตล่วงหนา้
จากความตอ้งการสินคา้ของลูกคา้ที�เพิ�มมากขึ@นดว้ย 

 สาํหรับเงินลงทุนระยะยาวของบริษทั ณ สิ@นปี 2559 เท่ากบั 23.95 ลา้นบาท เนื�องมาจากกลุ่มผูถื้อหุน้
ใหญ่ของบริษทัดงักล่าวตอ้งการขอเพิกถอนหลกัทรัพยด์งักล่าวออกจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์ จึงทาํคาํเสนอซื@อในราคาที�สูงกวา่ราคาตลาด ณ สิ@นปี 2545 ทาํใหร้าคาซื@อขายในตลาดเพิ�มสูงขึ@น 
(รายละเอียดตามขอ้ 3.5 และ 7 ของหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559) 

สภาพคล่อง 
         ในระยะเวลา 3 ปีที�ผา่นมาบริษทัฯมีกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานอยูใ่นเกณฑที์�ดี เนื�องจากการมี

ผลประกอบการที�ดี และมีการบริหารสินทรัพยห์มุนเวยีนประเภท ลูกหนี@การคา้และสินคา้คงคลงัอยา่งมีประสิทธิภาพ 
สามารถบริหารสินทรัพยห์มุนเวยีนไดดี้ โดยระยะเวลาในการเก็บชาํระหนี@โดยเฉลี�ยอยูใ่นเกณฑที์�ดี และอตัรา
หมุนเวยีนสินคา้คงเหลือมีสภาพคล่องสูงขึ@น สาํหรับกิจกรรมลงทุนบริษทัไดล้งทุนในสินทรัพยถ์าวรเพื�อเพิ�มกาํลงัการ
ผลิตแผน่ฟิลม์ BOPP แผน่ฟิลม์ BOPET แผน่ฟิลม์ BOPA(Nylon) แผน่ฟิลม์ Metallized และแผน่ฟิลม์ CPP นอกจากนี@
บริษทัไดพ้ยายามชาํระคืนหนี@ เงินกูร้ะยะยาวอยา่งต่อเนื�องเพื�อลดภาระดอกเบี@ยจ่ายลง 

 แมว้า่บริษทัจะมีการบริหารลูกหนี@การคา้ สินคา้คงเหลือ และเจา้หนี@การคา้ไดดี้ แตบ่ริษทัยงัคงตอ้ง
พึ�งพิงเงินกูย้มืระยะสั@นเพื�อใชใ้นการดาํเนินธุรกิจ  

 บริษทัฯ ยงัมีความสามารถในการชาํระดอกเบี@ยเงินกู ้ โดยมีอตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี@ยเมื�อ
สิ@นปี 2557 จนถึง สิ@นปี 2559 เท่ากบั (0.76) เท่า 6.66 เท่า และ 3.33 เท่า อยา่งไรก็ตามหากพิจารณาอตัราส่วน
ความสามารถชาํระภาระผกูพนัซึ�งแมว้า่จะมีค่านอ้ยกวา่ 1 เท่า แต่บริษทัฯเชื�อวา่สถาบนัการเงินต่างๆจะใหก้าร
สนบัสนุนวงเงินเบิกเกินบญัชี เงินกูร้ะยะสั@น และเงินกูย้มืระยะยาวแก่บริษทัฯอยา่งต่อเนื�อง เนื�องจากบริษทัฯไดช้าํระ
เงินกูย้มืและดอกเบี@ยอยา่งสมํ�าเสมอ 

 แหล่งที�มาของเงินทุน 
 หนี@ สินของบริษทัฯมีจาํนวนจาก 5,093.45 ลา้นบาทในปี 2557 เป็น 5,070.62 ลา้นบาทในปี 2558 และ 

5,204.09 ลา้นบาทในปี 2559 โดยหนี@ สินส่วนใหญ่เป็นเงินกูย้มืทั@งระยะสั@นและระยะยาว โดยมีจาํนวน 3,414.64 ลา้น
บาทในปี 2557 จาํนวน 3,421.04 ลา้นบาทในปี 2558 และ 3,574.97 ลา้นบาทในปี 2559 รองลงมาไดแ้ก่ เจา้หนี@และตัCว
เงินจ่ายการคา้ซึ�งเกิดจากการซื@อวตัถุดิบและหีบห่อจาํนวน  1,451.97 ลา้นบาทในปี 2557 จาํนวน 1,446.05 ลา้นบาทใน
ปี 2558 และ 1,548.30 ลา้นบาทในปี 2559 ทั@งนี@บริษทัฯ สามารถชาํระหนี@ คืนอยา่งต่อเนื�อง  

 ณ สิ@นปี 2559 มีหนี@ สินรวม 5,204.09 ลา้นบาท ซึ�งส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงินเบิกเกินบญัชีและเงิน
กูย้มืจากสถาบนัการเงิน 3,414.64 ลา้นบาท เจา้หนี@และตัCวเงินจ่ายการคา้ 1,548.30 ลา้นบาท ซึ�งการเพิ�มขึ@นของหนี@ สิน
ดงักล่าวมาจากเงินกูร้ะยะยาวของสายการผลิตที�มีการลงทุนเพิ�มและการซื@อวตัถุดิบมากขึ@นจากการเพิ�มสายการผลิต 
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 ในปี 2559 บริษทัฯมีทุนเรียกชาํระแลว้ 399.44 ลา้นบาท ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญัจาํนวน 876.62 
ลา้นบาท และกาํไรสะสมจาํนวน 2,015.56 ลา้นบาท ทาํใหส่้วนของผูถื้อหุน้มีจาํนวน 3,291.62 ลา้นบาท ซึ�งบริษทัฯยงั
สามารถดาํรงอตัราส่วนของหนี@ สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ใหเ้ป็นไปตามขอ้กาํหนดของสญัญาของสถาบนัการเงินได ้ 

 ทั@งนี@บริษทัฯ คาดวา่กระแสเงินสดจากการดาํเนินงานของบริษทัจะไม่มีปัญหากบัภาระการชาํระหนี@
คืนทั@งเงินตน้และดอกเบี@ยและการดาํเนินงานของบริษทั ซึ�งจะทาํใหอ้ตัราส่วนหนี@ สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดตํ�าลงใน
อนาคต 

 
 


