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13     ข้อมูลทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ 

 

13.1  ข้อมูลทำงกำรเงนิโดยสรุป      
           

สรุปผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน 
            -  งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ(งบกำรเงนิรวม) ส ำหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560 2559 และ 2558 

    หน่วย : บาท  

 ปี2560 ปี2559 ปี2558 

รำยได้           
รายไดจ้ากการขายและบริการ    9,263,906,664     8,665,887,862     10,544,381,527  
รายไดอ่ื้น    
   รายไดจ้ากการขายเศษซาก     245,008,234     168,902,584     219,144,543 

   ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียน      17,932,338         -         -    
   ดอกเบ้ียรับ        1,066,996         1,176,163         868,433  
   อ่ืน ๆ   31,600,867    15,849,356    6,523,111  
รวมรำยได้    9,559,515,099    8,851,815,965    10,770,917,614 
ต้นทุนขำยและบริกำร    9,013,230,998     8,011,603,678     9,747,455,660  
ก ำไรขั้นต้น 250,675,666  654,284,184  796,925,867  

อตัรำก ำไรขั้นต้น 2.71% 7.55% 7.56% 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินงำน    
ค่าใชจ่้ายในการขาย 126,060,082  87,154,720  162,835,271  

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 436,483,830  446,764,644  391,993,086  
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน -  11,860,450  18,194,757  
รวมค่ำใช้จ่ำย 562,543,912  545,779,814  573,023,114  
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิและภำษีเงนิได้นิติบุคคล          (16,259,811)           294,432,473           450,438,840  

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน  (183,168,544)  (186,841,093)  (210,801,814) 

ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้นิติบุคคล  (199,428,355)   107,591,380    239,637,026  

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 26,675,354 (44,288,515)  (27,257,833) 
ก ำไรส ำหรับปี          (172,753,001)           63,302,865           212,379,193  

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน:    
ผลต่างอตัราแลกเปล่ียนท่ีแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ           319,986            5,136,721            3,595,627  
ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั    (23,500,125)     -  (30,662,151)                              
ผลกระทบของภาษีเงินได ้
ก าไรหรือขาดทุนสุทธิจากภาษีเงินได ้

3,460,330 
(20,039,795) 

- 
- 

4,731,850 
(25,930,301) 

ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนส ำหรับปี        (19,719,809)         5,136,721        (22,334,674) 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี (192,472,810)  68,439,586  190,044,519  

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพืน้ฐำน(บำทต่อหุ้น) (0.144) 0.053 0.191 

จ  านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั (หุ้น) 1,200,000,000 1,200,000,000 1,112,329,000 
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- งบแสดงฐำนะกำรเงนิ(งบกำรเงนิรวม) ณ วนัที ่31 ธันวำคม 2560 2559 และ 2558  

   หน่วย : บาท 
 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 
สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวยีน    
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 225,680,509 316,890,747 173,031,297 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 1,852,121,489 1,834,931,629 2,083,897,699 
สินคา้คงเหลือ 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดข้องงวดปัจจุบนั 
ภาษีซ้ือรอเรียกคืน 

2,122,406,144 
25,536,722 
48,143,025 

2,327,112,970 
12,676,416 
53,047,960 

2,437,768,790 
- 

80,147,540 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 28,400,410 22,226,018 84,198,796 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 4,302,288,299 4,566,885,740 4,859,044,122 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน    
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 2,794,237,664 3,019,407,338 3,192,293,839 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 

127,457,129 
73,352,003 

83,230,429 
77,383,052 

79,929,341 
85,529,647 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 2,995,046,796 3,180,020,819 3,357,752,827 

รวมสินทรัพย์ 7,297,335,095 7,746,906,559 8,216,796,949 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น    
หนีสิ้นหมุนเวยีน    
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 3,029,785,282 2,801,694,296 3,660,060,111 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 879,098,264 1,003,573,813 1,138,199,528 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 200,000,000 200,000,000 263,200,000 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 102,275,964 107,704,954 156,862,954 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 4,211,159,510 4,112,973,063 5,218,322,593 
หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 
เงินกูย้มืระยะยาว - สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดภายในหน่ึงปี 

 
600,000,000 

 
800,000,000 

 
- 

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน – สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 63,830,759 125,689,955 186,930,692 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานและอ่ืนๆ 196,851,990 170,277,895 162,017,694 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน                  860,682,749           1,095,967,850           348,948,386 
รวมหนีสิ้น 5,071,842,259 5,208,940,913 5,567,270,979 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
ทุนจดทะเบียน(หุ้นสามญั) 1,200,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาท    
ช าระเตม็มูลค่า(หุ้นสามญั) 1,200,000,000 หุ้น มลูค่าหุ้นละ 1 บาท 1,200,000,000 1,200,000,000 1,200,000,000 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 
ส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกนั 

700,000,000 
207,897,949 

700,000,000 
207,897,949 

700,000,000 
- 

ก าไรสะสมจดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 120,000,000 120,000,000 120,000,000 
ก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 8,345,246 321,138,042 437,835,087 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (10,750,359) (11,070,345) 191,690,883 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,225,492,836 2,537,965,646 2,649,525,970 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 7,297,335,095 7,746,906,559 8,216,796,949 
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  -  งบกระแสเงินสด (งบกำรเงินรวม) ส ำหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560 2559 และ 2558 

     หน่วย : บาท  
   ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน   

ก ำไร(ขำดทุน)ก่อนภำษี (199,428,355)  107,591,380   239,637,026 

รำยกำรปรับกระทบยอดก ำไรก่อนภำษีเป็นเงนิสดรับ (จ่ำย)  
   จำกกจิกรรมด ำเนินงำน   
   ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 
   ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 

473,054,831 
4,646,262  

494,203,314 
-  

567,050,179 
973,535  

   ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ  14,810,362  30,413,106      277,163  
   การปรับลดสินคา้คงเหลือเป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ  30,203,130  17,232,199  41,735,069 

   ก  าไรสุทธิจากการจ าหน่ายและตดัจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
   โอนสินทรัพยถ์าวรไปเป็นค่าใชจ่้าย 

(245,468) 
- 

3,670,647 
2,000,000 

   (763,887) 
1,280,000 

   ตดัจ  าหน่ายภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย 
   รายไดเ้งินปันผล 

2,008,820 
(6,018)   

841,102 
(4,523)   

1,455,209 
(6,293)   

   ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบ้ีย 10,214,628  14,438,367  15,590,420  
   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 
    รายไดเ้งินอุดหนุนจากรัฐบาล 
    ดอกเบ้ียรับ 

14,066,845 
(953,370) 

(1,066,996)  

17,503,950 
- 

(1,176,163) 

9,843,144 
- 
-  

   ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 832,368 14,607,582  (39,448,504) 
   ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 162,981,868 157,795,834 180,599,729 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์  
   และหนีสิ้นด ำเนินงำน 511,118,907  859,116,795 1,018,222,790 
สินทรัพยด์ าเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง   
   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน    (57,115,828)  260,624,139  105,898,154 
   สินคา้คงเหลือ    174,503,696  93,423,621  180,801,176 
   สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 16,766,334  50,080,601  33,366,733  
   สินทรัพยอ่ื์น (159,436)  1,230,305  (227,251)  

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)     
   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน    (114,267,363)  (133,623,738)     (347,253,919)    

   หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (5,746,452)  (35,846,203)  1,929,476 
เงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 525,099,858  1,095,005,520 992,737,159 

  เงินสดจ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 
  ดอกเบ้ียรับ 
  จ่ายดอกเบ้ีย 

(10,992,876) 
1,066,996 

(162,131,324) 

(9,243,749) 
1,176,163 

(158,178,285) 

(9,211,172) 
- 

 (181,190,411) 
  จ่ายภาษีเงินได ้            (45,352,153)  (76,757,406) (26,507,777) 

เงนิสดสุทธิจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 307,690,501  852,002,243 775,827,799 
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                -  งบกระแสเงินสด (งบกำรเงินรวม) ส ำหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวำคม 2560 2559 และ 2558 (ต่อ)  

      หน่วย : บาท  
   ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน   
ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (267,227,564) (331,543,738) (229,975,148) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
เงินสดรับจากเงินอุดหนุนจากรัฐบาล 
เงินปันผลรับ 

1,293,214 
11,568,990 

6,018 

5,413,947 
- 

4,523 

1,127,123 
- 

6,293 
เงนิสดสุทธิจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมลงทุน (254,359,342) (326,125,268) (228,841,732) 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจัดหำเงนิ   
เงินเบิกเกินบญัชี เงินกูย้ืมระยะสั้นจาก   
   สถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (246,739,501) (875,347,947) (94,631,952) 
เงินสดรับจากการขายและเช่ากลบัคืนเคร่ืองจกัร -  -  35,650,000  
ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว 
เงินสดรับจากการกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

(200,000,000) 
- 

(263,200,000) 
1,000,000,000 

(371,500,000) 
- 

เงินสดรับจาการเพ่ิมทุน -  -  400,000,000  
เงินสดจ่ายช าระหน้ีสินตามสญัญาเช่าซ้ือและสญัญาเช่าการเงิน  (77,964,041)  (83,782,250)  (85,198,346) 
จ่ายเงินปันผล (119,966,189) (179,957,197) (499,871,727) 
เงนิสดสุทธิจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมจดัหำเงิน (151,190,729) (402,287,394) (615,552,025) 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 6,649,332  20,269,869  (7,665,197)  

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (91,210,238) 143,859,450 (76,231,155) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 316,890,747  173,031,297  249,262,452  
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยปี 225,680,509  316,890,747  173,031,297  
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13.2  อตัรำส่วนทำงกำรเงินของบริษทั  

            ปี 2560            ปี 2559            ปี 2558 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง 1.02 เท่า 1.1  เท่า 0.93  เท่า 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว     0.49 เท่า 0.52  เท่า 0.43  เท่า 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด 0.07 เท่า 0.18  เท่า 0.13  เท่า 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ 5.06 เท่า 4.64  เท่า 5.19  เท่า 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 71 วนั                78  วนั              69  วนั 
อตัราส่วนหมุนเวียนของสินคา้ถวัเฉล่ีย 3.77 เท่า 3.17  เท่า 3.66  เท่า 
ระยะเวลาเก็บสินคา้เฉล่ีย             96 วนั                114  วนั                    98 วนั 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี 9.57 เท่า 7.48  เท่า 7.43  เท่า 

ระยะเวลาช าระหน้ี               38 วนั              48  วนั 48  วนั 
Cash Cycle               129 วนั             144  วนั 119  วนั 

                

           อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 
อตัราก าไรขั้นตน้ 2.71 % 7.55  % 7.56  % 
อตัราก าไรสุทธิ (1.86) % 0.72  % 1.97  % 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (7.76) % 2.49  % 8.02  % 

             
           อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ (2.37) % 0.82  % 2.58  % 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (9.95) % 17.60  % 22.92  % 
อตัราการหมุนเวียนของทรัพยสิ์น 1.27 เท่า 1.11 เท่า 1.25  เท่า 

 

           อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 2.28 เท่า 2.05  เท่า 2.10  เท่า 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย 3.18 เท่า 6.87  เท่า 5.43  เท่า 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั  1.16 เท่า 1.39  เท่า 1.13  เท่า 

อตัราการจ่ายเงินปันผล                   *    %            **   %                         ***   %     
 

*  ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั คร้ังท่ี 1/2561  เม่ือวนัท่ี 21 กุมภาพนัธ์ 2561 มีมติให้น าเสนอท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 
39/2561 วนัที่ 25 เมษายน 2561 พิจารณาอนุมติัการจ่ายเงินปันผลส าหรับปี 2560 ในอตัราหุ้นละ 0.05 บาท(ห้าสตางค)์ ส าหรับหุ้นสามญัจ านวน 
1,200,000,000 หุน้โดยจ่ายจากก าไรสะสมของกิจการท่ีตอ้งเสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลร้อยละ 20 ของก าไร โดยมีก าหนดให้จ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 
24 พฤษภาคม 2561 
                          **  ท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้ คร้ังท่ี 38/2560  เม่ือวนัที่ 20 เมษายน 2560 มีมติอนุมติัให้จ่ายเงินปันผลส าหรับปี 2559 ในอตัราหุ้น
ละ 0.10 บาท(สิบสตางค)์ ส าหรับหุ้นสามญัจ านวน 1,200,000,000 หุ้นโดยจ่ายจากก าไรสะสมของกิจการท่ีตอ้งเสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลร้อยละ 
20 ของก าไร โดยมีก าหนดใหจ่้ายเงินปันผลในวนัท่ี 18 พฤษภาคม 2560 
                          ***  ท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุ้น คร้ังท่ี 37/2559  เม่ือวนัท่ี 23 เมษายน 2559 มีมติอนุมติัให้จ่ายเงินปันผลส าหรับปี 2558 ในอตัรา
หุน้ละ 0.15 บาท(สิบห้าสตางค)์ ส าหรับหุ้นสามญัจ านวน 1,200,000,000 หุ้นโดยจ่ายจากก าไรสะสมของกิจการท่ีตอ้งเสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล
ร้อยละ 25 ของก าไร โดยมีก าหนดใหจ่้ายเงินปันผลในวนัท่ี 18 พฤษภาคม 2559 
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ภำพรวมธุรกจิ 
บริษทัประกอบกิจการผลิตและจ าหน่ายมอเตอร์คอมเพรสเซอร์แบบลูกสูบปิดผนึกท่ีด าเนินธุรกิจเจริญเติบโต

อย่างต่อเน่ืองมาจนถึงปัจจุบนัเป็นปีท่ี 35  โดยในระยะแรกบริษทัไดรั้บเทคโนโลยีมาจาก Tecumseh และ  Sanyo ซ่ึงเป็น
ผูผ้ลิตระดบัชั้นน าของโลก   จากนั้นบริษทัไดท้ าการปรับเปล่ียนและพฒันาผลิตภณัฑอ์ย่างต่อเน่ืองโดยหน่วยงานวิจยัและ
พฒันาของตนเองจนไดเ้ป็นผลิตภณัฑใ์หม่ ๆ ภายใตลิ้ขสิทธ์ิของบริษทัและบริษทักุลธรพรีเมียร์ ซ่ึงผลิตภณัฑโ์ดยรวมของ
บริษทัมีขนาดของ Displacement  ค่อนขา้งกวา้งครอบคลุมความตอ้งการของตลาดท่ีใชก้บัเคร่ืองท าความเยน็ เช่น ตูเ้ยน็ ตูแ้ช่  
ตูท้  าน ้ าเยน็ ตูเ้ยน็เชิงพาณิชย ์และเคร่ืองปรับอากาศ  จึงท าใหส้ามารถตอบสนองความตอ้งการของตลาดไดเ้ป็นอย่างดีและ
เป็นท่ียอมรับในตลาดโดยรวม   

จากการท่ีบริษทัด าเนินธุรกิจในสถานะผูผ้ลิตมอเตอร์คอมเพรสเซอร์ท่ีไม่ไดผ้ลิตสินคา้ส าเร็จรูป เช่น ตูเ้ยน็ ตู ้
ท าน ้าเยน็ ตูแ้ช่ และเคร่ืองปรับอากาศเพ่ือจ าหน่ายแข่งขนักบัลูกคา้ซ่ึงเป็นปัจจยัหลกัท่ีสนบัสนุนใหบ้ริษทัสามารถตอบสนอง
ต่อความตอ้งการของลูกคา้ไดเ้ป็นอยา่งดีและสามารถจ าหน่ายสินคา้ใหก้บัลูกคา้ไดทุ้กราย  โดยในปี 2560  มียอดขายมอเตอร์
คอมเพรสเซอร์แบบลูกสูบปิดผนึกเป็นจ านวนรวม  2.44  ลา้นเคร่ือง  ซ่ึงแบ่งสดัส่วนการขายตามมูลค่าเป็นดงัน้ี 

–    ตลาดภายในประเทศเป็นสดัส่วนร้อยละ 35  ซ่ึงจ าหน่ายใหแ้ก่ผูผ้ลิตตูเ้ยน็ และตูแ้ช่ระดบัชั้นน าในประเทศ
หลายรายไดแ้ก่ Toshiba, Mitsubishi, Sanden, Haier, Hitachi และอ่ืน ๆ 

–   ตลาดส่งออกต่างประเทศเป็นสัดส่วนร้อยละ 65  ซ่ึงจ าหน่ายใหแ้ก่ผูผ้ลิตตูเ้ยน็ ตูแ้ช่และ เคร่ืองปรับอากาศ
ระดบัชั้นน าในภูมิภาคต่าง ๆ ของโลกไดแ้ก่ South East Asia (AEC Countries), Europe & America, 
Middle East, East Asia, South Asia, Africa, Australia  และ  New Zealand ซ่ึงรายการคา้โดยเกือบทั้งหมด
ใชเ้งินเหรียญสหรัฐอเมริกา 

ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาจนถึงปัจจุบนัปริมาณการบริโภคในตลาดต่างประเทศส าหรับเคร่ืองท าความเยน็และ
เคร่ืองปรับอากาศมีส่วนเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองจากความตอ้งการของประชากรในเขตพ้ืนท่ีท่ีไดรั้บผลกระทบของสภาวะโลก
ร้อนท่ีมีความรุนแรงมากข้ึนทุกปีและประชากรท่ีมีก าลงัซ้ือของกลุ่มประเทศท่ีมีสภาพเศรษฐกิจเจริญเติบโตในหลาย ๆ พ้ืนท่ี
ของโลก   แต่ในทางกลบักนัปริมาณการบริโภคของกลุ่มลูกคา้เดิมบางพ้ืนท่ีมีจ านวนท่ีลดลงเช่นกนัเน่ืองจากยงัคงไดรั้บ
ผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัไม่ชดัเจน  และถึงแมว้่าสภาพเศรษฐกิจของประเทศไทยของปี 2560 สามารถฟ้ินตวัได้
บา้งแต่ความตอ้งการของตลาดในประเทศนั้นมีจ านวนลดลงจากปีก่อนเน่ืองจากภาคเกษตรกรรมในวงกวา้งยงัคงไดรั้บ
ผลกระทบจากราคาสินค้าท่ีมีมูลค่าต ่าให้ก าลงัซ้ือและการบริโภคของประชากรมีน้อยลงและบางส่วนเป็นผลจากความ
แปรปรวนของสภาพอากาศท่ีไม่เป็นไปตามฤดูกาลปกติ  

การด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายมอเตอร์คอมเพรสเซอร์แบบลูกสูบปิดผนึกในปีก่อนๆจนถึงปัจจุบนัยงัคงมี
การแข่งขนัตลอดเวลาอยา่งต่อเน่ืองและเขม้ขน้มากข้ึนในดา้นคุณภาพและราคาขายท่ีถูกลงโดยเฉพาะมอเตอร์คอมเพรสเซอร์
ขนาดเล็กท่ีใชก้บัตูเ้ยน็ ตูแ้ช่  ตูท้  าน ้ าเยน็ในครัวเรือน  เน่ืองจากมีผูผ้ลิตและจ าหน่ายมอเตอร์คอมเพรสเซอร์แบบลูกสูบปิด
ผนึกระดบัชั้นน าหลายรายท่ีเป็นรายใหญ่ของโลกท่ีมีก าลงัผลิตรวมกนัมากกว่าปริมาณความตอ้งการโดยรวมของตลาดโลก
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งผูผ้ลิตในประเทศจีนท่ีมีก าลงัการผลิตโดยรวมมากท่ีสุดท่ีใชก้ลยุทธ์ดา้นราคาขายท่ีถูกกว่าเป็นหลกัในการ
แข่งขนั 

 

14 กำรวเิครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 
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 จากนโยบายการด าเนินธุรกิจของบริษทัท่ีมุ่งเนน้น าเสนอผลิตภณัฑม์อเตอร์คอมเพรสเซอร์ท่ีมีคุณภาพและ

ตอบสนองไดต้รงความตอ้งการของลูกคา้ รวมถึงราคาท่ีแข่งขนัได ้ จึงด าเนินการในแนวทางดงัน้ี 
–   ท าการพฒันามอเตอร์คอมเพรสเซอร์ใหเ้หมาะสมต่อการใชง้านตรงความตอ้งการของตลาดในดา้นคุณภาพ 

ประสิทธิภาพ และประหยดัพลงังาน  
–   ผลิตมอเตอร์คอมเพรสเซอร์ท่ีใชส้ารท าความเยน็ท่ีเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้ม 
–   พฒันามอเตอร์คอมเพรสเซอร์ท่ีมีตน้ทุนต ่าลง 
 

                     ในการด าเนินธุรกิจมีตวัแปรส าคญัต่าง ๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของผูผ้ลิตและจ าหน่ายมอเตอร์
คอมเพรสเซอร์  ดงัน้ี 

– ความแปรปรวนของอุณหภูมิอากาศท่ีไม่เป็นไปตามฤดูกาลปกติท่ีมีผลต่อการบริโภคในครัวเรือน 
– ความตอ้งการพ้ืนฐานในการมีอุปกรณ์ท าความเยน็และถนอมอาหารเพ่ือด ารงชีวิตภายใตภ้าวะโลกร้อน 
– ความผนัผวนของภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของโลกและของแต่ละประเทศท่ีมีผลต่อก าลงัซ้ือภาคครัวเรือน

ส าหรับสินคา้เคร่ืองปรับอากาศ ตูเ้ยน็ และเคร่ืองท าความเยน็ต่างๆ 
– ความสามารถในการตอบสนองความตอ้งการของตลาดในเร่ืองราคา คุณภาพ ประสิทธิภาพ การประหยดั

พลงังานและการใชส้ารท าความเยน็ท่ีเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้มของตวัผลิตภณัฑ ์ 
– ราคาตน้ทุนวตัถุดิบทองแดง และเหลก็ซ่ึงผนัผวนปรับข้ึนลงตามภาวะเศรษฐกิจและตน้ทุนน ้ามนั 
– ค่าใชจ่้ายในการผลิตต่อหน่วย ณ. ระดบัขนาดก าลงัการผลิตท่ีต่างกนัมาก 
– ประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจท่ีท าให้เกิดตน้ทุนสินคา้และค่าใช้จ่ายด าเนินการโดยรวมท่ีต ่าลงอย่าง

ต่อเน่ือง 
– ความผนัผวนของค่าเงินบาทต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
– ราคาขายท่ีแข่งขนัไดใ้นแต่ละตลาด 
  
ผลกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
(1)    รายไดจ้ากการขายและบริการ 

ยอดการขายและบริการในปี 2560 มีมูลค่ารวม 9,263.91 ลา้นบาทเปรียบเทียบกบัปี 2559  ท่ีมียอดการขาย
และบริการมูลค่ารวม 8,665.89 ลา้นบาท เป็นมูลค่าท่ีเพ่ิมข้ึน 598.02 ลา้นบาทหรือเพ่ิมข้ึนในอตัราร้อยละ 6.90  ซ่ึงเป็นผลจาก
สภาพเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยในปี 2560 ท่ีขยายตวัไดบ้า้งแต่ภาคเกษตรกรรมในวงกวา้งยงัคงไดรั้บผลกระทบจาก
ราคาสินคา้ท่ีมีมูลค่าต ่า นอกจากน้ีภาวะเศรษฐกิจของโลกท่ีฟ้ืนตวัไดบ้า้งในประเทศอเมริกา กลุ่มประเทศยุโรป และญ่ีปุ่น 
และผลการแข่งขนัลดราคาขายท่ีรุนแรงมากจากผูผ้ลิตในประเทศจีนท าใหย้อดขายของบริษทัส าหรับมอเตอร์คอมเพรสเซอร์
ขนาดเลก็ท่ีใชก้บัตูเ้ยน็ในครัวเรือนมียอดขายในปี 2560 ลดลงจากปี 2559 ทั้งเป็นมูลค่าเงินและจ านวนเคร่ือง แต่บริษทัยงัคง
สามารถขายมอเตอร์คอมเพรสเซอร์ขนาดท่ีใหญ่ข้ึนท่ีใชก้บัตูเ้ยน็เชิงพาณิชยแ์ละเคร่ืองปรับอากาศไดม้ากข้ึนกว่าปี 2559 ทั้ง
เป็นมูลค่าเงินและจ านวนเคร่ืองรวมทั้งยอดขายลวดทองแดงและงานโลหะท่ีเพ่ิมมากข้ึนเป็นผลให้บริษทัมียอดขายท่ีเป็น
มูลค่าเงินโดยรวมของปี 2560 มากกว่าปี 2559 แต่ยอดรวมของปริมาณการขายเป็นจ านวนเคร่ืองของมอเตอร์คอมเพรสเซอร์
ลดลงจากปี 2559 ในอตัราร้อยละ 10.75 
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(2)   อตัราก าไรขั้นตน้ 

ในปี 2560 มีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 2.71 ซ่ึงลดลงจากปี 2559  ท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 7.55 ซ่ึงเป็น
ผลจากราคาของตน้ทุนวตัถุดิบเหลก็และทองแดงในปี 2560 ไดป้รับสูงข้ึนสูงกว่าราคาปี 2559 ตามภาวะตลาดโลกในอตัรา
ประมาณโดยฉล่ียมากกว่าร้อยละ 25 และมากกว่าร้อยละ 20 ตามล าดบั รวมทั้งอตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลบาทเทียบกบั
ดอลลาร์แข็งค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อนในอตัราเฉล่ียประมาณร้อยละ 3.80  และการปรับลดราคาขายตามความตอ้งการของ
ลูกคา้ตามภาวะการแข่งขนัในตลาด  

 (3)   ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน 
–   ค่าใชจ่้ายในการขาย ในปี 2560 มีค่าใชจ่้ายการขายเป็นจ านวนเงิน 126.06 ลา้นบาท เปรียบเทียบกบัปี 

2559 ท่ีเป็นจ านวนเงิน 87.15 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 38.91 ลา้นบาท โดยยอดเงินท่ีเพ่ิมมีจ านวนส่วนใหญ่มาจากค่าใช้จ่าย
รับประกนัสินคา้และค่า Commission จากการขาย 

–   ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ในปี 2560 มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเป็นจ านวนเงิน 436.48 ลา้นบาท 
เปรียบเทียบกบัปี 2559 ท่ีเป็นจ านวนเงิน 446.76 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นจ านวนเงินท่ีใกลเ้คียงกนั 

–   ก าไรและขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในปี 2560 มีผลเป็นก าไรจ านวน 17.93 ลา้นบาท ส่วนปี 2559 มี
ผลเป็นขาดทุนจ านวน 11.86 ลา้นบาท เป็นผลจากการบริหารเงินตราต่างประเทศของรายการซ้ือวตัถุดิบทองแดงและเหลก็
จากต่างประเทศและการขายส่งออกไปยงัลูกคา้ต่างประเทศของเงินสกุลบาทต่อเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาท่ีสามารถจดัการได้
ดีถึงแมว้า่จะไดรั้บผลกระทบจากเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึน 

 (4)   รายไดอ่ื้น 
รายไดจ้ากการขายเศษซากในปี 2560 มีรายไดจ้ากการขายเศษซากเป็นจ านวนเงิน 245.01 ลา้นบาท  

เพ่ิมข้ึนจากปี 2559  ท่ีมียอดรายได ้168.90  ลา้นบาท  เป็นจ านวนเงิน 76.11 ลา้นบาท  หรือเพ่ิมข้ึนในอตัราร้อยละ 45.06  เป็น
ผลจากราคาขายเศษซากทองแดงและเหล็กในปี 2560 เพ่ิมสูงกว่าปี 2559 เป็นมูลค่าส่วนใหญ่และมีผลจากปริมาณการใช้
วตัถุดิบทองแดงและเหลก็มีจ านวนเพ่ิมข้ึนจากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนดว้ยเช่นกนั  

 (5)   ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 
ในปี 2560 มีค่าใชจ่้ายทางการเงินเป็นจ านวนเงิน 183.17 ลา้นบาทเปรียบเทียบกบัปี 2559 ท่ีมีค่าใชจ่้าย

ทางการเงินเป็นจ านวนเงิน 186.84 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นจ านวนเงินท่ีใกลเ้คียงกนั  
 
ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรโดยสรุป 
สภาพเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทยในปี 2560 ยงัคงขยายตวับา้งแต่ภาคเกษตรกรรมในวงกวา้งยงัคง

ไดรั้บผลกระทบจากราคาสินคา้ท่ีมีมูลค่าต ่าท าใหก้ าลงัซ้ือและความตอ้งการบริโภคมีนอ้ยลง นอกจากน้ีภาวะเศรษฐกิจของ
โลกโดยรวมยงัคงฟ้ืนตวัไม่ชดัเจนคงมีเพียงสหรัฐอเมริกา กลุ่มประเทศยุโรปและญ่ีปุ่นท่ีฟ้ืนตวับา้งไม่มากนกัและยงัคงมี
ผลกระทบจากเศรษฐกิจของจีนท่ีมีการขยายตวัลดลงในอตัราใกลเ้คียงเดิมท่ี 6-7% ท าใหก้ารบริโภคโดยรวมของโลกยงัคง
ขยายตวัไดไ้ม่ดีเท่าท่ีควร อีกทั้งการแข่งขนัลดราคาขายท่ีรุนแรงมากจากผูผ้ลิตในประเทศจีนท าให้บริษทัตอ้งปรับลดราคา
ขายตามการแข่งขนัและส่งผลให้ยอดขายของบริษทัส าหรับมอเตอร์คอมเพรสเซอร์ขนาดเล็กท่ีใชก้บัตูเ้ยน็ในครัวเรือนมี
ยอดขายในปี 2560 ลดลงจากปี 2559 ทั้งเป็นมูลค่าเงินและจ านวนเคร่ือง แต่บริษทัยงัคงสามารถขายมอเตอร์คอมเพรสเซอร์
ขนาดท่ีใหญ่ข้ึนท่ีใชก้บัตูเ้ยน็เชิงพาณิชยแ์ละเคร่ืองปรับอากาศไดม้ากข้ึนกวา่ปี 2559 ทั้งเป็นมูลค่าเงินและจ านวนเคร่ือง 
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รวมทั้งยอดขายลวดทองแดงและงานโลหะท่ีเพ่ิมมากข้ึนเป็นผลให้บริษทัมียอดขายท่ีเป็นมูลค่าเงินโดยรวมของปี 2560 
มากกว่าปี 2559 ในอตัราร้อยละ 6.90 แต่ยอดรวมของปริมาณการขายมอเตอร์คอมเพรสเซอร์เป็นจ านวนเคร่ืองลดลงจากปี 
2559 ในอตัราร้อยละ 10.75 

การด าเนินธุรกิจของบริษทันั้นมีปัจจยัส าคญัท่ีส่งกระทบต่อผลประกอบการ ดงัน้ี 
- ราคาของตน้ทุนวตัถุดิบเหล็กและทองแดงในปี 2560 ไดป้รับสูงข้ึนตามภาวะตลาดโลกซ่ึงเพ่ิมสูงกว่าราคาปี 

2559 ในอตัราประมาณโดยเฉล่ียมากกวา่ร้อยละ 25 และร้อยละ 20 ตามล าดบั 
- อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลบาทเทียบกบัดอลลาร์ในปี 2560 โดยเฉล่ียแข็งค่าสูงกว่าปี 2559 ในอตัราเฉล่ีย

มากกวา่ร้อยละ 3.80 
- การปรับลดราคาขายอย่างรุนแรงจากผูผ้ลิตรายใหญ่ของโลกโดยเฉพาะผูผ้ลิตจากประเทศจีน ซ่ึงมีความ

ไดเ้ปรียบจากก าลงัการผลิตและขนาดของธุรกิจท่ีใหญ่กวา่มาก 
ผลกระทบจากปัจจยัทางธุรกิจท่ีส าคญัต่างๆดงักล่าวท าใหบ้ริษทัมีผลประกอบการเป็นขาดทุนจ านวน 172.75 

ลา้นบาท โดยท่ีอตัราก าไรขั้นตน้ในปี 2560 มีเพียง 2.7% ซ่ึงลดลงจากปี 2559 ท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้ 7.55%  
       ทั้งน้ีฝ่ายบริหารไดก้ าหนดใหด้ าเนินการในแนวทางต่างๆเพ่ือสร้างความไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัธุรกิจใหมี้มาก

ข้ึนส าหรับการด าเนินงานในปี 2561 ดงัต่อไปน้ี 
- เพ่ิมขีดความสามารถในการบริหารจดัการตน้ทุนสินคา้ใหแ้ข่งขนัได ้ 
- ปรับกระบวนการบริหารงานขายท่ีสร้างมูลค่าใหไ้ดม้ากข้ึนเพ่ือชดเชยกบัราคาขายท่ีลดลงจากภาวะการแข่งขนั 
- มุ่งเนน้การปรับปรุงประสิทธิภาพและลดตน้ทุนค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานใหเ้กิดผลโดยเร็ว 
- เร่งพฒันาและออกสินคา้ใหม่ท่ีตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ 
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กำรบริหำรจดักำรที่เป็นผลต่อสินทรัพย์ หนีสิ้น  

1. ลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ่ื้น     
 (หน่วย: พนับาท)  

รายละเอียดลูกหน้ีการคา้ของบริษทัสามารถจดักลุ่มตามอายขุองหน้ีไดด้งัตารางขา้งตน้น้ี 
ฝ่ายบริหารของบริษทัและบริษทัย่อยก าหนดให้มีนโยบายและวิธีการในการควบคุมสินเช่ือท่ีเหมาะสม ดงันั้น

บริษทัและบริษทัยอ่ยจึงไม่คาดวา่จะไดรั้บความเสียหายท่ีเป็นสาระส าคญัจากการใหสิ้นเช่ือ นอกจากน้ี  การใหสิ้นเช่ือของบริษทั
และบริษทัย่อยไม่มีการกระจุกตวัเน่ืองจากบริษทัและบริษทัย่อยมีฐานของลูกคา้ท่ีหลากหลายและมีอยู่จ  านวนมากรายซ่ึงลูกหน้ี
เกือบทั้งหมดเป็นลูกคา้ชั้นดีและส าหรับลูกคา้ต่างประเทศบริษทัไดท้ าประกนัความเส่ียงคุม้ครองการไม่จ่ายช าระจ านวนหน่ึง
จึงไม่คาดวา่บริษทัจะไดรั้บความเสียหายจากลูกคา้ในมูลค่าท่ีเป็นสาระส าคญั 

 

 ปี 2560  ปี 2559  ปี 2558 

ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั         
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 84,980 4.59  %  74,499  4.06 %  74,481  3.57 % 

คา้งช าระ         

นอ้ยกวา่ 3 เดือน  21,629 1.17  %  21,214 1.16  %  25,818 1.24  % 

3 - 6 เดือน 94 0.01  %  370 0.02  %  6,336 0.30  % 

มากกวา่ 6 เดือน 5,466 0.30  %  8,583 0.47  %  3,539 0.17  % 

รวม 112,169 6.06  %  104,666 5.70  %  110,174 5.28  % 

หกั : ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ - -  - -  - - 

รวมลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั, สุทธิ 112,169 6.06  %  104,666 5.70  %  110,174 5.28  % 

ลูกหน้ีการคา้ - อ่ืน ๆ         

ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 1,336,041 72.14  %  1,324,810 72.20  %  1,451,682 69.66  % 

คา้งช าระ         

นอ้ยกวา่ 3 เดือน  279,145 15.07  %  302,412 16.48  %  480,641 23.07  % 

3 - 6 เดือน 8,723 
66,978 

0.47  % 
3.62  % 

 33,560 
93,428 

1.83  % 
5.09  % 

 21,828 
25,492 

1.05  % 
1.22  % มากกวา่ 6 เดือน   

รวม 1,690,887 91.29  %  1,754,210 95.60  %  1,979,643 95.00  % 

หกั : ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ (54,635) (2.95 %)  (39,825) ( 2.17 %)  (9,412) ( 0.45 %) 

รวมลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั, สุทธิ 1,636,252 88.34  %  1,714,385 93.43  %  1,970,231 94.55  % 

รวมลูกหน้ีการคา้ – สุทธิ 1,748,421 94.40  %  1,819,051 99.13  %  2,080,405 99.83  % 

ลูกหน้ีอ่ืน         
ลูกหน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 1,168 0.06  %  1,161 0.06  %  1,153 0.06  % 
ลูกหน้ีอ่ืน – กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 
เงินจ่ายล่วงหนา้ 

10,757 
91,775 

0.58  % 
      4.96  % 

 6,467 
8,253 

0.35  % 
0.45  % 

 2,340 
- 

0.11  % 
- 

รวมลูกหน้ีอ่ืน 103,700       5.60  %  15,881       0.87  %  3,493     0.17 % 
รวมลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - สุทธิ 1,852,121        100 %  1,834,932        100 %  2,083,898 100 % 
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จ านวนคงเหลือท่ีแตกต่างกนัในแต่ละปีนั้นเป็นผลจากยอดขายและในการประมาณค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของ

ลูกหน้ีซ่ึงฝ่ายบริหารไดใ้ชดุ้ลยพินิจในการประมาณการผลขาดทุนท่ีคาดว่าจะเกิดจากลูกหน้ีแต่ละราย  โดยในปี 2560 น้ีมีผล
การบนัทึกประมาณค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญเพ่ิมข้ึนจากปี 2559 ซ่ึงเป็นผลจากการขายสินคา้ใหก้บัลูกคา้ต่างประเทศรายหน่ึง  

บริษทัมีรายการธุรกิจท่ีส าคญักบับริษทัย่อยและบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั (โดยมีผูถื้อหุน้และ/หรือกรรมการบริษทั
ร่วมกนั) ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการซ้ือและขายสินคา้ท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจของบริษทัท่ีเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑม์อเตอร์
คอมเพรสเซอร์ โดยบริษทัมีนโยบายในการท ารายการธุรกิจดงักล่าวเป็นราคาเทียบเคียงกบัราคาตลาดและเป็นไปตามเง่ือนไข
โดยมีสัญญาทางการคา้ระหว่างบริษทักบับริษทัเหล่านั้นกนัอย่างชดัเจนและเป็นไปตามตามปกติธุรกิจและรายการธุรกิจท่ี
เกิดข้ึนได้ผ่านการตรวจทานโดยคณะกรรมการตรวจสอบและเปิดเผยรายการระหว่างกนัทุกรายไตรมาสในท่ีประชุม
คณะกรรมการบริษทั 

 

2.   สินค้ำคงเหลือ  มีรายละเอียดดงัขอ้มูลน้ี 

 

 ปี 2560 ปี 2559 

(หน่วย: พนับาท) 

  ปี 2558 

รำคำทุน 
สินคา้ส าเร็จรูป 696,350 30 % 803,847 32 % 1,063,052 41 % 
งานระหวา่งผลิต 457,312 20 % 460,260 19 % 460,517 18 % 
วตัถุดิบ 1,150,035 50 % 1,168,906 47 % 1,016,435 40 % 

สินคา้ระหวา่งทาง 578 - 45,766 2 % 32,199 1 % 

รวม 
ค่ำเผ่ือกำรลดมูลค่ำสินค้ำ 
สินค้ำคงเหลือสุทธิ 

2,304,275 100 % 2,478,779 100 % 2,572,203 100 % 

(181,869) 7.89% (151,666) 6.12% (134,434) 5.23 % 

2,122,406  2,327,113  2,437,769  
 
บริษทัด าเนินการสั่งซ้ือวตัถุดิบจากผูผ้ลิตหลายรายท่ีมีศักยภาพในการผลิตสินคา้ท่ีมีคุณภาพทดัเทียมกัน

สามารถใชท้ดแทนกนัไดป้ริมาณการสัง่ซ้ือเป็นผลจากการคาดการณ์ยอดขายในปีถดัไปท่ีไดค้  านึงถึงปัจจยัแวดลอ้มต่าง ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง และบริหารจดัเกบ็สินคา้คงคลงัอยา่งรัดกมุ   

           สินคา้ส าเร็จรูป สินคา้ระหว่างผลิตและวตัถุดิบแสดงมูลค่าตามราคาทุน (ตามวิธีเขา้ก่อนออกก่อน) หรือมูลค่า
สุทธิท่ีจะไดรั้บแลว้แต่ราคาใดจะต ่ากว่า ราคาทุนของสินคา้ส าเร็จรูปและสินคา้ระหว่างผลิตประกอบดว้ยตน้ทุนวตัถุดิบ 
ค่าแรงทางตรง และค่าโสหุย้ในการผลิต และค่าเผื่อการลดมูลค่าสินคา้จะตั้งข้ึนโดยค านึงถึงภาวะตลาดและสภาพของสินคา้ท่ี
เป็นอยูใ่นขณะนั้น 

ในระหวา่งปีปัจจุบนั บริษทัและบริษทัยอ่ยบนัทึกการปรับลดราคาทุนของสินคา้คงเหลือใหเ้ป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะ
ไดรั้บโดยปรับลดราคาทุนเป็นจ านวน 30.2 ลา้นบาท โดยแสดงเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนขาย  
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3.  ที่ดนิ  อำคำรและอุปกรณ์  มีรำยละเอยีดดงัตำรำงข้อมูลนี ้

 หน่วย : พนับาท 

     เคร่ืองตกแต่ง    
  ส่วนปรับปรุง   ติดตั้งและ    
  ท่ีดินและอาคาร  อุปกรณ์ อุปกรณ์  งานระหวา่ง  
 ท่ีดิน โรงงาน เคร่ืองจกัร โรงงาน ส านกังาน ยานพาหนะ ก่อสร้าง รวม 

รำคำทุน:         
ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2558 349,728 1,831,865 7,590,647 1,168,319 178,205 138,617 189,711 11,447,092 

ซ้ือเพิ่ม 
โอนและตดัจ าหน่าย 
แปลงค่างบการเงินบริษทัยอ่ย 

- 
- 

                - 

425 
13,356 
10,885 

13,176 
75,031 
18,525 

7,050 
37,083 

- 

6,027 
1,676 

490 

4,536 
(3,684) 

357 

192,761 
(136,610) 

- 

223,975 
(13,148) 
30,257 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 349,728 1,856,531 7,697,379 1,212,452 186,398 139,826 245,862 11,688,176 

ซ้ือเพิ่ม - 77 13,386 8,655 5,806 7,143 301,773 336,840 
โอนและตดัจ าหน่าย - 81,874 66,987 30,572 3000 (1,983) (199,707) (19,257) 
แปลงค่างบการเงินบริษทัยอ่ย -  (17,522) (29,921) - (757)  (559) -  (48,759) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 349,728 

- 

1,920,960 

636 

7,747,831 

2,518 

1,251,679 194,447 144,427 347,928 11,957,000 

ซ้ือเพิ่ม 8,548 6,288 15 230,186 248,191 
โอนและตดัจ าหน่าย - 167,483 17,230 23,529 (1,218) 3,904 (244,073) (33,145) 
แปลงค่างบการเงินบริษทัยอ่ย - (5,987) (10,271) - (258) (183) (507) (17,206) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 349,728 2,083,092 7,757,308 1,283,756 199,259 148,163 333,534 12,154,840 

ค่ำเส่ือมรำคำสะสม:          
ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2558 - 1,033,380 5,623,362 1,023,856 141,544 107,427 - 7,929,569 
โอนและตดัจ าหน่าย 
แปลงค่างบการเงินบริษทัยอ่ย 

- 
- 

- 
4,867 

(31) 
14,341 

(495) 
- 

(3,734) 
400 

(7,243) 
285 

- 
- 

(11,503) 
19,893 

ค่าเส่ือมราคาส าหรับปี - 82,688 390,261 55,474 16,548 11,462 - 556,433 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 - 1,120,935 6,027,933 1,078,835 154,758 111,931 - 8,494,392 

โอนและตดัจ าหน่าย 
ค่าเส่ือมราคาส าหรับปี 
แปลงค่างบการเงินบริษทัยอ่ย 

- 
- 
- 

- 
82,508 
(8,665) 

(2,924) 
325,039 
(23,658) 

- 
50,225 

- 

(453) 
14,702 

(642) 

(4,694) 
10,741 

(468) 

- 
- 
- 

(8,071) 
483,215 
(33,433) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 - 1,194,778 6,326,390 1,129,060 168,365 117,510 - 8,936,103 

โอนและตดัจ าหน่าย - - (28,144) (364) (3,589) - - (32,097) 
ค่าเส่ือมราคาส าหรับปี - 89,817 301,357 49,347 11,094 10,508 - 462,123 
แปลงค่างบการเงินบริษทัยอ่ย - (3,152) (8,126) - (226) (159) - (11,663) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 - 1,281,443 6,591,477 1,178,043 175,644 127,859 - 9,354,466 

ค่ำเผ่ือกำรด้อยค่ำ:         
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 - - (973) - - - (517) (1,490) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 - - (973) - - - (517) (1,490) 
เพิ่มข้ึนระหวา่งปี - - (4,646) - - - - (4,646) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 - - (5,619) - - - (517) (6,136) 

มูลค่าสุทธิตามบญัชี         
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 349,728 735,596 1,668,473 133,617 31,640 27,895 245,345 3,192,294 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 349,728 726,182 1,420,468 122,619 26,082 26,917 347,411 3,019,407 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 349,728 801,649 1,160,212 105,713 23,615 20,304 333,017 2,794,238 
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ท่ีดินแสดงมูลค่าตามราคาทุน อาคารและอุปกรณ์แสดงมูลค่าตามราคาทุนหกัค่าเส่ือมราคาสะสมและค่าเผื่อการ
ดอ้ยค่าของสินทรัพย ์(ถา้มี)  

            ค่าเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณ์ค านวณจากราคาทุนของสินทรัพยโ์ดยวิธีเสน้ตรงตามอายกุารใหป้ระโยชน์
โดยประมาณดงัน้ี 

ส่วนปรับปรุงท่ีดินและอาคารโรงงาน -  10, 20 ปี 
เคร่ืองจกัร -  5, 8, 10, 15 ปี 
อุปกรณ์โรงงาน -  5 ปี 
เคร่ืองตกแต่ง ติดตั้ง และอุปกรณ์ส านกังาน -  3, 5, 10 ปี 
ยานพาหนะ -  5 ปี 

ค่าเส่ือมราคาของส่วนท่ีค านวณจากราคาทุนรวมอยูใ่นการค านวณผลการด าเนินงาน  

  ไม่มีการคิดค่าเส่ือมราคาส าหรับท่ีดินและงานระหวา่งก่อสร้าง  

                     บริษทัตดัรายการท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ออกจากบญัชี เม่ือจ าหน่ายสินทรัพย์หรือคาดว่าจะไม่ไดรั้บ
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากการใชห้รือการจ าหน่ายสินทรัพย ์รายการผลก าไรหรือขาดทุนจากการจ าหน่าย
สินทรัพย ์จะรับรู้ในส่วนของก าไรหรือขาดทุนเม่ือบริษทัตดัรายการสินทรัพยน์ั้นออกจากบญัชี 

                    บริษทัและบริษทัย่อยไดน้ าท่ีดินพร้อมส่ิงปลูกสร้างมูลค่าสุทธิตามบญัชี จ านวนประมาณ 627 ลา้นบาท 
(2559: 752 ลา้นบาท) (เฉพาะบริษทั: 306 ลา้นบาท 2559: 404 ลา้นบาท) ไปจดจ านองและวางเป็นประกนัไวก้บักลุ่ม
สถาบนัการเงินเพ่ือค ้าประกนัเงินกูย้ืมท่ีไดรั้บจากกลุ่มสถาบนัการเงิน  

                      บริษทัและบริษทัย่อยมีเง่ือนไขตามขอ้ตกลงวงเงินสินเช่ือหมุนเวียนกบัสถาบนัการเงิน 3 แห่งว่าบริษทัและ
บริษทัย่อยจะไม่น าสินทรัพยท่ี์เป็นท่ีดิน ส่ิงปลูกสร้างและเคร่ืองจกัรของบริษทัและบริษทัย่อยไปจ าหน่ายจ่ายโอน 
จ านอง จ าน าหรือก่อภาระผูกพนัใดๆ เวน้แต่เป็นการให้หลกัประกนัภายใตส้ัญญาสินเช่ือร่วม (Syndicated loan) ในการ
ช าระหน้ีใหแ้ก่กลุ่มสถาบนัการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีอาคารและอุปกรณ์จ านวนหน่ึงซ่ึงตัดค่าเส่ือมราคา
หมดแลว้ แต่ยงัใชง้านอยู ่มูลค่าตามบญัชีก่อนหกัค่าเส่ือมราคาสะสมของสินทรัพยด์งักล่าวมีจ านวนเงินประมาณ 5,839.4 
ลา้นบาท (2559: 5,128.2 ลา้นบาท) 

                  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมียอดคงเหลือของเคร่ืองจกัร ยานพาหนะและอุปกรณ์ซ่ึง
ไดม้าภายใตส้ญัญาเช่าการเงิน โดยมีมูลค่าสุทธิตามบญัชีเป็นจ านวนเงิน 116.5 ลา้นบาท (2559: 153.5 ลา้นบาท) 
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4. เงนิลงทุนในบริษทัย่อย 

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ยตามท่ีแสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการ มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี  

    (หน่วย: พนับาท) 

บริษทั ทุนเรียกช าระแลว้ สดัส่วนเงินลงทุน ราคาทุน 
เงินปันผลท่ีบริษทัฯ                      

รับระหวา่งปี 

 2560 2559 2560 2559 2560 2559 2560 2559 
   (ร้อยละ) (ร้อยละ)     

บริษทั กุลธรเคอร์บ้ี
เฟาน์ดร่ี จ  ากดั 575,000 575,000 100 100 739,999 739,999 100,050 143,750 

บริษทั กุลธรพรีเมียร์ 
จ  ากดั  1,260,000 1,260,000 100 100 1,936,751 1,936,751 - - 

บริษทั กุลธร สตีล 
จ ากดั 400,000 400,000 100 100 399,999 399,999 50,000 - 

บริษทั กลุธรแมททีเรียลส์
แอนดค์อนโทรลส์ 
จ  ากดั 650,000 650,000 100 100 540,630 540,630 - - 

บริษทั กุลธรวิจยัและ
พฒันา จ ากดั 12,500 - 100 - 12,500 - - - 

รวม     3,629,879 3,617,379 150,050 143,750 
หกั : ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (783,007) (783,007) - - 

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - สุทธิ  2,846,872 2,834,372 150,050 143,750 

เม่ือวนัท่ี 24 กุมภาพนัธ์ 2559 ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯคร้ังท่ี 1/2559 มีมติอนุมติัการเพ่ิมทุนจด
ทะเบียนในบริษทั กลุธรแมททีเรียลส์แอนดค์อนโทรลส์ จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษทัย่อยท่ีบริษทัฯถือหุน้ร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียน 
เป็นจ านวน 200 ลา้นบาท (2 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 100 บาท) จากทุนจดทะเบียนเดิม 450 ลา้นบาท (4.5 ลา้นหุน้ มูลค่าหุน้ละ 100 
บาท) เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 650 ลา้นบาท (6.5 ลา้นหุ้น มูลค่าหุน้ละ 100 บาท) โดยบริษทัไดช้ าระเงินเพ่ิมทุนทั้งหมด
จ านวน  200 ลา้นบาทในวนัท่ี 17 พฤษภาคม 2559 และบริษทัย่อยดงักล่าวไดจ้ดทะเบียนเพ่ิมทุนกบักระทรวงพาณิชยเ์ม่ือวนัท่ี 31 
พฤษภาคม 2559  

เม่ือวนัท่ี 14 ธนัวาคม 2559 ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯมีมติอนุมติัใหจ้ดัตั้งบริษทัย่อยแห่งใหม่ช่ือ บริษทั 
กุลธรวิจยัและพฒันา จ ากดั เพ่ือด าเนินธุรกิจท าการและรับท าการวิจยัและพฒันาเทคโนโลยีเก่ียวกบัสินคา้ และการผลิตสินคา้
ต่างๆ โดยมีสดัส่วนการถือหุน้ในอตัราร้อยละ 100 โดยมีทุนจดทะเบียนจ านวน 50 ลา้นบาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญั 500,000 หุน้ 
มูลค่าหุ้นละ 100 บาท และไดจ้ดทะเบียนจดัตั้งบริษทักบักระทรวงพาณิชยเ์ม่ือวนัท่ี 13 มกราคม 2560 บริษทั กุลธรวิจยัและ
พฒันา จ ากดั ไดเ้รียกช าระค่าหุน้เป็นคร้ังแรกร้อยละ 25 ของทุนจดทะเบียน โดยบริษทัไดช้ าระค่าหุน้จ านวน 12.5 ลา้นบาท เม่ือ
วนัท่ี 26 มกราคม 2560 
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5.  เงนิเบิกเกนิบัญชีและเงนิกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงนิ  (งบการเงินรวม) เป็นดงัน้ี 
    (หน่วย: พนับาท) 

 
อตัราดอกเบ้ีย                
(ร้อยละต่อปี)   ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

เงินเบิกเกินบญัชี 7.12 - 7.13 5,627 14,900 24,452 
เงินกูย้ืมระยะสั้น 3.25 - 4.78 974,500 545,689 767,849 
ทรัสตรี์ซีท 3.85 - 4.49 1,674,341 1,434,558 1,786,424 
เจา้หน้ีแพคก้ิงเครดิต 4.25 - 5.66 375,317 806,547 1,081,335 

รวม  3,029,785 2,801,694 3,660,060 

ในปี 2559 บริษทัและบริษทัย่อยไดล้งนามในสัญญาสินเช่ือระยะสั้นกบัสถาบนัการเงิน 3 แห่ง เพ่ือรับวงเงิน
สินเช่ือเพ่ือการด าเนินงาน สินเช่ือเพ่ือการค ้าประกนั และสินเช่ือส าหรับการป้องกนัความเส่ียง รวมทั้งส้ินเป็นจ านวน 5,625 ลา้น
บาท และ 35 ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกา ภายใตส้ัญญาสินเช่ือระยะสั้นน้ี บริษทัและบริษทัย่อยจะตอ้งปฏิบติัตามเง่ือนไขต่างๆ
รวมถึงการด ารงอตัราส่วนหน้ีท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย รายการพิเศษและ
รายการท่ีไม่ใช่เงินสดส าหรับงบการเงินรวมไม่เกิน 5:1 และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ส าหรับงบการเงินรวมไม่เกิน 
2.75:1 ตลอดจนตอ้งไม่น าสินทรัพยข์องบริษทัและบริษทัย่อย ทั้งท่ีมีอยู่เดิมและท่ีจะไดม้าใหม่ในอนาคตไปจ าหน่ายจ่ายโอน 
จ านอง จ าน าหรือก่อภาระผูกพนัใดๆ เวน้แต่กรณีน าไปเป็นหลกัประกนัวงเงินสินเช่ือร่วม (Syndicated loan) ในการช าระหน้ี
ใหแ้ก่กลุ่มสถาบนัการเงินดงักล่าว 

6.   เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น  มีรายละเอียดดงัน้ี 
         (หน่วย: พนับาท) 

 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 
เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 10,790 18,028 18,487 
เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 638,096 724,386 823,633 
เจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 6,130 7,948 11,656 
เจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 138,716 153,318 173,195 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - 380 - 
ดอกเบ้ียคา้งจ่ายแก่กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 2,954 2,288 2,737 
ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย- กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 82,412 97,226 108,491 

รวมเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 879,098 1,003,574 1,138,199 
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ในปี 2560 มียอดเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนเป็นจ านวนเงิน 879.10 ลา้นบาท ในขณะท่ีจ านวนคงเหลือของปี 
2559 มีเป็นจ านวน 1,003.57 ลา้นบาท  เป็นผลจากการบริหารงานจดัซ้ือและการควบคุมสินคา้คงคลงัท่ีดีข้ึน 

บริษทัมีรายการธุรกิจท่ีส าคญักบับริษทัย่อยและบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั (โดยมีผูถื้อหุน้และ/หรือกรรมการบริษทั
ร่วมกนั) ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการซ้ือและขายสินคา้ท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจของบริษทัท่ีเป็นผูผ้ลิตและจ าหน่ายผลิตภณัฑม์อเตอร์
คอมเพรสเซอร์ โดยบริษทัมีนโยบายในการท ารายการธุรกิจดงักล่าวในราคาเทียบเคียงกบัราคาตลาดและเป็นไปตามเง่ือนไข
โดยมีสญัญาทางการคา้ระหวา่งบริษทักบับริษทัเหล่านั้นกนัอย่างชดัเจนและเป็นไปตามปกติธุรกิจ และรายการธุรกิจท่ีเกิดข้ึน
ไดผ้า่นการตรวจทานโดยคณะกรรมการตรวจสอบ 

7.   เงนิกู้ยืมระยะยำว มรีำยละเอยีดดงันี ้
     (หน่วย : พนับาท) 

 ปี 2560 ปี 2559  ปี 2558 
เงินกูย้ืมระยะยาว   800,000 1,000,000  263,200 

หกั: ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (200,000) (200,000) (263,200) 

เงินกูย้ืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนท่ีถึง    

                 ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 600,000 800,000 -   
  

ในเดือนธนัวาคม 2559 บริษทัและบริษทัย่อยไดเ้ขา้ท าสัญญาสินเช่ือ (Credit Facility Agreement) กบัสถาบนั
การเงิน 3 แห่ง เพ่ือรับวงเงินสินเช่ือร่วมส าหรับเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 2,000 ลา้นบาท 

ในระหวา่งเดือนธนัวาคม 2559 บริษทัไดเ้บิกเงินกูย้ืมระยะยาวตามสัญญาแลว้จ านวน 1,000 ลา้นบาท โดยเงิน
กูย้ืมดงักล่าวมีก าหนดจ่ายช าระคืนภายในปี 2564 โดยแบ่งจ่ายช าระคืนเป็นรายไตรมาส ไตรมาสละ 50 ลา้นบาท รวม 20 งวด 
โดยเร่ิมช าระคืนเงินกูไ้ตรมาสแรกในเดือนมีนาคม 2560 

เงินกูย้ืมดงักล่าวคิดอตัราดอกเบ้ียซ่ึงอา้งอิงจากอตัราดอกเบ้ีย THBFIX +3% โดยมีก าหนดช าระดอกเบ้ียเป็น
รายเดือน 

ภายใตส้ัญญาเงินกูน้ี้ บริษทัและบริษทัย่อยจะตอ้งปฏิบติัตามเง่ือนไขต่าง ๆ รวมถึงการด ารงอตัราส่วนหน้ีท่ีมี
ภาระดอกเบ้ียต่อก าไรก่อนหกัดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย รายการพิเศษและรายการท่ีไม่ใช่เงินสดส าหรับ
งบการเงินรวมไม่เกิน 5:1 และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ส าหรับงบการเงินรวมไม่เกิน 2.75:1 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2559 บริษทัและบริษทัยอ่ยสามารถด ารงอตัราส่วนและปฏิบติัตามเง่ือนไขต่าง ๆ ท่ีระบุในสญัญาเงินกูไ้ด ้

ในเดือนธนัวาคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยไดรั้บหนงัสืออนุมติัการผ่อนผนัเง่ือนไขทางการเงินบางประการ 
รวมไปถึงอนุมติัผ่อนผนัการไม่ด ารงอตัราส่วนหน้ีท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย รายการพิเศษและรายการท่ีไม่ใช่เงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จากเจา้หน้ีสถาบนัการเงินทั้ง 3 แห่ง 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ยสามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขต่าง ๆ ท่ีระบุในหนงัสือผ่อนปรนและสัญญาเงินกู้
ได ้ เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินขา้งตน้ค ้าประกนัโดยการจดจ านองท่ีดินและส่ิงปลูกสร้างของบริษทัและบริษทัย่อย 
ในระหวา่งปี 2560 บริษทัไดท้ าสญัญาแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียส าหรับเงินกูย้ืมระยะยาวบางส่วน 
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8.   หนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน 

(หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 2560 2559 2560 2559 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 134,800 212,770 9,413 23,588 

หกั: ดอกเบ้ียรอตดัจ่าย (9,154) (19,375) (480) (1,446) 
รวม 125,646 193,395 8,933 22,142 

หกั: ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี (61,815) (67,705) (6,438) (13,165) 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิจากส่วนท่ี               

ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 63,831 125,690 2,495 8,977 

บริษทัฯและบริษทัย่อยไดท้ าสัญญาเช่าการเงินเพ่ือเช่าเคร่ืองจกัรและยานพาหนะใชใ้นการด าเนินงานของกิจการโดยมี
ก าหนดการช าระค่าเช่าเป็นรายเดือน อายขุองสญัญามีระยะเวลาโดยเฉล่ียประมาณ 3 ถึง 5 ปี 

          บริษทัและบริษทัยอ่ยมีภาระผูกพนัท่ีจะตอ้งจ่ายค่าเช่าขั้นต ่าตามสัญญาเช่าการเงินดงัน้ี 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 ไม่เกิน 1 ปี 1 - 5 ปี รวม ไม่เกิน 1 ปี 1 - 5 ปี รวม 

ผลรวมของจ านวนเงินขั้นต ่าท่ีตอ้งจ่าย
ทั้งส้ินตามสญัญาเช่า 68 67 135 7 3 10 

ดอกเบ้ียตามสญัญาเช่าการเงินรอการ
ตดับญัชี                                                                                                                                                                                                               (6) (3) (9) (1) - (1) 

มูลค่าปัจจุบนัของจ านวนเงินขั้นต ่าท่ีตอ้ง
จ่ายทั้งส้ินตามสญัญาเช่า 62 64 126 6 3 9 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 ไม่เกิน 1 ปี 1 - 5 ปี รวม ไม่เกิน 1 ปี 1 - 5 ปี รวม 

ผลรวมของจ านวนเงินขั้นต ่าท่ีตอ้งจ่าย
ทั้งส้ินตามสญัญาเช่า 78 134 212 14 10 24 

ดอกเบ้ียตามสญัญาเช่าการเงินรอการ
ตดับญัชี                                                                                                                                                                                                               (10) (9) (19) (1) (1) (2) 

มูลค่าปัจจุบนัของจ านวนเงินขั้นต ่าท่ีตอ้ง
จ่ายทั้งส้ินตามสญัญาเช่า 68 125 193 13 9 22 
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9.   ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำน  
                      เงินส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงานเป็นเงินชดเชยพนกังานเม่ือออกจากงานและเงินรางวลัการ
ปฏิบติังานครบก าหนดระยะเวลา 

ในปี 2560 ยอดคงเหลือของการส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน มีเป็นจ านวนเงิน 196.85 ลา้นบาท 
ซ่ึงเป็นยอดคงเหลือท่ีสูงกวา่ปี 2559 ท่ีมียอดคงเหลือเป็นจ านวนเงิน 170.28  ลา้นบาท 

  สภำพคล่องและควำมเพยีงพอของเงนิทุน 

            ในปี 2559 บริษทัฯและบริษทัย่อยไดล้งนามในสัญญาสินเช่ือระยะสั้นกบัสถาบนัการเงิน 3 แห่ง เพ่ือรับวงเงิน
สินเช่ือเพ่ือการด าเนินงาน สินเช่ือเพ่ือการค ้าประกนั และสินเช่ือส าหรับการป้องกนัความเส่ียง รวมทั้งส้ินเป็นจ านวน 5,625 ลา้น
บาท และ 35 ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกา   

            ต่อมาเม่ือวนัท่ี 16 ธนัวาคม 2559 บริษทัและบริษทัย่อยไดเ้ขา้ท าสัญญาสินเช่ือ (Credit Facility Agreement) ฉบบั
ใหม่กบัสถาบนัการเงิน 3 แห่ง เพ่ือรับวงเงินสินเช่ือร่วมส าหรับเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 2,000 ลา้นบาท เงินกูย้ืมดงักล่าวคิด
อตัราดอกเบ้ียซ่ึงอา้งอิงจากอตัราดอกเบ้ีย THBFIX +3% โดยมีก าหนดช าระดอกเบ้ียเป็นรายเดือน 

รายละเอียดดงักล่าวขา้งตน้น้ีเป็นแนวทางด าเนินการหลกัท่ีส าคญัในการบริหารจดัการทางการเงินโดยองคร์วม
ของบริษทัและบริษทัย่อยท่ีจะช่วยเสริมความมัน่คงทางการเงินท่ีใชใ้นการด าเนินงานและลดภาระดอกเบ้ียเงินกู ้รวมถึง
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มียอดคงเหลือรวมเป็นจ านวนเงิน 3,830 ลา้นบาท 

1. แหล่งท่ีมาและใชไ้ปของเงินทุน 
การเปล่ียนแปลงของแหล่งเงินทุนท่ีมาและใชไ้ปจากการด าเนินงาน เป็นดงัน้ี 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี                                                                         316,890,747 
บวก   เงินสดสุทธิจากกิจการด าเนินงาน                                                                  307,690,501 
           - ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียน 
             แปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน                                     512,185,903 
           -การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน                       13,980,951 
           -จ่ายดอกเบ้ีย                                                             (162,131,324)  
           -จ่ายภาษีเงินได ้และอ่ืนๆ                                             (56,345,029)                       
หกั  เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (1)                                                           (254,359,342) 
หกั  เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน                                                            (151,190,729) 
          -เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้น                          246,739,501 
          -จ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาว                                            (200,000,000) 
          -จ่ายเงินปันผล                                                           (119,966,189) 
          -เงินจ่ายช าระหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน                         (77,964,041)             
บวก  ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมข้ึน                                                               6,649,332 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี                                                                      225,680,509 
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หมายเหตุ:      (1)   รวมผลการซ้ือเคร่ืองจกัร อุปกรณ์โรงงาน และเคร่ืองจกัรระหวา่งรอการใชง้านของโครงการท่ีไดรั้บการ
ส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ท่ีจ่ายลงทุน เป็นจ านวนเงินรวม 241.26 ลา้นบาท  

 

            จากขอ้มูลการเปล่ียนแปลงของแหล่งเงินทุนท่ีมาและใชไ้ปจากการด าเนินงานดงักล่าวขา้งตน้ บริษทัยงัคงมี
สภาพคล่องทางการเงินอยา่งเพียงพอต่อการด าเนินงาน ซ่ึงสามารถช าระคืนหน้ีเงินกูไ้ดต้ามก าหนดและ ณ ส้ินปีบริษทัมีเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปีคงเหลือเป็นจ านวนเงิน 225.68 ลา้นบาท 

2.  รายจ่ายลงทุน (Capital Expenditure) 
ในปี 2560 บริษทัไดจ่้ายลงทุน ดงัน้ี 

         วตัถุประสงค ์
- เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์        2.52    ลา้นบาท              - เพ่ือปรับปรุงการผลิต 
- อุปกรณ์โรงงาน                   8.55    ลา้นบาท              - เพ่ือปรับปรุงการผลิต 
- เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์     230.19    ลา้นบาท         - เพ่ือขยายก าลงัผลิตและเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต 

                         รอการใชง้าน                                                             ของโครงการท่ีไดรั้บการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI 
  รวม                                 241.26    ลา้นบาท  
               

 โดยจ านวนเงินท่ีจ่ายลงทุนดงักล่าวขา้งตน้ไดใ้ชเ้งินทุนจากกระแสเงินสดจากลูกหน้ี เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน
และเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 

 
3.  ความสามารถในการช าระหน้ีและการปฎิบติัตามเง่ือนไขการกูย้ืม 

                    ในเดือนธนัวาคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยไดรั้บหนงัสืออนุมติัการผ่อนผนัเง่ือนไขทางการเงินบางประการ 
รวมไปถึงอนุมติัผ่อนผนัการไม่ด ารงอตัราส่วนหน้ีท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อก าไรก่อนหักดอกเบ้ีย ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย รายการพิเศษและรายการท่ีไม่ใช่เงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 จากเจา้หน้ีสถาบนัการเงินทั้ง 3 แห่ง 

ดงันั้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยสามารถปฏิบติัตามเง่ือนไขต่าง ๆ ท่ีระบุในหนงัสือผ่อนปรนและ
สญัญาเงินกูไ้ด ้ จึงไม่มีผลท่ีตอ้งจ่ายคืนเงินกูย้ืมเม่ือทวงถามทนัที 

 
ภำระผูกพนัด้ำนหนีสิ้นและกำรบริหำรจดักำรภำระนอกงบดุล 

-ไม่มี- 
 
ปัจจยัที่อำจมผีลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินในอนำคต 

-ไม่มี- 
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มุมมองของผู้บริหำร 
ผลจากสภาพเศรษฐกิจโดยรวมของโลกยงัคงฟ้ืนตวัในบางพ้ืนท่ีทั้งในปี 2559 และปี 2560 และสภาพเศรษฐกิจ

โดยรวมของประเทศไทยในปี 2560 ท่ีขยายตวับา้งแต่ภาคเกษตรกรรมในวงกวา้งยงัคงไดรั้บผลกระทบจากราคาสินคา้ท่ีมี
มูลค่าต ่าท าใหก้ าลงัซ้ือและความตอ้งการบริโภคมีนอ้ยลง ประกอบกบัผูผ้ลิตในประเทศจีนท่ีมีก าลงัการผลิตรวมกนัมากท่ีสุด
ของโลกตอ้งการไดจ้ านวนการขายให้มากเพียงพอต่อก าลงัผลิตท่ีมีอยู่จึงเสนอราคาท่ีปรับลดลงอย่างต่อเน่ืองท าให้การ
แข่งขนัดา้นราคาขายจะยงัคงรุนแรงมากข้ึนทุกปีโดยฉพาะมอเตอร์คอมเพรสเซอร์ขนาดเล็กท่ีใชก้บัตูเ้ยน็ในครัวเรือนซ่ึงมี
ผลกระทบอยา่งมากท าใหบ้ริษทัตอ้งเร่งปรับปรุงศกัยภาพทางการแข่งขนัใหดี้ยิ่งข้ึน     

ดว้ยเหตุท่ีมอเตอร์คอมเพรสเซอร์แบบลูกสูบปิดผนึกยงัคงมีโอกาสทางการตลาดท่ีดีและยงัคงน่าดึงดูดใจ
ส าหรับผูป้ระกอบการทั้งหลาย เน่ืองจากความตอ้งการบริโภคในครัวเรือนส าหรับสินคา้เคร่ืองท าความเยน็ในครัวเรือนและ
เคร่ืองท าความเยน็เชิงพาณิชย์ และเคร่ืองปรับอากาศยงัคงมีจ านวนเพ่ิมข้ึนทุกปีซ่ึงเป็นผลจากสภาวะโลกร้อนและก าลงัซ้ือ
ของประชากรโลกท่ีมีมากข้ึนผลจากภาวะเศรษฐกิจท่ีในบางพ้ืนท่ีของโลกฟ้ืนตวัไดบ้า้ง จึงส่งผลให้อุตสาหกรรมการผลิต
มอเตอร์คอมเพรสเซอร์แบบลูกสูบยงัคงด าเนินธุรกิจไปในแนวทางท่ีมีการแข่งขนัอย่างต่อเน่ืองตลอดเวลาทั้งตลาดภายใน
และต่างประเทศ ทั้งน้ีเพ่ือใหส้ามารถสนองตอบต่อความตอ้งการของลูกคา้ทั้งดา้นราคาและคุณภาพสินคา้   

ฝ่ายบริหารของบริษทัยงัคงมุ่งมัน่ท่ีจะด าเนินการประกอบธุรกิจใหมี้ความเจริญกา้วหนา้อยา่งมัน่คงสืบเน่ืองไป  
จึงไดก้ าหนดแนวทางด าเนินการท่ีสามารถเสริมสร้างการแข่งขนัท่ีดีและครอบคลุมความเส่ียงทางธุรกิจต่างๆ ดงัน้ี 

1. เร่งการขยายตลาดเดิมและเพ่ิมตลาดใหม่โดยน าเสนอผลิตภณัฑแ์ละเง่ือนไขท่ีตอบสนองความตอ้งการ
ของตลาด 

2. สร้างความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัลูกคา้และตอบสนองทุกความตอ้งการท่ีเก้ือหนุนธุรกิจระหวา่งกนั 
3. มุ่งเนน้การพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ๆท่ีมีคุณภาพดีมากข้ึน มีตน้ทุนท่ีต ่าลงและลดการใชพ้ลงังานเพ่ือ

ตอบสนองความตอ้งการของตลาด และตอบรับกบัการรักษาส่ิงแวดลอ้มท่ีเก่ียวขอ้งกบัสารท าความเยน็
ท่ีใชใ้นอุตสาหกรรม 

4. มุ่งเนน้โครงการปรับปรุงประสิทธิภาพและลดตน้ทุนค่าใชจ่้ายท่ีไดผ้ลเร็วและต่อเน่ือง 
5. บริหารการจัดการธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยทุกแห่งให้สนับสนุนกันอย่างต่อเน่ืองและมี

ประสิทธิภาพเพ่ือสร้างความไดเ้ปรียบในการแข่งขนั พร้อมทั้งปรับปรุงกระบวนการบริหารจดัการ
ธุรกิจรวมทั้ง Productivity ของกระบวนการผลิตใหสู้งข้ึน 

6. บริหารจดัการทางการเงินให้เป็นไปตามเง่ือนไขของสัญญาสินเช่ือระยะสั้นและสัญญาสินเช่ือ (Credit 
Facility Agreement) ท่ีเป็นสินเช่ือร่วมส าหรับเงินกูย้ืมระยะยาวกบัสถาบนัการเงิน 3 แห่ง ท่ีไดล้งนาม
กบัธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และธนาคารไอซีบีซี (ไทย) 
จ ากดั (มหาชน)   

7. บริหารผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยท าสัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ
ล่วงหนา้   

      
ดว้ยแนวทางด าเนินการเพ่ือรักษาความสามารถในเชิงแข่งขนัทางธุรกิจดงักล่าวขา้งตน้บริษทัมีความเช่ือมัน่ว่า

จะสามารถสร้างความพร้อมในการแข่งขนัและสนบัสนุนการด าเนินธุรกิจของบริษทัใหเ้จริญเติบโตไดต้ามเป้าหมาย 


