
บริษัท ทิปโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน)        แบบ 56-1 

ส่วนที ่3 

ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

13. ข้อมูลทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ

สรุปรำยงำนกำรสอบบัญชี
ส ำนักงำนผู้สอบบัญชี : บรษิัท ส ำนกังำน อีวำย จ ำกดั

ผู้สอบบัญช ี: 

งบกำรเงนิ ผู้สอบบัญชี 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 กรองแกว้ ลิมป์กิตตกิลุ  

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต เลขทะเบียน 5874 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 กรองแกว้ ลิมป์กิตตกิลุ  

ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต เลขทะเบียน 5874 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 ศภุชยั  ปีญญำวฒัโน  
ผูส้อบบญัชีรบัอนญุำต เลขทะเบียน 3930 

จำกกำรปฏิบตัิงำนตรวจสอบ ตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี ผูส้อบบญัชีมีควำมเห็นว่ำ งบ
กำรเงินรวมของบริษัท ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (กลุ่มบริษัท) ซึ่งประกอบดว้ย
งบแสดงฐำนะกำรเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2560 - วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 งบก ำไรขำดทนุเบ็ดเสร็จ
รวม งบแสดงกำรเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุน้รวมและงบกระแสเงินสดรวม ส ำหรบัปีสิน้สุดวันเดียวกัน 
และ หมำยเหตปุระกอบงบกำรเงินรวม รวมถึงหมำยเหตสุรุปนโยบำยกำรบญัชีท่ีส ำคญั และไดต้รวจสอบ
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบรษิัท ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ำกดั (มหำชน) (บรษิัทฯ) ดว้ยเชน่กนั โดยถกูตอ้งตำมท่ี
ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน   
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บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน) แบบ 56-1

(ค) ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน) บริษัทร่วมและบริษัทย่อย

2560 2561 2562
อัตรำส่วนวัดสภำพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Times) 1.49                 1.25               1.32                 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (Times) 0.91                 0.85               0.92                 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (Times) 0.38                 (0.30)              0.55                 
อตัราสว่นหมนุเวยีนของลกูหนีก้ารคา้ (Times) 7.89                 6.35               7.18                 
ระยะเวลาในการเก็บหนี ้เฉลีย่ (Days) 46.23               57.53             50.83               
อตัราการหมนุเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Times) 4.42                 4.51               6.47                 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลีย่ (Days) 56.42               80.99             82.49               
อตัราหมนุเวยีนของเจา้หนีก้ารคา้ (Times) 7.04                 7.22               6.33                 
ระยะเวลาในการช าระหนี้ (Days) 51.81               50.54             57.63               
Cash Cycle (Days) 50.84               87.98             75.69               
อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 12.31% 8.55% 11.32%
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 10.47% 3.52% 10.26%
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 77.63% (266.34%) 163.85%
อตัราก าไรสทุธิ (%) 8.75% 2.02% 8.30%
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 20.33% 4.48% 24.22%
อัตรำส่วนประสิทธิภำพ

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (%) 15.55% 4.50% 15.59%
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (%) 41.09% 18.77% 48.72%
อตัราการหมนุเวยีนของสินทรพัย์ (Times) 1.49                 1.28               1.52                 
อัตรำส่วนนโยบำยทำงกำรเงิน

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (Times) 0.51                 0.95               0.87                 
อตัราสว่นความสามารถจา่ยดอกเบีย้ (Times) 33.19               (11.27)            36.64               
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Times) (0.93)               (0.95)              (1.19)                
อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) 73.90% 83.64% 75.73%
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บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน) แบบ 56-1

ข้อมูลต่อหุ้นและอัตรำกำรเจริญเติบโต บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน) บริษัทร่วม และบริษัทย่อย

2560 2561 2562
ข้อมูลต่อหุ้น

มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุน้ 8.193               7.868             8.503               
ก าไรสทุธิตอ่หุน้ 1.63                 0.36               1.98                 
เงินปันผลตอ่หุน้ 1.20                 0.30               1.50                 
อัตรำกำรเติบโต

สินทรพัยร์วม (%) 0.05% 24.30% 4.16%
หนีส้ินรวม (%) (9.04%) 77.97% (0.28%)
รายไดจ้ากการขายหรอืบรกิาร (%) 17.57% (2.22%) 33.52%
คา่ใชจ้า่ยด าเนินงาน (%) 2.42% 0.73% (6.89%)
ก าไรสทุธิ (%) (18.42%) (77.75%) 453.32%
* รวมปันผลประจ าปีที ่1.10 บาทตอ่หุน้ ซึ่งขึน้อยูก่บัการอนมุตัิโดยทีป่ระชมุผูถื้อหุน้ประจ าปี 2563
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บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน) แบบ 56-1

ตำรำงสรุปอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ  บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน)

2560 2561 2562
อัตรำส่วนวัดสภำพคล่อง

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Times) 1.09                 1.03               1.07                 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (Times) 0.62                 0.69               0.73                 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (Times) 0.26                 (0.39)              0.41                 
อตัราสว่นหมนุเวยีนของลกูหนีก้ารคา้ (Times) 9.29                 7.22               8.45                 
ระยะเวลาในการเก็บหนี ้เฉลีย่ (Days) 38.75               49.85             42.61               
อตัราการหมนุเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Times) 7.09                 5.06               4.78                 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลีย่ (Days) 50.77               71.09             75.27               
อตัราหมนุเวยีนของเจา้หนีก้ารคา้ (Times) 7.82                 7.70               5.74                 
ระยะเวลาในการช าระหนี้ (Days) 46.02               46.78             62.72               
Cash Cycle (Days) 43.50               74.16             55.16               
อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 8.20% 3.93% 8.29%

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 9.74% 4.15% 8.92%
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 66.64% (331.27%) 159.95%
อตัราก าไรสทุธิ (%) 8.06% 3.16% 7.18%
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 19.16% 7.47% 22.32%
อัตรำส่วนประสิทธิภำพ

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์ (%) 12.16% 4.09% 10.86%
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (%) 251.74% 121.47% 284.66%
อตัราการหมนุเวยีนของสินทรพัย์ (Times) 1.51                 1.29               1.51                 
อัตรำส่วนนโยบำยทำงกำรเงิน

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (Times) 0.58                 1.07               1.04                 
อตัราสว่นความสามารถจา่ยดอกเบีย้ (Times) 50.01               (29.24)            44.76               
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Times) (0.95)               (0.97)              (1.17)                
อตัราการจา่ยเงินปันผล (%) 54.49% 70.07% 137.32%
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บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน) แบบ 56-1

ข้อมูลต่อหุ้นและอัตรำกำรเจริญเติบโต  บริษัท ทปิโก้แอสฟัลท ์จ ำกัด (มหำชน)

2560 2561 2562
ข้อมูลต่อหุ้น

มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุน้ 6.925               6.803             7.324               
ก าไรสทุธิตอ่หุน้ 1.28                 0.51               1.58                 
เงินปันผลตอ่หุน้ 1.20                 1.20               0.40                 
อัตรำกำรเติบโต

สินทรพัยร์วม (%) 8.03% 29.45% 6.24%
หนีส้ินรวม (%) 10.11% 81.74% 4.73%
รายไดจ้ากการขายหรอืบรกิาร (%) 24.86% 3.44% 36.29%
คา่ใชจ้า่ยด าเนินงาน (%) 8.48% (5.97%) 10.68%
ก าไรสทุธิ (%) (21.91%) (59.91%) 208.80%
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14. ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหข์องฝ่ำยจัดกำร

14.1 กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

กลุ่มบริษัทฯขอรายงานผลการด าเนินงานในปี 2562 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิรวมหลังหักภาษี
จ านวน  3,123 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัก าไรสทุธิรวมหลงัหกัภาษีในปี 2561 จ านวน 564 ลา้นบาท 
ผลประกอบการทัง้ในดา้นผลการด าเนินงาน และปริมาณการขายถือเป็นตวัเลขท่ีสูงท่ีสุดเป็นล าดบัท่ี 2 
นบัตัง้แตก่ลุม่บรษิัทฯ ไดเ้ปิดด าเนินการ 

รายได้จากการขายและบริการจ านวน 36,893 ล้านบาท เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 33.52 เม่ือ
เปรียบเทียบกับปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการขายในตลาดต่างประเทศท่ีเพิ่มขึน้ อย่าง
ตอ่เน่ืองซึ่งเป็นผลมาจากปริมาณผลผลิตจากการกลั่นน า้มนัดิบของโรงกลั่น KBC ท่ีประเทศมาเลเซีย โดย
ไดร้บัแรงหนุนมาจากอุปสงคย์างมะตอยท่ีสูงในตลาดต่างประเทศ เห็นไดจ้าก การขายไปยงัประเทศจีน 
อินโดนีเซีย และเวียดนาม ท่ีเพิ่มขึน้อย่างน่าประทบัใจ จากผลความพยายามอย่างตอ่เน่ืองเป็นเวลาหลาย
ปีในการน าเสนอ และส่งเสริมผลิตภัณฑย์างมะตอย ท่ีผลิตโดย KBC กอปรกับความช านาญการทาง
เทคนิคของกลุ่มบริษัทฯ ในประเทศไทย ส่งผลให้ตลาดคา้ปลีกของบริษัทย่อยในประเทศอินโดนีเซีย 
เวียดนามและกัมพูชาไดร้บัเลือกใหเ้ป็นผูจ้ัดหายางมะตอยส าหรับโครงการส าคัญต่างๆ เช่น โครงการ
รนัเวยส์นามบินและงานสรา้งสนามการแข่งขนั Formula 1 ในปี 2562 ในฐานะผูน้  าตลาดยางมะตอยใน
ประเทศไทย ยางมะตอยของกลุม่บรษิัทฯยงัคงเป็นท่ีตอ้งการในตลาด ทา่มกลางการแขง่ขนัท่ีเพิ่มสงูขึน้จาก
คูแ่ขง่หนา้ใหม ่สะทอ้นจากปรมิาณการขายจ านวน 2.2 ลา้นตนั ในปี 2562 ซึ่งใกลเ้คียงกบัปรมิาณการขาย
ท่ีสงูท่ีสดุในประวตักิารณใ์นปี 2558  

ตน้ทุนขายและบริการในปี 2562 มีจ านวน 33,422 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 90.59 (รอ้ยละ 
88.62 ในปี 2561) ของรายไดจ้ากการขายและบริการ อย่างไรก็ตามถา้รวมผลของการกลบัรายการคา่เผ่ือ
การลดลงในมลูค่าของสินคา้คงเหลือ และขาดทนุจากการท าสญัญาป้องกันความเส่ียงราคาสินคา้ อตัรา
ก าไรข้ันตน้โดยรวมจะเพิ่มขึน้จากรอ้ยละ 8.55 ในปี 2561 ไปเป็นรอ้ยละ 11.32 ในปี 2562 นอกจากนัน้
กลุ่มบริษัทฯ ไดบ้นัทึกขาดทุนจากการท าสญัญาป้องกันความเส่ียงราคาสินคา้จ านวน  90 ลา้นบาทในปี 
2562 ซึ่งเป็นผลมาจากการ ปรบัตวัสูงขึน้ของราคาน า้มันดิบ ICE Brent จาก 53.80 เหรียญสหรฐัฯต่อ
บารเ์รล ไปเป็น 66.00 เหรียญสหรฐัฯตอ่บารเ์รล ณ สิน้ปี โดยขาดทนุจากการท าสญัญาปอ้งกนัความเส่ียง 
ราคาสินคา้ดงักลา่วจะถกูหกัลบดว้ยก าไรจากสินคา้คงเหลือท่ีกลุม่บรษิัทถือครองอยู ่ณ สิน้ปี 
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คา่ใชจ้า่ยในการขายและการบริหาร มีจ านวน 166 ลา้นบาท และ 1,087 ลา้นบาท หรือคดิเป็นรอ้ย
ละ 0.45 และรอ้ยละ 2.95 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ ตามล าดบั เม่ือเปรียบเทียบ กบัคา่ใชจ้่ายใน
การขายและการบรหิารในปี 2561 ซึ่งมีจ  านวน 166 ลา้นบาท และจ านวน 1,180 ลา้นบาท หรือคดิเป็นรอ้ย
ละ 0.60 และรอ้ยละ 4.27 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ ตามล าดบั คา่ใชจ้่ายเหล่านีไ้ดมี้การควบคมุ
อยา่งเขม้งวด เพ่ือใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้จากการด าเนินงานเพิ่มขึน้ 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพิ่มขึน้เป็น 467 ลา้นบาท จาก 122 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อน 
อนัเน่ืองมาจากการท่ีสกลุเงินบาทแข็งคา่ขึน้อยา่งตอ่เน่ืองเม่ือเปรียบเทียบกบัสกลุเงินเหรียญสหรฐัฯ 

ส าหรับความคืบหน้าของการเรียกรอ้งค่าสินไหมจากเหตุการณ์ เพลิงไหม้ในมาเลเซีย บริษัท 
Kemaman Bitumen Company SDN. BHD. ไดร้ับค่าสินไหมดังกล่าวจ านวน 593 ล้านบาท ในปีนี ้ใน
ขณะเดียวกนับริษัท KBC มีคา่ใชจ้่ายในการด าเนินงานสงูขึน้จ  านวน 3.87 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจาก
การเช่าท่ีจดัเก็บน า้มนัดิบเพิ่มเติม คา่ใชจ้่ายจากการขนส่งน า้มนัดิบ และคา่ใชจ้่ายอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง โดย
คา่ใชจ้่ายเหล่านีบ้างส่วน จะเกิดขึน้จนกระทั่งถงัเก็บน า้มนัดิบท่ีเสียหายจากเหตกุารณเ์พลิงไหมใ้นปีท่ีแลว้
สามารถกลบัมาใชง้านได ้โดยถงัเก็บน า้มนัดบิดงักลา่วจะกลบัมาใชง้านไดใ้นเดือนเมษายน 2563 

ก าไรสทุธิรวมหลงัหกัภาษีส าหรบัปี 2562 มีจ านวน 3,123 ลา้นบาท คดิเป็นก าไรตอ่หุน้ 1.98 บาท 
เปรียบเทียบกบัก าไรตอ่หุน้ 0.36 บาท ส าหรบัปี 2561 

14.2 กำรวิเครำะหด์้ำนกำรเงนิ 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ จ านวน 3,953 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกับ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของกลุม่บรษิัทฯ ในปี 2561 จ านวน 2,457 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผล มาจากผล
การด าเนินงานท่ีเพิ่มสงูขึน้ในปีนีเ้ม่ือเทียบกบัปีก่อน และเงินคา่สินไหมทดแทนท่ีไดร้บัจากบรษิัทประกันภยั
จากเหตกุารณเ์พลิงไหมใ้นปี 2561 

คา่ใชจ้า่ยทางการเงินปี 2562 อยูท่ี่ 204 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบัคา่ใชจ้า่ยทางการเงินจ านวน 
169 ลา้นบาทในปีก่อน คา่ใชจ้า่ย ท่ีสงูขึน้เกิดจากการใชเ้งินทนุหมนุเวียนสงูขึน้ ส าหรบัการจดัซือ้น า้มนัดบิ 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวมของกลุ่มบริษัทฯ หรือ D/E Ratio ยงัคงอยู่ในระดับต ่าท่ี 
0.86 เม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนปี 2561 ท่ีอยูท่ี่ 0.93 เน่ืองมาจากผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้ในปีนี ้
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ฐำนะกำรเงินรวม 

การเปล่ียนแปลงในฐานะการเงินรวมของกลุ่มบริษัทฯ ณ วนัสิน้ปี 2562 เม่ือเปรียบเทียบกับสิน้ปี 
2561 สามารถสรุป ไดด้งันี ้

• การเพิ่มขึน้ของเงินสดและเงินฝากธนาคารเน่ืองจาก ผลการด าเนินงานท่ีเพิ่มสงูขึน้และเงินคา่สินไหม
ทดแทน ท่ีไดร้บัจากบรษิัทประกนัภยัในระหวา่งปี

• การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้นเน่ืองจากการปรมิาณการขายท่ีเพิ่มขึน้ในปีนี ้
• ขาดทนุจากการบนัทึกมลูคา่ยตุิธรรมของสญัญาประกนั ความเส่ียงราคาสินคา้เพิ่มขึน้เน่ืองจากการ
เพิ่มขึน้ของราคาน า้มนัดบิ ICE Brent ณ สิน้ปี

• การเพิ่มขึน้ของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ โดยส่วนใหญ่มาจากการซือ้เรือ และการสรา้งถังเก็บ
น า้มนัดบิท่ีโรงกลั่นของกลุม่บรษิัทฯ

• สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีเพิ่มขึน้สว่นใหญ่เกิดจากขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้จรงิจากมลูคา่ยตุธิรรม
ของสญัญาประกนัความเส่ียงราคาสินคา้ ณ สิน้ปี

• การลดลงของเงินกูยื้มระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เน่ืองจากการลดลงของเงินกูร้ะยะสัน้ส าหรบัการ
ซือ้น า้มนัดบิในช่วงสิน้ปี

• การเพิ่มขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น เน่ืองจากช่วงเวลาการช าระเงินส าหรบัน า้มนัดบิระหวา่ง
ทางในชว่งสิน้ปี

• การเพิ่มขึน้ของภาษีเงินไดค้า้งจา่ยเน่ืองจากผลการด าเนินงานท่ีเพิ่มขึน้ในปีนี ้
• การลดลงของเงินกู้ระยะยาวจากสถาบันการเงินเน่ืองจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ระยะยาวตาม
ก าหนดระยะเวลา

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิหลัก 

อตัราสว่นทางการเงินหลกัของกลุม่บรษิัทฯ ณ วนัสิน้ปี 2562 สามารถสรุปไดด้งันี ้
• อตัราก าไรสทุธิตอ่รายไดร้วมเพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 8.3 ใน ปี 2562 จากรอ้ยละ 2.0 ในปี 2561

• อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้เป็นรอ้ยละ 24.2 ในปี 2562 จากรอ้ยละ 4.5 ในปี
2561
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กระแสเงนิสด 

กระแสเงินสดของกลุม่บรษิัทฯ ในปี 2562 สามารถสรุปไดด้งันี ้
• เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 6,323 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากผลการด าเนินงานท่ี

ดีขึน้ในปีนี ้การรบัเงินค่าสินไหมทดแทนท่ีได้รบัจากบริษัทประกันภัยในระหว่างปี และจ่ายเงิน
ส าหรบัการซือ้น า้มนัดบิระหวา่งทางท่ีลดลง ณ ชว่งสิน้ปี

• เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 1,220 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการซือ้เรือ และการ
สรา้งถงัเก็บน า้มนัดบิท่ีโรงกลั่นของกลุม่บรษิัทฯ

• เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 4,099 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากการลดลงของเงิน
กูยื้มระยะสัน้เพ่ือ จดัซือ้น า้มนัดบิ ณ ชว่งสิน้ปี

ปัจจัยหลักทีค่ำดว่ำจะมีผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ 
กลุม่บรษิัทฯ คาดวา่ปัจจยัหลกัท่ีจะมีผลกระทบกบัการด าเนินงานในอนาคต ไดแ้ก่ 

(1) การเปล่ียนแปลงนโยบายภาครัฐ และ/หรือหน่วยงานราชการท่ีเก่ียวข้องกับงบประมาณการ
ก่อสรา้งและซอ่มถนน ซึ่งสง่ผลตอ่อปุสงคย์างมะตอย

(2) ความเร็วของการฟ้ืนตวัของตลาดในประเทศจีน ซึ่งถือเป็นตลาดต่างประเทศท่ีส าคญัของกลุ่ม
บรษิัทฯ

(3) ความสม ่าเสมอของอุปทานน า้มนัดิบท่ีเขา้มาท่ีโรงกลั่นของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งส่งผลต่อปริมาณยาง
มะตอยท่ีกลุม่บรษิัทฯ จะผลิตได้

(4) ความผนัผวนของราคาน า้มนัดบิ ซึ่งเป็นตน้ทนุหลกัของกลุม่บรษิัทฯ
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