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ส่วนท่ี 3 : ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานในส่วนน้ี ควรอ่านคู่กบังบการเงนิสําหรบัปี 2557/58         
งบการเงนิ (ปรบัปรุงใหม)่ สาํหรบัปี 2556/57 และงบการเงนิสาํหรบัปี 2555/56 พรอ้มทัง้หมายเหตุประกอบงบการเงนิ
สาํหรบังวดนัน้ ๆ 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั 

13.1 งบการเงิน 

บรษิัทฯ ได้มกีารจดัทํางบการเงนิสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 มีนาคม 2558 ตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิทีก่ําหนดในพระราชบญัญตัวิชิาชพีบญัช ีพ.ศ. 2547 โดยแสดงรายการในงบการเงนิตามขอ้กําหนดในประกาศ
กรมพฒันาธุรกจิการคา้ ลงวนัที ่28 กนัยายน 2554 ออกตามความในพระราชบญัญตักิารบญัช ีพ.ศ. 2543  

งบแสดงฐานะการเงิน 

หน่วย : ล้านบาท 

 งบการเงินรวม  
 ณ 31 มีนาคม (ตรวจสอบ)  ณ 1 เมษายน (ตรวจสอบ) 

2558 
% ของ
สินทรพัย์
รวม 

2557 
(ปรบัปรงุใหม่) 

% ของ
สินทรพัย์
รวม 

2556 
% ของ
สินทรพัย์
รวม 

สินทรพัย ์       
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด   10,111.9    15.1       8,668.5    11.3     3,513.3      5.2  
เงนิลงทนุชัว่คราว    6,371.4      9.5      23,496.3    30.6        993.8      1.5  
เงนิฝากธนาคารสาํหรบัเงนิรบัลว่งหน้าจากผูถ้อืบตัร       210.5      0.3          152.7      0.2         78.9      0.1  
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น    1,218.1      1.8       1,074.5      1.4        945.6      1.4  
ลกูหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทานทีถ่งึกาํหนดรบัชาํระภายใน

หนึ่งปี        92.2      0.1           90.0      0.1         77.6      0.1  
ลกูหนี้ภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิทีถ่งึกาํหนดรบัชาํระภายใน

หนึ่งปี        27.9         -           26.3         -         24.8         -  
เงนิจา่ยลว่งหน้าแกผู่ร้บัเหมา กจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั        20.7         -           13.7         -         25.6         -  
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีค่วบคุมรว่มกนัทีถ่งึกาํหนด

รบัชาํระภายในหนึ่งปี          3.9         -                -         -              -         -  
ตน้ทนุการพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์    2,237.9      3.3       2,549.7      3.3     3,510.3      5.3  
สนิทรพัยร์อการโอนตามแผนฟ้ืนฟูกจิการ         68.3      0.1           68.3      0.1         73.0      0.1  
เงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ยรอการโอนตามแผนฟ้ืนฟูกจิการ       224.3      0.3          224.3      0.3        224.3      0.3  
รายไดค้า้งรบั       577.9      1.0          671.7      0.9        247.8      0.4  
คา่ใชจ้า่ยจา่ยลว่งหน้า        70.9      0.1           60.6      0.2        137.6      0.2  
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่       190.6      0.4          246.5      0.3        345.1      0.5  

   21,426.5      32.0        37,343.1      48.7     10,197.7      15.1  
สนิทรพัยท์ีจ่ดัประเภทเป็นสนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขาย    4,576.2      7.0                -         -    42,123.1    62.7  
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน    26,002.7      39.0        37,343.1      48.7     52,320.8      77.8  
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
เงนิฝากทีม่ภีาระผกูพนั    1,184.5      1.8          611.1      0.8         88.5      0.1  
เงนิสดทีนํ่าไปวางทรพัยเ์พือ่เป็นหลกัประกนัในการชาํระ

หนี้       170.9      0.3          232.7      0.3        232.7      0.3  
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หน่วย : ล้านบาท 

 งบการเงินรวม  
 ณ 31 มีนาคม (ตรวจสอบ)  ณ 1 เมษายน (ตรวจสอบ) 

2558 
% ของ
สินทรพัย์
รวม 

2557 
(ปรบัปรงุใหม่) 

% ของ
สินทรพัย์
รวม 

2556 
% ของ
สินทรพัย์
รวม 

เงนิใหกู้ย้มืแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั       759.1      1.1                -         -              -         -  
เงนิลงทนุในการรว่มคา้       114.0      0.2           44.5      0.1              -         -  
เงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม   14,011.6    21.0      13,899.0    18.1         10.0         -  
เงนิลงทนุระยะยาวอื่น    9,548.5    14.3       6,238.1      8.1        367.5      0.5  
ตน้ทนุโครงการ - โฆษณา    2,326.5      3.5       2,340.0      3.1              -         -  
อะไหลเ่ปลีย่นแทน        91.4      0.1           21.9         -         22.4         -  
ทีด่นิและโครงการรอการพฒันาในอนาคต       264.0      0.4          263.9      0.3              -         -  
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน    1,480.3      2.2       3,101.5      4.0     2,867.6      4.3  
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์    5,776.2      8.6       7,737.8    10.1     6,941.0    10.3  
สทิธกิารเชา่        11.7         -           13.9         -         13.0         -  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน       120.0      0.2           65.8      0.1         50.2      0.1  
คา่ความนิยม        78.7      0.1           78.7      0.1         78.7      0.1  
เงนิมดัจาํและเงนิจา่ยลว่งหน้าเพือ่ซือ้สนิทรพัย ์       128.8      0.2           55.9      0.1         67.8      0.1  
รายไดค้า้งรบั       357.3      0.5          325.0      0.4              -         -  
สทิธเิรยีกรอ้งในมลูหนี้จากการซือ้หนี้ตามแผนฟ้ืนฟูกจิการ       204.0      0.3          204.0      0.3        545.1      0.8  
ลกูหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทานสทุธจิากสว่นทีถ่งึกาํหนดรบั

ชาํระภายในหนึ่งปี    3,615.2      5.4       3,657.6      4.8     2,880.8      4.4  
ลกูหนี้ภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิสทุธจิากสว่นทีถ่งึกาํหนด

รบัชาํระภายในหนึ่งปี        32.2         -           60.1      0.1         86.5      0.1  
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี       149.0      0.2           37.3         -        302.7      0.5  
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น       384.9      0.6          379.2      0.5        385.2      0.6  
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน    40,808.8      61.0        39,368.0      51.3     14,939.7      22.2  
รวมสินทรพัย ์    66,811.5    100.0        76,711.1    100.0     67,260.5    100.0  

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมุนเวียน       
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ       530.0      0.8                -         -     1,117.0      1.7  
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น    1,851.1      2.8       2,222.4      2.9     1,948.2      2.9  
เงนิรบัลว่งหน้าจากผูถ้อืบตัร       211.1      0.3          151.1      0.2         77.7      0.1  
ตน้ทนุงานกอ่สรา้งคา้งจา่ย        71.3      0.1           73.8      0.1        152.3      0.2  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั             -         -           20.0         -              -         -  
สว่นของเจา้หนี้ตามแผนฟ้ืนฟูกจิการทีถ่งึกาํหนดชาํระ

ภายในหนึ่งปี       683.6      1.0          745.3      1.0        745.4      1.1  
สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี        26.0         -           10.0         -     1,967.2      2.9  
สว่นของหุน้กูร้ะยะยาวทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี    1,467.7      2.2       3,607.6      4.7     2,078.7      3.1  
หนี้สนิรอคาํสัง่อนัเป็นทีส่ดุของศาล       181.9      0.3          181.9      0.2         80.8      0.1  
รายไดร้บัลว่งหน้า       100.5      0.2          132.1      0.2        387.6      0.6  
รายไดค้า่โดยสารรอนําสง่        168.7      0.3          177.0      0.2         95.1      0.1  
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย       495.2      0.7          988.9      1.3        148.0      0.2  
ประมาณการหนี้สนิระยะสัน้       227.4      0.3           45.8      0.1              -         -  
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น       265.1      0.4          201.3      0.3        141.1      0.2  

      6,279.6         9.4           8,557.2      11.2        8,939.1      13.2  
หนี้สนิทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกบัสนิทรพัยท์ีจ่ดัประเภทเป็น

สนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขาย       515.8      0.8                -         -              -         -  
รวมหน้ีสินหมุนเวียน       6,795.4      10.2           8,557.2      11.2        8,939.1      13.2  
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
รายไดร้บัลว่งหน้า       621.5      0.9          614.8      0.8         82.8      0.1  
เจา้หนี้ตามแผนฟ้ืนฟูกจิการ - สทุธจิากสว่นทีถ่งึกาํหนด

ชาํระภายในหนึ่งปี        49.6      0.1           49.6      0.1         51.9      0.1  
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หน่วย : ล้านบาท 

 งบการเงินรวม  
 ณ 31 มีนาคม (ตรวจสอบ)  ณ 1 เมษายน (ตรวจสอบ) 

2558 
% ของ
สินทรพัย์
รวม 

2557 
(ปรบัปรงุใหม่) 

% ของ
สินทรพัย์
รวม 

2556 
% ของ
สินทรพัย์
รวม 

เงนิกูย้มืระยะยาว - สทุธจิากสว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน
หนึ่งปี    1,187.1      1.8          230.0      0.3        396.7      0.6  

หุน้กูร้ะยะยาว - สทุธจิากสว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่ง
ปี    1,345.1      2.0       2,807.5      3.7     6,401.0      9.5  

เจา้หนี้เงนิประกนัผลงานกจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั        34.7      0.1           34.9         -         62.5      0.1  
สาํรองรายการภายใตว้ธิสีว่นไดเ้สยีของเงนิลงทุนในการ

รว่มคา้       317.7      0.5                -         -              -         -  
สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน       575.7      0.9          557.6      0.7        481.7      0.7  
ประมาณการหนี้สนิระยะยาว    1,244.0      1.9       1,266.9      1.7        141.2      0.2  
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี    2,616.2      3.9       3,037.1      4.0        360.8      0.5  
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอืน่        12.0         -           13.3         -         12.7         -  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน       8,003.6      12.1           8,611.7      11.3        7,991.3      11.8  
รวมหน้ีสิน    14,799.0      22.3        17,168.9      22.5     16,930.4      25.0  

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนเรอืนหุน้       
   ทุนจดทะเบยีน        
      หุน้สามญั 15,913,136,180 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 4 บาท       
         (1 เมษายน 2556: 11,986,444,024 หุน้ มลูคา่หุน้

ละ 4 บาท)   63,652.5        63,652.5    47,945.8  

   ทุนทีอ่อกจาํหน่ายและชาํระเตม็มลูคา่แลว้       
      หุน้สามญั 11,919,250,161 หุน้ มลูคา่หุน้ละ 4 บาท       
        (31 มนีาคม 2557: หุน้สามญั 11,914,230,525 หุน้ 

มลูคา่หุน้ละ 4 บาท)       
        (1 เมษายน 2556: หุน้สามญั 11,106,634,594 หุน้ 

มลูคา่หุน้ละ 4 บาท)   47,677.0    71.4      47,656.9    62.1    44,426.5    66.1  
สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั    1,807.6      2.7       1,797.2      2.3     1,486.1      2.2  
เงนิรบัลว่งหน้าคา่หุน้             -         -                -         -     1,295.6      2.0  
สว่นตํ่ากวา่ทุนจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุม

เดยีวกนั   (3,372.0)    (5.0)     (3,372.0)    (4.4)   (3,372.0)    (5.0) 
สว่นเกนิทนุจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการถอืหุน้ใน

บรษิทัยอ่ย    1,353.2      2.0       4,448.4      5.8     2,811.2      4.2  
สว่นเกนิทนุจากการขายใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัยอ่ย       494.3      0.7                -         -              -         -  
หุน้ทุนซือ้คนื      (925.5)    (1.4)               -         -              -         -  
กาํไรสะสม              
   จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย    2,937.1      4.4       2,760.3      3.6     1,750.5      2.6  
   จดัสรรแลว้ - สาํรองหุน้ทุนซือ้คนื       925.5      1.4                -         -              -         -  
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (ขาดทุน)    (3,387.8)    (5.1)         818.1      1.1    (3,633.1)    (5.4) 
องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้    2,639.4      4.0       3,577.1      4.6     3,663.5      5.5  
จาํนวนทีร่บัรูใ้นสว่นของเจา้ของทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิทรพัยท์ี่

จดัประเภทเป็นสนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขาย       579.6      0.8                -         -              -         -  
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ    50,728.4      75.9        57,686.0      75.1     48,428.3      72.2  
สว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย    1,284.1      1.8       1,856.2      2.4     1,901.8      2.8  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น     52,012.5      77.7        59,542.2      77.5     50,330.1      75.0  

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น    66,811.5    100.0        76,711.1    100.0     67,260.5    100.0  

 
 
 



              
              บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จาํกดั (มหาชน)                                                                         แบบ 56-1 ปี 2557/58 

สว่นที ่3 หน้า 4 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 
สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม (ตรวจสอบ) 

2558 
% ของ
รายได้ 
รวม 

2557 
(ปรบัปรงุใหม่) 

% ของ 
ราย 

ได้รวม 

2556  
(ปรบัปรงุใหม่) 

% ของ
รายได้
รวม 

การดาํเนินงานต่อเน่ือง 
กาํไรขาดทุน: 
รายได้ 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารจดัหารถไฟฟ้าภายใตส้ญัญา 

สมัปทาน          49.8  0.6         866.8        3.7             -           -   
รายไดจ้ากการบรกิาร    5,676.6  69.5      5,227.2  22.3      4,787.6  71.4 
รายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์         410.6  5.0      2,057.2  8.8         787.9  11.7 
รายไดจ้าการรบัเหมากอ่สรา้ง ( โอนกลบั )             -     -               -            -              9.2   0.1 
รายไดอ้ื่น             
   รายไดจ้ากการบรหิารจดัการ            1.9            -               -            -               -           -   
   เงนิปนัผลรบั          41.7      0.5            6.0           -              1.8          -   
   ดอกเบีย้รบั      1,054.0  12.9      1,345.6   5.7          58.9  0.9 
   กาํไรจากการขายใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ          53.4    0.7             -            -               -           -   
   กาํไรจากการขายเงนิลงทนุ         261.8  3.2            2.1         -           999.7  14.9 
   กาํไรจากการขายรายไดค้า่โดยสารสทุธใินอนาคต             -     -       13,497.6  57.5             -           -   
   กาํไรจากการขายสนิทรพัย ์             -         -           379.9   1.6             -           -   
   กาํไรจากการขายทีด่นิ         367.5     4.5             -            -               -           -   
   อื่น ๆ         256.1  3.1          85.7  0.4          63.8    1.0 
รวมรายได้          8,173.4  100.0       23,468.1  100.0          6,708.9  100.0 
ค่าใช้จ่าย             
ตน้ทนุการใหบ้รกิารจดัหารถไฟฟ้าภายใตส้ญัญาสมัปทาน          49.8  0.6         866.8  3.7             -           -   
ตน้ทนุการบรกิาร      2,754.1   33.7      2,558.3  10.9      2,346.8  35.0 
ตน้ทนุขายอสงัหารมิทรพัย ์         243.9      3.0   1,260.4  5.4    527.3  7.9 
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรกิาร         145.8     1.8         318.1  1.4         223.1  3.3 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร         992.8  12.1         964.0   4.1      1,086.3  16.2 
คา่ใชจ้า่ยอืน่         310.3  3.8         135.0    0.6             -           -   
รวมค่าใช้จ่าย          4,496.7    55.0          6,102.6  26.1          4,183.5   62.4 
กาํไรก่อนส่วนแบ่งกาํไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในการ

ร่วมค้าและบริษทัรว่ม ค่าใช้จ่ายทางการเงินและ
ค่าใช้จ่ายภาษี 

     เงินได้      3,676.7  45.0     17,365.5  74.0      2,525.4  37.6 
สว่นแบ่งขาดทนุจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้          (14.4) (0.2)           (0.8)          -               -           -   
สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม         866.1   10.6         620.1  2.6          3.0       -   
กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้      4,528.4       55.4     17,984.8      76.6      2,528.4    37.6 
คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ        (403.5) (4.9)        (628.0) (2.7)     (1,247.8) (18.6) 
กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้          4,124.9  50.5       17,356.8  73.9          1,280.6    19.0 
คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้        (733.0) (9.0)   (3,788.1) (16.1)     (1,248.1) (18.6) 
กาํไรสาํหรบัปีจากการดาํเนินงานต่อเน่ือง      3,391.9  41.5     13,568.7  57.8          32.5   0.4 
การดาํเนินงานท่ียกเลิก             
ขาดทุนสาํหรบัปีจากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ         (51.7)  (0.6)         (32.2)      (0.1)       1,894.7  28.2 
กาํไรสาํหรบัปี          3,340.2  40.9       13,536.5  57.7          1,927.2   28.6 
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หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 
สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม (ตรวจสอบ) 

2558 
% ของ
รายได้ 
รวม 

2557 
(ปรบัปรงุใหม่) 

% ของ 
ราย 

ได้รวม 

2556  
(ปรบัปรงุใหม่) 

% ของ
รายได้
รวม 

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน:              
ผลกาํไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกั

คณติศาสตรป์ระกนัภยั             -                 -             (31.7)   
สว่นเกนิทนุจากการตรีาคาสนิทรพัย ์             -                 -             281.4    
ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงนิทีเ่ป็น

เงนิตราต่างประเทศ        1.5              (0.9)            11.9    
ผลขาดทุนจากการวดัมลูคา่เงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผือ่ขาย        (367.3)           (94.2)            15.0    
กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนสาํหรบัปี        (365.8)           (95.1)           276.6    
กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี          2,974.4          13,441.4             2,203.8    

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน)             
สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ             
   กาํไรจากการดาํเนินงานต่อเนื่อง      2,995.7        12,630.4           (144.9)   
   กาํไร (ขาดทุน) จากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ         (51.7)           (32.9)        1,863.4    
       2,944.0        12,597.5         1,718.5    
สว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุมบรษิทัยอ่ย 
   กาํไรจากการดาํเนินงานต่อเนื่อง         396.2            938.2            177.4    
   กาํไรจากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ             -                0.8             31.3    
          396.2            939.0            208.7    
       3,340.2        13,536.5         1,927.2    
การแบ่งปันกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม         
สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ             
   กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมจากการดาํเนินงานต่อเนื่อง      2,631.3        12,535.5            132.5    
   กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมจากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ         (51.7)           (33.0)        1,863.4    
       2,579.6        12,502.5         1,995.9    
สว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุมบรษิทัยอ่ย 
   กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมจากการดาํเนินงานต่อเนื่อง         394.8            938.1            176.6    
   กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมจากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ             -                0.8             31.3    
          394.8            938.9            207.9    
       2,974.4        13,441.4       2,203.8    
กาํไรต่อหุ้น (บาท)   
กาํไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน   
   กาํไรสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 0.248   1.078   0.172   
กาํไรต่อหุน้ปรบัลด         
   กาํไรสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 0.248   1.067   0.167   
กาํไรต่อหุ้นจากการดาํเนินงานต่อเน่ือง         
กาํไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน         
   กาํไรสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 0.253   1.081   (0.014)   
กาํไรต่อหุน้ปรบัลด         
   กาํไรสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 0.252   1.070       
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งบกระแสเงินสด 

หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 
สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม (ตรวจสอบ) 

2558 
2557 

(ปรบัปรงุใหม่) 
2556 

(ปรบัปรงุใหม่) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน  
กาํไรกอ่นภาษจีากการดาํเนินงานต่อเนื่อง        4,124.9                 17,356.7                  1,280.6  
หกั ขาดทุนกอ่นภาษจีากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ           (51.6)                     (26.0)                 1,894.7  

กาํไรก่อนภาษี             4,073.3                        17,330.7  
   

3,175.3  
รายการปรบักระทบยอดกาํไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรม

ดาํเนินงาน 
   คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย           460.0                     381.1                  1,763.1  
   ขาดทุน (กาํไร) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ             (2.2)                      32.3                       25.6  
   สว่นแบ่งขาดทนุจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้            14.5                         0.8                           -  
   สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม          (866.0)                   (620.1)                     (3.0) 
   คา่ตดัจาํหน่ายตน้ทนุในการออกหุน้กู ้ - -                      26.8  
   องคป์ระกอบทีเ่ป็นหนี้สนิของหุน้กูแ้ปลงสภาพตดับญัช ี - -                    170.8  
   ตดัจาํหน่ายคา่ธรรมเนียมการออกเลตเตอรอ์อฟเครดติสาํหรบัการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ - -                    135.9  
   รบัรูร้ายไดร้บัลว่งหน้า           (36.9)                     (35.3)                          -  
   สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน            32.0                       45.2                       60.9  
   ประมาณการหนี้สนิ (โอนกลบั)           (52.8)                      88.1                           -  
   คา่เผือ่การดอ้ยคา่ของสนิทรพัย ์           125.7                            -                           -  
   ประมาณการคา่เสยีหายเบือ้งตน้ทีเ่กดิจากการยกเลกิสญัญา           113.2                            -                           -  
   ประมาณการสว่นตา่งของรายไดท้ีต่ํ่ากวา่คา่ตอบแทนขัน้ตํ่า            53.4                            -                           -  
   ตดัจาํหน่ายสว่นเกนิจากสญัญาแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศลว่งหน้า           (60.9)                           -                           -  
   คา่เผือ่หนี้สงสยัจะสญู            17.9                     135.1                       19.1  
   กาํไรจากการขายทีด่นิ          (367.6)                           -                           -  
   กาํไรจากการจาํหน่ายสนิทรพัย ์                      18.1  
   รายไดจ้าการชดเชยตามคาํสัง่ศาล                     (7.3) 
   กาํไรจากการขายใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ           (53.4)                           -                           -  
   กาํไรจากการขายรายไดค้า่โดยสารสทุธใินอนาคต                 -                (13,497.5)                          -  
   กาํไรจากการขายเงนิลงทนุ          (261.8)                       (2.1)                  (999.7) 
   กาํไรจากการตดัจาํหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย                 -                      (21.2)                          -  
   กาํไรทีย่งัไมเ่กดิขึน้จากการเปลีย่นแปลงในมลูคา่เงนิลงทุนชัว่คราวในหลกัทรพัยเ์พือ่คา้             (8.5)                     (12.6)                          -  
   ขาดทุน (กาํไร) จากการขายสนิทรพัย ์            26.8                    (379.9)                                -  
   เงนิปนัผลรบั           (41.7)                       (6.0)                     (1.8) 
   รายการจา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์            14.8                       17.0                       14.6  
   ดอกเบีย้รบั       (1,054.0)                 (1,345.6)                    (58.9) 
   คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้           388.3                     575.4                     902.8  
กาํไร (ขาดทุน) จากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัย ์ และหน้ีสิน

ดาํเนินงาน             2,514.1                          2,685.4  
   

5,242.3  
สินทรพัยด์าํเนินงานลดลง (เพ่ิมขึ้น) 
   เงนิฝากธนาคารสาํหรบัเงนิรบัลว่งหน้าจากผูถ้อืบตัร           (57.8)                     (73.8)                    (77.7) 
   ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น          (346.8)                     (26.2)                    144.4  
   ลกูหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทาน            40.2                    (789.3)                          -  
   ลกูหนี้ภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิ            26.3                       24.8                      (7.3) 
   อะไหล ่             (4.4)                       (2.7)                          -  
   ตน้ทนุการพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์           139.5                     955.1                   (108.4) 
   เงนิจา่ยลว่งหน้าแกผู่ร้บัเหมา             (7.0)                      11.9                       67.6  
   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น            64.6                    (253.1)                    974.9  
   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น              4.4                       13.5                   (291.8) 
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งบการเงินรวม 
สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม (ตรวจสอบ) 

2558 
2557 

(ปรบัปรงุใหม่) 
2556 

(ปรบัปรงุใหม่) 
หน้ีสินดาํเนินงานเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 
   เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น          (493.2)                      70.8                     217.7  
   เงนิรบัลว่งหน้าจากผูถ้อืบตัร            60.0                       73.3                       76.6  
   ตน้ทนุงานกอ่สรา้งคา้งจา่ย           (69.8)                   (148.4)                  (199.6) 
   เงนิรบัลว่งหน้าจากผูว้า่จา้ง                 -                         1.4                           -  
   เจา้หนี้เงนิประกนัผลงาน              6.2                      (36.7)                    (50.7) 
   รายไดร้บัลว่งหน้า            12.1                    (302.3)                    310.2  
   รายไดค้า่โดยสารรอนําสง่             (8.3)                      82.0                     (42.6) 
   สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน           (22.0)                       (1.8)                    (18.4) 
   หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่            41.4                      (29.0)                  (220.0) 
เงินสดจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน             1,899.5                          2,254.9                      6,017.2  
   จา่ยดอกเบีย้          (304.4)                   (481.6)               (1,064.1) 
   จา่ยภาษเีงนิได ้       (1,669.0)                   (697.1)                  (371.1) 
   รบัคนืภาษเีงนิได ้                 -                       57.1                       26.5  
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน                 (73.9)                         1,133.3                      4,608.5  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
เงนิลงทนุชัว่คราวลดลง (เพิม่ขึน้)       18,855.1                (22,444.6)                  (993.8) 
เงนิฝากทีม่ภีาระผกูพนัลดลงเพิม่ขึน้          (546.3)                   (522.5)                    235.3  
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแกก่จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้          (763.0)                           -                           -  
ดอกเบีย้รบั        1,226.3                   1,111.4                       51.0  
สทิธเิรยีกรอ้งในมลูหนี้จากการซือ้หนี้ตามแผนฟ้ืนฟูกจิการลดลง                 -                     341.1                     196.4  
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย                 -                            -                  6,628.1  
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุระยะยาวอื่น        6,189.3                            -                   (465.2) 
เงนิสดรบัจากการขายใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ           129.2                            -                           -  
เงนิสดรบัจากเงนิคนืทนุของบรษิทัรว่ม           148.5                            -                           -  
เงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้เงนิลงทุนในการรว่มคา้          (133.8)                     (43.2)                          -  
เงนิสดจา่ยสทุธจิากการเปลีย่นสถานะเงนิลงทุน                 -                        (1.7)                          -  
เงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม          (696.5)               (20,838.2)                  (200.0) 
เงนิสดจา่ยเพือ่ซือ้เงนิลงทุนระยะยาวอืน่      (11,301.0)                 (5,988.4)                       1.8  
เงนิปนัผลรบั        1,258.4                     823.4                     (20.3) 
เงนิสดจา่ยซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์       (1,139.8)                 (1,006.9)               (1,180.2) 
เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์              8.4                         2.7                       13.6  
เงนิสดจา่ยซือ้อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุ          (541.1)                   (652.7)                    (39.3) 
เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุ        1,412.3                     501.6                     (71.6) 
เงนิสดจา่ยซือ้สทิธกิารเชา่                 -                        (4.7)                      10.6  
เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน           (13.0)                       (6.4)                          -  
เงนิสดจา่ยลว่งหน้าเพือ่ซือ้สนิทรพัย ์           (83.8)                           -                     (17.8) 
เงนิสดรบัจากการขายรายไดค้า่โดยสารสทุธใินอนาคต                 -                 61,399.0                           -  
จา่ยคา่ใชจ้า่ยในการขายรายไดค้า่โดยสารสทุธใินอนาคต                 -                      (36.4)                          -  
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน          14,009.2                        12,633.5                      4,148.6  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน     
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้           530.0                 20,833.2                  2,468.6  
เงนิสดจา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ                 -                (21,950.2)               (3,293.1) 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้           973.7                       99.0                  1,052.1  
เงนิสดจา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ             (8.0)                 (2,223.0)               (2,205.5) 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้                 -                       20.0                           -  
เงนิสดจา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั           (20.0)                           -                           -  
เงนิสดรบัจากการใชส้ทิธใิบสาํคญัแสดงสทิธซิือ้หุน้สามญั            22.0                   2,237.5                  1,301.9  
เงนิสดรบัจากการขายใบสาํคญัแสดงสทิธขิองบรษิทัยอ่ย           634.0                            -                           -  
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หน่วย : ล้านบาท 

งบการเงินรวม 
สาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 มีนาคม (ตรวจสอบ) 

2558 
2557 

(ปรบัปรงุใหม่) 
2556 

(ปรบัปรงุใหม่) 
หนี้สนิรอคาํสัง่อนัเป็นทีส่ดุของศาลเพิม่ขึน้                 -                     101.0                       80.8  
จา่ยเงนิปนัผล       (6,028.1)                 (7,112.0)               (3,159.1) 
ชาํระคนืหุน้กูร้ะยะยาว       (3,611.3)                 (2,081.3)               (3,486.7) 
เงนิสดจา่ยซือ้หุน้ทุนซือ้คนื          (925.5)                           -                           -  
เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย       (4,653.6)                 (2,150.2)                          -  
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย        1,033.0                   4,587.9                           -  
เงนิปนัผลจา่ยของบรษิทัยอ่ยใหแ้กส่ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคมุของบรษิทัยอ่ย          (403.4)                   (768.8)                  (229.9) 
เงนิสดจา่ยจากการลดทุนออกจาํหน่ายของบรษิทัยอ่ยใหแ้กส่ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่ ีอํานาจ

ควบคุมของบรษิทัยอ่ย                 -                    (248.8)   
เงนิสดรบัจากสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคมุของบรษิทัยอ่ยจากการ          
   ใชส้ทิธใิบสาํคญัแสดงสทิธซิือ้หุน้สามญัของบรษิทัยอ่ย              2.8                            -    
เงนิสดรบัจากสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคมุของบรษิทัยอ่ย          
   ในการออกจาํหน่ายหุน้สามญัของบรษิทัยอ่ย            29.0                       45.0                     882.1  
เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน        (12,425.4)                       (8,610.7)                   (6,588.8) 
ผลต่างจากการแปลงคา่งบการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง)              1.3                        (0.9)                      11.9  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สทุธิ             1,511.2                          5,155.2                      2,180.2  
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี        8,668.5                   3,513.3                  1,333.2  
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปีจากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ           (67.8)                           -  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี          10,111.9                          8,668.5                      3,513.4  

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม 
รายการท่ีมิใช่เงินสด 
   แปลงสภาพหุน้กูเ้ป็นหุน้สามญั                 8,955.1  
   โอนเงนิจา่ยลว่งหน้าเพือ่ซือ้สนิทรพัยเ์ป็นทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์                 2,171.6  
   โอนเงนิจา่ยลว่งหน้าเพือ่ซือ้สนิทรพัยเ์ป็นตน้ทนุโครงการ - ระบบรถไฟฟ้า                      13.7  
   โอนอุปกรณ์เป็นอะไหล ่            64.2                            -                           -  
   โอนอุปกรณ์เป็นสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน            60.4                       23.0                       21.5  
   โอนอุปกรณ์เป็นสนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่            11.5                         3.1                           -  
   โอนอุปกรณ์เป็นสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่                 -                         4.9                           -  
   โอนตน้ทนุโครงการ - ระบบรถไฟฟ้าเป็นตน้ทนุโครงการ - โฆษณา                 -                   2,371.4                           -  
   โอนตน้ทนุการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์ป็นอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน           172.5                       15.7                           -  
   โอนทีด่นิและโครงการรอการพฒันาในอนาคตเป็นอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน                 1,440.4  
   โอนอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุเป็นทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์              4.6                       25.2                           -  
   โอนอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทนุเป็นทีด่นิและโครงการรอการพฒันาในอนาคต                 -                     263.9                           -  
   โอนสทิธกิารเชา่เป็นทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์              1.4                         3.1                        3.1  
   ซือ้อุปกรณ์โดยยงัไมไ่ดจ้า่ยชาํระ            155.7                     116.5                     242.8  
   ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนโดยยงัไมไ่ดจ้า่ยชาํระ              2.9                         0.3  - 
   ซือ้เงนิลงทนุระยะยาวอื่นโดยยงัไมไ่ดจ้า่ยชาํระ           116.6                            -  - 
   โอนเงนิลงทนุระยะยาวอื่นเป็นเงนิลงทนุชัว่คราว        1,707.8                            -  - 
   หกักลบเงนิสดทีนํ่าไปวางทรพัยเ์พือ่เป็นหลกัประกนัในการชาํระหนี้กบัเจา้หนี้ตามแผน

ฟ้ืนฟูกจิการ            61.7                            -  - 
   บนัทกึประมาณการหนี้สนิสาํหรบัคา่กอ่สรา้งอาคารจอดรถและทางเชือ่มของ

อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน           231.0                            -  - 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั  

ความสามารถในการทาํกาํไร ปี 2557/58+ ปี 2556/57+ ปี 2555/56 

อตัราสว่นกาํไรจากการดาํเนินงานขัน้ตน้ต่อยอดขาย (%) 55.5% 51.4% 48.8% 

อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการดาํเนินงานต่อยอดขายจากการดาํเนินงาน (%) 22.0% 19.5% 16.6% 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่ม (%)A 39.9% 36.3% 49.0% 

อตัรากาํไรก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่ม (%) 48.1% 75.5% 53.3% 

อตัรากาํไรจากรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํก่อนภาษี (%)B 40.4% 36.2% 21.6% 

อตัรากาํไรสทุธจิากรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํ (%)B 32.8% 25.4% 9.7% 

อตัรากาํไรสทุธ ิ(%)C 32.5% 55.7% 16.6% 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)D 5.0% 17.6% 2.9% 

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (%)E 6.4% 22.7% 3.8% 

สภาพคล่อง    

อตัราสว่นเงนิทุนหมนุเวยีน 3.83x 4.36x 5.79x 

ความสามารถในการชาํระหน้ี    

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสนิทรพัย ์ 0.22x  0.22x  0.25x  

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุน 0.28x  0.29x  0.33x  

อตัราสว่นหน้ีสนิสุทธติ่อทุน (0.11 x) (0.03 x) 0.17x  

อตัราสว่นหน้ีสนิสุทธติ่อกาํไรจากการดาํเนินงาน (1.96 x) (0.65 x) 1.66x  

ความสามารถในการชาํระดอกเบีย้F 7.03x  4.94x  4.07x  

อตัราส่วนต่อหุ้นG    

กาํไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.248 1.078 0.172 

กระแสเงนิสดจากการดาํเนินงานต่อหุน้ (บาท) (0.006) 0.097 0.466 

กระแสเงนิสดอสิระต่อหุน้ (บาท) (0.154) (0.009) 0.270 

มลูคา่บรษิทัต่อหุน้  (บาท) 9.64 9.11 10.65 

มลูคา่ตามบญัชตี่อหุน้ (บาท) 4.38 5.09 5.05 

 
หมายเหตุ : 
+ ปรบัรายการยอ้นหลงัตามผลกระทบของการนํา TFRIC 12 และ TFRIC 4 มาใช ้
A ไมร่วมรายไดแ้ละรายจา่ยทีไ่มเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกบัการดาํเนินงาน (non-operating items) และไมร่วมรายไดด้อกเบีย้รบั 
B คํานวณจากกําไรจากรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํ (ไม่รวมส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมของบรษิทัย่อย) / รายได้
ทัง้หมดทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํ 
C คาํนวณจากกาํไรสทุธทิางบญัช ี(ไมร่วมสว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย) / รายไดท้ัง้หมดทางบญัช ีรวม
สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
D คาํนวณจากกาํไรสทุธทิางบญัช ี(ไมร่วมสว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย) / สนิทรพัยร์วม 
E คาํนวณจากกาํไรสทุธทิางบญัช ี(ไมร่วมสว่นทีเ่ป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย) / สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 
F คาํนวณจากกาํไรจากการดาํเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษ ีและคา่เสือ่ม / คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ  
G คาํนวณจากจาํนวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ ณ มลูคา่ทีต่ราไวท้ี ่4.0 บาทต่อหุน้ 
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14. บทวิเคราะห์ผลประกอบการสําหรบัปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2558 และ 2557 
(Management Discussion and Analysis (“MD&A”)) 

ภาพรวมธรุกิจ 

 จาํนวนผู้โดยสารรวมปี 2557/58 เพ่ิมขึ้น 1.9% จากปีก่อน เป็น 218.7 ล้านเที่ยวคน และอตัราค่าโดยสาร
เฉล่ียเพ่ิมขึน้ 1.6% จากปีก่อนหน้า เป็น 26.9 บาทต่อเทีย่ว  

 ส่วนแบ่งกาํไรสุทธิจาก BTSGIF ในปี 2557/58 จาํนวน 724.2 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 18.2% หรอื 111.8 ลา้นบาท 
จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อน 

 รายได้จากการให้บริการเดินรถ (O&M) เพ่ิมขึ้น 23.2% เป็น 1,549.3 ล้านบาทเม่ือเทียบกบัปีก่อน สาเหตุ
หลกัมาจากการเปิดใหบ้รกิารในสว่นต่อขยายสายสลีม จากวงเวยีนใหญ่ถงึบางหวา้เตม็ปี 

 รายได้จากธรุกิจส่ือโฆษณาในบีทีเอส ปี 2557/58 เป็น 1,775.5 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 7.0% จากปีก่อน  
 รายได้จากธรุกิจอสงัหาริมทรพัย ์ในปี 2557/58 จาํนวน 1,354.8 ล้านบาท ลดลง 53.8% จากปีก่อน 

เน่ืองมาจากการโอนคอนโดมเินียมทีล่ดลง 
 รายได้จากธรุกิจบริการ1 ประจาํปี 2557/58 เพ่ิมขึน้ 37.3% จากปีก่อน เป็น 547.8 ล้านบาท รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้

หลกัมาจากรา้นอาหาร ChefMan 
 อตัรากาํไรสุทธิก่อนภาษีจากรายการท่ีเกิดขึ้นเป็นประจาํ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ประจาํปี 

2557/58 ปรบัตวัดีขึน้ เป็น 40.4% เทยีบกบั 36.2% ในปี 2556/57 
 กําไรสุทธิหลงัหกัภาษีจากรายการท่ีเกิดขึ้นเป็นประจาํ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) ประจาํปี 

2557/58 ปรบัตวัดีขึน้ เป็น 2,820.0 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 10.0% จากปีก่อน ที ่2,563.0 ลา้นบาท  
 กาํไรสุทธิ (ก่อนหกัส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย) สาํหรบัปี 2557/58 เท่ากบั 3,340.2 ล้านบาท ลดลง 75.3% 

จากปี 2556/57 เน่ืองจากปี 2556/57 ได้บนัทึกกาํไรจากการขายรายได้ค่าโดยสารสุทธิในอนาคตแก่ 
BTSGIF จาํนวน 13.5 พนัล้านบาท ซ่ึงเป็นรายการพิเศษ 

 จ่ายเงินปันผลประจาํปี 2557/58 แก่ผู้ถือหุ้น2 ทัง้ส้ิน 7,094.9 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเงินปันผลตอบแทน
เตม็ปีอยู่ท่ีประมาณ 6.38%  

มาตรฐานการบญัชีและการจดัประเภทรายการใหม่ 

ตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย (รวมเรยีก “กลุ่มบรษิทั บทีเีอส”) ไดนํ้าการตคีวามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงนิฉบบัที ่12 (TFRIC 12 เรื่อง ขอ้ตกลงสมัปทานบรกิาร) มาใช ้โดยมาตรฐานฉบบัน้ีใหแ้นวทางการ
บนัทกึบญัชสีาํหรบัผูป้ระกอบการทีไ่ดร้บัสมัปทานในการรบัรูแ้ละวดัมลูค่าภาระผูกพนัและสทิธทิี่เกี่ยวขอ้งในขอ้ตกลง
สมัปทานบริการระหว่างภาครฐักบัภาคเอกชน บีทีเอสซี (บริษัทย่อย) เป็นผู้ให้บริการจดัหารถไฟฟ้า (โครงสร้าง
พืน้ฐาน) ในการเดนิรถเพื่อใหบ้รกิารแก่สาธารณะมกีารดําเนินการและบํารุงรกัษาโครงสรา้งพืน้ฐานน้ีในช่วงเวลาตาม
สญัญาการใหบ้รกิารเดนิรถและซ่อมบํารุงโครงการระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพมหานคร (สญัญาใหบ้รกิารเดนิรถและ
ซ่อมบํารุง 30 ปี) โดยบทีเีอสซไีด้รบัค่าบรกิารตลอดระยะเวลาของสญัญา โดยขอ้ตกลงดงักล่าว ถอืเป็นขอ้ตกลง
สมัปทานบรกิารระหว่างภาครฐักบัภาคเอกชน ฝา่ยบรหิารของบทีเีอสซจีงึพจิารณาแลว้วา่ สญัญาใหบ้รกิารเดนิรถและ
ซ่อมบาํรงุ 30 ปี นัน้ อยูใ่นขอบเขตของการตคีวามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่12 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย
ได้เปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชดีงักล่าวในงวดปจัจุบนัและปรบัยอ้นหลงังบการเงนิของงวดก่อนที่แสดงเป็นขอ้มูล
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เปรยีบเทยีบ เสมอืนหน่ึงว่าบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยใช้การตคีวามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิและการตคีวาม
มาตรฐานการบญัชเีหล่าน้ีมาโดยตลอด รายละเอยีดเพิม่เตมิ อยูใ่น หมายเหตุประกอบงบการเงนิรวมขอ้ 3 และ 4  ใน
งบการเงนิรวม สาํหรบัปี 2557/58 

ผลกระทบจากปัจจยัต่างๆ ต่อผลการดาํเนินงานของกลุ่มธรุกิจ  

จากภาวะเศรษฐกจิไทยทีช่ะลอตวัประกอบกบัความไมแ่น่นอนทางการเมอืง ยงัคงสง่ผลกระทบเป็นวงกวา้งกบัประเทศ
ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2557 ดงัเหน็ได้จากอตัราการเตบิโตของผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศสําหรบัครึ่งปีแรก  
ซึง่เตบิโตเพยีง 0.1% เมื่อเทยีบกบั 4.1% ในครึง่ปีแรกของปี 2556 ต่อมาในครึง่ปีหลงั ความมัน่ใจในประเทศกลบัคนื
มาจากการปฏริปูทางการเมอืงภายใตก้ารปกครองของรฐับาลปจัจุบนั ดงัเหน็ไดจ้ากการขยายตวัของการอุปโภคบรโิภค
รวมทัง้การเพิม่ขึน้ของภาคการผลติ ซึง่ถอืเป็นปจัจยัหน่ึงในการกระตุน้เศรษฐกจิของประเทศได ้อยา่งไรกด็ ีแมว้า่จะมี
การปรบัตวัดขีึน้ในสองปจัจยัดงักลา่ว อตัราการเตบิโตของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศสาํหรบัปี 2557 ยงัเตบิโตเพยีง 
0.7% เทยีบกบั 2.9% ในปี 25563 ภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัน้ี นบัเป็นความทา้ทายของกลุ่มบรษิทั โดยเฉพาะธุรกจิสือ่
โฆษณา ซึ่งไดร้บัผลกระทบโดยตรงจากการชะลอการใชจ้่ายของผูบ้รโิภค สง่ผลใหเ้ราไม่สามารถบรรลุเป้าหมายทีเ่รา
ตัง้ไว้ในส่วนธุรกจิสื่อโฆษณาได้ อย่างไรก็ด ีท่ามกลางความท้าทายดงักล่าว ธุรกิจระบบขนส่งมวลชนและธุรกจิสื่อ
โฆษณาในบทีเีอสยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ (รายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่ผลการดาํเนินงานตามสว่นงาน) 

ในสว่นของธรุกิจระบบขนส่งมวลชน รายไดค้่าโดยสารในสว่นของระบบรถไฟฟ้าสายหลกัเตบิโต 3.5% จากปีก่อน 
เป็น 5.88 พนัลา้นบาท ในปี 2557/58 (ตํ่ากวา่เป้าหมายการเตบิโตทีว่างไว ้6 – 9%) สาเหตุหลกัมาจากเวลาเปิด
ใหบ้รกิารทีส่ ัน้ลงในช่วงทีค่ณะรกัษาความสงบแห่งชาต ิ(คสช.) ประกาศเคอรฟิ์ว และผลกระทบจากการเลื่อนการเปิด
ภาคเรยีนของโรงเรยีนและมหาวทิยาลยัในกรุงเทพมหานครเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัประเทศใน AEC แต่ในสว่นของรายได้
จากการใหบ้รกิารเดนิรถนัน้ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 23.2% จากปีก่อน มาอยูท่ี ่1,549.3 ลา้นบาท ซึง่มากกวา่เป้าทีเ่ราวางไวท้ี ่
17% สาเหตุหลกัมาจากการรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีจากการเดนิรถในสว่นต่อขยายสายสลีม (วงเวยีนใหญ่ – บางหวา้) การ
เพิม่ขึน้ของรายได้ค่าเดนิรถตามสญัญาในส่วนต่อขยายสายสุขุมวทิ และการขยายขอบเขตของงานในสญัญาเดนิรถ 
BRT 

สําหรบัธุรกิจส่ือโฆษณา ซึ่งเป็นธุรกจิที่มคีวามผนัผวนไปตามสภาพเศรษฐกจิสูง ได้รบัผลกระทบโดยตรงจากการ
ชะลอการอุปโภคบรโิภคของภาคครวัเรอืน ดงัเหน็ได้จากรายได้รวมจากธุรกจิสื่อโฆษณาลดลง 6.3% จากปีก่อน  
(ไมบ่รรลุเป้าหมายการเตบิโตทีต่ ัง้ไว ้0 – 3%) แต่ยงัน้อยกวา่การใชจ้า่ยงบประมาณโฆษณาของอุตสาหกรรมโดยรวมที่
ลดลงถงึ 8.4%4 

ธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ เป็นอีกธุรกิจหน่ึงที่ได้รบัผลกระทบจากการชะลอการใช้จ่ายของประชาชนและจํานวน
นักท่องเที่ยวที่ลดลง ซึ่งส่งผลกระทบต่อยอดขายและยอดโอนคอนโดมิเนียม โดยในปี 2557/58 รายได้จาก
อสงัหารมิทรพัยเ์ชงิทีอ่ยูอ่าศยั จาํนวน 415.7 ลา้นบาท (ไมบ่รรลุเป้าหมายรายไดท้ีต่ ัง้ไว ้ที ่800 ลา้นบาท) ในสว่นของ
รายไดจ้ากรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจําจากอสงัหารมิทรพัยเ์ชงิพาณิชย ์แมว้่าปีน้ีจะเตบิโตถงึ 8.2% จากปีก่อน เป็น 
932.3 ลา้นบาท (พลาดจากเป้าหมายรายไดท้ีต่ ัง้ไว ้ที ่1,000 ลา้นบาท) 
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ผลการดาํเนินงานประจาํปี 2557/58 

กลุ่มบรษิทั บทีเีอส รายงานผลประกอบการประจําปี 2557/58 ด้วยรายได้รวม* จํานวน 8,123.6 ล้านบาท ลดลง 
64.1% หรอื 14,477.6 ลา้นบาท จาก 22,601.3 ลา้นบาท ในปี 2556/57 ซึง่การลดลงสว่นใหญ่ เป็นผลมาจากการ
บนัทกึกําไรจากรายการพเิศษในปี 2556/57 คอื (1) กําไรพเิศษจากการขายรายได้ค่าโดยสารสุทธใินอนาคตแก่ 
BTSGIF จํานวน 13,497.6 ลา้นบาท และ (2) การรบัรูก้ําไรพเิศษจากการขายทีด่นิทีบ่างปะกงและบางนา กม. 18 
ทัง้สิน้ 379.3 ลา้นบาท รวมถงึ (3) การลดลงของรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จาํนวน 1,646.6 ลา้นบาทจากปี
ก่อน และ (4) การลดลงของดอกเบีย้รบั จาํนวน 291.6 ลา้นบาทจากปีก่อน แต่การลดลงของรายไดร้วม ถูกชดเชยดว้ย 
(5) รายได้จากการบรกิารที่เพิม่ขึ้น จํานวน 449.3 ล้านบาท โดยรายได้ที่เพิม่ขึ้นส่วนใหญ่มาจากธุรกิจระบบขนส่ง
มวลชน และธุรกจิบรกิาร (ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ี ่ผลการดาํเนินงานตามสว่นงาน) และ (6) กําไรพเิศษจากการขาย
ทีด่นิทีห่มอชติ จาํนวน 5 ไร ่ใหแ้ก่บรษิทั บทีเีอส แสนสริ ิโฮลดิง้ วนั จาํกดั (JVCo1) จาํนวน 367.5 ลา้นบาทในไตร
มาส 3 ปีน้ี 

อย่างไรกด็ ีแมว้่ารายไดจ้ากการเดนิรถ (O&M) และส่วนแบ่งกําไรสุทธจิาก BTSGIF เพิม่ขึน้ แต่รายไดจ้ากการ
ดาํเนินงาน5 ประจาํปีน้ี ปรบัตวัลดลง 16.8% จากปีก่อน เป็น 7,102.1 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายได้
ในสว่นของธุรกจิอสงัหารมิทรพัยจ์ากการลดลงของจาํนวนหอ้งทีโ่อนในโครงการ Abstracts พหลโยธนิ พารค์ และการ
ปรบัตวัลดลงของรายไดใ้นส่วนของธุรกจิสื่อโฆษณา โดยรายไดจ้ากธุรกจิระบบขนส่งมวลชน ธุรกจิสื่อโฆษณา ธุรกจิ
อสงัหารมิทรพัย ์และธุรกจิบรกิาร คดิเป็นสดัสว่น 32.0%, 41.2%, 19.1% และ 7.7% ของรายไดจ้ากการดําเนินงาน
รวม ตามลาํดบั 

รายได้จากการดาํเนินงาน5 

(ล้านบาท) 
ปี 2557/58 

% 
ของ 

ยอดรวม5 
ปี 2556/57 

% 
ของ 

ยอดรวม5 

% เปล่ียนแปลง 
(YoY) 

อัตรากาํไร 
ขัน้ต้น 

ปี 2557/588 

อัตรากาํไร
ขัน้ต้น 

ปี 2556/578 
ระบบขนส่งมวลชน6 2,273.5 32.0% 2,077.3 24.3% 9.4% 64.1% 57.9% 
ส่ือโฆษณา 2,926.0 41.2% 3,121.2 36.6% (6.3)% 59.5% 60.5% 
อสังหาริมทรัพย์7 1,354.8 19.1% 2,934.1 34.4% (53.8)% 43.9% 40.2% 
บริการ1 547.8 7.7% 399.0 4.7% 37.3% 26.5% 28.2% 

รวม5 7,102.1 100.0% 8,531.7 100.0% (16.8)% 55.5% 51.4% 

ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวม* จาํนวน 4,446.9 ลา้นบาท ลดลง 788.9 ลา้นบาท หรอื 15.1% จากปี 2556/57 สว่นใหญ่มา
จากการลดลงของต้นทุนขายอสงัหารมิทรพัย์จํานวน 1,016.5 ล้านบาท รวมถงึค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารที่
เกี่ยวเน่ืองกบัการขายคอนโดมเินียมโครงการ Abstracts ทีล่ดลง ในสว่นของตน้ทุนจากการดําเนินงานลดลง 23.7% 
จากปีก่อน เป็น 3,162.8 ลา้นบาท ซึ่งลดลงสอดคลอ้งกบัการลดลงของรายไดจ้ากการดําเนินงานรวม  อยา่งไรกต็าม 
เน่ืองจากการลดลงของต้นทุนเร็วกว่าการลดลงของรายได้จากการดําเนินงานรวม ส่งผลให้อัตรากําไรจากการ
ดาํเนินงานขัน้ตน้8 (Operating gross profit margin) ปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 55.5% เมือ่เปรยีบเทยีบกบั 51.4% ของปีก่อน 

จากปจัจยัทีก่ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ สง่ผลให ้Operating EBITDA9 ในปี 2557/58 ลดลง 263.5 ลา้นบาท หรอื 8.5% เมื่อ
เทยีบกบัปีก่อน เป็น 2,836.2 ลา้นบาท ทัง้น้ี รายไดจ้ากธุรกจิระบบขนสง่มวลชนซึง่เป็นธุรกจิทีม่อีตัรากําไรสงูมสีดัสว่น
มากขึน้ และรายไดจ้ากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยท์มีอีตัรากําไรน้อยมสีดัสว่นลดลง สง่ผลให ้Operating EBITDA9 margin 
ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จาก 36.3% ในปี 2556/57 เป็น 39.9% ในปีน้ี สาํหรบัค่าใชจ้่ายทางการเงนินัน้ ลดลง 35.8% หรอื 
224.6 ลา้นบาท เป็น 403.5 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่มาจากการชาํระหุน้กูชุ้ดทีส่ามของบทีเีอสซทีีค่รบกําหนดในไตรมาส 
2 ปี 2557/58  



              
              บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จาํกดั (มหาชน)                                                                         แบบ 56-1 ปี 2557/58 

สว่นที ่3 หน้า 13 

แมว้่ารายไดจ้ากรายการที่เกดิขึน้เป็นประจํา10 อื่น จะลดลง 4.2% หรอื 65.3 ลา้นบาท จากปีก่อนเป็น 1,506.7  
ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของดอกเบี้ยรบัในส่วนของหลกัทรพัยค์ํ้าประกนัที่ใชใ้นการชําระหุน้กู้ชุดที่
สามของบทีเีอสซ ีแต่อตัรากาํไรจากรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํ10 ก่อนหกัภาษ ีปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 40.4% จาก 36.2% 
ในปี 2556/57 และกําไรสทุธหิลงัหกัภาษจีากรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํ (ก่อนหกัสว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย) ประจาํปี 
2557/58 ปรบัตวัดขีึน้ เป็น 2,820.0 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 10.0% จากปีก่อน ที่ 2,563.0 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากการ
ปรบัตวัดขีึน้ของอตัรากาํไรขัน้ตน้จากรายการปกตแิละการลดลงของคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 

นอกจากนัน้ บรษิทัฯ บนัทกึค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดอ้ยู่ที ่733.0 ลา้นบาท ลดลง 3,055.1 ลา้นบาท หรอื 80.6% จาก 
ปีก่อน ซึง่สว่นใหญ่มาจาก (1) ภาษจีากกําไรจากการขายรายไดส้ทุธใินอนาคตแก่ BTSGIF จาํนวน 2,700.0 ลา้นบาท 
ในปี 2556/57 และ (2) ภาษทีีเ่กี่ยวขอ้งกบัการลดทุนของบรษิทับทีเีอสซ ีจาํนวน 406.7 ลา้นบาท ในเดอืนพฤศจกิายน 
2556 ซึ่งทัง้สองรายการไม่ไดเ้กดิขึน้อกีครัง้ในปีน้ี  จากปจัจยัทัง้หมดขา้งต้น ทําใหก้ลุ่มบรษิทั บทีเีอส รายงานกําไร
สุทธ ิสาํหรบัปี 2557/58 เท่ากบั 3,340.2 ลา้นบาท (ลดลง 75.3% จากปี 2556/57) และกําไรสุทธสิว่นที่เป็นของ 
ผูถ้อืหุน้บรษิทัฯ เทา่กบั 2,944.0 ลา้นบาท (ลดลง 76.6% จากปีก่อน) 

หมายเหตุ :  

* เพื่อวตัถุประสงคใ์นการเปรยีบเทยีบ รายไดแ้ละตน้ทุนรวม (ทีแ่สดงในงบการเงนิ) ในเอกสารฉบบัน้ี ไมร่วม รายไดแ้ละตน้ทุนจากการ
ใหบ้รกิารจดัหารถไฟฟ้าภายใตส้ญัญาสมัปทาน จาํนวน 49.8 ลา้นบาท (ปี 2556/57 จาํนวน 866.8 ลา้นบาท) อนัเน่ืองมาจากการนําการ
ตคีวามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่12 (TFRIC 12 เรือ่ง ขอ้ตกลงสมัปทานบรกิาร) มาใช ้โดยภายใตก้รอบการตคีวามฉบบัน้ี  
บทีเีอสซตีอ้งเป็นผูจ้ดัหารถไฟฟ้าเพือ่ใหบ้รกิารแก่สาธารณะ 
1 รายไดจ้ากธุรกจิบรกิาร รวมถงึรายไดจ้ากการขายและบรกิารทีเ่กีย่วขอ้งกบั BSS, รายไดจ้ากการสะสมคะแนนของโปรแกรม Carrot 
Rewards, รายไดค้่าก่อสรา้งและค่าทีป่รกึษาจาก HHT Construction, และรายไดจ้ากรา้นอาหาร ChefMan หมายเหตุ: รายการต่าง ๆ 
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัรา้นอาหาร ChefMan ถกูยา้ยจากหน่วยธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์มาอยูท่ีห่น่วยธุรกจิบรกิาร ในไตรมาส 4 ปี 2556/57 
2 การเสนอจ่ายเงนิปนัผลประจําปีครัง้สุดท้ายจํานวน 0.30 บาทต่อหุ้นนัน้ ขึน้อยู่กบัการอนุมตัจิากที่ประชุมผูถ้อืหุน้ โดยอตัราเงนิ 
ปนัผลตอบแทน คาํนวณจากราคาตลาดก่อนวนัทีค่ณะกรรมการบรษิทัมมีตอินุมตัจิา่ยเงนิปนัผล 
3 แหล่งขอ้มลู: www.nesdb.go.th ขอ้มลูเดอืนมกราคม – ธนัวาคม 2557 
4 แหล่งขอ้มลู: Nielsen ขอ้มลูเดอืนเมษายน 2557 – มนีาคม 2558, ไมร่วมสือ่ทวีดีจิทิลั และเคเบลิทวี ี
5 รายไดจ้ากการดาํเนินงาน คาํนวณจากรายไดจ้ากการดาํเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกจิ และสว่นแบ่งกําไร (ขาดทุน) จาก BTSGIF แต่ไมร่วม 
ดอกเบีย้รบั เงนิปนัผลรบั และรายการทีไ่มเ่กดิขึน้เป็นประจาํ (non-recurring items)       
6 รายไดจ้ากธุรกจิระบบขนสง่มวลชน ประกอบดว้ย ส่วนแบ่งกําไรจาก BTSGIF (รวมอยู่ใน ‘สว่นแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนใน
บรษิทัรว่ม’ ทีแ่สดงอยู่ในงบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็) รายไดค้่าบรกิารจากการบรหิารการเดนิรถไฟฟ้าและ BRT (รวมอยู่ใน ‘รายไดจ้ากการ
บรกิาร’ ในรายการ ‘รายไดจ้ากการใหบ้รกิารเดนิรถ’ ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม) รายไดจ้ากคา่โดยสาร 16 วนั สาํหรบัปี 2556/57 
7 รายไดธุ้รกจิอสงัหารมิทรพัยป์ระกอบดว้ยยอดขายอสงัหารมิทรพัย,์ ค่าเช่าและค่าบรกิาร ธุรกจิก่อสรา้งและบรกิาร, และรายไดค้่าบรกิาร
จากโครงการสนามกอลฟ์ธนาซติีแ้ละสปอรต์คลบั  
8 กาํไรขัน้ตน้จากการดาํเนินงาน คาํนวณจากรายไดจ้ากการดาํเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกจิ และสว่นแบง่กาํไร (ขาดทุน) จาก BTSGIF 
9 อตัรากําไรจากการดาํเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา ค่าตดัจาํหน่าย ดอกเบีย้ และภาษ ีคาํนวณจากรายไดจ้ากการดาํเนินงานจาก 4 หน่วย
ธุรกจิ และสว่นแบง่กาํไร (ขาดทุน) จาก BTSGIF แต่ไมร่วมดอกเบีย้รบั เงนิปนัผลรบั สว่นแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากบรษิทัรว่มอื่นๆ (ยกเวน้
จาก BTSGIF) และการรว่มคา้ และรายการทีไ่มเ่กดิขึน้ประจาํอื่น ๆ 
10 กําไรจากรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํ (Recurring profit) คาํนวณจากรายไดจ้ากการดําเนินงานจาก 4 หน่วยธุรกจิ, ส่วนแบ่งกําไร 
(ขาดทุน) จาก BTSGIF บรษิทัร่วมและการรว่มคา้ และรวมถงึรายการทีเ่กดิขึน้ประจาํ ไดแ้ก่ ดอกเบีย้รบั และรายการทีเ่กดิขึน้เป็นประจาํ
อื่นๆ (ก่อนจดัสรรใหผู้ม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย) 
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เหตกุารณ์สาํคญัในปี 2557/58 

 30 เมษายน 2557: บรษิทั บทีเีอส แลนด ์จาํกดั (BTSL) ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยของบทีเีอส กรุ๊ป จดัตัง้บรษิทัรว่ม
ทุน ชื่อ บรษิทั บางกอก เพยเ์มนต ์โซลชูนัส ์จาํกดั (BPS) เพื่อประกอบธุรกจิพฒันาซอฟตแ์วรแ์ละใหบ้รกิาร
ทางเทคโนโลยต่ีางๆ รวมถงึเทคโนโลยอีนัเกี่ยวขอ้งกบัระบบขนสง่มวลชนและระบบการชําระเงนิในประเทศ
ไทย 

 6 สิงหาคม 2557: บรษิทัจ่ายเงนิปนัผลครัง้สดุทา้ยประจาํปี 2556/57 จาํนวนหุน้ละ 0.21 บาท หรอืคดิเป็น
เงนิทัง้สิน้ 2,501.4 ลา้นบาท ทัง้น้ี อตัราเงนิปนัผลตอบแทน (Dividend Yield) ประจาํปี คดิเป็น 7.37% เมื่อ
เทยีบกบัราคาหุน้ ณ วนัที ่22 พฤษภาคม 2557 (1 วนัก่อนคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตัใิหจ้า่ยเงนิปนัผล)  

 8 สิงหาคม 2557: ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตัโิครงการซือ้หุน้คนืของบรษิทัฯ ภายในวงเงนิ
สงูสดุไมเ่กนิ 6,000 ลา้นบาท หรอืประมาณรอ้ยละ 5 ของหุน้ทีจ่าํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด โดยมกีําหนดระยะเวลา
ซือ้หุน้คนื ตัง้แต่วนัที ่25 สงิหาคม 2557 ถงึวนัที ่24 กุมภาพนัธ ์2558 โดย ณ วนัสิน้สดุโครงการซื้อหุน้คนื 
โดยบรษิทัฯ ไดซ้ือ้หุน้คนืไปทัง้หมด 0.8% ของจาํนวนหุน้ทีช่าํระแลว้ คดิเป็นมลูคา่รวม 925.2 ลา้นบาท 

 15 ตลุาคม 2557: ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรหิารของบรษิทัฯ ไดม้มีต ิ(1) อนุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้ทาํสญัญา
ขอ้ตกลงกรอบความร่วมมอืทางธุรกจิกบับรษิทั แสนสริ ิจํากดั (มหาชน) (SIRI) ในการเป็น Exclusive 
Partner เพื่อรว่มกนัพฒันาโครงการทีพ่กัอาศยัเพื่อขาย ซึง่ตัง้อยูภ่ายในรศัม ี500 เมตร จากสถานีรถไฟฟ้า 
(2) อนุมตักิารจดัตัง้บรษิทัรว่มทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 50:50 กบั SIRI เพื่อพฒันาโครงการแรกภายใตก้รอบ
ความร่วมมือ โดยจะเป็นโครงการที่พกัอาศยัเพื่อขายบนที่ดินใกล้กบัสถานีรถไฟฟ้าบีทีเอสหมอชิต และ  
(3) อนุมตักิารขายทีด่นิเน้ือทีป่ระมาณ 5 ไร ่(8,000 ตารางเมตร) ใหแ้ก่บรษิทัรว่มทุนโครงการแรกน้ี 

 24 พฤศจิกายน 2557: ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ อนุมตัใินหลกัการใหบ้รษิทัฯ จาํหน่ายหุน้ทัง้หมดใน
บรษิทั บทีเีอส แอสเสทส ์จํากดั (BTSA) และบรษิทั ก้ามกุ้ง พรอ็พเพอรต์ี ้จํากดั (ก้ามกุ้ง) ใหแ้ก่บรษิทั  
แนเชอรลั พารค์ จาํกดั (มหาชน) (NPARK) เพื่อแลกกบัหุน้สามญัเพิม่ทุนของ NPARK นอกจากน้ี บรษิทัฯ 
ยงัจะได้รบัใบสําคญัแสดงสทิธขิอง NPARK ในอตัราส่วน 2 หุน้สามญัเพิม่ทุนที่ออกใหแ้ก่บรษิทัฯ ต่อ  
1 หน่วยใบสาํคญัแสดงสทิธ ิโดยไมค่ดิมลูคา่ 

 19 ธนัวาคม 2557: ไดจ้ดทะเบยีนจดัตัง้บรษิทัร่วมทุนแรกระหว่างบรษิทัฯ และ SIRI ชื่อ บรษิทั บทีเีอส  
แสนสริ ิโฮลดิง้ วนั จาํกดั (JVCo1) ซึง่บรษิทัฯ และ SIRI แต่ละฝา่ยไดล้งทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ในบรษิทั
รว่มทุนน้ี 

 9 มกราคม 2558: ทีป่ระชุมคณะกรรมการอนุมตัใิหบ้รษิทัฯ จ่ายเงนิปนัผลระหวา่งกาลจากผลการดาํเนินงาน
งวดหกเดอืน (เมษายน 2557 - กนัยายน 2557) และจากกําไรสะสมใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในจํานวน 
หุน้ละ 0.30 บาทต่อหุน้ หรอืคดิเป็นเงนิทัง้สิน้ประมาณ 3,547 ลา้นบาท 

 2 กมุภาพนัธ์ 2558: กลุ่มบรษิทั บทีีเอสและบรษิัท อิออน ธนสนิทรพัย์ (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 
(AEONTS) รว่มกนัออกบตัรแรบบทิรว่ม (co-branded rabbit) โดยผูถ้อืบตัรสมาชกิออิอน-แรบบทิสามารถใช้
ฟงักช์นัต่างๆ ของแรบบทิ รวมทัง้รบับรกิารสนิเชื่อเพื่อผูบ้รโิภคจาก AEONTS ทัง้น้ี ภายใตโ้ครงการน้ี จะมี
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การจดัตัง้ SPV เพื่อซื้อสทิธเิรยีกรอ้งในสนิเชื่อเพื่อผู้บรโิภคที่เกดิจากการเบกิใชส้นิเชื่อผ่านบตัรสมาชกิ 
ออิอน-แรบบทิ ในวงเงนิไมเ่กนิ 5,000 ลา้นบาท 

 13 มีนาคม 2558: จดัตัง้การรว่มทุนแห่งที ่2 (JVCo2) ระหวา่งบรษิทัฯ และ SIRI ทัง้น้ีบรษิทัฯ และ SIRI  
ถอืหุน้ในสดัสว่น 50:50  

 31 มีนาคม 2558: กลุ่มบรษิทั บทีเีอสปรบัโครงสรา้งองคก์ร  (มผีลตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2558) โดยเพิม่
คณะกรรมการทีป่รกึษา (Advisory Board)  เพิม่ตําแหน่งกรรมการผูอ้ํานวยการใหญ่ (Chief Executive 
Officer: “CEO”) และเพิม่ตําแหน่งรองกรรมการผูอ้ํานวยการใหญ่ (Deputy Chief Executive Officer: 
“Deputy CEO”) ในโครงสรา้งองคก์ร ทัง้น้ี ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตัใิหก้รรมการบรหิาร 2 
ท่าน คอื นายกวนิ กาญจนพาสน์ เขา้ดํารงตําแหน่ง CEO และนายคง ช ิเคอืง (Mr. Kong Chi Keung)  
เขา้ดาํรงตาํแหน่ง Deputy CEO  

 20 เมษายน 2558: บรษิทัฯ ไดจ้าํหน่ายหุน้สามญัทัง้หมดในบรษิทัยอ่ย 2 แห่งในสายธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์
ไดแ้ก่ BTSA ซึ่งเป็นเจา้ของโรงแรมอสีตนิ แกรนด์ สาทร กรุงเทพฯ และทีด่นิบรเิวณถนนพหลโยธนิ และ 
กา้มกุง้ ซึง่เป็นเจา้ของทีด่นิบรเิวณถนนพญาไท ใหแ้ก่ บรษิทั ย ูซติี ้จาํกดั (มหาชน) (บมจ. ย ูซติี)้ (ชื่อเดมิ: 
NPARK) เพื่อแลกกบัหุน้สามญัเพิม่ทุนและใบสาํคญัแสดงสทิธขิอง บมจ. ย ูซติี้ โดยบรษิทัฯ จําหน่ายหุน้
สามญัทัง้หมดในราคา 9,404.1 ลา้นบาท เพือ่แลกกบัหุน้สามญัทัง้หมด 35.64% ใน บมจ. ย ูซติี ้และใบสาํคญั
แสดงสทิธ ิ

 15 พฤษภาคม 2558: ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรหิารอนุมตัใิหบ้รษิทัฯ จดัตัง้บรษิทัรว่มทุน ระหวา่งบรษิทัฯ 
และ SIRI อกี 7 บรษิทั  (JVCo3 – JVCo9) เพื่อรองรบัแผนการพฒันาโครงการทีพ่กัอาศยัเพื่อขายในอกี 12 
เดอืนขา้งหน้า ทัง้น้ีบรษิทัฯ และ SIRI ถอืหุน้ในสดัสว่น 50:50 ในแต่ละบรษิทั 

 25 พฤษภาคม 2558: ทีป่ระชุมคณะกรรมการอนุมตัใิหบ้รษิทัฯ จ่ายเงนิปนัผลประจาํปี 2557/58 ครัง้สดุทา้ย
จาํนวน 3,548.6 ลา้นบาท ในจํานวนหุน้ละ 0.30 บาท โดยการเสนอจ่ายเงนิปนัผลประจําปีครัง้น้ี ขึน้อยู่กบั
การอนุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ประจาํปี ทัง้น้ี อตัราเงนิปนัผลตอบแทน (Dividend Yield) ประจาํปี คดิเป็น 
6.38% เมื่อเทยีบกบัราคาหุน้ ณ วนัที ่22 พฤษภาคม 2558 (1 วนัก่อนคณะกรรมการบรษิทัฯ มมีตอินุมตัใิห้
จา่ยเงนิปนัผล)  

ผลการดาํเนินงานตามส่วนงาน 

ธรุกิจระบบขนส่งมวลชน 

รายไดร้วมของธุรกจิระบบขนสง่มวลชน6 ในปี 2557/58 เพิม่ขึน้ 9.4% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน เป็น 2,273.5 ลา้นบาท 
สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเดนิรถและการรบัรูส้ว่นแบ่งกําไรสทุธจิาก BTSGIF ในสว่น
ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเดนิรถ เพิม่ขึน้ 23.2% หรอื 292.1 ลา้นบาทจากปีก่อน เป็น 1,549.3 ลา้นบาท เป็นผลมา
จาก (1) การรบัรูร้ายไดจ้ากการเดนิรถในสว่นต่อขยายสายสลีมทีเ่ปิดใหบ้รกิารอยา่งเป็นทางการ ตัง้แต่วนัที ่5 ธนัวาคม 
2556 (2) การเพิม่ขึน้ของรายไดค้า่เดนิรถตามสญัญาในสว่นต่อขยายสายสขุมุวทิและ (3) การขยายขอบเขตของงานใน
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สญัญาเดนิรถ BRT แต่การเพิม่ขึน้บางสว่นถูกชดเชยดว้ยการลดลงของรายไดค้่าโดยสาร (ในปี 2556/57 บรษิทัฯ 
บนัทกึรายไดค้า่โดยสาร 16 วนั ก่อนการจดัตัง้ BTSGIF) จาํนวน 207.7 ลา้นบาท  ลดลง 100% จากปีก่อน 

ในสว่นของรายไดค้า่โดยสารในสว่นของรถไฟฟ้าสายหลกั เพิม่ขึน้ 3.5% จากปีก่อน หรอื 197.0 ลา้นบาท เป็น 5,874.1 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลมาจากจาํนวนเทีย่วการเดนิทางทีเ่พิม่ขึน้ 1.9% เมื่อเทยีบกบัปีก่อน เป็น 218.7 ลา้นเทีย่วคน และ
อตัราค่าโดยสารเฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 26.9 บาทต่อเทีย่ว คดิเป็นการเพิม่ขึน้ 1.6% จากปีก่อน อยา่งไรกด็ ีในปีน้ี ตน้ทุน
ของรถไฟฟ้าสายหลกัปรบัตวัลดลงจากคา่ใชจ้า่ยพนกังานและคา่ใชจ้า่ยในการขายและการตลาด โดยลดลง 15.1% จาก
ปีก่อน สง่ผลใหค้วามสามารถในการทาํกาํไรในสว่นของรถไฟฟ้าสายหลกัปีน้ีปรบัตวัดขีึน้ 

สว่นแบ่งกําไรสุทธจิาก BTSGIF ในปีน้ี จํานวน 724.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 18.2% หรอื 111.8 ลา้นบาท จากปีก่อน 
เน่ืองจากความสามารถในการทํากําไรในสว่นของรถไฟฟ้าสายหลกัปรบัตวัดขีึน้จากทีก่ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ การรบัรูผ้ล
การดาํเนินงานเตม็ปีในสว่นรถไฟฟ้าสายหลกั และผลจากการปรบัวธิกีารตดัจาํหน่ายค่าใชจ้่ายในการออกและเสนอขาย
หน่วยลงทุน (จาก 3 ปีเป็นตดัจําหน่ายตลอดอายุสมัปทานทีเ่หลอื เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการตดัจําหน่ายรายการอื่นที่
เกีย่วเน่ืองกบั BTSGIF)  

สถิติจาํนวนเท่ียวการเดินทางใน 5 ปีท่ีผา่นมา (ล้านเท่ียวคน) สถิติค่าโดยสารเฉล่ียใน 5 ปีท่ีผา่นมา (บาท / เท่ียว) 

 
 

ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิารของธุรกจิระบบขนสง่มวลชน ประจําปี 2557/58 เท่ากบั 815.3 ลา้นบาท 
ลดลง 11.6% หรอื 106.5 ลา้นบาท จากปีก่อน สาเหตุหลกัของการลดลงเน่ืองจากไมม่กีารบนัทกึตน้ทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบั
รถไฟฟ้าสายหลกัในปีน้ี (ปี 2556/57: 86.5 ลา้นบาท) อยา่งไรกด็ ีการลดลงบางสว่นของตน้ทุนและค่าใชจ้่ายรวมไดถู้ก
ชดเชยดว้ยการเพิม่ขึน้ของต้นทุนในการใหบ้รกิารเดนิรถในส่วนต่อขยายซึ่งเป็นไปตามรายไดค้่าบรหิารการเดนิรถที่
มากขึน้ อยา่งไรกต็าม รายไดร้วมของธุรกจิระบบขนสง่มวลชนปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในขณะทีต่น้ทุนและค่าใชจ้่ายในการขาย
ลดลง สง่ผลให ้Operating EBITDA margin ในปีน้ี ปรบัตวัดขีึน้เป็น 64.8% (ปี 2556/57 อยูท่ี ่56.4%) 

ธรุกิจส่ือโฆษณา 

ในปี 2557 ที่ผ่านมา เศรษฐกจิไทยชะลอตวัลงอย่างต่อเน่ือง ทัง้จากการใชจ้่ายงบประมาณของรฐับาลที่ล่าชา้ การ
ส่งออกของไทยที่ซบเซา และอกีหลายปจัจยัที่กดดนัให้การบรโิภคและการลงทุนภาคเอกชนหดตวัลง ส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อธุรกจิสือ่โฆษณา 
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รายไดร้วมจากธุรกจิสื่อโฆษณาลดลง 195.2 ลา้นบาทหรอื 6.3% จากปีก่อน เป็น 2,926.0 ลา้นบาท สาเหตุหลกัของ
การลดลงมาจากรายไดส้ื่อโฆษณาในโมเดริน์เทรดที่ลดลงอย่างมนีัยสาํคญั เน่ืองจากการชะลอตวัของการใชจ้่ายของ
ภาคครวัเรอืน ดงัเหน็ไดจ้ากการใชจ้า่ยงบประมาณโฆษณาของอุตสาหกรรมโดยรวมทีล่ดลงถงึ 8.4%4 รวมถงึสญัญาใน
การรบับรหิารจดัการในหา้งเทสโก้โลตสัได้ทยอยสิน้สุดลงระหว่างเดอืนธนัวาคม 2557 ถงึ เดอืนกุมภาพนัธ์ 2558 
อย่างไรก็ด ีรายได้จากสื่อโฆษณาในบทีเีอสและสื่อโฆษณาในอาคารสํานักงานและสื่ออื่นๆ ยงัคงเติบโต 7.0% และ 
7.4% จากปีก่อน ตามลาํดบั ซึง่สวนทางกบัการหดตวัของทุกๆ สือ่โฆษณาในตลาด สบืเน่ืองจากการเตบิโตตามจาํนวน
ผูโ้ดยสารของบทีเีอสอยา่งต่อเน่ืองและศกัยภาพของสือ่ทีส่ามารถเขา้ถงึผูบ้รโิภคกลุม่เป้าหมายไดด้ ี  

สือ่โฆษณาในบีทีเอส มรีายไดเ้ตบิโตอยา่งต่อเน่ืองมาโดยตลอด โดยปีน้ี ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 7.0% หรอื 115.6 ลา้นบาท 
จากปีก่อน เป็น 1,775.5 ล้านบาท เป็นผลมาจาก (1) การขยายพื้นที่สื่อโฆษณาบนสถานีรถไฟฟ้าจากสื่อใหม ่
(Platform Truss LED และ Platform Screen Doors) (2) รายไดค้่าเช่าพืน้ทีร่า้นคา้บนสถานีบทีเีอสเพิม่ขึน้จากการ
ทยอยปรบัอตัราค่าเช่าและมอีตัราการใชพ้ืน้ทีร่า้นคา้เพิม่ขึน้ และ (3) รายไดส้ื่อโฆษณาบนขบวนรถไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ 
จากอกี 5 ขบวนตัง้แต่เดอืนเมษายน 2557 

รายไดจ้ากส่ือโฆษณาในโมเดิรน์เทรด ลดลง 24.9% จากปีก่อน เป็น 972.1 ลา้นบาท เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบ
ในช่วงครึง่ปีหลงัทีส่ญัญาบรหิารสื่อโฆษณาในหา้งเทสโก้ โลตสั ทยอยสิน้สุดลงระหว่างเดอืนธนัวาคม 2557 ถงึเดอืน
กุมภาพนัธ ์2558  

ในสว่นของรายไดจ้ากส่ือโฆษณาในอาคารสาํนักงานและส่ืออ่ืนๆ เตบิโต 7.4% จากปีก่อน มาอยูท่ี ่178.4 ลา้นบาท 
เน่ืองจาก (1) รบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีจาก LCD ในอาคารสาํนกังานทีเ่พิม่ขึน้ในปีก่อน รวมถงึเมือ่เดอืนตุลาคม 2557 เริม่รบัรู้
รายไดจ้ากอาคารทีเ่พิม่ขึน้อกี 28 อาคาร รวมเป็น 103 อาคาร ณ วนัสิน้รอบบญัช ีและ (2) รายไดจ้ากการเป็นตวัแทน
ขายสือ่โฆษณาต่างๆ เชน่ ในเครือ่งบนิของ ไทย แอรเ์อเชยี  

สว่นของตน้ทุนจากธุรกจิสื่อโฆษณาลดลง 46.4 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 3.8% จากปีก่อน เป็น 1,185.1 ลา้นบาท 
เน่ืองจากการลดลงของต้นทุนในส่วนของสื่อโฆษณาในโมเดริน์เทรด แต่ถูกชดเชยด้วยการรบัรูค้่าเสื่อมราคาของสื่อ
ดจิทิลัใหม ่เช่น Platform Truss LED และ Platform Screen Door สว่นของค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลง 29.0 
ลา้นบาท หรอื 7.3% จากปีก่อน เป็น 370.7 ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจากคา่ใชจ้า่ยสง่เสรมิการขายในโมเดริน์เทรดทีล่ดลง 
ทัง้น้ี จากสดัสว่นทีล่ดลงของธุรกจิสือ่โฆษณาในโมเดริน์เทรดซึง่มอีตัรากําไรตํ่า สง่ผลให ้operating EBITDA margin 
ปรบัตวัดขีึน้ เป็น 52.3% เมือ่เทยีบกบั 50.6% ในปี 2556/57  

อยา่งไรกด็ ีในไตรมาส 4 ปี 2557/58 วจีไีอตดัสนิใจยกเลกิสญัญาสือ่โฆษณาในโมเดริน์เทรด ทาํใหม้รีายจ่ายพเิศษที่
เกดิขึน้ในไตรมาสน้ี ประกอบด้วย (1) ประมาณการค่าเสยีหายเบื้องต้นที่เกดิจากการยุตสิญัญาก่อนครบกําหนดกบั 
Big C จํานวน 215 ลา้นบาท (ก่อนหกัภาษ)ี และ (2) ประมาณการส่วนต่างของยอดขายทีต่ํ่ากว่าค่าตอบแทนขัน้ตํ่า
จํานวน 53 ล้านบาท (รายละเอียดเพิ่มเติม สามารถดูได้ใน คําอธิบายและวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการ
ดาํเนินงานประจาํปี 2557/58 ของวจีไีอ) 

ธรุกิจอสงัหาริมทรพัย ์

รายไดจ้ากการดําเนินงานของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์ลดลง 1,579.3 ลา้นบาท หรอื 53.8% จากปีก่อน เป็น 1,354.8 
ลา้นบาท สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของรายไดจ้ากอสงัหารมิทรพัยเ์ชงิทีอ่ยูอ่าศยั จากการโอนคอนโดมเินียมใน
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โครงการ Abstracts พหลโยธนิ พารค์ (ทาวเวอร ์A) ทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัปีที่แลว้ อย่างไรกต็าม ในปีน้ี กลุ่มบรษิทั  
บทีเีอส บนัทกึกําไรจากการขายทีด่นิทีห่มอชติ จํานวน 5 ไร่ ใหแ้ก่บรษิทั บทีเีอส แสนสริ ิโฮลดิ้ง วนั จํากดั (JVCo1) 
จํานวน 367.5 ลา้นบาท (ปี 2556/57: กําไรพเิศษจากการขายทีด่นิที่บางปะกงและบางนา กม. 18 ทัง้สิน้ 379.3  
ลา้นบาท) 

รายไดจ้ากอสงัหาริมทรพัยเ์ชิงท่ีอยู่อาศยั ลดลง 79.8% หรอื 1,647.1 ลา้นบาท จากปีก่อน เป็น 415.7 ลา้นบาท  
ในปี 2557/58 จากการลดลงของรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์จํานวน 1,646.6 ลา้นบาท จากการโอนหอ้งใน
โครงการ Abstracts พหลโยธนิ พารค์ (ทาวเวอร ์A) ทีล่ดลง ในปีน้ีมกีารโอนเพยีง 113 หอ้ง เมื่อเทยีบกบั 610 หอ้ง  
ในปี 2556/57 

ในสว่นของรายไดจ้ากอสงัหาริมทรพัยเ์ชิงพาณิชย ์เพิม่ขึน้ 8.2% หรอื 70.4 ลา้นบาท จากปี 2556/57 เป็น 932.3 
ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจากรายไดท้ีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จากรายไดจ้ากกลุม่ธุรกจิโรงแรมและโครงการสนามกอลฟ์ธนาซติี ้

ต้นทุนจากการดําเนินงานของธุรกจิอสงัหารมิทรพัย์ลดลง 996.2 ลา้นบาท หรอื 56.7% จากปีก่อน เป็น 759.6  
ลา้นบาท สาเหตุสาํคญัมาจากการลดลงของตน้ทุนของการโอนคอนโดมเินียมโครงการ Abstracts พหลโยธนิ พารค์ 
สาํหรบัค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลงเช่นกนั โดยลดลง 124.9 ลา้นบาท หรอื 17.9% จากปี 2556/57 เป็น 
573.4 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวเน่ืองกบัการโอนคอนโดมเินียมโครงการ Abstracts 
พหลโยธนิ พารค์ การลดลงของรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยท์ีก่ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ สง่ผลให ้Operating EBITDA 
margin ปรบัตวัลดลงเป็น 13.4% ในปี 2557/58 เทยีบกบั 21.5% ในปี 2556/57  

ธรุกิจบริการ 

บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มรีายไดจ้ากธุรกจิบรกิารเพิม่ขึน้ 148.8 ลา้นบาท หรอื 37.3% จากปีก่อน เป็น 547.8 ลา้นบาท 
สาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากรา้นอาหาร ChefMan ทีเ่พิม่ขึน้ 90.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 41.3% จากปีก่อน เป็น 
310.6 ลา้นบาท และรายไดจ้ากบรษิทั บางกอก สมารท์การด์ ซสิเทม จํากดั  (BSS) ทีเ่พิม่ขึน้ 37.5% หรอื 51.9  
ลา้นบาทจากปีก่อน เป็น 190.3 ลา้นบาท โดยการเพิม่ขึน้หลกัมาจากรายไดจ้ากการทําการตลาดร่วมกบับรษิทัอื่นๆ 
ของบตัรแรบบทิ จาํนวน 37.9 ลา้นบาท  

อยา่งไรกด็ ีตน้ทุนของธุรกจิบรกิาร เพิม่ขึน้ 40.6% หรอื 116.3 ลา้นบาท จากปี 2556/57 เป็น 402.8 ลา้นบาท ในสว่น
ของคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร เพิม่ขึน้ 27.7% จากปีก่อน มาอยูท่ี ่187.5 ลา้นบาท โดยการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนและ
ค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่มาจากค่าใชจ้่ายของพนักงาน ตน้ทุนค่าอาหารและเครื่องดื่มของรา้นอาหาร ChefMan รวมถงึค่า
เสือ่มราคาของฮารด์แวร ์ซอฟทแ์วรแ์ละอุปกรณ์ต่าง ๆ 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรพัยร์วม ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2558 จาํนวน 66,811.5 ลา้นบาท ลดลง 12.9% หรอื 9,899.7 ลา้นบาท จาก ณ 
วนัที ่31 มนีาคม 2557 โดยมสีนิทรพัยห์มุนเวยีน เท่ากบั 26,002.7 ลา้นบาท ลดลง 30.4% หรอื 11,340.4 ลา้นบาท 
การเปลีย่นแปลงสว่นใหญ่เป็นผลมาจาก (1) การลดลงของเงนิลงทุนชัว่คราว จาํนวน 17,124.9 ลา้นบาท (สว่นใหญ่มา
จากการลดลงสุทธขิองเงนิลงทุนในหุน้กู้ที่ใช้เป็นหลกัประกนัในการชําระหุน้กู้ชุดที่สามของบทีเีอสซ ีจํานวน 3,611.3 
ลา้นบาท และการยา้ยหุน้กูชุ้ดทีส่ ีข่องบทีเีอสซ ีจาํนวน 1,466.2 ลา้นบาท มาอยูใ่นสว่นทีถ่งึกําหนดชาํระภายในหน่ึงปี) 
และการบรหิารเงนิสดทีป่รบัการลงทุนใหม้รีะยะยาวขึน้ (2) การลดลงของตน้ทุนขายอสงัหารมิทรพัย ์จํานวน 312.0 
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ลา้นบาท จากการโอนคอนโดมเินียมแก่ผูซ้ือ้ แต่การลดลงบางสว่นถูกชดเชยดว้ย (3) การยา้ยสนิทรพัย ์หน้ีสนิและสว่น
ของเจา้ของทีเ่กี่ยวขอ้งกบั BTSA และก้ามกุ้ง จํานวน 4,576.2 ลา้นบาท เป็นรายการแยกต่างหาก ภายใต้หวัขอ้ 
“สนิทรพัย์ที่จดัประเภทเป็นสนิทรพัย์ที่ถอืไวเ้พื่อขาย” ตามขอ้กําหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิไทย 
(TFRS5) ตามการอนุมัติให้บริษัทฯ จําหน่ายหุ้นสามัญทัง้หมดใน BTSA และก้ามกุ้ง ให้แก่บมจ. ยู ซิตี ้ 
(ดูรายละเอยีดเพิม่เตมิใน หมายเหตุประกอบเงนิการเงนิรวมขอ้ 28) และ (4) การเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการ
เทยีบเทา่เงนิสด จาํนวน 1,443.4 ลา้นบาท (ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่น กระแสเงนิสด) 

สาํหรบัสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน จํานวน 40,808.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3.7% หรอื 1,440.7 ลา้นบาท เป็นผลมาจาก  
(1) การเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนระยะยาวอื่น จํานวน 3,310.3 ลา้นบาท (สว่นใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิลงทุนใน
หลกัทรพัย์เผื่อขาย จํานวน 4,983.6 ล้านบาท แต่การเพิม่ขึน้ถูกชดเชยด้วยการลดลงของตราสารที่จะถอืจนครบ
กําหนด จํานวน 1,573.5 ลา้นบาท จากการยา้ยหุน้กูชุ้ดทีส่ ีข่องบทีเีอสซมีาอยู่ในสว่นทีถ่งึกําหนดชําระภายในหน่ึงปี) 
(2) การเพิม่ขึน้ของเงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั (รวมถงึ JVCo1 และ JVCo2) จํานวน 759.1 ลา้นบาท และ  
(3) การเพิม่ขึน้ของเงนิฝากที่มภีาระผูกพนั จํานวน 573.4 ลา้นบาท (จากการนําเงนิฝากไปคํ้าประกนักบัสถาบนั
การเงนิ) อยา่งไรกด็ ีการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน ถูกชดเชยดว้ย (4) การลดลงของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 
จาํนวน 1,961.6 ลา้นบาท และ (5) การลดลงของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน จาํนวน 1,621.2 ลา้นบาท จากการ
จาํหน่ายหุน้สามญัของ BTSA และ กา้มกุง้ ใหแ้ก่บมจ. ย ูซติี ้ทีก่ลา่วมาแลว้ขา้งตน้ 

หน้ีสินรวม เท่ากบั 14,799.0 ลา้นบาท ลดลง 13.8% หรอื 2,370.0 ลา้นบาท จาก ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 การ
เปลีย่นแปลงมสีาเหตุหลกัมาจาก (1) การจ่ายคนืหุน้กูชุ้ดทีส่ามของบทีเีอสซใีนเดอืนสงิหาคม 2557 จาํนวน 3,611.3 
ลา้นบาท (2) การลดลงของภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย จํานวน 493.6 ลา้นบาท จากการจ่ายภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลสาํหรบัปี 
2556/57 ในเดอืนสงิหาคม 2557 ทีผ่่านมา อยา่งไรกด็ ีการลดลงของหน้ีสนิบางสว่นถูกชดเชยดว้ย (3) การเพิม่ขึน้ของ
เงนิกู้จากสถาบนัการเงนิ เป็นจํานวน 1,503.1 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงนิกู้ของวจีไีอเพื่อการลงทุนใน MACO 
จาํนวน 240.0 ลา้นบาท และอกี 981.1 ลา้นบาทเป็นเงนิกูต่้างประเทศทีใ่ชใ้นการลดความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น 
ส่วนของผู้ถือหุ้น ของบรษิทัฯ จาํนวน 52,012.5 ลา้นบาท ลดลง 7,529.7 ลา้นบาท หรอื 12.6% สาเหตุหลกัมาจาก 
(1) การลดลงของสว่นเกนิทุนจากการเปลีย่นสดัสว่นการถอืหุน้ในบรษิทัยอ่ย จาํนวน 3,095.1 ลา้นบาท สว่นใหญ่เกดิ
จากการเพิม่สดัส่วนในบรษิทั วจีไีอ โกลบอล มเีดยี จํากดั (มหาชน) (2) การลดลงของสว่นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มี
อํานาจควบคุมของบรษิทัย่อย จํานวน 572.1 ลา้นบาท จากการซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยเพิม่เตมิ (วจีไีอ และนูโว 
ไลน์) และ (3) การลดลงของกําไรสะสมสว่นที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (ไม่รวมสว่นที่สาํรองหุน้ทุนซื้อคนื) จํานวน 4,205.9  
ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการประกาศจ่ายเงนิปนัผลประมาณ 6 พนัลา้นบาท (แต่ถูกชดเชยดว้ยกําไรสุทธจิํานวน 
2.9 พนัลา้นบาท) โดย ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 บรษิทัมหีุน้สามญัทีอ่อกจาํหน่ายแลว้ทัง้หมดจาํนวน 11,919.3 ลา้นหุน้  

กระแสเงินสด  

สาํหรบัปีสิน้สดุ 31 มนีาคม 2558 บรษิทัฯ มเีงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากบั 10,111.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
16.7% หรอื 1,443.4 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ มเีงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 1,899.5 ลา้นบาท ลดลง 15.8% 
หรอื 355.5 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากเงนิสดรบัทีล่ดลงในธุรกจิอสงัหารมิทรพัยแ์ละธุรกจิสื่อ
โฆษณา และการเพิม่ขึน้ของลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น จาํนวน 320.5 ลา้นบาท นอกจากน้ี บรษิทัฯ จา่ยภาษเีงนิไดนิ้ติ
บุคคล จํานวน 1,669.0 ลา้นบาท (ปี 2556/57; 697.1 ลา้นบาท) ทําใหบ้รษิทัฯ  มเีงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรม
ดาํเนินงาน จาํนวน 73.9 ลา้นบาท เงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทุน จาํนวน 14,009.2 ลา้นบาท รายการหลกัมาจาก 
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(1) การลดลงของเงนิลงทุนชัว่คราว จาํนวน 18,855.1 ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจากการนําหุน้กูท้ีเ่ป็นหลกัทรพัยค์ํ้าประกนั
ไปจา่ยคนืหุน้กูชุ้ดทีส่ามของบทีเีอสซแีละการบรหิารจดัการเงนิสด (2) เงนิสดสทุธจิ่ายซือ้เงนิลงทุนระยะยาวอื่น จาํนวน 
5,111.7 ลา้นบาท (3) เงนิสดสทุธจิ่ายซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ จาํนวน 1,131.4 ลา้นบาท และ (4) เงนิสดรบัจาก
การขายทีด่นิใหแ้ก่บรษิทัรว่มทุน JVCo1 จาํนวน 1,412.2 ลา้นบาท ในสว่นของเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหา
เงิน จาํนวน 12,425.4 ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจาก (1) เงนิสดจา่ยชาํระหุน้กูร้ะยะยาวของบทีเีอสซ ีจาํนวน 3,611.3 ลา้น
บาท (2) เงนิปนัผลจ่าย จาํนวน 6,028.1 ลา้นบาท (3) เงนิสดสทุธจิ่ายซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยสทุธ ิจาํนวน 3,620.6 
ลา้นบาท จากการซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยเพิม่เตมิ (วจีไีอ และนูโว ไลน์) และ (4) เงนิสดจ่ายซือ้หุน้ทุนซือ้คนื จาํนวน 
925.5 ลา้นบาท 

 

*  หลงัหกัจา่ยภาษเีงนิได ้(จาํนวน 1.7 พนัลา้นบาท) และหลงัจา่ยดอกเบีย้ (จาํนวน 304.4 ลา้นบาท) 
** เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปีของBTSA และ กา้มกุง้ (บนัทกึแยกเป็นรายการจากการดาํเนินงานทีย่กเลกิ) 
*** ไมร่วมเงนิทุนชาํระหน้ีของบทีเีอสซ ี(BTSC sinking fund) และเงนิลงทนุทีม่สีภาพคล่องสงู จาํนวน 13.9 พนัลา้นบาท 
 
การวิเคราะหท์างการเงิน  

ความสามารถในการบริหารสินทรพัย ์

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 มจีํานวน 1,218.1 ล้านบาท ประกอบด้วย ลูกหน้ีการค้า 
936.8 ลา้นบาท และลกูหน้ีอื่น 281.3 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่เป็นลกูหน้ีอื่นจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัและดอกเบีย้คา้งรบั 
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่นเพิม่ขึน้ 143.7 ลา้นบาท หรอื 13.4% จาก ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 สาเหตุหลกัเน่ืองจาก
การเพิม่ขึน้ของลกูหน้ีจากการใหบ้รกิารเดนิรถ 

ลกูหน้ีการคา้แสดงมลูค่าตามจาํนวนมลูค่าสทุธทิีจ่ะไดร้บั บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยบนัทกึค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูสาํหรบั
ผลขาดทุนโดยประมาณทีอ่าจเกดิขึน้จากการเกบ็เงนิจากลูกหน้ีไม่ได ้ ซึง่โดยทัว่ไปพจิารณาจากประสบการณ์การเกบ็
เงนิและการวเิคราะหอ์ายุหน้ี (การวเิคราะหอ์ายุหน้ีแสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวมขอ้ 11 ในงบการเงนิรวม
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สาํหรบัปี 2557/58) นอกจากน้ี กลุ่มบรษิทัมนีโยบายทบทวนเกณฑ์ในการตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูอย่างสมํ่าเสมอ  
เพือ่ประเมนิความเหมาะสมของการตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู ซึง่ปจัจุบนัพบวา่เกณฑท์ีใ่ชย้งัมคีวามเหมาะสมอยู ่

ต้นทุนการพฒันาอสงัหาริมทรพัย์ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 มจีํานวน 2,237.8 ล้านบาท ลดลง 312.0 ล้านบาท 
หรอื 12.2% จาก ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2557  สาเหตุหลกัเน่ืองจากการโอนคอนโดมเินียมในโครงการ Abstracts 
พหลโยธนิ พารค์ (ทาวเวอร ์A) ตน้ทุนการพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์นงบการเงนิแสดงตามราคาทุนหรอืมลูค่าสทุธทิีจ่ะ
ไดร้บั แลว้แต่ราคาใดจะตํ่ากวา่ โดย ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 ตน้ทุนการพฒันาอสงัหารมิทรพัยด์งักล่าว ประกอบดว้ย
ทีด่นิและสิง่ปลกูสรา้งในโครงการ Abstracts พหลโยธนิ พารค์ และโครงการธนาซติี ้

เงินลงทุนชัว่คราว และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 มจีํานวน 6,371.4 ลา้นบาท และ 9,548.4 
ลา้นบาท ตามลําดบั (ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557: 23,496.3 ลา้นบาท และ 6,238.2 ลา้นบาท ตามลาํดบั) เงนิลงทุน
ชัว่คราวลดลง แต่เงนิลงทุนระยะยาวอื่นเพิม่ขึน้ สาเหตุหลกัเน่ืองจากมกีารนําเงนิสดสภาพคล่องสว่นเกนิไปลงทุนระยะ
ยาวเพิม่มากขึน้ รวมทัง้มกีารนําเงนิลงทุนชัว่คราวไปจ่ายชําระหุน้กูร้ะยะยาวทีถ่งึกําหนดชาํระ (ประมาณ 3.6 พนัลา้น
บาท) ซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยเพิม่ (ประมาณ 4.7 พนัลา้นบาท) และจา่ยเงนิปนัผล (ประมาณ 6.0 พนัลา้นบาท) 

สินทรพัย์ท่ีจดัประเภทเป็นสินทรพัย์ท่ีถือไว้เพ่ือขาย ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 4,576.2 ล้านบาท 
เน่ืองจากเมื่อวนัที ่20 เมษายน 2558 บรษิทัไดโ้อนหุน้สามญัของ BTSA และกา้มกุง้ ใหแ้ก่บมจ. ย ูซติี้เรยีบรอ้ยแลว้ 
ในราคาซือ้ขาย 9,404.1 ลา้นบาท ดงันัน้ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัขอ้กําหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่
5 (ปรบัปรุง 2555) เรื่องสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขายและการดําเนินงานทีย่กเลกิ บรษิทัฯ แสดงสนิทรพัยท์ี่
เกี่ยวขอ้งกบั BTSA และกา้มกุง้ เป็นรายการแยกต่างหาก ภายใตห้วัขอ้ “สนิทรพัยท์ีจ่ดัประเภทเป็นสนิทรพัยท์ีถ่อืไว้
เพือ่ขาย” 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 มจีํานวน 14,011.6 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 112.7 ล้านบาท จาก ณ 
วนัที ่31 มนีาคม 2557 ซึง่มจีาํนวน 13,899.0 ลา้นบาท เน่ืองจากมกีารลงทุนในบรษิทั มาสเตอร ์แอด จาํกดั (มหาชน) 
(MACO) ในระหวา่งปีเป็นจาํนวน 630.6 ลา้นบาท และการลดลงในเงนิลงทุนใน BTSGIF เป็นจาํนวน 519.7 ลา้นบาท 
จากการจา่ยเงนิปนัผลและลดมลูคา่หน่วยลงทุนของกองทุน 

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทุน ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 มจีาํนวน 1,480.3 ลา้นบาท ลดลง 1,621.2 ลา้นบาท หรอื 
52.3% จาก ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 ซึ่งมจีาํนวน 3,101.5 ลา้นบาท เน่ืองจากการขายทีด่นิทีห่มอชติจํานวน 5 ไร ่
ใหแ้ก่บรษิทับทีเีอส แสนสริ ิโฮลดิง้ วนั จาํกดั และการจดัประเภทอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุนของ BTSA และกา้มกุง้ 
เป็น “สนิทรพัยท์ีจ่ดัประเภทเป็นสนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขาย” 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 มจีํานวน 5,776.2 ล้านบาท ลดลง 1,961.6 ล้านบาท หรือ 
25.4% จาก ณ วนัที ่31 มนีาคม 2557 สาเหตุหลกัเน่ืองจากทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ของ BTSA และกา้มกุง้ ไดถู้ก
แสดงเป็นรายการแยกต่างหาก ภายใตห้วัขอ้ “สนิทรพัยท์ีจ่ดัประเภทเป็นสนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พือ่ขาย” 

 

 

 



              
              บริษทั บีทีเอส กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จาํกดั (มหาชน)                                                                         แบบ 56-1 ปี 2557/58 

สว่นที ่3 หน้า 22 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทนุ 

โครงสร้างเงินทุน ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 กลุ่มบรษิทัมยีอดหน้ีคงเหลอืจํานวน 4,555.9 ล้านบาท (ณ วนัที่ 31 
มนีาคม 2557: 6,655.1 ลา้นบาท) ยอดหน้ีคงเหลอืดงักล่าวสว่นใหญ่เป็นหุน้กูซ้ึง่ออกโดยบทีเีอสซ ี(จาํนวนเงนิคงเหลอื 
2,812.8 ลา้นบาท) ซึง่ไดร้บัการคํ้าประกนัเตม็จาํนวนโดยหนงัสอืคํ้าประกนัจากสถาบนัการเงนิ  

อตัราส่วนหน้ีสนิสุทธต่ิอทุน และอตัราส่วนหน้ีสนิสุทธต่ิอกําไรจากการดําเนินงาน ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 เท่ากบั
ศูนย์ (ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557: ศูนย์) เน่ืองจากกลุ่มบริษัทยงัมีเงนิสดสภาพคล่องส่วนเกินคงเหลือในจํานวนที่
มากกวา่ยอดหน้ีคงเหลอื 

สภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 กลุ่มบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนชัว่คราว  
เป็นจํานวนเงนิรวม 16,483.3 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2557 ซึ่งเท่ากบั 32,164.8 ล้านบาท สาเหตุ
หลกัเน่ืองจากการนําเงนิสดสภาพคล่องส่วนเกนิไปลงทุนระยะยาวเพิม่มากขึ้น การจ่ายชําระคนืหุ้นกู้ระยะยาวที่ถึง
กําหนดชําระ การซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยเพิม่ และการจ่ายเงนิปนัผล อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 มนีาคม 
2558 เท่ากับ 3.41 เท่า (ซึ่งคํานวณโดยไม่รวมสินทรพัย์ที่จดัประเภทเป็นสนิทรพัย์ที่ถือไว้เพื่อขาย และหน้ีสนิที่
เกี่ยวข้องโดยตรงกับสินทรพัย์ที่จดัประเภทเป็นสินทรพัย์ที่ถือไว้เพื่อขาย) ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557  
ซึง่เทา่กบั 4.36 เทา่ เน่ืองจากเหตุผลเดยีวกนั 

รายจ่ายฝ่ายทุน สําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 มนีาคม 2558 มจีํานวน 1,693.8 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็น (1) อุปกรณ์สื่อ
โฆษณา 521.1 ลา้นบาท ซึ่งรายการหลกัเป็นการลงทุนในรัว้และประตูอตัโนมตับิรเิวณชานชาลาบนสถานีรถไฟฟ้าบทีี
เอส (Platform Screen Door) (2) การก่อสรา้งและปรบัปรุงโครงการในธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์488.3 ลา้นบาท ซึง่สว่น
ใหญ่เป็นค่าก่อสรา้งโครงการย ูสาทร และการปรบัปรุงสปอรต์คลบั โครงการธนาซติี้ (3) กา้มกุง้จ่ายซื้อทีด่นิบรเิวณ
พญาไทเพิม่เตมิ 541.0 ลา้นบาท และ (4) รายจ่ายฝา่ยทุนสาํหรบัธุรกจิบรกิาร 117.1 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่ใชใ้นธุรกจิ
บตัรแรบบทิและธุรกจิรา้นอาหาร โดยรายจา่ยฝา่ยทุนดงักลา่วน้ี จา่ยโดยใชก้ระแสเงนิสดภายในของกลุม่บรษิทั 

ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดขึน้ 

ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดขึน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมภีาระผกูพนัและหน้ีสนิที่
อาจเกดิขึน้ตามทีเ่ปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวมขอ้ 54 ในงบการเงนิรวม สาํหรบัปี 2557/58 

มมุมองผูบ้ริหาร 

สาํหรบั ธุรกิจระบบขนส่งมวลชน กลุ่มบรษิทัตัง้เป้าหมายอตัราการเตบิโตของจํานวนผูโ้ดยสารสําหรบัปี 2558/59  
ที ่4 – 6% จากปีก่อน จากทัง้การเตบิโตตามธรรมชาตแิละการพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์หม่ๆ ตลอดแนวสว่นต่อขยาย
สายสลีมตัง้แต่สถานีวงเวยีนใหญ่ (S8) ไปจนถงึสถานีบางหวา้ (S12) ทีไ่ดเ้ปิดใหบ้รกิารอยา่งเป็นทางการตัง้แต่ปี 2556 
นอกจากน้ี เรายงัตัง้เป้าหมายอตัราการเตบิโตของค่าโดยสารเฉลีย่ ที ่2% จากปีก่อน จากการปรบัโปรโมชัน่ต่างๆ ของ
บรษิทัฯ และบรษิทัฯ ยงัคาดการณ์อตัราการเตบิโตของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเดนิรถ ที ่3% จากปีก่อน 

สาํหรบัการเตบิโตในระยะยาวของธุรกจิระบบขนสง่มวลชน ภายใตก้ารบรหิารงานของรฐับาลชุดปจัจุบนัทีม่นีโยบายที่
ช ัดเจนในการโอนส่วนงานก่อสร้างงานโยธาของส่วนต่อขยายรถไฟฟ้าสีเขียวสายใต้ (แบริ่งถึงสมุทรปราการ  
รวมระยะทางทัง้สิน้ 12.8 กโิลเมตร) จากการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.)  ใหก้บักรุงเทพมหานคร 
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(กทม.)  โดยคาดว่าน่าจะโอนแลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 3 ของปีปฏทินิ 2558 อย่างไรกด็ ีการดําเนินงานก่อสรา้งงาน
โยธายงัคงดาํเนินการต่อไป โดยขณะน้ีการก่อสรา้งมคีวามคบืหน้าถงึ 54.9% ณ วนัที ่30 เมษายน 2558 กลุ่มบรษิทั
เชื่อว่า จะไดร้บัเลอืกใหเ้ป็นผูบ้รหิารการเดนิรถสว่นต่อขยายสายน้ี ภายในไตรมาส 4 ของปีปฏทินิ 2558 หรอืตน้ปี
ปฏทินิ 2559 และคาดวา่จะพรอ้มเปิดใหบ้รกิารทัง้สายไดภ้ายในปี 2562 นอกจากน้ี มกีารศกึษาความเป็นไปไดใ้นการ
โอนการจดัการบรหิารสว่นต่อขยายรถไฟฟ้าสเีขยีวสายเหนือ (หมอชติ – สะพานใหม ่– คคูต รวมระยะทางทัง้สิน้ 18.4 
กโิลเมตร) ใหก้บักรุงเทพมหานคร (กทม.) เช่นกนั เพื่อใหเ้กดิประโยชน์สงูสุดแก่ประชาชน โดยภาครฐักําหนดเวลาใน
การเริม่ก่อสรา้งงานโยธาสาํหรบัโครงการรถไฟฟ้าสายน้ีในเดอืนมถุินายน 2558 และคาดวา่กลุ่มบรษิทัจะไดร้บัเลอืกให้
เป็นผูบ้รหิารการเดนิรถภายในตน้ปี 2559 และคาดวา่จะพรอ้มเปิดใหบ้รกิารอยา่งเตม็รปูแบบไดภ้ายในปี 2563 สาํหรบั
สว่นต่อขยายใหมส่ายสเีขยีวจากบางหวา้ถงึบรมราชชนนี ระยะทางทัง้สิน้ 7 กโิลเมตร คาดว่าจะสามารถเปิดใหบ้รกิาร
ไดภ้ายในปี 2562  และคาดวา่จะมกีารคดัเลอืกผูท้ีจ่ะทาํงานก่อสรา้งสว่นงานโยธาและผูบ้รหิารจดัการการเดนิรถไดใ้น
ตน้ปี 2560 สาํหรบัระบบรถไฟรางคู่ขนานเบา (LRT) จากบางนาไปยงัสนามบนิสวุรรณภูม ิครอบคลุมระยะทางทัง้หมด 
18.3 กโิลเมตรนัน้ คาดวา่จะมกีารประมลูเสน้ทางน้ีภายในปี 2558  และคาดวา่จะสามารถพรอ้มเปิดใหบ้รกิารไดภ้ายใน
ปี 2561 ในสว่นของงานก่อสรา้งงานโยธาและสทิธใินการบรหิารการเดนิรถของเสน้ทางรถไฟฟ้าสายสเีทาจากวชัรพล
ถงึสะพานพระราม 9 (ระยะทางทัง้หมด 26 กโิลเมตร) นัน้ คาดวา่จะมกีารประมลูภายในตน้ปี 2559 และคาดวา่จะเปิด
ใหบ้รกิารไดภ้ายในปี 2562 และสาํหรบัโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพจูากแครายถงึมนีบุร ีรวมระยะทัง้สิน้ 36 กโิลเมตร
นัน้ คาดวา่น่าจะมกีารประมลูภายในปลายปี 2558 โดยคาดวา่จะเปิดใหบ้รกิารไดภ้ายในชว่งปี 2563 ถงึ 2564  

กลุม่บรษิทัฯ คาดการณ์วา่รายได ้ธรุกิจส่ือโฆษณา ในปี 2558/59 จะปรบัตวัลดลงในระยะสัน้ โดยรายไดร้วมของธุรกจิ
สื่อโฆษณาจะลดลง 12% จากปีก่อน เป็นผลมาจากการที่บรษิทัฯ ตดัสนิใจยกเลกิสญัญาสื่อโฆษณาในโมเดริน์เทรด  
ซึง่เป็นสว่นธุรกจิทีส่รา้งรายไดเ้ป็นอนัดบั 2 ของรายไดร้วมของธุรกจิสือ่โฆษณา อยา่งไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯยงัคงคาดหวงั
การเตบิโตอย่างแขง็แกร่งจากธุรกจิส่วนที่เหลอื โดยคาดการณอตัราการเติบโตของรายได้จากสื่อโฆษณาในบทีเีอส  
สือ่โฆษณาในอาคารสาํนกังาน และสือ่โฆษณาอื่นๆ ที ่16%, 20% และกวา่ 1,000% ตามลาํดบั โดยปจัจยัสาํคญัของ
การเตบิโตในแต่ละสว่นธุรกจินัน้ มาจากการขยายพืน้ทีส่ ือ่โฆษณาบนสถานีรถไฟฟ้าจากสือ่ใหม ่(Platform Truss LED,  
E-posters and Platform Screen Doors) การขยายเครอืขา่ยสือ่โฆษณาในอาคารสาํนกังานและจากการเขา้ซือ้กจิการ
ใหมใ่นสือ่อื่นๆ และกลุม่บรษิทัฯ ยงัคาดการณ์วา่จะเหน็กําไรทีเ่พิม่ขึน้ จากการลดลงของตน้ทุนและค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกบั
การดาํเนินงานในสว่นของสือ่โฆษณาในโมเดริน์เทรด 

สาํหรบัธรุกิจอสงัหาริมทรพัย ์ในปี 2558/59 บรษิทัฯ คาดวา่จะรบัรูร้ายไดจ้าํนวน 620 ลา้นบาท จากการขายและโอน
คอนโดมเินียมโครงการ Abstracts พหลโยธนิ พารค์ (ทาวเวอร ์A) ทีเ่หลอื 84 ยนิูต รวมทัง้การรบัรูร้ายไดจ้ากการขาย
บา้นจดัสรรโครงการธนาซติี ้นอกจากนัน้ บรษิทัฯ คาดวา่จะรบัรูร้ายไดป้ระมาณ 590 ลา้นบาทจากอสงัหารมิทรพัยเ์ชงิ
พาณิชย ์โดยรายไดห้ลกัจะมาจากรายไดจ้ากกลุม่ธุรกจิโรงแรมและโครงการสนามกอลฟ์ธนาซติี ้ในสว่นของการรว่มทุน
กบัแสนสริ ิเราไดว้างงบประมาณเงนิลงทุนสาํหรบัการจดัหาทีด่นิ จาํนวนอยา่งน้อย 1 พนัลา้นบาท เพื่อรองรบัโครงการ
ต่างๆ ทีจ่ะพฒันาในปีน้ี และในสว่นของ บมจ. ย ูซติี ้เราจะมกีารรายงานความคบืหน้าเพิม่เตมิในปีน้ี 

ธรุกิจบริการ บรษิทัฯ คาดวา่จะมจีาํนวนบตัรแรบบทิเพิม่ขึน้เป็น 5.0 ลา้นใบ ในปี 2558/59 และในสว่นของรา้นอาหาร 
ChefMan บรษิทัฯ คาดว่าจะเหน็การเตบิโตทีน่่าตื่นเตน้ นัน่คอืมกีารวางแผนทีจ่ะเปิดใหบ้รกิารอกี 6 – 9 สาขาใน 
ปี 2558/59 

สุดท้ายน้ี ปี 2558/59 จะเป็นปีที่สามของนโยบายการจ่ายเงนิปนัผลที่เราประกาศไว้ก่อนหน้า โดยในปี 2558/59  
เราตัง้ใจทีจ่ะจา่ยเงนิปนัผลไมต่ํ่ากวา่ 8,000 ลา้นบาท 


