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ส่วนที� 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที�สําคญั 

 1) งบการเงิน 
 สรุปรายงานการสอบบัญชี   

  นายสมคิด  เตียตระกลู ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขที� 2785 จากบริษทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั ไดแ้สดงความเห็น 
ดงันี,  

- รายงานของผูบ้ญัชีสาํหรับงบการเงินของปี 2557 ไดแ้สดงความเห็นอย่างไม่มีเงื�อนไข ว่างบการเงินไดจ้ดัทาํ
ขึ,นโดยถกูตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคญัตาม มาตรฐาน การรายงานทางการเงิน ตามที�อธิบายไวใ้นหมายเหตุขอ้ที� 2  ขอ้ที� 
3 และ 4  งบการเงินนี,ไดจ้ดัทาํขึ,นตามมาตรฐานรายงานทางการเงินที�ออกภายใตพ้ระราชบญัญติัวิชาชีพบญัชี พ.ศ. 2547 
และตามขอ้กาํหนดของคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัทาํและนาํเสนอรายงานทางการ
เงินภายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 โดยใชเ้กณฑร์าคาทุนเดิม เวน้แต่จะไดเ้ปิดเผยเป็น
อยา่งอื�นเป็นการเฉพาะ 

  ตามที�กล่าวไวแ้ลว้ขา้งตน้ในการแสดงความเห็นอย่างมีเงื�อนไขของผูส้อบบญัชีในปี 2556 ในไตรมาส 3/ 2557 
บริษทัไดจ้ดัทาํการประเมินโดยให้ผูป้ระเมินอิสระไดด้าํเนินการประเมินมูลค่ายุติธรรมแลว้เสร็จ ซึ� งบริษทัไดพิ้จารณา
ขอ้มูลและปัจจยัต่างๆในรายงานของผูป้ระเมินราคาอิสระดงักล่าวแลว้ พบว่าไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระสําคญัต่อ 
“บญัชีค่าความนิยม” ที�ไดบ้นัทึกไวใ้นปี 2556 แลว้ 

   ในไตรมาส 4/2557   บริษทัไดพิ้จารณาการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัย่อยและค่าความนิยมจากการลงทุนใน
บริษทั ซนัเทค เมทลัส์ จาํกดั ซึ� งตามรายงานของผูป้ระเมินราคาอิสระ ลงวนัที� 27 กุมภาพนัธ์ 2558 มูลค่าของกิจการโดย
คิดจากผลประกอบการในอนาคตคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัรวมกบัมูลค่าทรัพยสิ์นที�มีอยู่รวมมีมูลค่าทั,งสิ,น 830 ลา้นบาท 
เมื�อเปรียบเทียบกบัมูลค่าเงินลงทุนของบริษทัในบริษทัย่อยดงักล่าวกบัราคาประเมินแลว้เห็นว่ามีการดอ้ยค่า บริษทัจึง
รับรู้ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยและค่าความนิยมของบริษทัดงักล่าวเป็นจาํนวนเงิน 20 ลา้นบาท ใน
งบการเงินเฉพาะของบริษทัและงบการเงินรวม   

รายละเอียดตามนโยบายการบญัชีใหม่ ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้ที� 2.2  ที�มีผลบงัคบัในปี ปัจจุบนั และใน
อนาคต ไม่มีผลกระทบอยา่งเป็นสาระสาํคญัต่องบการเงินของกลุ่มบริษทั 

  - รายงานของผูบ้ญัชีสาํหรับงบการเงินของปี 2556 ไดแ้สดงความเห็นอยา่งมีเงื$อนไขและมีขอ้สงัเกตุ 
แสดงความเห็นอยา่งมีเงื�อนไขดงัที�ระบุไวใ้นหนา้รายงานและอธิบายไวใ้น หมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 16 ระหว่าง
ไตรมาสที� 4 บริษทั ไดซื้,อธุรกิจจากบริษทัในประเทศแห่งหนึ� งดว้ยมูลค่า 459 ลา้นบาท และไดว้่าจา้งผูป้ระเมินราคา
อิสระทาํการประเมินมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยที์�ไดม้าที�ระบุไดแ้ละหนี, สินที�รับมา และปันส่วนมูลค่ายุติธรรมของ
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รายการ ณ วนัที�ซื,อ ซึ� งอยูร่ะหวา่งการประเมินมลูค่าของผูเ้มินราคาอิสระ บริษทัจึงไดป้ระมาณมูลค่าที�คาดว่าจะใกลเ้คียง
กบัมูลค่ายุติธรรมของสิ�งตอบแทนที�ไดรั้บจากการซื,อธุรกิจครั, งนี,  โดยพิจารณาจากขอ้มูลเบื,องตน้จากผูป้ระเมินราคา
อิสระและปัจจยัต่างๆ และบนัทึกผลต่างระหวา่งราคาซื,อกบัมลูค่าของสิ�งตอบแทนที�ไดรั้บจากการซื,อธุรกิจดงักล่าวไวใ้น
บญัชี “ค่าความนิยม” เป็นจาํนวนเงิน 123 ลา้นบาท ขา้พเจา้ยงัไม่สามารถตรวจสอบใหเ้ป็นที�พอใจในมูลค่าของ “ค่าความ
นิยม” ดงักล่าวได ้เนื�องจากผูบ้ริหารเชื�อวา่อาจมีรายการปรับปรุงมูลค่ายุติธรรมของสิ�งตอบแทนที�ไดรั้บจากการซื,อธุรกิจ
นี,ในอนาคตอนัใกลที้�อาจจาํเป็นตอ้งปรับปรุงงบการเงินรวมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที� 3 

มีขอ้สงัเกตุในรายงานของผูส้อบบญัชีตามที�เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 4 ในระหว่างปี 2556 บริษทัและ
บริษทัยอ่ยไดเ้ปลี�ยนแปลงนโยบายการบญัชีเกี�ยวกบัการบนัทึกมูลค่าที�ดินและอาคารจากวิธีราคาที�ตีใหม่มาเป็นราคาทุน 
การเปลี�ยนแปลงดงักล่าวมีผลทาํใหม้ลูค่าที�ดิน อาคารและส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 
ลดลง จาํนวน 55.52 ลา้นบาท และ 49.63 ลา้นบาท ในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษทั ตามลาํดบั  
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 2) ตารางสรุปงบการเงิน 

บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 
งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 

                                                                                                                                                                                                              (หน่วย  :  พนับาท)             
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกจิการ 

 2557 2556 2555 2557 2556 2555 

สินทรัพย์ 
      

สินทรัพย์หมุนเวยีน 
      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
เงินฝากประจาํ 

496,787 
350,797 

647,318 
850,000 

94,521 
- 

476,677 
350,797 

580,606 
850,000 

        91,205 
-  

เงินลงทุนชั�วคราว 2 114,001 214,001 2 114,001       214,001  
ลูกหนี,การคา้-สุทธิ 
ลูกหนี,การคา้-บริษทัที�เกี�ยวขอ้งกนั 

330,781 
104,946 

608,434 
8,704 

156,610 
8,451 

328,833 
16,064 

352,268 
8,704 

      155,983  
8,451 

เงินมดัจาํอื�นๆ-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง - - - 7,476 11 11 
มูลค่างานระหวา่งก่อสร้างที�ยงัไม่เรียกเกบ็
จากลูกคา้ 

- 
- 

- 
- 

- 
43,661 

- 
- 

- 
- 

-       
 43,661  

สินคา้คงเหลือ-สุทธิ 613,791 254,900 137,505 235,879 163,781 137,505  
ลูกหนี,และเงินให้กูยื้มระยะสั,นแก่บริษทั

ยอ่ย 
ลูกหนี, ค่าขายเงินลงทุน    
เงินปันผลคา้งรับ 

- 
- 
- 
- 

- 
- 
- 

17,941 

- 
- 

75,000 
- 

- 
- 
- 
- 

- 
- 
- 

17,941 

- 
- 

75,000 
- 

สินทรัพยห์มุนเวียนอื�น 83,198 75,316 15,763 25,313 23,794     15,693  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 1,980,302 2,576,614 745,512 1,441,041 2,111,106 741,510 

 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

      

เงินฝากสถาบนัการเงินที�มีภาระคํ,าประกนั 
เงินใหกู้ยื้ม-บริษทัยอ่ย 
เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าหุน้ 

94,113 
- 
- 
- 

70,764 
- 
- 
- 

        50,599 
- 
- 

20,000  

93,113 
- 

234,362 
- 

68,716 
- 

482,237 
- 

        49,599 
- 
- 

20,000  
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - -  843,359 473,359   13,999  
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 
เงินลงทุนในกิจการร่วมคา้ 

208,123 
177,660 

298,943 
- 

 - 
-  

185,633 
177,660 

289,000 
- 

-  
- 

เงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื�อขาย 1,372,212 525       189,300  1,372,212 525       189,300  
เงินลงทุนระยะยาวอื�น - - 45,000 - - 45,000 
ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ 
ค่าความนิยม 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 
เงินมดัจาํเครื�องจกัร 

1,770,131 
103,936 

4,690 
- 

1,040,047 
123,936 
11,004 

108,225 

        33,192  
- 
- 
- 

1,165,402 
- 

4,690 
- 

413,881 
- 

11,004 
108,226 

        30,756 
- 
- 
-  

เงินมดัจาํ-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 10,538 - - 10,538 - - 
สินทรัพยที์�ไม่ใชใ้นการดาํเนินงาน 8,697 8,697 47,116 7,797 7,797 46,157 
ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ที�จ่าย 3,677 4,665 4,495 2,297 3,421 3,057 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื�น 63,746 17,273         3,528 61,707 14,697         1,060  

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 3,817,523 1,684,079 393,230 4,158,770 1,872,863 398,928 

รวมสินทรัพย์ 5,797,825 4,260,693    1,138,742  5,599,811 3,983,969    1,140,438 
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บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 
งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม             

                                                                                                                                                                                                     (หน่วย  :  พนับาท) 
 งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

 2557 2556 2555 2557 2556 2555 

หนี:สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนี:สินหมุนเวยีน       
เงินกูย้ืมระยะสั,นจากสถาบนัการเงิน 
เจา้หนี,การคา้ 

164,103 
312,032 

- 
312,826 

-        
102,154 

164,103 
170,336 

- 
168,871 

- 
101,435 

เจา้หนี,การคา้-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 20,423 - - 22,748 - - 
เจา้หนี, อื�น-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 1,387 -  -  1,418 31 31 
เจา้หนี,ค่าก่อสร้าง 11,585 - - 11,585 - - 
เจา้หนี,ค่าก่อสร้าง-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 16,381 - - 16,381 - - 
หนี, สินตามสญัญาการเงินส่วนที�ถึงกาํหนดชาํระ        
          ภายในหนึ�งปี 502 2,019           2,139  502 2,019 2,139 
หนี, สินตามสญัญาเช่าการเงินส่วนที�ถึงกาํหนดชาํระ        
          ภายในหนึ�งปี-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 4,314 -           -  - - - 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 
เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 

22,561 
68,784 

- 
38,798 

         -  
 

22,561 
68,784 

- 
38,798 

- 
- 

หนี, สินหมุนเวียนอื�น 90,471 97,250 88,274 87,328 77,407 88,161 

รวมหนี:สินหมุนเวยีน 712,543 450,893 192,567 565,746 287,126 191,766 

 

หนี:สินไม่หมุนเวยีน 

      

หนี, สินตามสญัญาเช่าซื,อ-สุทธิจากส่วนที�ถึง         
          กาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี - 509 2,528 - 509 2,528 
หนี, สินผลประโยชนพ์นกังาน 
หนี, สินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 

25,033 
107,438 

23,602 
91,329 

15,052 
- 

17,751 
18,622 

15,624 
33 

15,052 
- 

หนี, สินไม่หมุนเวยีนอื�น 2,822 2,790 2,793 2,821 2,791 2,793 

รวมหนี:สินไม่หมุนเวยีน 135,293 118,230 20,373 39,195 18,956 20,373 

รวมหนี:สิน 847,836 569,123 212,940 604,940 306,083 212,139 
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บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 
งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 

                                                                                                                                                                                                              (หน่วย  :  พนับาท)             
 งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

 2557 2556 2555 2557 2556 2555 

หนี:สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบียน – หุน้สามญั 
 - 7,505,964,239 หุน้ หุน้ละ 0.85 บาท ในปี 2557 
 - 7,093,591,850 หุน้ หุน้ละ 30    บาท ในปี 2556 

 
6,380,070 

 

 
 

212,807,755 

  
6,380,070 

 

 
 

212,807,755 

 

 - 2,470,503,859 หุน้ หุน้ละ 10    บาท ในปี 2555 
     

  24,705,039   24,705,039 

ทุนที�ออกและเรียกชาํระแลว้ – หุน้สามญั 
- 5,562,876,782 หุน้ หุน้ละ 0.85 บาท ในปี 2557 
- 3,747,769,108 หุน้ หุน้ละ 30    บาท ในปี 2556     

4,728,445 112,433,073 15,313,846 4,728,445 112,433,073 15,313,846 

- 1,531,384,554 หุน้ หุน้ละ 10    บาท ในปี 2555       
 

  
 
 

  
 
 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้ - 31,729 31,729 - 31,729 31,729 
ส่วนตํ�ากวา่มูลค่าหุน้ - (108,663,577) (14,012,330) - (108,663,577) (14,012,330) 
ส่วนเกินทุนจากการลดทุน 71,131 - - 71,131 - - 
กาํไร (ขาดทุน) สะสม       
    - จดัสรรเพื�อสาํรองตามกฎหมาย 6,500 - - 6,500 - - 
    - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 69,423 (109,787) (368,420) 114,305 (123,470) (365,922) 
องคป์ระกอบอื�นของส่วนของผูถื้อหุน้ 74,489 131 (39,024)  74,489 131 (39,024) 

ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่-สุทธิ 4,949,988 3,691,569 925,801 4,994,870 3,677,886 928,299 
ส่วนไดเ้สียที�ไมมี่อาํนาจควบคุม 1 1 1 - - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,949,989 3,691,570 925,802 4,994,870 3,677,886 928,299 

รวมหนี:สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,797,825 4,260,693 1,138,742 5,599,811 3,983,969 1,140,438 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บริษัท เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จํากัด (มหาชน)                                 แบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี 2557 (แบบ 56-1) 
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บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 
งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

สาํหรับปีสิ,นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 

(หน่วย  :  พนับาท)            

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกจิการ 

 2557 2556 2555 2557 2556 2555 

รายได้       

รายไดจ้ากการขาย 3,258,886 1,544,246 837,648 1,518,451 1,260,901 837,648 

รายไดค่้าบริการงานก่อสร้างและติดตั,ง - 1,893 45,138 - 1,893 43,698 

รายไดอื้�น 
กาํไรจากการปรับมูลค่าเงินลงทุนชั�วคราว 
กาํไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 
กาํไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม 
กลบัรายการค่าเผื�อหนี,สงสัยจะสูญ 
กลบัรายการดอ้ยค่าของสินทรัพย ์
รายไดเ้งินปันผลรับ 
ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทุนในบริษทัร่วม 
ดอกเบี,ยรับ 
กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน 
กาํไรจากการจาํหน่ายเงินลงทุน 

24,602 
29,573 

- 
19,365 
14,849 

- 
10,071 
25,243 
23,470 
9,765 

13,541 

37,434 
- 
- 
- 

2,284 
- 
- 

27,884 
35,227 

- 
51,538 

30,944 
112,350 
22,409 

- 
- 

9,765 
- 
- 

2,289 
- 
- 

19,199 
29,573 

- 
32,060 
14,849 

- 
10,071 

- 
44,104 
9,430 

13,541 

8,737 
- 
- 
- 

2,284 
- 

17,941 
- 

38,987 
- 

51,538 

31,319 
112,350 
22,409 
9,585 

- 
- 
- 
- 

2,287 
- 
- 

รวมรายได้ 3,429,365 1,700,506 1,060,543 1,691,278 1,382,281 1,059,296 

ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทุนขาย 2,907,133 1,251,180 687,856 1,163,678 969,284 686,850 

ตน้ทุนค่าบริการงานก่อสร้างและติดตั,ง - 7,082 49,425 - 7,082 48,516 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 18,970 16,473 9,211 13,388 16,473 9,211 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 223,444 166,951 145,772 174,481 147,736 145,895 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - - 20,000 - - 

ขาดทุนจากการดอ้ยค่าความนิยม 20,000 - - - - - 

ค่าตอบแทนผูบ้ริหาร 14,410 9,934 8,484 13,691 9,814 8,484 

รวมค่าใช้จ่าย 3,183,957 1,451,620 900,748 1,385,238 1,150,389 898,956 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบี:ยจ่ายและค่าภาษีเงินได้ 245,408 248,886 159,795 306,040 231,892 160,340 

ตน้ทุนทางการเงิน (1,925) (483) (474) (1,511) (443) (474) 

รายได(้ค่าใชจ่้าย)ภาษีเงินได ้ (57,774) 10,230 - (60,254) 11,003 - 

กาํไร (ขาดทุน) สําหรับปี 185,709 258,633 159,321 244,275 242,452 159,866 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น       

ผลกาํไร (ขาดทุน)จากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเผื�อขาย 74,358 39,155 56,790 74,358 39,155 56,790 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 260,067 297,788 216,111 318,633 281,607 216,656 

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) สําหรับปี       

ส่วนที�เป็นของบริษทัใหญ่ 185,709 258,633 159,321 244,275 242,452 159,866 

ส่วนที�เป็นของส่วนไดเ้สียที�ไม่มีอาํนาจควบคุม - - - - - - 

 185,709 258,633 159,321 244,275 242,452 159,866 

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี       

ส่วนที�เป็นของบริษทัใหญ่ 260,067 297,788 (367,950) 318,633 281,607 (337,587) 

ส่วนที�เป็นของส่วนไดเ้สียที�ไม่มีอาํนาจควบคุม - - (1,254) - - - 

 260,067 297,788 (369,204) 318,633 281,607 (337,587) 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น (บาท)        

ขั,นพื,นฐาน 0.04 0.11 0.31 0.05 0.11 0.31 
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บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 
งบแสดงการเปลี�ยนแปลงส่วนของผูถ้ือหุน้ 

สาํหรับปีสิ,นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 และ 2556 และ 2555 
           

 

                                                                                 งบการเงินรวม (หน่วย  :  พนับาท) 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบริษทัใหญ่ 

     
  องคป์ระกอบอื�นของส่วนของผูถ้ือหุน้  

 
     

  กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอื�น  
 

 
ทุนที�ออก ส่วนเกิน ส่วนตํ�ากวา่ ส่วนเกินทุน กาํไร (ขาดทุน) สะสม    กาํไร(ขาดทุน) ที�ยงั                      รวมส่วนของ ส่วนไดเ้สีย รวมส่วน 

 
และชาํระแลว้ 

 
มูลค่าหุน้ 

 
มูลค่าหุน้ 

 
จากการลดทุน สาํรองตามกฎหมาย 

 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร ไม่เกิดขึ,นจริง 

ของหลกัทรัพยเ์ผื�อขาย 
   ผูถ้ือหุน้ 

บริษทัใหญ่ 
ที�ไม่อยูใ่น 

อาํนาจควบคุม 
ของผูถ้ือหุน้ 

ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 1 มกราคม 2555 15,313,846 31,729 (14,012,330) - - (528,501) (95,814) 708,930 8,228 717,158 
ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์ - - - - - 760 - 760 - 760 
กาํไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จสาํหรับปี - - - - - 159,321 56,790 216,111 - 216,111 
ส่วนไดเ้สียที�ไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุมลดลง - - - - - - - - (8,227) (8,227) 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 15,313,846 31,729 (14,012,330) - - (368,420) (39,024) 925,801 1 925,802 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 1 มกราคม 2556 
เพิ�มทุน 

15,313,846 
97,119,227 

31,729 
 

(14,012,330) 
(94,651,247) 

- 
- 

- 
- 

(368,420) 
 

(39,024) 
- 

925,801 
2,467,980 

1 
- 

925,802 
2,467,980 

กาํไร  (ขาดทุน) เบด็เสร็จรวมสาํหรับปี - - - - - 258,633 39,155 297,788 - 297,788 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 112,433,073 31,729 (108,663,577) - - (109,787) 131 3,691,569 1 3,691,570 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 1 มกราคม 2557 112,433,073 31,729 (108,663,577) - - (109,787) 130 3,691,569 1 3,691,571 
เพิ�มทุน 57,453,230 - (53,454,879) - - - - 998,351 - 998,351 
ลดทุน 
สาํรองตามกฎหมาย 

(162,157,858)  (31,729) 162,118,456 71,131 - 
6,500 

- 
(6,500) 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

กาํไร  (ขาดทุน) เบด็เสร็จรวมสาํหรับปี - - - - - 185,709 74,358 260,067 - 260,067 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 4,728,445 - - 71,131 6,500 69,423 74,489 4,949,988 1 4,949,989 
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บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 
งบแสดงการเปลี�ยนแปลงส่วนของผูถ้ือหุน้ 

สาํหรับปีสิ,นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 2557 และ 2556 และ 2555 
 
 

    
   งบการเงินเฉพาะบริษทั (หน่วย  :  พนับาท) 

      องคป์ระกอบอื�นของส่วนของผูถ้ือหุน้  

      กาํไรขาดทุนเบด็เสร็จอื�น  

 
ทุนที�ออก ส่วนเกิน ส่วนตํ�ากวา่ ส่วนเกินทุน กาํไร (ขาดทุน) สะสม กาํไร(ขาดทุน) ที�ยงัไม่เกิดขึ,นจริง         รวมส่วนของผูถ้ือหุน้ 

 
และชาํระแลว้ มูลค่าหุน้ มูลค่าหุน้ จากการลดทุน สาํรองตามกฎหมาย ยงัไม่ไดจ้ดัสรร ของหลกัทรัพยเ์ผื�อขาย 

 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 1 มกราคม 2555 15,313,846 31,729 (14,012,330) - - (526,548) (95,814) 710,883 

ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย ์ - - - - -       760 -      760 
กาํไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จสาํหรับปี  - - - - - 159,866 56,790 216,656 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2555 15,313,846 31,729 (14,012,330) - - (365,922) (39,024) 928,299 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 1 มกราคม 2556  
เพิ�มทุน 

15,313,846 
97,119,227 

31,729 
 

(14,012,330) 
(94,651,247) 

- - (365,922) 
-   

(39,024) 
- 

928,299 
2,467,980 

กาํไร  (ขาดทุน) เบด็เสร็จรวมสาํหรับปี - - - - - 242,452 39,155   281,607 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2556 112,433,073 31,729 (108,663,577) - - (123,470)    131 3,677,886 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 1 มกราคม 2557 112,433,073 31,729 (108,663,577) - - (123,470)    131 3,677,886 
เพิ�มทุน 54,453,230  (53,454,879) - - - - 998,351 
ลดทุน (162,157,858) (31,729) 162,118,456 71,131 - - - - 
สาํรองตามกฎหมาย - - - - 6,500 (6,500) - - 
กาํไร  (ขาดทุน) เบด็เสร็จรวมสาํหรับปี - - - - - 244,275 74,358 318,633 
ยอดคงเหลือ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 4,728,445 - - 71,131 6,500 114,305 74,489 4,994,870 

 



บริษัท เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จํากัด (มหาชน)                                 แบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี 2557 (แบบ 56-1) 
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บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียริ�ง จาํกดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 
งบกระแสเงินสด 

สาํหรับปีสิ,นสุดวนัที� 31 ธนัวาคม 
        (หน่วย : พนับาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกจิการ 

 2557 2556 2555 2557 2556 2555 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน       
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ 243,484 248,404 159,321 304,529 231,448 159,866 
ปรับปรุงดว้ย       
ค่าเสื�อมราคาและรายจ่ายตดับญัชี 48,531 18,979 10,459 18,291 10,845 10,459 
กาํไรที�ยงัไม่เกิดขึ,นจริงจากอตัราแลกเปลี�ยน (3,549) - - (3,549) - - 
ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (25,243) (27,884) - - - - 
กาํไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม (19,365) - - (32,060) - - 
เงินปันผลรับ (10,071) - - (10,071) (17,941) - 
กาํไรจากการขายเงินลงทุนเผื�อขาย - (24,038) - - (24,038) - 
รายไดสิ้ทธิการเช่าและค่าเช่ารับล่วงหนา้ตดับญัชี 
รายไดอื้�น 
ค่าเบี,ยปรับ 

- (27,902) 
- 

(14,197) 
30,000 

- 
- 

- 
- 

(14,197) 
30,000 

ขาดทุน (กาํไร) จากการขายเงินลงทุน - - (22,409) - - (22,409) 
กาํไรจากการขายเงินลงทุนชั�วคราว (13,541) (27,500) - (13,541) (27,500) - 
ขาดทุน (กาํไร) จากการปรับมูลค่าเงินลงทุนชั�วคราว (29,573) - (112,350) (29,573) - (112,350) 
ค่าเผื�อ (กลบัรายการค่าเผื�อ) หนี,สงสัยจะสูญ (15,367) 24,271 (14,611) (11,109) 24,271 (14,611) 
ค่าเผื�อ (กลบัรายการค่าเผื�อ) สินคา้ที�ลา้สมยัและเสียหาย - (1) (13,870) - (1) (13,870) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - - 20,000 - - 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของค่าความนิยม 20,000 - - - - - 
กาํไรจากการจาํหน่ายและตดัจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร (6,813) (1,059) (438) (308) (1,059) (438) 
ประมาณการความเสียหาย 1,476 - - 1,476 - - 
กลบัรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย ์ - - (9,765)                                                                                       - - (9,585)                                                                      
ประมาณการหนี, สินผลประโยชนพ์นกังาน 3,602 688 2,263 2,511 523 2,263 
ดอกเบี,ยรับ (23,470) (35,227) (2,035) (44,104) (38,987) (2,287) 
ดอกเบี,ยจ่าย 1,925 483 474 1,511 443 474 
สินทรัพย์ดาํเนินงานลดลง (เพิ�มขึ:น)       
ลูกหนี,การคา้ 
ลูกหนี,การคา้-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 

293,019 
(96,243) 

(495,936) 
(252) 

706 
- 

34,544 
(7,361) 

(240,397) 
(252) 

(1,992) 
(8,451) 

เงินมดัจาํและอื�นๆ-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง - - - (7,465) - - 
มูลค่างานระหวา่งก่อสร้างที�ยงัไม่เรียกเกบ็จากลูกคา้ - 43,661 (3,370) - 43,661 (3,370) 
ลูกหนี, อื�น-กิจการที�เกี�ยวขอ้งกนั - - - - - 3,608 
ลูกหนี, ค่าขายเงินลงทุน - 75,000 - - 75,000 - 
สินคา้คงเหลือ 
สินทรัพยที์�ไม่ไดใ้ชใ้นการดาํเนินงาน 

(358,892) 
- 

(117,394) 
- 

(32,358) 
(381) 

(72,098) 
- 

(26,275) 
- 

(32,380) 
(381) 

สินทรัพยห์มุนเวียนอื�น (11,790) (34,363) (7,203) (5,424) 7,608 (19,380) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื�น 57,163 (32,144) 5,471 61,216 (34,443) 5,649 
หนี:สินดําเนินงานเพิ�มขึ:น (ลดลง)       
เจา้หนี,การคา้ (794) 195,989 14,672 1,466 67,435 14,347 
เจา้หนี,การคา้-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 20,423 - - 22,748 - - 
จ่ายโครงการผลประโยชนพ์นกังาน (3,079) (302) (2,321) (1,013) (302) (2,321) 
เจา้หนี, อื�น-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 1,387 - - 1,387 - (5,000) 
เจา้หนี, ค่าก่อสร้าง 11,585 - - 11,585 - - 
เจา้หนี, ค่าก่อสร้าง-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง 16,381 - - 16,381 - - 
เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 29,986 13,610 - 29,986 13,610 - 
หนี, สินหมุนเวียนอื�น (8,410) 70,670 (18,842) 8,443 45,620 (12,602) 
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        (หน่วย : พนับาท) 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกจิการ 

 2557 2556 2555 2557 2556 2555 

หนี, สินไม่หมุนเวียนอื�น 32 (24) (1,868) 32 (2) (1,869) 

เงินสดรับ (จ่าย) จากการดาํเนินงาน 122,794 (132,271) (32,652) 298,430 109,267 (50,827) 
รับคืนภาษีเงินได ้ 1,124 - 4,295 1,124 - 4,295 
จ่ายดอกเบี,ย (1,771) (92) (175) (883) (92) (175) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (31,514) (379) (1,263) (31,378) (366) (1,125) 

เงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมดําเนินงาน 90,633 (132,742) (29,795) 267,293 108,809 (47,832) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน       
เงินฝากสถาบนัการเงินที�มีภาระคํ,าประกนั (23,349) (20,165) 5,982 (24,397) (19,117) 5,582 
ลงทุนในเงินฝากประจาํ 499,204 (850,000) - 499,204 (850,000) - 
เงินใหกู้ยื้ม-บริษทัยอ่ยเพิ�มขึ,น - - - (126,000) (478,425) - 
รับชาํระจากเงินใหกู้ยื้ม-บริษทัยอ่ย  - - 375,425 - - 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาวอื�น - 45,000 - - 45,000 - 
เงินสดรับจาการขายเงินลงทุนเผื�อขาย - 252,000 - - 252,000 - 
เงินสดรับจาการขายเงินลงทุนชั�วคราว 371,047 127,500  371,047 127,500 - 
เงินใหกู้ยื้มระยะสั,นแก่บริษทัยอ่ยลดลง 
รับชาํระจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 
ผลกระทบของกระแสเงินสดจากการจาํหน่ายและการไม่
รวมงบการเงินของบริษทัยอ่ย 

- 
- 
 

- 

- 
- 
 

- 

- 
120,000 

 
1,280 

- 
- 
 

- 

- 
- 
 

- 

17,000 
120,000 

 
- 

เงินจ่ายซื,อเงินลงทุนในบริษทัร่วม (1,633) (269,000) - (1,633) (269,000) - 
ขายเงินลงทุนในบริษทัร่วม 137,060 - - 137,060 - - 
เงินลงทุนจ่ายในกิจการร่วมคา้ (177,660) - - (177,660) - - 
ซื,อเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื�อขาย (1,279,101) - - (1,279,101) - - 
จ่ายจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพ (213,572) - - (213,572) - - 
ซื,อเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 
เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าหุน้เพิ�มขึ,น 

- 
- 

(456,339) 
- 

- 
(20,000) 

(390,000) 
- 

(459,360) 
- 

- 
(20,000) 

จ่ายเงินมดัจาํค่าเครื�องจกัร-บริษทัที�เกี�ยวขอ้ง (5,038) - - (10,538) - - 
จ่ายเงินมดัจาํค่าเครื�องจกัร - (108,226) - - (108,226) - 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยที์�ไม่ใชใ้นการดาํเนินงาน - 38,360 - - 38,360 - 
ซื,อสินทรัพยถ์าวร (773,366) (394,503) (8,904) (770,242) (394,415) (8,905) 
รับเงินปันผล 28,012 - - 28,012 - - 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถ์าวร 7,243 1,505 5,434 738 1,505 5,434 
รับดอกเบี,ย 27,379 28,990 2,072 46,459 28,929 2,324 

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กจิกรรมลงทุน (1,403,774) (1,604,878) 105,864                                                                                                                      (1,535,198) (2,085,249) 121,435 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน       
รับจากเงินกูยื้มระยะสั,นจากสถาบนัการเงินเพิ�มขึ,น  167,652 - - 167,652 - - 
จ่ายชาํระเงินยืมจากบุคคลภายนอก - (175,425) - - - - 
เงินสดรับจากการเพิ�มทุน 998,351 2,467,980 - 998,351 2,467,980 - 
จ่ายชาํระหนี, สินภายใตส้ัญญาเช่าซื,อ (3,393) (2,138) (2,307) (2,027) (2,138) (2,307) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหาเงิน 1,162,610 2,290,417 (2,307) 1,163,976 2,465,842 (2,307) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ:น (ลดลง) สุทธิ (150,531) 552,797 73,762 (103,929) 489,402 71,296 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันต้นปี 647,318 94,521 20,759 580,606 91,205 19,909 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ:นปี 496,787 647,318 94,521                            476,677 580,607 91,205 

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ�มเติม       

รายการที�มิใช่เงินสด       

- ซื,อสินทรัพยถ์าวรภายใตส้ัญญาเช่าซื,อ 
- ขาดทุน (กาํไร) ที�ยงัไม่เกิดขึ,นจริงจากหลกัทรัพยเ์ผื�อขาย 
- เงินปันผลคา้งรับ 

8,080 
93,111 

- 

- 
(39,154) 
(17,941) 

- 
(56,790) 

- 

- 
93,111 

 - 

- 
(39,154) 
(17,941) 

- 
(56,790) 

- 
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   สรุปอตัราส่วนทางการเงนิที�สําคัญ 

ณ วนัที� 31 ธันวาคม 
 

หน่วย 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

 2557 2556 2555 2557 2556 2555 

อตัราสภาพคล่อง        
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.78 5.71 3.87 2.55 7.35 3.87 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.92 5.15 3.08 2.13 6.78 3.07 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี,การคา้ เท่า 6.19 3.95 5.97 4.30 4.81 6.04 
ระยะเวลาเก็บหนี, เฉลี�ย วนั 58.97 92.41 61.14 84.88 75.88 60.43 
อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ เท่า 6.69 6.41 6.45 5.82 6.48 6.43 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย วนั 54.56 56.94 56.63 62.71 56.33 56.77 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี,การคา้ เท่า 9.01 6.06 7.78 6.43 7.22 7.80 
ระยะเวลาชาํระหนี, เฉลี�ย วนั 40.51 60.23 46.94 56.77 50.55 46.79 
วงจรเงินสด วนั 73.02 89.12 70.83 90.82 81.66 70.41 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร        
อตัรากาํไรขั,นตน้ % 10.79 18.62 16.48 23.36 22.68 16.56 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 6.70 14.26 18.05 20.06 18.33 18.14 
อตัรากาํไรสุทธิ % 5.42 15.12 15.02 14.44 17.40 15.09 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้(ROE) % 4.30 11.20 18.47 5.63 10.53 18.60 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน        
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % 4.38 8.19 13.79 6.39 9.05 15.02 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % 18.99 44.63 38.44 40.88 108.98 34.71 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพย ์ เท่า 0.68 0.63 0.92 0.35 0.54 0.99 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน        
อตัราส่วนหนี, สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.17 0.15 0.22 0.12 0.08 0.22 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี,ย เท่า 127.47 515.27 337.37 202.59 523.08 338.52 

ข้อมูลต่อหุ้น        
มลูค่าหุน้ตามบญัชี บาท 0.89 0.99 1.81 0.90 0.98 1.82 
กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุน้ บาท 0.04 0.11 0.31 0.05 0.11 0.31 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (MD&A) 

14.1 ภาพรวมของการดําเนินธุรกจิและการเปลี�ยนแปลงที�สําคญั 

  ภาพรวมของการดําเนินธุรกจิ 

ในปี 2557 ช่วงครึ� งปีแรกภาวะธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละธุรกิจก่อสร้างมีการชะลอตวัลง เนื�องมาจาก
ปัญหาการเมืองที�มีความรุนแรง ส่งผลทาํใหผู้ป้ระกอบการต่างๆ ไดช้ะลอการพฒันาโครงการออกไปก่อน ลว้น
ส่งผลให้ภาพรวมของธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละธุรกิจก่อสร้างไม่ค่อยสดใสมากเท่าไรนัก อย่างไรก็ตามภาย
หลงัจากที�การเมืองเริ�มมีความชดัเจนและคลี�คลายลง ทาํใหใ้นช่วงครึ� งปีหลงัภาพรวมธุรกิจอสังหาริมทรัพยเ์ริ�มมี
ทิศทางที�ดีขึ,น โดยผูป้ระกอบการเริ�มมีการพฒันาโครงการออกมาหลงัจากที�ไดมี้การชะลอตวัลงไป ในช่วงก่อน
หนา้นั,น 

           ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละธุรกิจก่อสร้างในปี 2557 การทาํตลาดยงัเป็นปีที�มีความยากลาํบากอยู่ต่อไป 
เนื�องจากปัจจยัลบเรื�องของการเมืองแลว้ ยงัรวมไปถึงภาพรวมของภาวะเศรษฐกิจที�ยงัไม่ฟื, นตวัอย่างเต็มที� ส่งผลต่อ
รายไดข้องผูบ้ริโภค ทาํใหผู้บ้ริโภคมีการชะลอการตดัสินใจซื,อและส่งผลกระทบกบัตลาดโดยรวม อีกทั,งการ
แข่งขนัในตลาดที�ค่อนขา้งจะรุนแรง จึงมีผลทาํใหใ้นปี 2557 นี,  ธุรกิจอสงัหาริมทรัพยแ์ละธุรกิจก่อสร้างมีการหดตวั
ลงไปเมื�อเทียบกบัปี 2556 โดยมีสาเหตุหลกัๆ มาจากปัจจยัดงัที�ไดก้ล่าวไปแลว้นั�นเอง 

ในปี 2557  ภาคอุตสาหกรรมก่อสร้างและอสงัหาริมทรัพย ์มีการแข่งขนัดา้นราคาขายสูงขึ,นภาพรวมราคา
สินคา้ในปี 2557 มีการขยบัราคาขึ,นไปตามภาวะตน้ทุนของราคาที�ดิน ค่าวสัดุก่อสร้าง และค่าแรงที�มีการปรับตวั
สูงขึ,น แต่จากภาวะในตลาดที�ยงัมีการแข่งขนักนัดา้นราคาขาย อย่างต่อเนื�องบริษทัตอ้งทาํกลยุทธ์ดา้นราคาคาดว่า
จะไม่ปรับราคามากขึ,นเนื�องจากตอ้งการเพื�อรักษาส่วนแบ่งตลาดหรือช่วงชิงจากผูป้ระกอบการรายอื�นๆ  

 การเปลี�ยนแปลงที�สําคญั 

• บริษทัไดรั้บเงินเพิ�มทุนจากนกัลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง จาํนวนเงินรวม 998.25 ลา้นบาท โดยมี
วตัถุประสงค ์เพื�อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดาํเนินและลงทุนหรือร่วมลงทุนในบริษทัที�มี
ศกัยภาพและโอกาสเติบโตในอนาคต  

•  โอนทุนสาํรองส่วนเกินมูลค่าหุน้ จาํนวน 31,729,260 บาท เพื�อลดส่วนตํ�ากวา่มลูค่าหุน้ลดทุนจด
ทะเบียนและลดมลูค่าหุน้จากมูลค่าที�ตราไวหุ้น้ละ 30 บาท เป็นหุน้ละ 0.85 บาท ทาํใหเ้กิดส่วนเกิน
ทุนจากการลดทุนจาํนวน 162,157.85  ลา้นบาท เพื�อนาํส่วนเกินดงักล่าวไปลดส่วนตํ�ากวา่มูลค่าหุน้
จาํนวนเงินหลงัจากหกัทุนสาํรองแลว้คงเหลือสุทธิ 162,086.72 ลา้นบาททาํใหเ้กิดส่วนเกินทุนจาก
การลดทุน 71.13 ลา้นบาท 

• บริษทัไดล้งทุนในหุน้ บริษทั มิลลค์อน สตีล จาํกดั (มหาชน) จาํนวน 486,600,000 หุน้ เป็นจาํนวน

เงิน 987.14 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 19.44 ของทุนจดทะเบียนชาํระแลว้ ซึ� งแบ่งเป็นหุน้สามญั 
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จาํนวน 237,044,789 หุน้ ในราคาหุน้ละ 1.93 บาท และหุน้บุริมสิทธิ จาํนวน 249,555,211 หุน้ ใน
ราคาหุน้ละ 2.12 บาท และต่อมาไดล้งทุนในหุน้เพิ�มทุนของ บริษทั มิลลค์อน สตีล จาํกดั (มหาชน) 
ที�เสนอใหก้บัผูถื้อหุน้เดิม ในอตัราส่วน 2 หุน้เดิมต่อ 1 หุน้ใหม่ จาํนวน 243,299,999 หุน้ ในราคา
หุน้ละ 1.20 บาท รวมเป็นจาํนวนเงิน 291.96 ลา้นบาท บริษทัจะไดรั้บใบสาํคญัแสดงสิทธิที�จะซื,อ
หุน้สามญัของ (MILL-W3) เป็นจาํนวน 121,649,999 หน่วย  

• บริษทัไดจ่้ายเงินลงทุนจาํนวน 177.66 ลา้นบาท เพื�อลงทุนในบริษทั Wisdom Tree Investment (S) 
PTE. Limited ซึ� งเป็นบริษทัจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อลงทุนในกิจการ
ร่วมคา้ เพื�อผลิตและจาํหน่ายผลิตภณัฑเ์หลก็รูปพรรณในประเทศพม่าโดยมีทุนดาํเนินการจาํนวน 
12 ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ และมีสดัส่วนการร่วมทุนทางการคา้ ร้อยละ 45 

• จาํหน่ายเงินลงทุนใน บริษทั อควา คอร์ปอเรชั�น จาํกดั (มหาชน) (AQUA) จาํนวน 371,000,000 
หุน้ ในราคาหุน้ละ 1 บาท เป็นจาํนวนเงิน 371 ลา้นบาท โดยมีกาํไรจากการขายจาํนวน 13.29 ลา้น
บาทและจาํหน่ายเพิ�มเติมอีกจาํนวน 285,132 หุน้ ในราคาหุน้ละ 1.81 บาท และ 1.83 บาท เป็น
จาํนวนเงิน 0.52 ลา้นบาท โดยมีกาํไรจากการขายจาํนวน 0.25 ลา้นบาท 

• บริษทัจาํหน่ายเงินลงทุนทั,งหมดใน บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จาํกดั เป็นจาํนวนเงิน 137.06 ลา้น
บาท ใหก้บั บริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จาํกดั (มหาชน) ทาํใหบ้ริษทัมีกาํไรจากการขายหุน้ดงักล่าว
ประมาณ 32 ลา้นบาท 

• ในระหวา่งปี 2557 บริษทัทาํสัญญาเงินกูย้ืมกบัธนาคารแห่งหนึ�ง วงเงิน 1,450 ลา้นบาท ทั,งมีการ
จาํนองที�ดินและเครื�องจกัรในวงเงิน 770 ลา้นบาท เป็นหลกัทรัพยค์ ํ,าประกนั และต่อมา ไดรั้บ
วงเงินสินเชื�อเพิ�มเติมจากธนาคารแห่งหนึ�งจาํนวน 395.50 ลา้นบาท  โดยมีระยะเวลา 7 ปี 7 เดือน 
อตัราดอกเบี,ยร้อยละ MLR-0.5% ต่อปี โดยจดจาํนองที�ดินพร้อมสิ�งปลกูสร้างเป็นหลกัประกนั 
สาํหรับลงทุนในโครงการก่อสร้างโรงงานและเครื�องจกัรในโรงงานดงักล่าว  

ผลการดาํเนินงาน 

 ในปี 2557 บริษัทฯ มีผลกําไรสุทธิจํานวน 185.71 ล้านบาท คิดเป็นผลกําไร 0.04 บาทต่อหุ้น เมื�อ
เปรียบเทียบกบัปี 2556 ซึ� งบริษทัฯมีผลกาํไรสุทธิจาํนวน 258.63 ลา้นบาท คิดเป็นผลกาํไร 0. 11 บาทต่อหุน้ โดยมี
รายละเอียดดงันี,     

1. กาํไรขั:นต้น 

ตารางกาํไรขั:นต้น งบการเงินรวม        (หน่วย : พนับาท) 

 ปี 2557 ปี 2556 เพิ�มขึ:น(ลดลง) ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 3,258,886 1,546,139 1,712,747 110.78 
หกั ตน้ทุนขาย 2,907,133 1,258,261 1,648,872 131.04 
กาํไรขั,นตน้ 351,753 287,878 63,875 22.19 
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1. รายไดจ้ากการขายเพิ$มขึ,น 1,712.75  ลา้นบาท เกิดจากการบนัทึกรายไดธุ้รกิจเศษเหลก็จากบริษทัยอ่ย
ในปีนี,จาํนวน  1,514.39 ลา้นบาท (บริษทัฯเริ$มรับรู้รายไดจ้ากการบริษทัยอ่ยดงักล่าวตั,งแต่ เดือน  11/2556  เป็นตน้
ไป)  และในปีนี,บริษทัมีรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑผ์นงัคอนกรีตสาํเร็จรูปเพิ$มขึ,นเป็นร้อยละ 114 และปูนซีเมนต์
พิเศษเพิ$มขึ,นร้อยละ 48 เมื$อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 

2. ตน้ทุนขายเพิ�มขึ,น 1,648.87 ลา้นบาท เกิดจากการบนัทึกตน้ทุนขายของธุรกิจเศษเหลก็ในปีนี,  และ
บนัทึกตน้ทุนขายจากการขายผนงัคอนกรีตสาํเร็จรูปและปูนซีเมนตพิ์เศษเพิ�มขึ,นตามยอดขาย 

3.  กาํไรขั,นตน้เพิ�มขึ,น 63.88 ลา้นบาท  เกิดจากกาํไรจากการผลิตภณัฑผ์นงัคอนกรีตสาํเร็จรูปและ
ปูนซีเมนตพิ์เศษเพิ�มขึ,นตามยอดขาย 

2. รายได้อื�น ๆ 

  ในปี 2557 บริษทัมีรายไดอื้�นๆจาํนวน  170.48  ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4.97 ของรายไดร้วม เพิ�มขึ,น
จาํนวน 5.88 ลา้นบาท จากปี2556 ซึ�งมีรายไดอื้�นๆจาํนวน 164.60 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 9.62 ของรายไดร้วม   

โดยมีรายละเอียดของรายไดอื้�นๆ ดงันี,  

รายได้อื�น งบการเงินรวม 

(หน่วย : พนับาท) ปี 2557 ปี 2556 เพิ�มขึ:น(ลดลง) 

1. ดอกเบี,ยรับ 23,470 35,227 (11,757) 
2.กาํไรจากการจาํหน่ายและปรับมลูค่าเงินลงทุนชั�วคราว 43,114 51,538 (8,424) 
3. กาํไรจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในบริษทัร่วม  19,365 - 19,365 
4.ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทุนในบริษทัร่วม 25,243 27,884 (2,641) 
5. กลบัรายการค่าเผื�อหนี,สงสยัจะสูญ 14,849 2,284 12,565 
6.รายไดเ้งินปันผล 10,071 - 10,071 
7.รายไดภ้าษีเงินได ้ - 10,229 (10,229) 
8. รายไดอื้�นๆ 34,366 37,435 (3,069) 

รวม 170,478 164,597 5,881 

 
 บริษทัมีกาํไรจากการจาํหน่ายและปรับมลูค่าเงินลงทุนชั�วคราวของหลกัทรัพย-์ AQUA จาํนวน 
43.11 ลา้นบาทซึ�งเพิ�มขึ,นเมื�อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนที�มีจาํนวน 51.54 ลา้นบาทและมีกาํไรจากการ
จาํหน่ายเงินลงทุนและเงินปันผลรับในบริษทับ่อพลอย โซล่าร์ จาํกดั ซึ� งเป็นบริษทัร่วม จาํนวน 19.37 ลา้นบาท 
และจาํนวน 10.07 ลา้นบาท ตามลาํดบั  และมีการโอนกลบัหนี,สงสยัจะสูญเนื�องจากไดรั้บชาํระหนี,  จาํนวน 14.85 
ลา้นบาท ในปีนี,บริษทัมีกาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนจากการนาํเขา้เครื�องจกัรจากต่างประเทศจาํนวน 9.76 ลา้นบาท 
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3. ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

  ในปี 2557 บริษทัฯมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารจาํนวน  278.75 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 8.13 
ของรายไดร้วม เพิ�มขึ,นจาํนวน 84.91 ลา้นบาท จากปี 2556 ซึ� งมีจาํนวน 193.84 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 11.33 ของ
รายไดร้วม   โดยมีรายละเอียด ดงันี,  

  บริษทัมีค่าใชจ่้ายในการบริหารจาํนวน 223.44 ลา้นบาท เพิ$มขึ,นจาํนวน 56.49  ลา้นบาท คิดเป็น
ร้อยละ 33.84 จากงวดเดียวกนัของปีก่อนซึ$ งมีจาํนวน 166.95 ลา้นบาท เนื$องจากเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหารของ
บริษทัย่อย(บริษทัฯเริ$ มรับรู้รายไดจ้ากการบริษทัย่อยดงักล่าวตั, งแต่ เดือน  11/2556  เป็นตน้ไป) และบริษทัมี
ค่าใชจ่้ายในการบริหารที$เพิ$มขึ,นตามยอดขาย   ซึ$ งประกอบดว้ย ค่าใช้จ่ายเกี$ยวกบัพนักงาน เช่น  เงินเดือน ค่า
ล่วงเวลา ค่าสวสัดิการ  เพิ$มขึ,นจาํนวน 30.54 ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายในการเดินทางเพิ$มขึ,นจาํนวน 10.06 ลา้นบาท ค่าที$
ปรึกษา ค่ารับรอง เพิ$มขึ,นจาํนวน 4.12 ลา้นบาท มีค่าธรรมเนียมจากการขอสินเชื$อสถาบนัการเงินและอื$นๆ เพิ$มขึ,น 
จาํนวน 8.55 ลา้นบาท และค่าสาธารณูปโภคเพิ$มขึ,นอีกจาํนวน  2.99 ลา้นบาท   

  ในไตรมาส 4/2557   บริษทัไดพิ้จารณาการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัย่อยและค่าความนิยมจากการ
ลงทุนในบริษทั ซันเทค เมทลัส์ จาํกดั ซึ$ งตามรายงานของผูป้ระเมินราคาอิสระ มูลค่าของกิจการโดยคิดจากผล
ประกอบการในอนาคตคิดลดเป็นมูลค่าปัจจุบนัรวมกบัมูลค่าทรัพยสิ์นที$มีอยู่รวมมีมูลค่าทั,งสิ,น  830 ลา้นบาท เมื$อ
เปรียบเทียบกบัมลูค่าเงินลงทุนของบริษทัในบริษทัยอ่ยจาํนวน 850 ลา้นบาท กบัราคาประเมินแลว้เห็นว่ามีการดอ้ย
ค่า บริษทัจึงรับรู้ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าเงินลงทุนในบริษทัย่อยและค่าความนิยมของบริษทัดงักล่าวเป็นจาํนวน
เงิน 20 ลา้นบาท (ตามหมายเหตุ 12) 

4. ภาษเีงนิได้นิตบุิคคล 

   ในปี  2557 บริษทัฯมีผลกาํไรสุทธิจาํนวน 185.71 ลา้นบาท บริษทัฯมีค่าภาษีเงินได้นิติบุคคล 
จาํนวน 53.94 ลา้นบาท และมีภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากผลแตกต่างชั�วคราวจาํนวน 3.83 ลา้นบาท  ซึ� งในปี 
2556  มีผลกาํไรสุทธิจาํนวน 258.32 ลา้นบาท แต่บริษทัผลขาดทุนสะสมยกมาทางภาษีของปีก่อนๆทาํใหไ้ม่มีภาระ
ตอ้งจ่ายค่าภาษีเงินไดแ้ต่มีภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากผลแตกต่างชั�วคราวบวกกลบัจาํนวน 10.23 ลา้นบาท   

 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร งบการเงินรวม เพิ�มขึ:น 

(ลดลง) (หน่วย : พนับาท) ปี 2557 ปี 2556 

1. ค่าใชจ่้ายในการขาย 18,969 16,473 2,496 
2. ค่าใชจ่้ายในการบริหาร  223,444 166,952 56,492 
3.ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของค่าความนิยม 20,000 - 20,000 
4. ค่าตอบแทนผูบ้ริหาร 14,410 9,934 4,476 
5.ตน้ทุนทางการเงิน 1,925 483 1,442 

รวม 278,748 193,842 84,906 
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5.  กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 

ผลการดาํเนินงานของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย สาํหรับปี 2557  งบการเงินรวมมีผลกาํไรสุทธิ 185.71 
ลา้นบาท เมื�อเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนมีผลกาํไรสุทธิ  258.63 ลา้นบาท โดยมีกาํไรสุทธิลดลง 72.92 
ลา้นบาท หรือ อตัราร้อยละ 28.19โดยมีรายละเอียดดงันี,  

หน่วย : ล้านบาท  ปี 2557   ปี 2556  เพิ�มขึ:น(ลดลง) 
รายได ้                   3,258.89                    1,546.14                    1,712.75  
ตน้ทุนขาย                (2,907.14)                (1,258.26)                (1,648.88) 
กาํไรขั,นตน้                      351.75                       287.88                         63.87  
รายไดอื้�น                      170.48                       154.36                         16.12  
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร                    (256.82)                    (193.36)                      (63.46) 
ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของค่าความนิยม                      (20.00) -                       (20.00) 
ตน้ทุนทางการเงิน                        (1.93)                        (0.48)                        (1.45) 
ภาษีเงินได(้รายไดภ้าษีเงินได)้                      (57.77)                        10.23                       (68.00) 
กาํไรสุทธิ                      185.71                       258.63                       (72.92) 

 

ฐานะการเงนิ 

 สินทรัพย์ 

 งบแสดงฐานะการเงินปี 2557 ของงบการเงินรวม บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมทั,งสิ,น 5,797.83 ลา้นบาท เพิ�มขึ,น
จาํนวน 1,537.14 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ,นร้อยละ 36.08 จากปี 2556 ที�มีสินทรัพยร์วมจาํนวน  4,260.69  ลา้นบาทโดย
มีรายละเอียดดงันี,     

 -สินคา้คงเหลือมีจาํนวน 613.79 ลา้นบาท เพิ�มขึ,นจากปีก่อนจาํนวน 358.89 ลา้นบาท ซึ� งส่วนใหญ่เป็น
เพิ�มขึ,นของวตัถุดิบเศษเหลก็จากต่างประเทศของบริษทัยอ่ยที�นาํเพื�อขายลกูคา้ที�สั�งจองไว ้  

 -บริษัทได้รับเงินเพิ�มทุนจากนักลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง จํานวนเงินรวมเงิน 998.25 ลา้นบาท โดยมี
วตัถุประสงค์ เพื�อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดาํเนินงานและลงทุนหรือร่วมลงทุนในบริษทัที�มีศกัยภาพและ
โอกาสเติบโตในอนาคต  

 -ในระหว่างปี 2557 บริษทัไดข้ายเงินลงทุนชั�วคราวในบริษทั AQUA ไดรั้บเงินจาํนวน 371.52 ลา้นบาทมี
กาํไรจากการขายหุน้ดงักล่าวประมาณ 14 ลา้นบาท ทาํใหบ้ริษทัมีสภาพคล่องทางการเงินเพิ�มขึ,นที�สามารถนาํเงิน
ดงักล่าวไปลงทุนในธุรกิจหลกัหรือที�เกี�ยวเนื�องกบัธุรกิจหลกัของบริษทัจะมีกาํไรมากกวา่ 

 -บริษทัไดข้ายเงินลงทุนทั,งหมดในบริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จาํกดั ซึ� งเป็นบริษทัร่วมจาํนวนเงิน 137.06  ลา้น
บาท เนื�องจากเกิดความไม่แน่นอนทางการเมืองและเศรษฐกิจและเพื�อช่วยเสริมสภาพคล่องสาํรองเงินใหก้บับริษทั
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เพื�อรองรับการขยายตวัในอนาคตรวมทั,งราคาที�ซื,อขายกนัเป็นราคาที�สูงกว่ามูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด 
และทาํใหบ้ริษทัมีกาํไรจากการขายหุน้ดงักล่าวประมาณ 32 ลา้นบาท 

 -ในปี 2557  บริษทัได ้มีการลงทุนในหุ้นของบริษทั มิลลค์อน สตีล จาํกดั จาํนวนเงิน 1,279 ลา้นบาท หรือ
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 19.44 % ของทุนจดทะเบียนที�เรียกชาํระแลว้ ณ 31 ธันวาคม 2557 ไดบ้นัทึกกาํไรที�ยงัไม่
เกิดขึ,นจากการเปรียบเทียบราคาตามบญัชีกบัราคาตลาดในหุ้นดงักล่าวจาํนวน 93.11 ลา้นบาท ทาํใหเ้งินลงทุนใน
หลกัทรัพยเ์ผื�อขายเพิ�มขึ,นจากปีก่อนจาํนวน 1,371.67 ลา้นบาท ในสินทรัพยข์องบริษทั 

 เมื�อวนัที� 21 พฤศจิกายน 2557 บริษทัไดจ่้ายเงินลงทุนจาํนวน 177.66 ลา้นบาท เพื�อลงทุนในบริษทั Wisdom 
Tree Investment (S) PTE. Limited ซึ� งเป็นบริษทัจดทะเบียนในประเทศสิงคโปร์ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื�อลงทุนใน
กิจการร่วมคา้ เพื�อผลิตและจาํหน่ายผลิตภณัฑเ์หลก็รูปพรรณในประเทศพม่าโดยมีทุนดาํเนินการจาํนวน 12 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐฯ และมีสดัส่วนการร่วมทุนร้อยละ 45  

  ในปี 2557 บริษทัมีเครื� องจกัรที�นาํเขา้จากต่างประเทศอยู่ระหว่างติดตั,งจาํนวน 290.03 ลา้นบาท และมี
สินทรัพยร์ะหว่างก่อสร้างโรงงานแห่งใหม่จาํนวน 131.60 ลา้นบาทและบนัทึกที�ดินและส่วนปรับปรุงที�ดินเพิ�มขึ,น
จากการซื,อที�ดินเพื�อใชก่้อสร้างโรงงาน เพิ�มขึ,นจาํนวน 322 ลา้นบาท และโรงงานดงักล่าว คาดว่าจะแลว้เสร็จในปี 
2558 นี,  

 หนี
สิน 
ในปี  2557 บริษทัฯ มีหนี, สินรวมทั,งสิ,นจาํนวน 847.84  ลา้นบาท ซึ� งเทียบกบัปี 2556  เพิ�มขึ,นจาํนวน  278.72   

ลา้นบาท  จากปี 2556 ซึ�งมีหนี, สินรวม 569.12 ลา้นบาท  เนื�องจาก 
-บริษทัได้ซื,อวตัถุดิบเพื�อผลิตสินค้าจากกิจการที� ร่วมลงทุน ทาํให้มีเจ้าหนี, การค้า-บริษทัที� เกี�ยวข้องกัน 

จาํนวน 20.42 ลา้นบาท ราคาที�ซื,อขายกนัเป็นราคาตลาด 
- บริษทัมีโรงงานอยู่ระหว่างการก่อสร้างเพื�อผลิตสินคา้และบริษทัไดน้าํเขา้เครื�องจกัรจากต่างประเทศ 

โดยมีวงเงินสินเชื�อภายใตส้ัญญาทรัสต์รีซีทจาํนวน 164.10 ลา้นบาท และบริษทัมีภาระผูกพนัที�จะเกิดขึ,นอีก 
จาํนวน 81.50 ลา้นบาท  และมีเจา้หนี, ระหว่างก่อสร้างโรงงานดงักล่าวอีก ประมาณ 27.96  ลา้นบาท และมีภาระ
ผูกพนัที�อาจจะเกิดขึ,นจากสัญญาก่อสร้างโรงงานดงักล่าวอีก จาํนวน 118.25 ลา้นบาท  และค่าพฒันาที�ดินอีก
จาํนวน 1.29 ลา้นบาท จากอตัราส่วนหนี, สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั  0.17 เท่า ถือว่าอตัราส่วนตํ�าบริษทัมี
ความสามารถในการจ่ายคืนไดใ้นอนาคต  

-บริษทัมีภาระภาษีเงินไดค้า้งจ่ายในปี 2557 จาํนวน 22.56 ลา้นบาท จากกาํไรของผลการดาํเนินงานในปีนี,
และบริษทัไม่มีขาดทุนสะสมทางภาษี  

-หนี, สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี เพิ�มขึ,นจาํนวน 16.11 ลา้นบาท จากปี 2556 ที�มีจาํนวน 91.32 ลา้นบาท
เกิดจากการบนัทึกการเปลี�ยนแปลงมูลค่าหุน้จากหลกัทรัพยเ์ผื�อขายที�ราคาตลาดสูงกวา่ราคาทุนที�ซื,อมาจาํนวน 
17.11 ลา้นบาท 
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 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ในปี 2557  บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุน้รวมจาํนวน 4,949.99 ลา้นบาท  เพิ�มขึ,น 1,258.42 ลา้นบาท คิดเป็นร้อย
ละ 34.09 จากปี 2556 ซึ�งมีส่วนของผูถื้อหุน้รวมจาํนวน  3,691.57  ลา้นบาท สาเหตุมาจาก 

1. ไดเ้พิ�มทุนจาํนวนไม่เกิน 1,815,000,000 หุน้ มลูค่าที�ตราไวหุ้น้ละ 30 บาท ทั,งจาํนวนหรือแต่ บางส่วน
ในคราวเดียวกันหรือต่างคราวกนัให้แก่นักลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง และ/หรือนักลงทุนประเภท
สถาบนั ซึ�งเป็นบุคคลในวงจาํกดั ในราคาเสนอขายไม่ตํ�ากวา่ร้อยละ 90 ของราคาตลาด 

2. โอนทุนสาํรองส่วนเกินมลูค่าหุน้ จาํนวน 31,729,260 บาท เพื�อลดส่วนตํ�ากวา่มลูค่าหุน้ 
3. ลดทุนจดทะเบียนโดยการลดมูลค่าหุน้จากมูลค่าที�ตราไวหุ้น้ละ 30 บาท เป็นหุน้ละ 0.85 บาท ทาํให้

เกิดส่วนเกินทุนจากการลดทุนจาํนวน 162,157.85  ลา้นบาท เพื�อนาํส่วนเกินดงักล่าวไปลดส่วนตํ�า
กว่ามูลค่าหุ้นจาํนวนเงินหลงัจากหักทุนสํารองแลว้คงเหลือสุทธิ 162,086.72 ลา้นบาท ทาํให้เกิด
ส่วนเกินจากการการลดทุน 71.13 ลา้นบาท 

4. บริษทับนัทึกส่วนเกินจากการเปลี�ยนแปลงมูลค่าหุน้-Mill จากการเปรียบเทียบราคาตามบญัชีกบัราคา
ตลาดเป็นจาํนวน 74.49 ลา้นบาท  

5.  บริษทัมีกาํไรสะสมที�ยงัไม่จดัสรรหลงัจากหักสํารองตามกฎหมาย  ณ 31 ธันวาคม 2557 จาํนวน 
69.42 ลา้นบาท ถา้เปรียบเทียบงวดเดียวกนัของปีก่อนที�มีขาดทุนสะสม จาํนวน 109.78 ลา้นบาท  

 

สภาพคล่องและโครงสร้างเงินทุน 
ในปี 2557 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีสภาพคล่องทางการเงินค่อนขา้งดี โดยมีกระแสเงินสดสุทธิจากการ

ดาํเนินงานจาํนวน 496.79 ลา้นบาท มีอตัราส่วนสภาพคล่องตามงบการเงินรวม 2.78 เท่า โครงสร้างเงินทุนมีความ
เขม้แขง็ โดยมีอตัราส่วนหนี, สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงเหลือ 0.17 เท่า ณ 31ธนัวาคม 2557  

ในปี 2557 บริษทัฯ สามารถจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ โดยมีการจ่ายเงินปันผลในรูปแบบเงินสดปันผล 
รวมทั,งสิ,น 55 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราเงินปันผลต่อกาํไรสุทธิ (งบเฉพาะกิจการ) เท่ากบัร้อยละ 22.5 ของกาํไรสุทธิ 
ทั,งนี,บริษทัฯจะ ตอ้งไดรั้บการอนุมติัจากที�ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปี2558 ซึ�งจะจดัขึ,นในเดือนเมษายน 2558 
ต่อไป 

ภาระผกูพนัด้านหนี
สินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุล 

• บริษทัมีสญัญาขายสินคา้และใหบ้ริการกบัลูกคา้ซึ�งยงัไม่ไดส่้งมอบสินคา้หรือยงัไม่ไดส่้งมอบงาน
บริการเป็นจาํนวนเงินรวม 715.31 ลา้นบาท บริษทัสามารถส่งมอบสินคา้หรืองานบริการไดต้ามกาํหนดวนัที�ในระบุใน
สญัญาหรือที�ตกลงร่วมกนักบัลูกคา้ไดต้ามกาํหนด ซึ� งเป็นการดาํเนินธุรกิจปกติ 

• บริษทัและบริษทัย่อยมีหนี, สินที�อาจเกิดขึ,นจากการที�ธนาคารออกหนังสือคํ, าประกนับริษทัและ
บริษทัย่อยสําหรับการปฏิบติัตามสัญญาและการใชไ้ฟฟ้าจาํนวนเงินรวม 337.83 ลา้นบาท พร้อมทั,งไดน้าํเงินฝาก
ประจาํของบริษทัจาํนวน 93.11 ลา้นบาท และของบริษทัย่อยจาํนวน 1 ลา้นบาท และที�ดินบางส่วนพร้อมสิ�งปลูกสร้าง
ของบริษทัไปเป็นหลกัประกนัหนงัสือคํ,าประกนัดงักล่าว เป็นการดาํเนินงานตามปกติของธุรกิจของบริษทั 
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• บริษทัมีภาระผูกพนัเกี�ยวกบัสัญญาเช่าโรงงานและรถยนต์ จาํนวนเงินที�ตอ้งจ่ายในอนาคตตาม
สญัญาเช่าดาํเนินงานที�ไม่สามารถยกเลิกได ้จาํนวน 102 ลา้นบาท   

-เป็นสัญญาเช่ารถยนตจ์าํนวน  14 ลา้นบาท แบ่งเป็นส่วนที� 1 จาํนวน 2 คนัมูลค่า 5.68 ลา้นบาท จะ
หมดภาะผกูพนัในปี 2558 โดยการผ่อนชาํระรายเดือน ส่วนที� 2 จาํนวน 3 คนั มูลค่า 8.36 ลา้นบาทหมดภาระผกูพนัใน
ปี 2559  โดยการผอ่นชาํระรายเดือนเช่นกนัซึ�งภาระดงักล่าวเป็นการประกอบธุรกิจปกติ 

- สญัญาเช่าโรงงานที�สาํนกังานใหญ่ จาํนวน 88.30 ลา้นบาท โดยการผ่อนชาํระรายเดือน โดยมีภาระ
ผกูพนัปีละ 12 – 14.40 ตามสญัญาเช่าสิ,นสุดปี 2563 ซึ�งภาระดงักล่าวเป็นการประกอบธุรกิจปกติ 

• ในระหวา่งปี 2557 บริษทัทาํสญัญาเงินกูย้ืมกบัธนาคารแห่งหนึ�ง วงเงิน 1,450 ลา้นบาท ซึ� งบริษทั
โอนสิทธิเรียกร้องในบญัชีเงินฝากร้อยละ 40 ของวงเงินหมุนเวียน (เงินเบิกเกินบญัชี จาํนวน 30 ลา้นบาท ตัmวสัญญา
ใชเ้งิน จาํนวน 145 ลา้นบาท และหนงัสือคํ,าประกนั จาํนวน 200 ลา้นบาท) รวมทั,งมีการจาํนองที�ดินและเครื�องจกัร
ในวงเงิน 770 ลา้นบาท เป็นหลกัทรัพยค์ ํ,าประกนั โดยบริษทัตอ้งดาํรงอตัราส่วนหนี, สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ และ
อตัราส่วนความสามารถในการชําระหนี, ตามที�กําหนด และโอนสิทธิในการรับผลประโยชน์จากกรมธรรม์
ประกนัภยัสิ�งปลกูสร้างใหแ้ก่ธนาคาร   

  -เงินเบิกเกินบญัชี จาํนวน 30 ลา้นบาท ตัmวสัญญาใชเ้งิน จาํนวน 145 ลา้นบาท และหนงัสือคํ, า
ประกนั จาํนวน 200 ลา้นบาท เป็นการดาํเนินงานธุรกิจหลกัของบริษทั 
  -วงเงินสินเชื�อ 390 ลา้นบาท เป็นการกูย้ืมเงินมาเพื�อก่อสร้างโรงงานแห่งใหม่ 100 ลา้นบาท และ
การกูย้ืมเงินเพื�อซื,อเครื� องจกัรใหม่จากต่างประเทศจาํนวน 290 ลา้นบาท ซึ� งเป็นการดาํเนินธุรกิจหลกัของบริษทั 
สินเชื�อดงักล่าวกาํหนดชาํระงวดละ 6.5 ลา้นบาท เป็นเวลา 4 ปี 9 เดือน ปัจจุบนัยงัไม่มีการเบิกใชค้าดว่าจะเบิกใชใ้น
ไตรมาส 3/2558  

  -วงเงิน Forward Contract จาํนวน 290 ลา้นบาท ไดมี้การใชว้งเงินดงักล่าวแลว้ในไตรมาส 1/2558 
เพื�อใชก้าํหนดอตัราแลกเปลี�ยนในการใชว้งเงินสินเชื�อในการนาํเขา้เครื�องจกัรจากต่างประเทศ 

-วงเงิน Interest rate Swap (IRS) จาํนวน 390 ลา้นบาท ซึ� งในปัจจุบนั ณ 31 ธนัวาคม 2557 ยงัไม่
มีการเบิกใช ้

• บริษทัไดรั้บการอนุมติัวงเงินสินเชื�อเพิ�มเติมจากธนาคารแห่งหนึ�งจาํนวน 395.50 ลา้นบาท  โดยมี
ระยะเวลา 7 ปี 7 เดือน อตัราดอกเบี, ยร้อยละ MLR-0.5% ต่อปี โดยจดจาํนองที�ดินพร้อมสิ�งปลูกสร้างเป็น
หลกัประกนั สําหรับลงทุนในโครงการก่อสร้างโรงงานและเครื�องจกัรในโรงงานดงักล่าว โดยบริษทัตอ้งรักษา
สถานะเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต์ลอดอายุสัญญา ดาํรงสัดส่วนหนี, สินต่อทุนไม่เกิน 2.0 เท่า และ 
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระหนี,ไม่ตํ�ากว่า 1.25 เท่า ของงบการเงินเฉพาะกิจการ เป็นภาระผกูพนัในการขอ
สินเชื�อเพิ�มเติมในการก่อสร้างโรงงานพร้อมเครื�องมือและเครื�องจกัร ในโรงงานแห่งใหม่ซึ� งเป็นการดาํเนินธุรกิจหลกั
ของบริษทั 

• บริษทัมีภาระผกูพนัในการจ่ายชาํระค่าซื,ออุปกรณ์และเครื�องจกัร จาํนวน 81.59 ลา้นบาท จะหมด
ภาระผกูพนัใน ในปี 2558 เป็นภาระผกูพนัจากการสั�งซื,อเครื�องจกัรและอุปกรณ์ที�จะใชใ้นโรงงานแห่งใหม่ 

• บริษทัยอ่ยมีภาระผกูพนัในการจ่ายชาํระค่านาํเขา้วตัถุดิบจากต่างประเทศ จาํนวน 63.33 ลา้นบาท 
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เป็นภาระผกูพนัจากการสั�งซื,อสินคา้จากต่างประเทศที�ยงัไม่ไดรั้บมอบสินคา้  ซึ� งภาระดงักล่าวเป็นการดาํเนินธุรกิจ
ปกติของบริษทัยอ่ยที�นาํเขา้เศษเหลก็จากต่างประเทศ 

• บริษทัมีภาระผกูพนัจากสญัญาก่อสร้างโรงงานกบับริษทัร่วมแห่งหนึ�ง จาํนวน 118.25 ลา้นบาท 
จะหมดภาระผกูพนัภายในปี 2558 หลงัจากที�มีการก่อสร้างโรงงานแห่งใหม่แลว้เสร็จ 

•     บริษทัมีภาระผกูพนัในการจ่ายค่าถมที�ดิน จาํนวน 1.29 ลา้นบาท หมดภาระผกูพนัเนื�องจากไดถ้มที�
แลว้เสร็จในไตรมาส 1/2558 แลว้ 

•    บริษทัมีภาระผกูพนัในการจ่ายชาํระค่าวตัถุดิบใหบ้ริษทัย่อยแห่งหนึ�งจาํนวน 50.48 ลา้นบาท เป็นการ
สั�งจองวตัถุดิบเหลก็เพื�อใชใ้นขายสินคา้ที�สั�งจองสินคา้และรอการส่งมอบ  

ปัจจยัที&มีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 
 ในปี 2558 นี,  แมแ้นวโน้มเศรษฐกิจของประเทศโดยรวมอาจยงัไม่สดใสนัก แต่เชื�อว่า ภาคธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพยข์องกรุงเทพฯ จะมีภาวะที�ดีกวา่ปีที�ผา่นมา ทาํใหภ้าพรวมของเศรษฐกิจที�คาดวา่จะมีการเติบโตไดดี้
ขึ,น ประกอบกบัการลงทุนในโครงสร้างพื,นฐาน 2 ลา้นลา้นบาท ทาํใหมี้เงินหมุนเวียนสร้างสภาพคล่องใหร้ะบบ
เศรษฐกิจเพิ�มมากขึ,น จะส่งผลทาํใหค้วามเชื�อมั�นของผูบ้ริโภคกลบัคืนมา อาจส่งผลใหร้ายไดจ้ากการดาํเนินงาน
ของบริษทัในอนาคตเพิ�มขึ,นไดต้ามเป้าหมายที�วางไว ้
 ในปี 2558  ภาคอุตสาหกรรมก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย ์มีแนวโนม้จะมีการแข่งขนัดา้นราคาขายสูงขึ,น
ภาพรวมราคาสินคา้ในปี 2558 น่าจะมีการขยบัราคาขึ,นไปตามภาวะตน้ทุนของราคาที�ดิน ค่าวสัดุก่อสร้าง และ
ค่าแรงที�มีการปรับตวัสูงขึ,น แต่จากภาวะในตลาดที�ยงัมีการแข่งขนักนัดา้นราคาขาย อย่างต่อเนื�องบริษทัตอ้งทาํกล
ยทุธ์ดา้นราคาคาดวา่จะไม่ปรับราคามากขึ,นเนื�องจากตอ้งการเพื�อรักษาส่วนแบ่งตลาดหรือช่วงชิงจากผูป้ระกอบการ
รายอื�นๆแต่รักษาคุณภาพและมาตรฐาน ISO 9001 และผลิตภณัฑอุ์ตสาหกรรมมาตรฐาน (มอก.)  บริษทัไดเ้ตรียม
มาตราการในการควบคุมตน้ทุนและค่าใชจ่้าย ใหรั้ดกุมยิ�งขึ,น โดยเบื,องตน้บริษทัจะวดัประสิทธิการทาํงานของทุก
ระดบัโดยการวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน  Key Performance Indicator (KPI)เป็นตวัชี,วดั และบริษทัไดล้ดตน้ทุน
สินคา้โดยนาํเขา้เครื�องจกัรจากต่างประเทศเพื�อลดปัญหาขาดแคลนแรงงานและเพื�อควบคุมตน้ทุนสินคา้ใหไ้ดล้ด
ตน้ทุนตํ�าและไดม้าตรฐานที�กาํหนด 

 อยา่งไรกต็ามในปี 2558บริษทัจะใหค้วามสาํคญัของการ รักษาสภาพคล่องทางการเงินเป็นสาํคญั เพราะจะ
เป็นปัจจยัที�ช่วยใหธุ้รกิจเดินหนา้ต่อไปไดใ้นกรณีที�ความผนัผวนทาง เศรษฐกิจเกิดขึ,นมา 

  


