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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
ก. สรปุรายงานการสอบบญัชี 
ในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา ผูต้รวจสอบบญัชใีหค้วามเหน็ในรายงานการตรวจสอบแบบไม่มเีงื่อนไข ส าหรบังบการเงนิ

ของบรษิทั งบการเงนิของบรษิทัย่อย และงบการเงนิรวม 
อย่างไรกต็าม ในปี 2559  ผู้สอบบญัชขีองบรษิัทได้ตัง้ขอ้สงัเกต ในหมายเหตุประกอบงบขอ้ 3 เกี่ยวกบัการ

เปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัช ีเนื่องจากการน ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัใหม่มาถอืปฏบิตั ิและหมายเหตุ
ประกอบงบขอ้ 16 เกีย่วกบัหนังสอือนุญาตจากกรมป่าไมใ้หบ้รษิทัย่อยแห่งหน่ึงเขา้ท าประโยชน์หรอือยู่อาศยัในเขตป่า
สงวนแห่งชาต ิไดห้มดอายุลงในเดอืนมกราคม 2558 บรษิทัย่อยไดด้ าเนินการขออนุญาตกบัส่วนราชการทีเ่กีย่วขอ้งแลว้
ขณะนี้อยู่ในระหว่างการพจิารณาของสว่นราชการดงักล่าว  

ข. สรปุงบการเงินรวม  
บริษทั สหอตุสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) บริษทัย่อย 
งบแสดงฐานะการเงิน   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม   

 2559  2558     2557     
  บาท   %   บาท   %   บาท   %  

สินทรพัย ์       
สนิทรพัยห์มุนเวยีน       
   เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 96,042,659 6.21 76,897,411 4.86 153,415,965 9.87 
   ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 14,553,592 0.94 139,855,805 8.84 22,897,051 1.47 
   เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้และเงนิทดรองแก่พนกังาน 278,063 0.02 617,576 0.04 679,089 0.04 
   สนิคา้คงเหลอื 98,352,702 6.36 43,794,424 2.77 197,538,468 12.71 
   สนิทรพัยช์วีภาพ 83,546,770 5.40 22,279,272 1.41 4,946,872 0.32 
   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 13,992,763 0.90 12,315,368 0.78 8,130,466 0.52 
รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 306,766,549 19.82 295,759,856 18.69 387,607,911 24.94 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน       
   เงนิลงทุนในการร่วมคา้  42,353,381 2.74  39,280,826 2.48   39,683,607 2.55 
   เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัอื่น 60,480,000 3.91 61,740,000 3.90 - - 
   ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์    921,180,534 59.53   976,210,580 61.69   909,504,734 58.52 
   ตน้ทุนสทิธกิารใชท้ี่ดนิปา่สงวนและตน้ทุนสวนปาลม์   214,764,861 13.88   201,318,847 12.72   206,867,932 13.31 
   สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 761,294 0.05 873,137 0.06 1,270,121 0.08 
   สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี - - 6,431,374 0.41 4,031,988 0.26 
   สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 1,066,065 0.07 896,065 0.06 5,309,275 0.34 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 1,240,606,135 80.18 1,286,750,829 81.31 1,166,667,657 75.06 

                          รวมสินทรพัย ์ 1,547,372,684 100.00 1,582,510,685 100.00 1,554,275,568 100.00 



แบบ 56-1                                                                              บรษิทั สหอตุสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) 

หน้า  82 
 

       
 2559   2558    2557  
  บาท   %   บาท   %   บาท   %  

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น       
หนี้สนิหมุนเวยีน       
   เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 340,000,000 21.97 400,000,000 25.28 200,000,000 12.87 
   เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น  40,006,369 2.59  28,537,362 1.80  43,267,677 2.78 
   สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

 
- 

 
- 

 
75,000,000 

 
4.74 

 
100,000,000 

 
6.43 

   ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 1,617,585 0.10 1,845,762 0.12 1,619,191 0.10 
   หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น  4,677,858 0.30  5,379,896 0.34  6,536,150 0.42 
รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 386,301,812 24.97 510,763,020 32.28 351,423,018 22.61 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน       
       เงนิกูย้มืระยะยาว – สทุธจิากสว่นทีถ่งึก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
75,000,000 

 
4.83 

       ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 5,517,878 0.36 9,186,503 0.58 4,742,514 0.31 
       หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 5,463,169 0.35 - - - - 
รวมหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 10,981,047 0.71 9,186,503 0.58 79,742,514 5.13 

รวมหน้ีสิน 397,282,859 25.67 519,949,523 32.86 431,165,532 27.74 
       

ส่วนของผูถื้อหุ้น       
   ทุนเรอืนหุน้       
    ทุนจดทะเบยีน       
    หุน้สามญั 324,050,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 324,050,000  324,050,000  324,050,000  
    ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้       
    หุน้สามญั 324,050,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 324,050,000 20.94 324,050,000 20.48 324,050,000 20.85 
   สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั 321,544,740 20.78 321,544,740 20.32 321,544,740 20.69 
   ก าไรสะสม        
      จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย 60,805,000 3.93 60,305,000 3.81 60,305,000 3.88 
      ยงัไม่ไดจ้ดัสรร            443,690,085 28.67 356,661,422 22.54 417,210,296 26.84 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 1,150,089,825 74.33 1,062,561,162 67.14 1,123,110,036 72.26 
              รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 1,547,372,684 100.00 1,582,510,685 100.00 1,554,275,568 100.00 
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บริษทั สหอตุสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) บริษทัย่อย  
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

 2559  2558 
 

 2557  

 บาท  %  บาท  %  บาท  %  
  รายได ้       
      รายไดจ้ากการขาย 946,099,953  97.30 1,259,606,904  97.71 1,154,662,114  95.79 
      ก าไรจากการเปลีย่นแปลงในมลูค่ายุตธิรรม       
           ของสนิทรพัยช์วีภาพ 8,752,300  0.90 - - - - 
       รายไดอ้ื่น       
            อื่นๆ 17,470,389 1.80 29,490,004 2.29 50,755,712 4.21 
   รวมรายได ้ 972,322,642 100.00 1,289,096,908 100.00 1,205,417,826 100.00 
   ค่าใชจ้่าย       
      ตน้ทุนขาย 796,311,787  81.90 1,205,944,570  93.55 893,764,978  74.15 
      ค่าใชจ้่ายในการขาย 16,623,792 1.71 29,884,139 2.32 31,445,846 2.61 
       ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 47,761,748 4.91 52,395,174 4.06 55,874,037 4.64 
   รวมค่าใชจ้่าย 860,697,327  88.52 1,288,223,883  99.93 981,084,861  81.39 
   ก าไรก่อนสว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทุนในการรว่มคา้       
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิและค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 111,625,315 11.48 873,025 0.07 224,332,965 18.61 
สว่นแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ (11,320,717) (1.16) 5,222,219 0.41 5,962,937 0.49 
ก าไรก่อนค่าใชจ้า่ยทางการเงนิและคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได้ 100,304,598 10.32 6,095,244 0.47 230,295,902 19.11 
   ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (7,587,119)       (0.78) (10,571,540)       (0.82)     (7,986,586)  (0.66) 
   ก าไร(ขาดทุน)ก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 92,717,479 9.54 (4,476,296) (0.35) 222,309,316 18.44 
   ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (20,522,419) (2.11) (7,480,243) (0.58) (34,068,609) (2.83) 
   ก าไร(ขาดทุน)ส าหรบัปี 72,195,060 7.43 (11,956,539) (0.93) 188,240,707 15.62 
   ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น       
       ผลก าไรจากการประมาณการตามหลกั                                                  
       คณิตศาสตรป์ระกนัภยั–สทุธจิากภาษเีงนิได ้      -  -      -  - 11,037,563 0.92 
   ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 72,195,060 7.43 (11,956,539) (0.93) 199,278,270 16.53 
   ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุน้       
      ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน 0.22  (0.04)  0.58  
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บริษทั สหอตุสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) บริษทัย่อย  
งบกระแสเงินสด 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม  

 2559 2558 2557 
 บาท บาท บาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
   ก าไร(ขาดทุน) ก่อนภาษ ี 92,717,479 (4,476,296) 222,309,316 
   รายการปรบักระทบยอดก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีป็นเงนิสดรบั (จ่าย) 

 จากกจิกรรมด าเนินงาน: 
       ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 82,715,219 83,901,023 107,638,143 

สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ 11,320,717 (5,222,219) (5,962,937) 
       ก าไรจากการเปลีย่นแปลงในมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัยช์วีภาพ (8,752,300) - - 
       ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายทีด่นิอาคารและอุปกรณ์ 864,059 87,602 (65,512) 
       ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายตน้ทุนสวนปาลม์ 7,094,535 5,515,730 37,862,606 
       การปรบัลด (โอนกลบั) สนิคา้คงเหลอืเป็นมลูค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บั (139,713) 6,244,749 (95,760) 
       โอนกลบัส ารองเผื่อค่าเช่าทีด่นิ - - (20,468,000) 
       ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน           1,497,227           5,668,554           5,673,986 
       ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 7,587,119           10,571,540                     7,986,586 

 194,904,342 102,290,683 354,878,428 
สนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง :-    
       ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 125,302,213 (116,958,754) 10,425,360 
       เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้และเงนิทดรองแก่พนกังาน 339,513 61,513 (62,826) 
       สนิคา้คงเหลอืและสนิทรพัยช์วีภาพ (67,770,223) 137,479,850 (138,944,997) 
       สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น  (1,533,865)  (3,853,754)  855,767 
       สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น (170,000) 4,413,211 216,765 
หนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้  (ลดลง) :-    
       เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่ 12,389,066 (13,210,575) 996,952 
       หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น (702,038) (1,156,254) 1,491,966 
       จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (5,165,852) (1,224,565) (3,245,668) 
เงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 257,593,156 107,841,355 226,611,747 
        จ่ายดอกเบีย้         (7,911,733)         (11,162,256) (8,552,291)) 
          จ่ายภาษเีงนิได ้ (16,818,001) (9,984,206) (50,171,615) 
เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 232,863,422 86,694,893 167,887,841 
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 2559 2558 

 
2557 

 บาท บาท บาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัอืน่ลดลง(เพิม่ขึน้) 1,260,000 (61,740,000) - 

   เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 577,638 3,486,591 8,627,007 
   เงนิสดจ่ายซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  (18,852,339) (142,829,711) (60,199,111) 
   ตน้ทุนสวนปาลม์เพิม่ขึน้ (31,039,287) (19,162,992) (23,771,375) 
   สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนเพิม่ขึน้ (259,395) - (206,662) 
รบัเงนิปนัผล 1,999,999 5,625,000 - 

   เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (46,313,384) (214,621,112) (75,550,146) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
   เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง)      (60,000,000)      200,000,000      200,000,000 
   ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว      (75,000,000)      (100,000,000)      (125,000,000) 
   จ่ายเงนิปนัผล (32,404,790) (48,592,335) (178,226,518) 
   เงนิสดสทุธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ (167,404,790) 51,407,665 (103,226,518) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สทุธ ิ 19,145,248 (76,518,554) (10,888,823) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 76,897,411 153,415,965 164,304,788 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี  96,042,659  76,897,411  153,415,965 
 
ขอ้มลูเกีย่วกบักระแสเงนิสดเพิม่เตมิ : 

   

   รายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด    
       ซือ้อุปกรณ์ทีย่งัไม่ไดจ้่ายช าระ 898,782 1,494,227 2,423,251 
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 ค.  อตัราส่วนทางการเงิน – งบการเงินรวม  
  2559 2558 2557   

อตัราสว่นสภาพคล่อง ( Liquidity Ratio )       

   อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 0.8 0.5 1.1   

   อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 0.3 0.4 0.5   

   อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ เท่า 12.3 15.5 41.1   

   ระยะเวลาเกบ็หนี้ (เฉลีย่) วนั 30 23 9   

   อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 11.2 9.9 6.9   

   ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 33 37 53   

   อตัราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ เท่า 23.2 33.6 20.0   

   ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 16 11 18   

   Cash Cycle วนั 47 49 43   

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร ( Profitability Ratio )       

   อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ % 15.8 4.3 25.9   

   อตัราสว่นก าไร(ขาดทุน)สทุธ ิ % 7.6 (1.0) 16.3   

   อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 6.3 (1.1) 16.8   

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน ( Efficiency Ratio )       

   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 4.7 (0.8) 12.1   

   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 6.4 (1.0) 16.8   

   อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.6 0.8 0.7   

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ  (Financial Policy Ratio )       

   อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.35 0.49 0.38   

   อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 24 9 39   

   ก าไร(ขาดทุน)สทุธต่ิอหุน้ บาทต่อหุน้   0.22  (0.04)   0.58   

   เงนิปนัผลจากงวดผลการด าเนินงานต่อหุน้ บาทต่อหุน้   0.15   0.10   0.30   

   การจ่ายเงนิปนัผลต่อหุน้ บาทต่อหุน้ 0.10 0.15 0.55   

   อตัราการจ่ายเงนิปนัผล % 54.1 -  ** 58.1   

 
 
** จา่ยเงนิปนัผลจากก าไรสะสม  
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

1.  ผลการด าเนินงาน 
 
 ในปี 2559 บรษิัท บริษัทย่อย และการร่วมค้า มผีลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบญัชี โดยใน
ระหว่างปี บรษิทั ไดน้ ามาตรฐานการบญัช ีฉบบัที ่41 เรื่อง เกษตรกรรม และแนวปฏบิตัทิางบญัชสี าหรบัการวดัมูลค่าและ
รบัรู้รายการของพืชเพื่อการให้ผลิตผล ซึ่งมีวตัถุประสงค์ เพื่อก าหนดวิธีปฏิบตัิทางบญัชีส าหรบัสตัว์หรือพืชที่มีชีวิต 
(“สนิทรพัยช์วีภาพ”) และผลติผลทีเ่กบ็เกีย่วไดจ้ากสนิทรพัยช์วีภาพ (“ผลติผลทางการเกษตร”) ทีเ่กีย่วขอ้งกบักจิกรรม
ทางการเกษตร โดยมหีลกัการดงันี้ 

(1) วดัมลูค่าของสนิทรพัยช์วีภาพ เมื่อเริม่แรกและ ณ วนัสิน้รอบระยะเวลารายงานดว้ยมูลค่ายุตธิรรมหกั
ตน้ทุนในการขาย 

(2) กรณีสนิทรพัยช์วีภาพนัน้เป็นพชืเพื่อการให้ผลติผล (Bearer plant) ใหป้ฏบิตัติามขอ้ก าหนดของ
มาตรฐานการบญัช ีฉบบัที1่6 (ปรบัปรุง 2558) เรื่อง ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ อย่างไรกต็ามยงัคงถอื
ว่าผลผลติทีเ่จรญิเตบิโตจากพชืเพื่อการใหผ้ลติผลเป็นสนิทรพัยช์วีภาพซึง่ต้องวดัมูลค่าของสนิทรพัย์
ชวีภาพ เมื่อเริม่แรกและ ณ วนัสิน้รอบระยะเวลารายงานดว้ยมลูค่ายุตธิรรมหกัตน้ทุนในการขาย 

(3) วดัมลูค่าผลติผลทางการเกษตรดว้ยมลูค่ายุตธิรรมหกัตน้ทุนในการขาย ณ จุดเกบ็เกีย่ว  

ผลการเปลีย่นแปลงนี้ท าใหม้กีารปรบัปรุงก าไรสะสมตน้งวดในงบการเงนิรวมเพิม่ขึน้ 48 ลา้นบาท สุทธจิาก
ภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี(งบการเงนิเฉพาะกจิการ: เพิม่ขึน้ 31 ล้านบาท สุทธจิากภาษีเงนิได้รอการตดั
บญัช)ี ซึง่ผลสะสมของการเปลีย่นแปลงดงักล่าวแสดงเป็นรายการแยกต่างหากในงบแสดงการเปลีย่นแปลง
สว่นของผูถ้อืหุน้ 

นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชดีงักล่าวมีผลกระทบต่อก าไร (สุทธิจากภาษีเงินได้) ของ
บรษิัท เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของมูลค่ายุติธรรมของสนิทรพัย์ชีวภาพและผลติผลทางการเกษตรใน
ระหว่างปีปจัจุบนั ในงบการเงนิรวมลดลง 3.5 ล้านบาท สุทธจิากภาษีเงนิได้รอการตดับญัช ี(งบการเงิน
เฉพาะกจิการ: เพิม่ขึน้ 8.6 ลา้นบาท สทุธจิากภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช)ี   

 
ผลการด าเนินงานของสวน 

ปรมิาณผลปาลม์สดของสวน ในปี 2559 ลดลงจากปี 2558 รอ้ยละ 21.6 โดยผลปาลม์สดทีม่าจากสวนที่เป็นพื้นที่ของ
บรษิทัลดลงรอ้ยละ 20 และในสว่นของผลปาลม์ทีม่าจากสวนทีเ่ป็นพืน้ทีส่มัปทาน ลดลงรอ้ยละ 24 ซึง่เกดิจากในปี 2559 
ไดร้บัผลกระทบจากภาวะแหง้แลง้อนัเกดิจากปรากฏการณ์เอลนีโญ อกีทัง้การปลูกต้นปาลม์ทดแทนส าหรบัต้นปาลม์ทีม่ี
อายุมาก ในพื้นที่ทีเ่ป็นสมัปทานและไดร้บัการต่ออายุแลว้ ทัง้นี้เป็นไปตามแผนการปลูกทดแทนทีบ่รษิัทก าหนดไว ้ (ปี 
2558 จ านวนพืน้ที ่1,246 ไร่ และปี 2559 จ านวน 1,410 ไร่ สว่นทีเ่หลอือกีจ านวน 1,434 ไร่ จะด าเนินการในปี 2563) ท า
ใหป้รมิาณผลปาลม์สดทีเ่กบ็เกีย่วไดล้ดลง    
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สถานะของพืน้ทีส่มัปทานของบรษิทัย่อย มรีายละเอยีดดงันี้ 

1. สวนเคยีนซา จ านวนพืน้ที ่8,588 ไร่ :  สมัปทานกบักรมป่าไม ้ไดห้มดอายุลง เมื่อวนัที ่8 กรกฎาคม 2557 และ
บรษิทัย่อยไดร้บัการต่ออายุสญัญาเรยีบรอ้ยแลว้ โดยไดจ้ดทะเบยีนท าสญัญาเช่าทีด่นิกบักรมธนารกัษ์ เมื่อวนัที ่
11 ธนัวาคม 2557 จ านวนพืน้ที ่4,294 ไร่  คดิเป็นรอ้ยละ 50 ของพืน้ทีท่ีเ่คยไดเ้ขา้ท าประโยชน์จากใบอนุญาต
เดิมกับกรมป่าไม้ ซึ่งสญัญามีผลตัง้แต่วนัที่ 9 กรกฎาคม 2557 ถึง วนัที่ 8 กรกฎาคม 2572 ส่วนพื้นที่อีก
ครึง่หนึ่งใหน้ าไปจดัใหร้าษฎรผูย้ากไรไ้ม่มทีี่ดนิท ากนิไดร้บัสทิธกิารเช่ารายละไม่เกนิ 10 ไร่  ในระหว่างที่การ
ด าเนินการเรื่องการจดัสรรพืน้ทีย่งัไม่แลว้เสรจ็นัน้ กรมธนารกัษ์ไดอ้นุญาตใหบ้รษิทัย่อยครอบครองท าประโยชน์
โดยช าระค่าเช่าในอตัราทีก่ าหนด จนกว่าการจดัสรรทีด่นิจะด าเนินการแลว้เสรจ็  

2. สวนชยับุรจี านวนพืน้ที ่13,030 ไร่ : สมัปทานของกบักรมปา่ไม ้ไดห้มดอายุลงในวนัที ่1 มกราคม 2558  บรษิทั
และบรษิทัย่อยไดด้ าเนินการขออนุญาตเขา้ท าประโยชน์หรอือยู่อาศยัในพืน้ทีด่งักล่าวกบักรมป่าไม ้จ านวนพืน้ที ่
6,513 ไร่ ขณะนี้ยงัอยู่ในระหว่างการพจิารณาของกรมปา่ไม ้

อย่างไรกต็าม เมื่อวนัที ่27 เมษายน 2558 บรษิทัย่อยดงักล่าวไดร้บัใบอนุญาตเกบ็หาของป่าในพื้นทีส่มัปทาน
แปลงดงักล่าว โดยบรษิทัย่อยตอ้งช าระเงนิค่าภาคหลวงในอตัรารอ้ยละ10 ของราคาตลาดและค่าบ ารุงปา่ในอตัรา 
2 เท่าของค่าภาคหลวง เมื่อมกีารเกบ็เกีย่วผลปาลม์สด บรษิทัย่อยจงึไดเ้ริม่เกบ็เกีย่วผลปาลม์สดในพืน้ทีเ่ขตป่า
สงวนแปลงดงักล่าวตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2558 

ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ ท าใหต้น้ทุนผลปาลม์สดจากสวนของบรษิทั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.4  
 
ผลการด าเนินงานของโรงสกดั 

ผลกระทบจากปรากฏการณ์เอลนีโญ ท าให้ปริมาณผลปาล์มสดทัง้ประเทศลดลงร้อยละ 11.6 (ข้อมูลจากกรมการค้า
ภายใน) เมื่อเทยีบกบัปีทีผ่่านมา ประกอบกบัจ านวนโรงสกดัน ้ามนัปาลม์ดบิทีเ่พิม่ขึน้ ท าใหม้กีารแขง่ขนักนัซือ้ผลปาลม์สด
ในราคาสงู  มผีลใหป้รมิาณการซือ้ผลปาลม์สดจากภายนอกลดลงรอ้ยละ 43.3     

เมื่อรวมกบัปรมิาณผลปาลม์สดจากสวนที่ลดลงร้อยละ 21.6  ท าใหป้รมิาณผลปาล์มสดรวมที่เขา้สู่โรงสกดัลดลงร้อยละ 
35.6 โดยสดัสว่นการซือ้ผลปาลม์สดจากภายนอกและผลผลติจากสวนของบรษิทัในปี 2559 คดิเป็นรอ้ยละ 57.1 และ 42.9 
ของผลปาลม์สดทีใ่ชใ้นการผลติทัง้หมด  (2558 : รอ้ยละ 64.8 และ 35.2 ตามล าดบั) 

ต้นทุนผลปาลม์สดจากสวนของบรษิัท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.4 ในขณะที่ต้นทุนผลปาลม์สดทีซ่ือ้จากภายนอก เพิม่ขึน้ร้อยละ 
20.5 โดยเกดิจากกลไกอุปสงคอ์ุปทานของตลาด ส่งผลใหต้้นทุนผลปาลม์สดทีใ่ชใ้นการผลติทัง้หมดของบรษิทัโดยเฉลีย่
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.9  ในขณะทีร่าคาขายน ้ามนัปาลม์ดบิ (CPO) เฉลีย่ต่อหน่วยปรบัตวัสงูขึน้ถงึรอ้ยละ 21.8 มกี าไรขัน้ต้น
เพิม่ขึน้ 96 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 179.1 

บรษิทัไดร้บัสทิธพิเิศษทางภาษจีากคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทุน ส าหรบักจิการสกดัน ้ามนัปาลม์ดบิและเมลด็ในปาลม์
อบแหง้ กจิการผลติไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิชวีมวล และกจิการผลติไฟฟ้าจากก๊าซชวีภาพ ตามก าลงัการผลติทีก่ าหนดไวใ้น
บตัรสง่เสรมิ ทัง้นี้ภายใตเ้งื่อนไขทีก่ าหนดบางประการ โดยมรีายละเอยีดดงันี้: 

สทิธพิเิศษตามบตัรสง่เสรมิเลขที ่1043(2)/2548 ลงวนัที ่18 มกราคม 2548 ไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลส าหรบัก าไร
สุทธทิี่ได้จากการประกอบกจิการที่ได้รบัการส่งเสรมิรวมกนัไม่เกนิรอ้ยละ 100 ของเงนิลงทุนไม่รวมค่าที่ดนิและเงนิทุน
หมุนเวยีน มกี าหนดระยะเวลา 8 ปี นบัจากวนัเริม่มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการส าหรบักจิการสกดัน ้ามนัปาลม์ดบิและ
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เมลด็ในปาลม์อบแหง้ขนาด 15 ตนัต่อชัว่โมง บรษิทัไดเ้ริม่ใชส้ทิธพิเิศษดงักล่าวแลว้ เมื่อวนัที ่7 มกราคม 2552 และไดร้บั
ยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลส าหรบัก าไรสุทธทิีไ่ดจ้ากการประกอบกจิการทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิมกี าหนดระยะเวลา 8 ปี นับ
จากวนัเริม่มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการส าหรบักจิการผลติไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิชวีมวลขนาด 1.2 เมกะวตัต์ บรษิทัได้
เริม่ใชส้ทิธพิเิศษดงักล่าวแลว้ เมื่อวนัที ่21 สงิหาคม 2558 

สทิธพิเิศษตามบตัรส่งเสรมิการลงทุนเลขที ่2245(9)/2550 ลงวนัที ่18 ธนัวาคม 2550 ส าหรบักจิการผลติไฟฟ้าจากก๊าซ
ชวีภาพขนาด 2 เมกะวตัต ์ซึง่บรษิทัไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลส าหรบัก าไรสทุธทิีไ่ดจ้ากการประกอบกจิการทีไ่ดร้บั
การส่งเสริม มีก าหนดระยะเวลา 8 ปี นับแต่วนัที่เริ่มมีรายได้จากการประกอบกิจการนัน้ บริษัทได้เริ่มใช้สทิธิพิเศษ
ดงักล่าวแลว้ เมื่อวนัที ่16 กุมภาพนัธ ์2553 

ส าหรบักิจการผลิตเมล็ดพนัธุ์ปาล์ม การร่วมค้า (บริษัท สยามเอลิทปาล์ม จ ากดั) ได้รบัสทิธพิิเศษทางภาษีจาก
คณะกรรมการสง่เสรมิการลงทุน ดงันี้ 

สทิธพิเิศษตามบตัรส่งเสรมิการลงทุนเลขที ่1262(2)/2550 ลงวนัที ่13 มนีาคม 2550 ไดร้บัยกเวน้ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล
ส าหรบัก าไรสทุธทิีไ่ดจ้ากการประกอบกจิการทีไ่ดร้บัการสง่เสรมิ มกี าหนดระยะเวลา 8 ปี นับแต่วนัทีเ่ริม่มรีายไดจ้ากการ
ประกอบกจิการ ซึง่การร่วมคา้ไดเ้ริม่ใชส้ทิธพิเิศษดงักล่าวแลว้ เมื่อวนัที ่20 กุมภาพนัธ ์2557 
 
รายได้จากการขาย 

บรษิทัและบรษิทัย่อย มรีายไดจ้ากการขายส าหรบัปี 2559 ลดลงจากปี 2558 จ านวน 313.5 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 24.9 
โดยมเีหตุผลหลกัจากปรมิาณการขายน ้ามนัปาลม์ดบิและน ้ามนัเมลด็ในปาลม์ ลดลงร้อยละ 39.2 และ 42.7 ตามล าดบั 
ในขณะทีร่าคาขายถวัเฉลีย่ต่อหน่วยของน ้ามนัปาลม์ดบิและน ้ามนัเมลด็ในปาลม์เพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.8 และ 44.9 ตามล าดบั 
 
ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

 บรษิทัและบรษิทัย่อย มอีตัราสว่นตน้ทุนขายรอ้ยละ 84.2 ของยอดขาย (2558 : รอ้ยละ 95.7) โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากราคาขายถวัเฉลีย่ต่อหน่วยของน ้ามนัเมลด็ในปาลม์ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 44.9 ซึง่เพิม่ขึน้ในสดัส่วนทีม่ากกว่า
ตน้ทุนเฉลีย่ต่อหน่วยของน ้ามนัเมลด็ในปาลม์ เพิม่เพยีงรอ้ยละ 29.6 สง่ผลใหอ้ตัราสว่นตน้ทุนขายลดลง 

 ค่าใชจ้่ายในการขายลดลง 13.3 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 44.4 โดยเกดิจากค่าขนส่งซึง่สอดคลอ้งกบัปรมิาณ
ขายทีล่ดลง 

 ค่าใช้จ่ายในการบรหิารลดลง 5 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 17.3 โดยมาจากค่าใช้จ่ายเพื่อสาธารณะลดลง 5 
ลา้นบาท 

 
ก าไร 

จากเหตุผลทีก่ล่าวมาขา้งตน้ แมว้่ารายไดจ้ากการขายของบรษิทัลดลง ตน้ทุนขายกล็ดลงเช่นเดยีวกนัแต่ลดลงในสดัสว่นที่
มากกว่ารายได ้จงึสง่ผลใหบ้รษิทัและบรษิทัย่อย มกี าไรขัน้ต้น เพิม่ขึน้ 96 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 179.1 ประกอบ
กบัค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลง 18 ลา้นบาท ในขณะทีส่่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้เพิม่ขึน้ 16.5 
ลา้นบาท ภาษเีงนิไดเ้พิม่ขึน้เนื่องจากผลประกอบการทีด่ขี ึน้ 10 ลา้นบาท จงึส่งผลให้ก าไรสุทธขิองบรษิทัและบรษิทัย่อย
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เพิม่ขึน้ 84 ลา้นบาท (2558: ขาดทุนสทุธ ิ12 ลา้นบาท) และก าไรต่อหุน้ในปี 2559 เท่ากบั 0.22 บาท (2558: ขาดทุนสทุธิ
ต่อหุน้ 0.04 บาท) 
 
อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ -1.13 ในปี 2558 เป็นรอ้ยละ 6.28  ในปี 2559 
 
อตัราการจ่ายเงินปันผล 

ในระหว่างปี 2559 บรษิทัไม่มกีารจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาล เน่ืองจากบรษิทัประสบภาวะการขาดทุนในปี 2558 โดยมกีาร
จ่ายเงนิปนัผลประจ าปี 2558 จากก าไรสะสมของบรษิทัในอตัราหุน้ละ 0.10 บาท  

ในปี 2558 มีการจ่ายเงินปนัผลงวดสุดท้ายจากผลด าเนินงานของปี 2557 ในอตัราหุ้นละ 0.15 บาท เมื่อรวมกบัการ
จ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลของปี 2557 ในอตัราหุน้ละ 0.15 บาท รวมเป็นการจ่ายเงนิปนัผลจากผลการด าเนินงานของปี 
2557 ทัง้สิน้เท่ากบัอตัราหุน้ละ 0.30 บาท คดิเป็นรอ้ยละ 58.11 ของก าไรสทุธ ิ 

ทัง้นี้ นโยบายของบรษิทัทีก่ าหนดจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เป็นจ านวนไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของก าไรสุทธหิลงัหกัภาษี
แลว้ในแต่ละปี  
 
มูลค่าตามบญัชี (ค านวณจากจ านวนหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก)  
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิัทมมีูลค่าตามบญัชต่ีอหุน้เท่ากบั 3.55 บาท (ค านวณจากจ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลีย่ถ่วง
น ้าหนกัสทุธ ิ324.05 ลา้นหุน้) เพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.2 จากปี 2558 ทีม่มีูลค่าตามบญัชต่ีอหุน้เท่ากบั 3.28 บาท (ค านวณจาก
จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัสทุธ ิ324.05 ลา้นหุน้)  
 
2. ฐานะทางการเงิน 
 
สินทรพัย ์

ในปี 2559 บรษิทัและบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม 1,547 ลา้นบาท ลดลง 35 ลา้นบาทจากปี 2558 หรอืคดิเป็นลดลง
รอ้ยละ 2.2 มอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 4.67 (2558 : รอ้ยละ -0.76) โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก
รายการเปลีย่นแปลงสนิทรพัยท์ีส่ าคญั ดงันี้ 

 ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น ลดลง 125 ลา้นบาท เน่ืองจากในเดอืนธนัวาคม 2558 มกีารขายน ้ามนัปาลม์ดบิ
ใหก้บัการไฟฟ้าฝา่ยผลติแห่งประเทศไทย จงัหวดักระบี ่ซึง่มกี าหนดการช าระเงนิ 30 วนันับจากวนัทีท่ีส่่ง
มอบสนิคา้ครบ  

 สนิคา้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 55 ล้านบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณสนิคา้คงเหลอืทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบั
ตน้ทุนถวัเฉลีย่ต่อหน่วยของน ้ามนัปาลม์ดบิและน ้ามนัเมลด็ในปาลม์ทีเ่พิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2558 
(บรษิทัไดน้ ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ทีอ่อกโดยสภาวชิาชพี ฉบบัที ่41 เรื่องเกษตรกรรมและแนว
ปฏบิตัทิางบญัชสี าหรบัการวดัมลูค่าและรบัรูร้ายการของพชืเพื่อการใหผ้ลติผล ซึง่มผีลบงัคบัใชส้ าหรบัรอบ
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ระยะเวลาบญัชทีีเ่ริม่ในหรอืหลงัวนัที ่1 มกราคม 2559 มาถอืปฏบิตั ิท าใหต้้องเปลีย่นวธิกีารบนัทกึบญัชี
ผลติผลทางการเกษตร คอืผลปาลม์สดทีเ่กบ็เกี่ยวแลว้ จากเดมิที่บนัทกึดว้ยราคาทุนมาเป็นการวดัมูลค่า
ยุตธิรรมหกัดว้ยประมาณการค่าใชจ้่าย ณ จุดเกบ็เกีย่ว ซึง่ผลจากการเปลีย่นแปลงนโยบายบญัชดีงักล่าว 
ท าใหม้ลูค่าของสนิคา้คงเหลอืตน้งวดลดลงเป็นจ านวนเงนิ 5 ลา้นบาท) 

 สนิทรพัยช์วีภาพ เพิม่ขึน้ 61 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณปลายงวดของผลปาลม์สดทีอ่ยู่บน
ต้นปาล์มและต้นกล้าปาล์มที่เพิม่ขึน้ ซึ่งเป็นผลจากการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงนิเกี่ยวกบั
เกษตรกรรม 

 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ลดลง 55 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการบนัทกึค่าเสือ่มราคาประจ าปี  
 เงนิกูย้มืระยะสัน้ลดลง  60 ลา้นบาท เป็นผลมาจากการจ่ายช าระคนืเงนิกู ้
 เงนิกูย้มืระยะยาว ลดลง 75 ลา้นบาท จากการช าระคนืเงนิกูธ้นาคารตามสญัญา  

 
3. แหล่งท่ีมาของเงินทุน  
 
โครงสรา้งของเงินทุน  

ณ สิน้ปี 2559 บรษิทัและบรษิทัย่อยมโีครงสรา้งเงนิทุนมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,150 ลา้นบาท และมาจากสว่นของหนี้สนิ 
397 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 74.3 และรอ้ยละ 25.7 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ ซึง่ในจ านวนหนี้สนิดงักล่าวมาจาก
เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 340 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 85.6 ของหนี้สนิรวม โดยเป็นเงนิกูย้มืระยะสัน้ทัง้จ านวน   

อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ในปี 2559 เท่ากบั 0.35 เท่า (2558 : 0.49 เท่า) ทัง้นี้มาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้ในปี 
2559 ทีล่ดลง 
 
ส่วนของผูถื้อหุ้น  

บรษิทัและบรษิทัย่อย มผีลก าไรสทุธสิ าหรบัปี 2559 จ านวน 72 ลา้นบาท และในระหว่างปี 2559 บรษิทัมกีารจ่ายเงนิปนั
ผลจากก าไรสะสม จ านวน 32.4 ลา้นบาท ในขณะทีบ่รษิทัมกีารปรบัก าไรสะสมต้นงวดเนื่องจากมาตรฐานบญัชฉีบบัที ่41 
เกี่ยวกบัสนิทรพัย์ชวีภาพ เพิม่ขึน้จ านวน 48 ล้านบาท ท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทและบรษิัทย่อย เพิม่ขึน้จากปี 
2558 จ านวน 87 ลา้นบาท 
 
หน้ีสิน   

บรษิทัและบรษิทัย่อย มหีนี้สนิทัง้หมด 397 ลา้นบาท ซึง่เป็นหนี้สนิหมุนเวยีน 387 ลา้นบาท และหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 10 
ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 จ านวน 123 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 23.6 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก เงนิกูย้มืสุทธทิีล่ดลง 135 
ลา้นบาท ประกอบกบัผลการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ของปี 2559 ดงัทีไ่ดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ 
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สภาพคล่องทางการเงิน  (กระแสเงินสด) 

ในปี 2559 กระแสเงนิสดของบรษิทัและบรษิทัย่อย มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี ณ 31 ธนัวาคม 
2559 จ านวน 96 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 19 ลา้นบาท จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2558 ทีม่อียู่จ านวน 77 ลา้นบาท 
ซึง่มกีารเปลีย่นแปลงดงันี้ 

 เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนินงานของปี 2559 จ านวน 233 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 
2558 จ านวน 146 ลา้นบาท เหตุผลหลกัมาจากผลประกอบการทีด่ขี ึน้ ดงัทีไ่ดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ ประกอบ
กบัการลดลงในสว่นของลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น  

 เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของปี 2559 จ านวน 46 ล้านบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2558 ทีใ่ชไ้ป 
215 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 169 ล้านบาท เหตุผลหลกัมาจากการลดลงของการซือ้ที่ดนิ อาคาร อุปกรณ์ 
และเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวของบรษิทัย่อยแก่บรษิทัอื่น  

 เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิของปี 2559 จ านวน 167 ล้านบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2558 ที่
จดัหามา 51 ลา้นบาท เหตุผลหลกัมาจากการช าระคนืเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 135 ลา้นบาท  
 

อตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัราส่วนสนิทรพัยห์มุนเวยีนต่อหนี้สนิหมุนเวยีนเท่ากบั 0.79 เท่า ในปี 2559 สงูกว่าปี 2558 ซึ่งเท่ากบั 
0.58 เท่า สาเหตุหลกัมาจากเงนิกู้ยมืระยะสัน้และเงนิกู้ยมืระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปีลดลง 
ในขณะทีส่นิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้ 

 อตัราส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องหมุนเรว็ต่อหนี้สนิหมุนเวยีนเท่ากบั 0.29 เท่า ต ่ากว่าปี 2558 ซึ่งเท่ากบั 
0.43 เท่า สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 

 อตัราสว่นกระแสเงนิสดรบัสทุธจิากการด าเนินงานต่อหนี้สนิหมุนเวยีนเท่ากบั 0.25 เท่า ในปี 2559 สงูกว่า
ปี 2558 ซึง่เท่ากบั 0.15 เท่า สาเหตุหลกัมาจากเงนิกู้ยมืระยะสัน้และเงนิกู้ยมืระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปีลดลง ประกอบกบัเงนิสดรบัสทุธจิากการด าเนินงานเพิม่ขึน้  
 

4. รายจ่ายลงทุน 

บริษัทมีรายจ่ายลงทุนในเรื่อง การลงทุนซื้อที่ดินปลูกปาล์ม โครงการปลูกปาล์มทดแทนและการปรับปรุง
ประสทิธภิาพเครื่องจกัร 

 ในปี 2559 บรษิัทมกีารลงทุนซื้อที่ดนิปลูกปาล์มในพื้นที่ต่อเนื่องกบัสวนทบัปรกิ จงัหวดักระบี่ เพื่อเพิ่ม
พืน้ทีป่ลกูปาลม์ และท าใหค้่าบรหิารจดัการของสวนดงักล่าวลดลง 

 โครงการปลูกปาลม์ทดแทน ในพืน้ทีท่ีเ่ป็นสมัปทานในสวนเคยีนซา ซึง่บรษิทัย่อยไดร้บัการต่อสญัญาเช่า
กบักรมธนารกัษ์ในพืน้ทีค่รึ่งหนึ่งของพืน้ที่ทีท่ าประโยชน์ บรษิทัได้เริม่ด าเนินการปลูกปาล์มทดแทนในปี 
2558 และปี 2559 สว่นทีเ่หลอืคาดว่าจะแลว้เสรจ็ในปี 2563  

 รายจ่ายลงทุนของบรษิทัในอนาคตยงัคงเป็นการซือ้ทีด่นิเพื่อปลูกสวนปาลม์ และอุปกรณ์ทดแทนทรพัยส์นิ
ทีเ่สือ่มสภาพ รวมถงึการจดัหาอุปกรณ์เครื่องใชท้ีส่ามารถทดแทนแรงงาน 
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ปัจจยัและอิทธิพลท่ีอาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 

จากการทีว่ตัถุดบิหลกัของบรษิทัมาจากผลผลติทางการเกษตร ท าใหแ้นวโน้มผลการด าเนินงานของบรษิทัขึน้อยู่
กบัปจัจยัที่ควบคุมไม่ได้ ได้แก่ สภาพภูมอิากาศ ปรมิาณน ้าฝน ผลผลติของวตัถุดบิที่ออกสู่ตลาดในแต่ละฤดูกาล และ
ความผนัผวนของราคาน ้ามนัปาลม์ นอกจากนี้ยงัมนีโยบายของภาครฐัทีใ่หก้ารช่วยเหลอืเกษตรกรในช่วงทีเ่ป็นฤดูกาลซึง่
มีผลผลิตปาล์มสดออกสู่ตลาดเป็นจ านวนมาก ส่งผลให้ราคาตลาดของผลปาล์มสดไม่ได้เป็นไปตามกลไกของตลาด 
ประกอบกบั จ านวนโรงสกดัน ้ามนัปาลม์ดบิทีเ่พิม่ขึน้ทุกปี  สง่ผลใหก้ารซือ้ผลปาลม์สดจากภายนอกมกีารแข่งขนักนัอย่าง
รุนแรง โดยไม่ใสใ่จเรื่องคุณภาพของผลปาลม์ สง่ผลใหต้น้ทุนขายปรบัตวัสงูขึน้ 

ปจัจยัทีส่ าคญัอกีปจัจยัหน่ึงไดแ้ก่ พืน้ทีส่มัปทานของบรษิทั ซึง่ในอดตีคดิเป็นรอ้ยละ 48.5 ของพืน้ทีป่ลูกปาลม์
ทัง้หมดของบรษิทัได้หมดอายุลง  ในขณะทีภ่าครฐัมนีโยบายชดัเจนที่จะขอคนืพืน้ทีร่อ้ยละ 50 ของพื้นทีท่ี่ท าประโยชน์ 
หากจะพจิารณาต่อสญัญาหรอือนุญาตใหเ้ขา้ท าประโยชน์ ท าใหบ้รษิทัมพีื้นทีป่ลูกปาลม์ลดลง ส่งผลให้บรษิทัต้องซือ้ผล
ปาลม์จากภายนอกเพิม่ขึน้ ซึง่มผีลใหต้น้ทุนขายสงูขึน้   

นอกจากน้ี บริษัทยงัมีปญัหาที่ดนิทบัซ้อนกบัที่ดินของส านักงานปฏิรูปที่ดินเพื่อเกษตรกรรม (ส.ป.ก.) ซึ่งมี
หนงัสอืแจง้ใหบ้รษิทัไปด าเนินการกระจายสทิธิใ์หบุ้คคลอื่น  ซึง่บรษิทัอาจสญูเสยีทีด่นิดงักล่าว คดิเป็นรอ้ยละ 27.5 ของ
พืน้ทีป่ลกูปาลม์ทีเ่ป็นพืน้ทีส่ว่นของบรษิทัทัง้หมด 

จากปจัจยัต่างๆ ขา้งตน้ลว้นเป็นปจัจยัส าคญัทีม่ผีลต่อการด าเนินงานของบรษิทัในอนาคตทัง้สิน้  

อา้งถงึ “ปัจจยัเส่ียง” และ “ภาวะอตุสาหกรรมและการแข่งขนั” ทีไ่ดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ 
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ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี 

1)  ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee) 
กลุ่มบรษิทั ไดใ้ชบ้รกิารสอบบญัชจีากส านักงานสอบบญัชเีดยีวกนั  โดยมกีารจ่ายค่าตอบแทนใหแ้ก่ส านัก
งานสอบบญัชดีงักล่าว ในรอบปีบญัชดีงันี้ 
 
ค่าสอบบญัช ี(บาท) ปี 2559 ปี 2560 

ของบรษิทั 930,000 1,030,000 
ของบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (บจ.สยามเอลทิปาลม์) 315,000 315,000 
ของบรษิทัย่อย 3 บรษิทั 140,000 140,000 

รวม 1,385,000 1,485,000 
 
 

2)  ค่าบริการอ่ืน (Non-audit fee) 
กลุ่มบรษิทั ไดม้กีารจ่ายค่าตอบแทนการตรวจสอบรายการน าเขา้เครื่องจกัรและรายงานผลการด าเนินงานที่
ไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลจากโครงการ BOI ดงันี้ 
 

ค่าตรวจสอบโครงการ BOI  (บาท) ปี 2559 ปี 2560 

ของบรษิทั 200,000 200,000 
ของบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (บจ.สยามเอลทิปาลม์) 100,000 120,000 

รวม 300,000 300,000 

 


