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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
 

ก. สรปุรายงานการสอบบญัชี 
ในระยะ 3 ปีทีผ่่านมา ผูต้รวจสอบบญัชใีหค้วามเหน็ในรายงานการตรวจสอบแบบไม่มเีงื่อนไข ส าหรบังบการเงนิของ

บรษิทั งบการเงนิของบรษิทัย่อย และงบการเงนิรวม 
 

ข. สรปุงบการเงินรวม  
บริษทั สหอตุสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) บริษทัย่อย 
งบแสดงฐานะการเงิน   ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

 2562  2561  2560     
  บาท   %   บาท   %   บาท   %  

สินทรพัย ์       
สนิทรพัยห์มุนเวยีน       
   เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 21,000585 1.57 22,900,489 1.68 111,729,005 7.35 
   ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 30,471,223 2.27 11,524,852 0.85 51,094,034 3.36 
   ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระ    
      ภายในหนึ่งปี 330,650 0.02 - - - - 

   เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้และเงนิทดรองแก่พนกังาน 300,385 0.02 236,206 0.02 264,629 0.02 
   สนิคา้คงเหลอื 82,814,927 6.18 65,468,210 4.81 106,269,677 6.99 
   สนิทรพัยช์วีภาพ 90,928,591 6.79 118,519,826 8.71 70,616,396 4.65 
   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 12,264,073 0.92 11,915,311 0.88 11,176,553 0.74 
รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 238,110,434 17.78 230,564,894 16.94 351,150,294 23.10 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน         
   ลกูหนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระ    
      เกนิกว่าหนึ่งปี 640,732 0.05 - - - - 

   เงนิลงทุนในการร่วมคา้ 26,709,841 1.99 38,601,652 2.84 31,594,398 2.08 
   เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัอื่น 19,320,000 1.44 20,240,000 1.49 21,160,000 1.39 
   ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  841,931,040 62.82 851,124,025 62.52 878,761,433 57.81 
   พชืเพื่อการใหผ้ลติผล 204,034,766 15.22 213,199,927 15.66 230,729,888 15.18 
   สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 63,623 0.00 130,402 0.01 405,155 0.03 
   สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 6,569,983 0.49     4,660,530    0.34      3,595,848  0.24 
   สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 2,801,010 0.21 2,806,500 0.21 2,716,965 0.18  
รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 1,102,070,995 82.23 1,130,763,036 83.06 1,168,963,687 76.90  
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 2562  2561     2560    
  บาท   %   บาท   %   บาท   %  

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น       
หนี้สนิหมุนเวยีน       
   เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 275,000,000 20.52 270,000,000 19.83 400,000,000 26.31 
   เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 22,973,869 1.71 22,137,042 1.63 27,430,540 1.80 
   ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 675,764 0.05 908,892 0.07 1,397,967 0.09 
   หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 2,857,381 0.21 4,670,607 0.34 4,870,386 0.32 
รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 301,507,014 22.50 297,716,541 21.87 433,698,893 28.53 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีน       
       ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 19,108,330 1.43 13,386,526 0.98 17,823,263 1.17 
รวมหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 19,108,330 1.43 13,386,526 0.98 17,823,263 1.17 
รวมหน้ีสิน 320,615,344 23.92 311,103,067 22.85 451,522,156 29.70 

       
ส่วนของผูถื้อหุ้น       

   ทุนเรอืนหุน้       
    ทุนจดทะเบยีน       
    หุน้สามญั 324,050,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 324,050,000  324,050,000  324,050,000  
    ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้       
    หุน้สามญั 324,050,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 324,050,000 24.18 324,050,000 23.80 324,050,000 21.32 
   สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั 321,544,740 23.99 321,544,740 23.62 321,544,740 21.15 
   ก าไรสะสม        
      จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย 60,805,000 4.54 60,805,000 4.47 60,805,000 4.00 

      ยงัไม่ไดจ้ดัสรร            313,166,345 23.37 343,825,123 25.26 362,192,085 23.83 
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 1,019,566,085 76.08 1,050,224,863 77.15 1,068,591,825 70.30 
              รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 1,340,181,429 100.00 1,361,327,930 100.00 1,520,113,981 100.00 
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บริษทั สหอตุสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) บริษทัย่อย  
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  

 2562  2561  2560  
 บาท  %  บาท  %  บาท  %  

  รายได ้       
      รายไดจ้ากสญัญาทีท่ ากบัลกูคา้   545,848,253     96.84   628,626,518     92.01   763,221,313     97.69  
      ก าไรจากการเปลีย่นแปลงในมลูค่ายุตธิรรม       
           ของสนิทรพัยช์วีภาพ                 -            -       39,271,402       5.75                 -            -    
      รายไดอ้ื่น     17,820,858       3.16     15,346,290       2.25     18,065,680       2.31  
   รวมรายได ้   563,669,111   100.00   683,244,210   100.00   781,286,993   100.00  
   ค่าใชจ้่าย       
      ตน้ทุนขาย   443,359,372     78.66   569,670,956     83.38   708,510,269     90.69  
      ค่าใชจ้่ายในการขายและจดัจ าหน่าย     21,383,884       3.79     24,060,914       3.52     19,529,205       2.50  
      ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร     61,086,135     10.84     49,023,182       7.18     45,720,363       5.85  
      ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์         698,969       0.12     28,536,004       4.18  - - 
       ขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงในมลูค่ายุตธิรรม 
          ของสนิทรพัยช์วีภาพ 

    26,864,185       4.77                 -            -        8,425,857       1.08  

   รวมค่าใชจ้่าย   553,392,545     98.18   671,291,056     98.25   782,185,694   100.12  
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนสว่งแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากการร่วมคา้  
   ค่าใชจ้่ายทางการเงนิและค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้     10,276,566       1.82     11,953,154       1.75        (898,701)     (0.12) 

สว่นแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากการร่วมคา้     (6,813,861)     (1.21)      9,507,253       1.39    (10,191,713)     (1.30) 
ก าไรก่อนค่าใชจ้า่ยทางการเงนิและคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิได้       3,462,705       0.61     21,460,407       3.14    (11,090,414)     (1.42) 
   ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ     (6,790,082)     (1.20)     (6,712,671)     (0.98)     (9,016,005)     (1.15) 
   ก าไร(ขาดทุน)กอ่นผลประโยชน์(คา่ใชจ้่าย)ภาษเีงนิได ้     (3,327,377)     (0.59)    14,747,736       2.16    (20,106,419)     (2.57) 
   ผลประโยชน์(ค่าใชจ้่าย)ภาษเีงนิได ้       (225,611)     (0.04)       (709,908)     (0.10)      1,767,540       0.23  
   ก าไร(ขาดทุน)ส าหรบัปี     (3,552,988)     (0.63)    14,037,828       2.05    (18,338,879)     (2.35) 
   ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น       
   ผลก าไร(ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลกั                                                  
       คณติศาสตรป์ระกนัภยั–สุทธจิากภาษเีงนิได ้     (1,104,006)     (0.20)                -            -      (14,551,936)     (1.86) 
   สว่นแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากการร่วมคา้       
       ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตร์
ประกนัภยั 

(77,952) (0.01) - - - - 

   ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นส าหรบัปี     (4,734,946)     (0.84)    14,037,828       2.05    (32,890,815)     (4.21) 
   ก าไร(ขาดทุน)ต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน            (0.01)                0.04               (0.06)  
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บริษทั สหอตุสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) บริษทัย่อย  
งบกระแสเงินสด 
ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม  

 2562 2561 2560 
 บาท บาท บาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
   ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษ ี     (3,327,377)      14,747,736    (20,106,419) 
   รายการปรบักระทบยอดก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีป็นเงนิสดรบั (จ่าย) 

จากกจิกรรมด าเนินงาน: 
      ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย     48,834,034      64,517,874     75,097,163  
      สว่นแบ่งขาดทุน(ก าไร)จากการร่วมคา้       6,813,861       (9,507,253)    10,191,713  
      ขาดทนุ(ก าไร)จากการเปลีย่นแปลงในมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัยช์วีภาพ     26,864,185     (39,271,402)      8,425,857  
      ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายพชืเพื่อการใหผ้ลติผล       5,948,638          860,757         112,799  
      การปรบัลดสนิคา้คงเหลอืเป็นมลูค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บั(กลบัรายการ)      (2,272,572)       5,348,884      (6,448,576) 
      ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์         698,969  28,536,004 - 
      ก าไรจากการจ าหน่ายและตดัจ าหน่ายทีด่นิอาคารและอุปกรณ์      (1,078,061)        (821,104)     (4,324,244) 
      ก าไรจากสญัญาเช่าทางการเงนิ      (1,022,998) - - 
      ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน     12,591,565        2,142,964       2,013,257  
      ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้       6,790,082        6,712,671       9,016,005  
     100,840,326      73,267,131     73,977,555  
สนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง :-    
      ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น    (18,946,371)     39,569,182    (36,540,442) 
      เงนิสดรบัจากลกูหนี้ตามสญัญาเช่าทางการเงนิ           51,616  - - 
      เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้และเงนิทดรองแก่พนกังาน          (64,179)           28,423           13,434  
      สนิคา้คงเหลอืและสนิทรพัยช์วีภาพ    (14,347,095)     26,820,555       3,036,118  
      สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น        (359,105)       1,571,003         836,914  
      สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น             5,490           (89,535)     (1,650,900) 
หนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้  (ลดลง) :-    
      เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่       1,749,600       (3,939,219)   (14,663,255) 
      หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น      (1,813,226)        (199,779)        192,528  
      จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน      (8,249,768)      (6,579,701)     (8,126,204) 
เงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน     58,867,288    130,448,060     17,075,748  
       จ่ายดอกเบีย้      (6,811,288)      (6,705,082)     (8,971,347) 
         จ่ายภาษเีงนิไดส้ทุธ ิ      (2,081,848)      (4,573,426)     (1,848,133) 
เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนินงาน     49,974,152    119,169,552       6,256,268  
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 2562 2561 2560 

 บาท บาท บาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
  เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัอื่นลดลง         920,000          920,000     39,320,000  
  เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์       5,326,162        1,060,395       4,522,066  
   เงนิสดจ่ายซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์     (34,355,708)    (33,618,568)   (21,141,411) 
   ตน้ทุนพชืเพื่อการใหผ้ลติผลเพิม่ขึน้      (7,840,676)    (16,455,104)   (25,413,392) 
   รบัเงนิปันผล       4,999,998        2,499,999         750,000  
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ    (30,950,224)    (45,593,278)     (1,962,737) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
   เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง)       5,000,000   (130,000,000)    60,000,000  
   จ่ายเงนิปันผล    (25,923,832)    (32,404,790)   (48,607,185) 
   เงนิสดสทุธจิาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหาเงนิ    (20,923,832)  (162,404,790)    11,392,815  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)สทุธ ิ      (1,899,904)    (88,828,516)    15,686,346  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี     22,900,489    111,729,005     96,042,659  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี     21,000,585      22,900,489   111,729,005  

 
ขอ้มลูเกีย่วกบักระแสเงนิสดเพิม่เตมิ : 

   

   รายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด    
       ซือ้อุปกรณ์ทีย่งัไม่ไดจ้่ายช าระ 688,115              1,579,682       2,941,550  
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 ค.  อตัราส่วนทางการเงิน – งบการเงินรวม  
  2562 2561 2560   

อตัราสว่นสภาพคล่อง ( Liquidity Ratio )       

   อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า          0.8           0.8  0.8   

   อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า          0.2           0.1  0.4   

   อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ เท่า        26.0         20.1  23.3   

   ระยะเวลาเกบ็หนี้ (เฉลีย่) วนั 14 18 16   

   อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 6.1 6.6 6.9   

   ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 60 55 53   

   อตัราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ เท่า 20.0 23.0 8.0   

   ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 18 16 46   

   Cash Cycle วนั 56 57 23   

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร ( Profitability Ratio )       

   อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ %        17.3           9.4  7.2   

   อตัราสว่นก าไร(ขาดทุน)สทุธ ิ % -0.7 2.2 (2.4)   

   อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % -0.3 1.3 (1.7)   

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน ( Efficiency Ratio )       

   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % -0.3 1.0 (1.2)   

   อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % -0.3 1.3 (1.7)   

   อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.4 0.5 0.5   

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ  (Financial Policy Ratio )       

   อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.31 0.30 0.42   

   อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 8 13 7   

   ก าไร(ขาดทุน)สทุธต่ิอหุน้ บาทต่อหุน้ -0.01 0.04 (0.06)   

   เงนิปันผลจากงวดผลการด าเนินงานต่อหุน้ บาทต่อหุน้ 0.025 0.08 0.10   

   การจ่ายเงนิปันผลต่อหุน้ บาทต่อหุน้ 0.08 0.10 0.15   

   อตัราการจ่ายเงนิปันผล % - ** 65.7 - **   

 
 
** จา่ยเงนิปันผลจากก าไรสะสม  
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

1.  ผลการด าเนินงาน 
 
ผลการด าเนินงานของสวน 

ปรมิาณผลปาลม์สดของสวน ในปี 2562 มปีรมิาณสงูขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2561 รอ้ยละ 11.4 โดยผลปาลม์สดทีม่าจากสวนทีเ่ป็น
พืน้ทีข่องบรษิทัเพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.3 เน่ืองมากตน้ปาลม์ปลกูใหม่เริม่ใหผ้ลผลติมากขึน้  ในสว่นของผลปาลม์ทีม่าจากสวนทีเ่ป็น
พืน้ที่สมัปทานของบรษิัทย่อย เพิม่ขึน้เพยีงร้อยละ 2.0  ประกอบกบัฝ่ายบรหิารไดเ้ขา้ไปเขม้งวดเรื่องการบรหิารจดัการงาน
สวน  มผีลใหต้น้ทุนผลปาลม์สดจากสวนของบรษิทั ลดลงรอ้ยละ 8.3 

ในส่วนพืน้ทีส่มัปทานของบรษิทัย่อย จ านวนทัง้สืน้ 15,103 ไร่ ซึง่บรษิทัย่อยเขา้ครอบครองท าประโยชน์อยู่นัน้ มรีายละเอยีด
ดงันี้ 

ทีต่ ัง้และขนาดพืน้ที ่ วนัสิน้สุดอายุสญัญา หมายเหตุ 
1) สวนเคยีนซา 

1.1 จ านวนพืน้ที ่4,294 ไร่ 
 
 

     1.2 จ านวนพืน้ที ่4,294 ไร ่
 

 
8 กรกฎาคม 2587 

 
 

สิน้สุดเมือ่กรมธนารกัษ์ด าเนินการ
จดัสรรทีด่นิใหร้าษฎรผูย้ากไรไ้มม่ี
ทีด่นิท ากนิเสรจ็สิน้ 

 

 
สญัญาเช่าที่ดนิกบักรมธนารกัษ์  อายุสญัญา 30 ปี มผีลตัง้แต่
วนัที ่9 กรกฎาคม 2557 ถงึ วนัที ่8 กรกฎาคม 2587 

 
กรมธนารกัษ์อนุญาตให้บรษิัทย่อยครอบครองท าประโยชน์ 
โดยช าระค่าเช่าในอตัราทีก่ าหนด 

2) สวนชยับุร ี
จ านวนพืน้ที ่6,515 ไร่ 

 
14 พฤษภาคม 2563 

 
บรษิัทย่อยได้ด าเนินการขออนุญาตเข้าท าประโยชน์หรอือยู่
อาศยัในพื้นที่ดงักล่าวกบักรมป่าไม้  ขณะนี้ยงัอยู่ในระหว่าง
การพจิารณาของกรมป่าไม้  ในระหว่างนี้  บรษิัทย่อย เขา้ท า
ประโยชน์ โดยไดร้บัใบอนุญาตเกบ็หาของป่าในพืน้ทีส่มัปทาน
แปลงดงักล่าว  ซึง่ตอ้งช าระเงนิค่าภาคหลวงในอตัรารอ้ยละ 10 
ของราคาตลาดและค่าบ ารุงป่าในอตัรา 2 เท่าของค่าภาคหลวง 
เมื่อมีการเก็บเกี่ยวผลปาล์มสด อย่างไรก็ตาม ใบอนุญาต
ดงักล่าวจะมอีายุปีต่อปี 

 
ผลการด าเนินงานของโรงสกดั 

บรษิัทมกีารชะลอการซื้อผลปาล์มสดเพื่อผลติในช่วงไตรมาสสุดท้าย เนื่องจากปรมิาณผลปาล์มลดลง  นโยบายภาครฐั เรื่อง 
B10  และโครงการของการไฟฟ้าฝ่ายผลติ จงึมีผลให้ราคาปรบัตัวเพิ่มสูงขึ้น  นอกจากนี้ โรงงานสกดัได้หยุดการผลติเพื่อ
บ ารุงรกัษาเครื่องจกัรครัง้ใหญ่  ส่งผลให้บรษิัทมปีรมิาณการซื้อผลปาลม์สดจากภายนอกลดลงรอ้ยละ 3.7  ทัง้นี้ เมื่อรวมกบั
ปรมิาณผลปาลม์สดจากสวนทีเ่พิม่ขึน้จากปีก่อน  จงึมผีลใหป้รมิาณผลปาลม์สดรวมทีเ่ขา้สูโ่รงสกดัเพิม่ขึน้เลก็น้อยเพยีงร้อยละ 
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2.7   โดยสดัสว่นการซือ้ผลปาลม์สดจากภายนอกและผลผลติจากสวนของบรษิทัในปี 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 53.7 และ 46.3 ของ
ผลปาลม์สดทีใ่ชใ้นการผลติทัง้หมด  (2561 : รอ้ยละ 57.3 และ 42.7) 

ตน้ทุนผลปาลม์สดจากสวนของบรษิทั และต้นทุนผลปาลม์สดทีซ่ือ้จากภายนอกลดลง รอ้ยละ 8.3 และรอ้ยละ 20.1 ตามล าดบั 
โดยมสีาเหตุดงัได้กล่าวมาแล้วขา้งต้น ส่งผลให้ต้นทุนผลปาล์มสดที่ใช้ในการผลติทัง้หมดของบรษิัทโดยเฉลี่ยลดลง ร้อยละ 
15.5  ประกอบกบัการรบัรู้ผลก าไรจากการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของสนิค้าคงเหลอื ส่งผลให้ต้นทุนน ้ามนัปาล์มดิบ
ลดลงในสดัส่วนที่มากกว่าราคาขายน ้ามนัปาลม์ดบิ โดยราคาขายน ้ามนัปาลม์ดบิ (CPO) เฉลี่ยต่อหน่วยปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 
6.8 ในขณะทีต่น้ทุนลดลงรอ้ยละ 17.8  ก าไรขัน้ตน้จงึเพิม่ขึน้ 43.5 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 73.8 

บรษิทัและการร่วมคา้ไดร้บัสทิธพิเิศษทางภาษจีากคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทุน ดงันี้  
1. กจิการผลติไฟฟ้าจากเชื้อเพลงิชวีมวล  ซึง่เป็นกจิการของบรษิทัได้รบับตัรส่งเสรมิเลขที ่1043(2)/2548 ลงวนัที่ 29 

พฤศจกิายน 2550 ไดร้บัยกเวน้ภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลส าหรบัก าไรสทุธทิีไ่ดจ้ากการประกอบกจิการทีไ่ดร้บัการสง่เสรมิ
มกี าหนดระยะเวลา 8 ปี นับจากวนัเริม่มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการส าหรบักจิการผลติไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิชวีมวล
ขนาด 1.2 เมกะวตัต ์บรษิทัไดเ้ริม่ใชส้ทิธพิเิศษดงักล่าวแลว้ เมื่อวนัที ่21 สงิหาคม 2558 

2. กจิการผลติเมลด็พนัธุป์าลม์  ซึง่เป็นกจิการของการร่วมคา้ (บรษิทั สยามเอลทิปาลม์ จ ากดั)  ไดร้บับตัรส่งเสรมิการ
ลงทุนเลขที ่1262(2)/2550 ลงวนัที ่13 มนีาคม 2550 โดยไดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลส าหรบัก าไรสทุธทิีไ่ดจ้าก
การประกอบกจิการทีไ่ดร้บัการส่งเสรมิ มกี าหนดระยะเวลา 8 ปี นับแต่วนัทีเ่ริม่มรีายไดจ้ากการประกอบกจิการ ซึ่ง
การร่วมคา้ไดเ้ริม่ใชส้ทิธพิเิศษดงักล่าวแลว้ เมื่อวนัที ่20 กุมภาพนัธ ์2557 

 
รายได้จากการขาย 

รายไดจ้ากการขายของบรษิทัและบรษิทัย่อยส าหรบัปี 2562 ลดลง จากปี 2561 จ านวน 82.8 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 13.2 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากราคาขายถวัเฉลี่ยต่อหน่วยทัง้น ้ามนัปาลม์ดบิและน ้ามนัเมลด็ในปาลม์ลดลง รอ้ยละ 6.8 และ รอ้ยละ 
32.5 ตามล าดบั  ถงึแมว้่าปรมิาณการขายน ้ามนัเมลด็ในปาลม์จะเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 15.0   แต่รายไดจ้ากการขายโดยรวมกย็งัคง
ลดลง 
 
ต้นทุนขายและค่าใช้จ่าย 

 ตน้ทุนขายในปี 2562 มจี านวน 443.4 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 126.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 22.2 ซึง่สาเหตุหลกัเกดิ
จากตน้ทุนของวตัถุดบิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 15.5 

 ค่าใชจ้่ายในการขายลดลง 2.7 ลา้นบาท เน่ืองจากค่าขนสง่ลดลงซึง่สอดคลอ้งกบัปรมิาณขาย 
 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้ 12.1 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัมาจากการคนืทีด่นิพรอ้มต้นปาลม์ใหก้บั สปก จ านวน 973 

ไร่ และค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัทีด่นิเพิม่ขึน้ 
 ขาดทุนจากการเปลีย่นแปลงในมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัยช์วีภาพ 26.9 ลา้นบาท (2561 : ก าไร 39.3 ลา้นบาท) 
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ก าไร 

ในขณะที่รายได้จากการขายของบรษิัทลดลง ต้นทุนขายก็ลดลงเช่นเดยีวกนั ซึ่งลดลงในสดัส่วนที่มากกว่ารายได้ ส่งผลให้
บรษิัทและบรษิัทย่อยมีผลก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึ้น 43.5 ล้านบาท หรอืร้อยละ 73.8 นอกจากนี้บรษิัทได้บันทึกขาดทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของสนิทรพัย์ชวีภาพเนื่องจากการใช้มาตรฐานการบญัชฉีบับที่41 เรื่องเกษตรกรรมและแนว
ปฏบิตัทิางบญัชสี าหรบัการวดัมลูค่าและรบัรูร้ายการของพชืเพื่อการใหผ้ลติผล ดงัทีไ่ดก้ล่าวมาแลว้ รวมทัง้รบัรูส้ว่นแบ่งขาดทุน
จากการร่วมคา้ ส่งผลใหก้ าไรสุทธิหลงัหกัภาษีของบรษิัทและบรษิัทย่อยลดลง 17.6 ล้านบาท (2561: ก าไรสุทธหิลงัหกัภาษี
ส าหรบัปี 14 ลา้นบาท) 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุน้ ลดลงจากรอ้ยละ 1.3 ในปี 2561 เป็นรอ้ยละ -0.3  ในปี 2562 ซึง่เกดิจากก าไรลดลง 

อตัราการจ่ายเงินปันผล 

ในปี 2562 คณะกรรมการของบรษิัท ได้พจิารณาจ่ายเงนิปันผลประจ าปี 2561 จากผลการด าเนินงานของบรษิัท ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 ในอตัราหุน้ละ 0.08 บาท ในเดอืนพฤษภาคมปี 2562 (2561 : 0.10 บาทต่อหุน้) 

ทัง้นี้ นโยบายของบรษิทัทีก่ าหนดจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เป็นจ านวนไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 ของก าไรสทุธหิลงัหกัภาษแีลว้ใน
แต่ละปี 
 
มูลค่าตามบญัชี (ค านวณจากจ านวนหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก)  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัมมีลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้เท่ากบั 3.15 บาท (ค านวณจากจ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก
สทุธ ิ324.05 ลา้นหุน้) ลดลงรอ้ยละ 3 จากปี 2561 ทีม่มีูลค่าตามบญัชต่ีอหุน้เท่ากบั 3.24 บาท (ค านวณจากจ านวนหุน้สามญั
ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัสทุธ ิ324.05 ลา้นหุน้) โดยมผีลมาจากการจ่ายเงนิปันผล และผลประกอบการลดลง 
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2. ฐานะทางการเงิน 
 
สินทรพัย ์

ในปี 2562 บรษิัทและบรษิัทย่อย มีสนิทรพัย์รวม 1,340 ล้านบาท ลดลงจากปี 2561 21 ล้านบาท หรอื ร้อยละ 2 มีอตัรา
ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม ลดลงเป็นร้อยละ -0.3 (2561 : ร้อยละ 1.0) โดยมีสาเหตุหลกัมาจากรายการเปลี่ยนแปลง
สนิทรพัยท์ีส่ าคญั ดงันี้ 

 สนิทรพัย์ชวีภาพลดลง 28 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากก าไรจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของต้นกล้า
ปาลม์และผลปาลม์สดทีอ่ยู่บนตน้ลดลง 

 เงนิลงทุนในการร่วมคา้ ลดลง 12 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากราคาผลปาลม์สดในประเทศปี 2562 กโิลกรมัละ 
3.05 บาท (2561: 3.45 บาท) ลดลงรอ้ยละ 11.6  มผีลใหเ้กษตกรชะลอการปลกูปาลม์เพิม่ขึน้  สง่ผลใหป้รมิาณ
การขายเมลด็พนัธุป์าลม์ของการร่วมคา้ลดลง  ท าใหผ้ลการด าเนินงานของการร่วมคา้ขาดทุน 

 สนิคา้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 17 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจากการปรบัมูลค่ายุติธรรมเพิม่ขึน้จากมาตรฐานการบญัชี
ฉบบัที4่1 เรื่องเกษตรกรรม  

 
3. แหล่งท่ีมาของเงินทุน  
 
โครงสรา้งของเงินทุน 

จากงบการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิัทและบรษิัทย่อยมโีครงสรา้งเงนิทุนมาจากส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,019 ลา้น
บาท และมาจากส่วนของหนี้สนิ 321 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 76 และรอ้ยละ 24 ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ เงนิกูย้มืจาก
สถาบนัการเงนิจ านวน 275 ลา้นบาทหรอืรอ้ยละ 86 ของหนี้สนิรวม ประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะสัน้ทัง้จ านวน บรษิทัและบรษิทั
ย่อยมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้นในปี 2562 เท่ากบั 0.31 เท่า (2561 : 0.30 เท่า) ทัง้นี้มาจากส่วนของผู้ถือหุ้นในปี 
2562 ทีล่ดลง 
 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 

บรษิัทและบรษิทัย่อย มผีลขาดทุนสุทธสิ าหรบัปี 2562 จ านวน 4 ลา้นบาท และในระหว่างปี 2562 บรษิัทมกีารจ่ายเงนิปันผล
จากผลการด าเนินงานของปี 2561 จ านวน 26 ลา้นบาท สง่ผลใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัและบรษิทัย่อย ลดลงจากปี 2561 
จ านวน 30 ลา้นบาท 
 
หน้ีสิน  

บรษิทัและบรษิัทย่อย มหีนี้สนิทัง้หมด 321 ลา้นบาท ซึง่แบ่งเป็นหนี้สนิหมุนเวยีน 302 ลา้นบาท และหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 19 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2561 จ านวน 10 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 3 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก เงนิกูย้มืระยะสัน้และส ารอง
ผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานตามกฎหมายใหม่ส าหรบัพนกังานทีม่อีายุงาน 20 ปีขึน้ไป ทีเ่พิม่ขึน้จาก 300 เป็น 400 วนั 
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สภาพคล่องทางการเงิน 

ณ สิน้ปี 2562 กระแสเงนิสดของบรษิทัและบรษิทัย่อย มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 21 ลา้นบาท เปรยีบเทยีบ
กบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2561 ซึง่มจี านวน 23 ลา้นบาท ลดลง 2 ลา้นบาท ซึง่มกีารเปลีย่นแปลงดงันี้ 

 เงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงานของปี 2562 จ านวน 50 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเวลาเดยีวกนัของปี 2561 
จ านวน 69 ลา้นบาท เหตุผลหลกัมาจากผลประกอบการ ดงัทีไ่ดก้ล่าวไปแลว้ขา้งต้น ประกอบกบัการเพิม่ขึน้ใน
สว่นของลกูหนี้และสนิคา้คงเหลอื 

 เงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมลงทุนของปี 2562 จ านวน 31 ล้านบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 ที่ใช้ไป 46 
ลา้นบาท ลดลงจ านวน 15 ลา้นบาท ซึง่การลงทุนดงักล่าว ประกอบดว้ยการจดัซือ้รถแทรกเตอรท์ดแทนรถคนั
เดมิทีเ่สือ่มสภาพ รถกระบะ และรถขดุไฮโดรลคิเพื่อใชใ้นงานสวน 

 เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิของปี 2562 จ านวน 21 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 ทีใ่ชไ้ป 162 
ลา้นบาท เหตุผลหลกัมาจากการจ่ายเงนิปันผล 

 
อตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัราส่วนสนิทรพัยห์มุนเวยีนต่อหนี้สนิหมุนเวยีนเท่ากบั 0.79 เท่า ซึง่สงูกว่าปี 2561 เลก็น้อยประมาณ 0.02 
เท่า สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 

 อตัราสว่นสนิทรพัยส์ภาพคล่องหมุนเรว็ต่อหนี้สนิหมนุเวยีนเท่ากบั 0.17 เท่า สงูกว่าปี 2561 ประมาณ 0.05 เท่า 
สาเหตุหลกัมาจากมาจากการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 

 อตัราส่วนกระแสเงนิสดรบัสุทธจิากการด าเนินงานต่อหนี้สนิหมุนเวยีนเท่ากบั 0.17 เท่า ในปี 2561 ต ่ากว่าปี 
2561 ประมาณ 0.23 เท่า สาเหตุหลกัมาจากเงนิสดรบัสทุธจิากการด าเนินงานลดลง ตามเหตุผลดงัทีไ่ดก้ล่าวไป
แลว้ขา้งตน้ 

 
4. รายจ่ายลงทุน 

 ในปี 2562 บรษิทัมกีารลงทุนในรถแทรกเตอรท์ดแทนรถคนัเดมิทีเ่สือ่มสภาพ รถกระบะ และรถขดุไฮโดรลคิเพื่อ
ใชใ้นงานสวน  

 รายจ่ายลงทุนของบรษิทัในอนาคตเป็นการจดัหาอุปกรณ์ทดแทนทรพัยส์นิทีเ่สือ่มสภาพ  การปรบัปรุงเครื่องจกัร
ใหม้ปีระสทิธภิาพ รวมถงึการจดัหาอุปกรณ์เครื่องใชท้ีส่ามารถทดแทนแรงงาน 
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ปัจจยัและอิทธิพลท่ีอาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 

จากการทีว่ตัถุดบิหลกัของบรษิทัมาจากผลผลติทางการเกษตร ท าใหแ้นวโน้มผลการด าเนินงานของบรษิทัขึน้อยู่กบั
ปัจจยัที่ควบคุมไม่ได้ ไดแ้ก่ สภาพภูมอิากาศ ปรมิาณน ้าฝน ผลผลติของวตัถุดบิทีอ่อกสู่ตลาดในแต่ละฤดูกาล และความผนั
ผวนของราคาน ้ามนัปาลม์ นอกจากนี้ยงัมนีโยบายของภาครฐัทีใ่หก้ารช่วยเหลอืเกษตรกรในชว่งทีเ่ป็นฤดกูาลซึง่มผีลผลติปาลม์
สดออกสู่ตลาดเป็นจ านวนมาก ส่งผลให้ราคาตลาดของผลปาล์มสดไม่ได้เป็นไปตามกลไกของตลาด ประกอบกบัจ านวนโรง
สกดัน ้ามนัปาลม์ดบิทีเ่ปิดด าเนินการมมีากถงึ 101 แห่ง และอตัราใชก้ าลงัการผลติโดยรวมต ่ากว่ารอ้ยละ 50 สง่ผลใหก้ารซือ้ผล
ปาลม์สดจากภายนอกมกีารแขง่ขนักนัอย่างรุนแรง โดยไม่ใสใ่จเรื่องคุณภาพของผลปาลม์ สง่ผลใหต้น้ทุนขายปรบัตวัสงูขึน้ 

ปัจจยัทีส่ าคญัอกีปัจจยัหนึ่งไดแ้ก่ พื้นทีท่ีเ่ป็นของรฐั คดิเป็นรอ้ยละ 50.9 ของพืน้ทีป่ลูกปาลม์ทัง้หมดของบรษิัท ซึ่ง
บรษิัทย่อยสามารถด าเนินการต่อสญัญากบัภาครฐัไดเ้พยีง รอ้ยละ 14.5  ของพื้นที่ปลูกปาล์มทัง้หมดของบรษิัท ส่วนพื้นที่ที่
เหลอืนัน้อยู่ในระหว่างด าเนินการ หากรฐัไม่พจิารณาต่อสญัญาหรอือนุญาตใหเ้ขา้ท าประโยชน์  จะมผีลใหบ้รษิัทมพีื้ นที่ปลูก
ปาลม์ลดลง สง่ผลใหบ้รษิทัตอ้งซือ้ผลปาลม์จากภายนอกเพิม่ขึน้ ซึง่มผีลใหต้น้ทุนขายสงูขึน้   

นอกจากนี้ บรษิัทยงัมปัีญหาทีด่นิทบัซอ้นกบัทีด่นิของส านักงานปฏริูปทีด่นิเพื่อเกษตรกรรม (ส.ป.ก.) ซึง่บรษิทัอาจ
สญูเสยีทีด่นิดงักล่าว ตามรายละเอยีดทีป่รากฎอยู่ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 27.5  

อา้งถงึ “ปัจจยัเส่ียง” และ “ภาวะอตุสาหกรรมและการแข่งขนั” ทีไ่ดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ 
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ค่าตอบแทนของผูส้อบบญัชี 

 

1)  ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit fee) 
กลุ่มบรษิัท ได้ใช้บรกิารสอบบัญชีจากส านักงานสอบบัญชีเดียวกนั  โดยมีการจ่ายค่าตอบแทนให้แก่ส านัก
งานสอบบญัชดีงักล่าว ในรอบปีบญัชดีงันี้ 
 
ค่าสอบบญัช ี(บาท) ปี 2562 ปี 2563 

ของบรษิทั 1,030,000 1,030,000 
ของบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (บจ.สยามเอลทิปาลม์) 315,000 315,000 
ของบรษิทัย่อย 3 บรษิทั 140,000 140,000 

รวม 1,485,000 1,485,000 
 
 
2)  ค่าบริการอ่ืน (Non-audit fee) 
กลุ่มบรษิัท ได้มกีารก าหนดค่าตอบแทนงานบรกิารอื่นใหแ้ก่ผู้สอบบญัช ีได้แก่ การตรวจสอบโครงการที่ไดร้บั 
BOI และรายการน าเขา้เครื่องจกัรเพื่อใชใ้นการยื่นเสยีภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลของกลุ่มบรษิทั ดงันี้ 
 
ค่าตรวจสอบโครงการ BOI  (บาท) ปี 2562 ปี 2563 

ของบรษิทั -0- -0- 
ของบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (บจ.สยามเอลทิปาลม์) 100,000* 100,000 

รวม 100,000 100,000 
หมายเหตุ : *ไมม่กีารจ่ายค่าตรวจสอบโครงการ BOI เนื่องจากในปี 2562 บจ.สยามเอลทิปาลม์ มผีลประกอบการขาดทุน 
 

 


