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ส่วนที� 3  
      ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงนิที�สําคัญ 
   13.1   งบการเงนิ 

(ก)   สรุปผลการสอบบัญชี 

ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทย่อย ซึ�งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที� 31 ธันวาคม 
2557 และงบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงการเปลี�ยนแปลงส่วนของเจ้าของรวม  และ
งบกระแสเงินสดรวม สําหรับปีสิ 8นสุดวันเดียวกัน รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีที�
สําคญัและหมายเหตุเรื�องอื�น ๆ  และได้ตรวจสอบงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท
หลกัทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากดั (มหาชน) ซึ�งประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงิน
เฉพาะกิจการ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ งบแสดงการ
เปลี�ยนแปลงส่วนของเจ้าของเฉพาะกิจการ และงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ สําหรับปี
สิ 8นสดุวนัเดียวกนั รวมถงึหมายเหตสุรุปนโยบายการบญัชีที�สําคญัและหมายเหตเุรื�องอื�น ๆ  

ความรับผิดชอบของผู้บริหารต่องบการเงิน 

ผู้บริหารเป็นผู้ รับผิดชอบในการจดัทําและการนําเสนองบการเงินเหล่านี 8โดยถกูต้องตามที�ควร
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเกี�ยวกับการควบคมุภายในที�ผู้บริหาร
พิจารณาว่าจําเป็นเพื�อให้สามารถจัดทํางบการเงินที�ปราศจากการแสดงข้อมูลที�ขัดต่อ
ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัไมว่า่จะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผิดพลาด 

ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชี 

ผู้สอบบญัชีเป็นผู้ รับผิดชอบในการแสดงความเห็นตอ่งบการเงินดงักลา่วจากผลการตรวจสอบ
ของตนเอง ผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ซึ�งกําหนดให้
ผู้สอบบญัชีปฏิบัติตามข้อกําหนดด้านจรรยาบรรณ รวมถึงวางแผนและปฏิบัติงานตรวจสอบ
เพื�อให้ได้ความเชื�อมั�นอย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินปราศจากการแสดงข้อมูลที�ขัดต่อ
ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระสําคญัหรือไม ่

การตรวจสอบรวมถึงการใช้วิธีการตรวจสอบเพื�อให้ได้มาซึ�งหลกัฐานการสอบบัญชีเกี�ยวกับ
จํานวนเงินและการเปิดเผยข้อมลูในงบการเงิน วิธีการตรวจสอบที�เลือกใช้ขึ 8นอยู่กบัดลุยพินิจ
ของผู้สอบบญัชี ซึ�งรวมถงึการประเมินความเสี�ยงจากการแสดงข้อมลูที�ขดัตอ่ข้อเทจ็จริงอนั 
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เป็นสาระสําคญัของงบการเงิน ไม่ว่าจะเกิดจากการทจุริตหรือข้อผิดพลาด ในการประเมิน
ความเสี�ยงดงักล่าว ผู้สอบบญัชีพิจารณาการควบคมุภายในที�เกี�ยวข้องกบัการจดัทําและการ
นําเสนองบการเงินโดยถูกต้องตามที�ควรของกิจการ เพื�อออกแบบวิธีการตรวจสอบที�
เหมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไมใ่ช่เพื�อวตัถปุระสงค์ในการแสดงความเห็นตอ่ประสิทธิผลของ
การควบคมุภายในของกิจการ การตรวจสอบรวมถึงการประเมินความเหมาะสมของนโยบาย
การบัญชีที�ผู้ บริหารใช้และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบัญชีที�จัดทําขึ 8นโดย
ผู้บริหาร รวมทั 8งการประเมินการนําเสนองบการเงินโดยรวม ผู้สอบบญัชีเชื�อว่าหลกัฐานการ
สอบบญัชีที�ผู้สอบบัญชีได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพื�อใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็น
ของผู้สอบบญัชี 

ความเหน็ของผู้สอบบัญชี 

 ผู้ สอบบัญชีเห็นว่า งบการเงินข้างต้นนี 8 แสดงฐานะการเงินรวมของบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย ณ วันที� 31 ธันวาคม 2557 และผลการ
ดําเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม สําหรับปีสิ 8นสดุวนัเดียวกัน และแสดงฐานะการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอม็เอฟซี จํากดั (มหาชน) ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2557
และผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดเฉพาะกิจการ สําหรับปีสิ 8นสดุวนัเดียวกัน โดยถูกต้อง
ตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐาน 

ข้อมูลและเหตุการณ์ที�เน้น 

ตามที�อธิบายไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 2 ในระหว่างปี 2557 กลุ่มบริษัทได้นํา
มาตรฐานการบญัชี ฉบับที� 12 เรื�อง ภาษีเงินได้ มาเพื�อจดัทําและนําเสนองบการเงินนี 8 และได้มี
การปรับย้อนหลงัผลกระทบของการใช้มาตรฐานการบญัชีดงักลา่ว  

ทั 8งนี 8 ความเห็นของผู้สอบบัญชีต่องบการเงินมิได้เกี�ยวข้องกับเรื�องที�ผู้ สอบบัญชีขอให้สงัเกต
ข้างต้น 
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(ข) ตารางสรุปงบการเงนิรวมย้อนหลัง 5 ปี สิ .นสุด ณ 31 ธันวาคม  
 

หน่วย : ล้านบาท 
Unit : Million Baht 

 ผลการดาํเนินงานรวม / Consolidated 
 2557  

2014 
2556  
2013 

2555*  
2012 

2554  
2011 

2553 
2010 

สินทรัพย์รวม 1,579.12 1,638.57 1,462.60 1,435.97 1,642.32 
เงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงิน 449.75 557.20 545.91 360.47 423.73 
เงินลงทนุในหลกัทรัพย์ 893.47 787.48 686.29 900.53 1,035.91 
หนี 8สินรวม 229.13 286.09 208.36 156.44 193.29 
ทนุจดทะเบียนเรียกชําระแล้ว 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 
มลูค่าที�ตราไว้ตอ่หุ้น (บาท) 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 1,349.99 1,352.48 1,254.24 1,279.54 1,449.02 
รายได้คา่ธรรมเนียม 822.81 1,129.33 781.48 700.74 694.01 
รายได้รวม 942.37 1,179.05 829.14 750.44 734.89 
คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานรวม 648.04 755.71 571.01 493.17 479.68 
กําไรสทุธิ 236.42 340.83 197.85 187.42 191.53 
กําไรสทุธิต่อหุ้น (บาท)** 1.97 2.84 1.65 1.56 1.60 

เงินปันผลตอ่หุ้น (บาท)** - 2.50 1.70 2.00 2.90 
หมายเหตุ  * สาเหตทีุ�ข้อมลูงบการเงิน ปี 2555 มีการเปลี�ยนแปลงจากที�ระบไุว้ในรายงานประจําปี 2555 เนื�องจาก
ข้อมลูงบการเงินปี 2555 มีการปรับปรุงใหม่เพื�อให้สามารถเปรียบเทียบกบัข้อมลูงบการเงินปี 2556 ซึ�งเป็นไปตามมาตรฐาน
การบญัชีที�บงัคบัใช้ในปี 2556 
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(ค) การแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัท ณ วันที� 31 ธันวาคม 
 

 
 

2557 / 
2014 

2556 / 
2013 

2555 / 
2012 

2554 / 
2011 

2553 / 
2010 

อตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานตอ่รายได้รวม 68.77 64.09 68.87 65.72 65.27 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวม 14.97 20.80 13.45 13.05 11.66 

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น 17.51 25.20 15.66 14.65 13.22 

อตัราการเติบโตของสินทรัพย์รวม (3.63) 12.03 1.63 (12.56) 12.15 

อตัราการเติบโตของสว่นของผู้ ถือหุ้น (0.18) 7.83 (2.07) (11.70) 7.35 

อตัราการเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียม (27.14) 44.51 11.52 0.97 26.59 

อตัราการเติบโตของรายได้รวม (20.07) 42.50 10.49 2.18 25.56 

อตัราการเติบโตของคา่ใช้จ่ายการดําเนินงาน (14.25) 32.35 15.78 2.91 11.69 

อตัราการเติบโตของกําไรสทุธิ (30.63) 72.27 4.72 (2.15) 58.39 

อตัราการเติบโตของกําไรสทุธิตอ่หุ้น (30.63) 72.12 5.13 (2.50) 58.42 

อตัรากําไรสทุธิตอ่รายได้รวม 25.09 28.91 23.67 24.97 26.06 

มลูค่าตามบญัชีตอ่หุ้น  11.25 11.27 10.44 10.66 12.08 

อตัราสว่นเงินปันผลต่อกําไรสทุธิ - 88.97 98.27 128.21 181.25 
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13.2 ผลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของบริษัท 
 ผลการดําเนินงานโดยรวมของบริษัทในปี 2557 นบัว่าเป็นที�น่าพอใจ หากพิจารณาจาก
สภาพการเมืองในประเทศที� มีปัญหาต่อเนื�องจากปี 2556 มาจนถึงในช่วงครึ�งปีแรกของปี 
2557 โดยรายได้หลกัมาจากการบริหารจัดการกองทุนรวมที�มีอยู่เดิม และสามารถจัดตั 8งกองทุน
ใหม่เพื�อให้ตอบสนองตอ่ความต้องการของตลาดโดยใช้นวตักรรมทางการลงทุนที�ทนัสมยั โดยได้
จัดตั 8งกองทุนรวมใหม่ จํานวนทั 8งสิ 8น 15 กองทุน มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิรวม 6,400 ล้านบาท 
ประกอบด้วย กองทุนรวมตราสารหนี 8ที�ลงทนุในและต่างประเทศ  9 กองทุน กองทุนรวมผสมแบบ
ไม่กําหนดสดัสว่นการลงทนุในตราสารแห่งทุนที�มีลกัษณะ Target Fund ลงทุนในและตา่งประเทศ 
6 กองทนุ   และกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ 1 กองทนุ มีมลูคา่ทรัพย์สินสทุธิ  1,050 ล้านบาท 
           สําหรับผลการดําเนินงานของบริษัท  รายได้รวมของบริษัทในปี 2557  เทา่กบั 942.37 ล้าน
บาท  เปรียบเทียบกบั 1,179.05 ล้านบาท ในปี 2556  หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 20.07  ในขณะที�
คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน ในปี 2557 เท่ากบั 648.04 ล้านบาท เปรียบเทียบกบั 755.71   ล้าน
บาท ในปี 2556 หรือลดลงร้อยละ 14.25  สง่ผลให้กําไรสทุธิของบริษัทลดลงร้อยละ 30.63  จาก 
340.83 ล้านบาท หรือ 2.84 บาทตอ่หุ้นในปี 2556 เป็น 236.42 ล้านบาท หรือ 1.97 บาทต่อหุ้น 
ในปี 2557 สาเหตหุลกัที�กําไรสทุธิในงบการเงินรวมของบริษัทลดลง  เนื�องจากความขดัแย้งทาง
การเมืองในประเทศ และระหวา่งประเทศ ความไม่แนน่อนในการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก ราคา
พืชผลทางการเกษตรยงัอยู่ในระดบัต่�า ภาวะหนี 8ครัวเรือนที�อยูใ่นระดบัสงู ต้นทุนการผลิตและคา่
ครองชีพปรับตวัสงูขึ 8น เช่น ค่าแรง  คา่ไฟฟ้า คา่ขนสง่ การปรับลดขนาดมาตรการ QE ของธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยน ภยัทางธรรมชาติ เป็นต้น  

 

สินทรัพย์ 
บริษัทมีสนิทรัพย์รวม 1,579.12 ล้านบาท ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 ลดลงร้อยละ 3.63  

จาก 1,638.57 ล้านบาท ณ   สิ 8นปี 2556   โดยสนิทรัพย์ในปี 2557 ประกอบด้วยเงินสดและเงิน
ฝากในสถาบนัการเงินจํานวน 449.75 ล้านบาท   หรือร้อยละ 28.48   ของจํานวนสินทรัพย์ทั 8งหมด   
เงินลงทนุในตราสารหนี 8 และตราสารทุน จํานวน 893.47 ล้านบาท หรือร้อยละ 56.58  

  
หนี .สินและส่วนของเจ้าของ 
บริษัทมีหนี 8สินจํานวน 229.13 ล้านบาท ณ สิ 8นปี 2557 หรือลดลงร้อยละ 19.91 จาก 

286.09 ล้านบาท ณ สิ 8นปี  2556  ในขณะที�สว่นของเจ้าของลดลงร้อยละ 0.18 จาก 1,352.48 
ล้านบาท ณ สิ 8นปี 2556 เป็น 1,349.99 ล้านบาท ณ สิ 8นปี 2557  
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รายได้ 
บริษัทมีรายได้จากคา่ธรรมเนียมและบริการลดลงจาก 1,129.33 ล้านบาท ในปี 2556 

เป็น 822.81 ล้านบาท ในปี 2557 หรือ ลดลงร้อยละ 27.14  ดอกเบี 8ยและเงินปันผลเพิ�มขึ 8นร้อยละ 
11.25  จาก  45.15  ล้านบาทในปี 2556 เป็น 52.95 ล้านบาทในปี 2557 และรายได้อื�นๆ อีก  
66.61 ล้านบาท มีผลทําให้รายได้รวมของบริษัทลดลงร้อยละ 20.07 จาก 1,179.05 ล้านบาทในปี 
2556 เป็น  942.37 ล้านบาทในปี 2557 

 
ค่าใช้จ่าย 
คา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน ในปี 2557 เท่ากบั 648.04 ล้านบาท เปรียบเทียบกบั 755.71 

ล้านบาท ในปี 2556 หรือลดลงร้อยละ 14.25   
 
กาํไรสุทธิ 
จากการดําเนินงานของบริษัทในปี 2557 มีกําไรสทุธิลดลง จาก 340.83 ล้านบาท หรือ 

2.84 บาทต่อหุ้นในปี 2556 เป็น 236.42 ล้านบาท หรือ 1.97 บาทตอ่หุ้น ในปี 2557 
 
หมายเหตุ  ตวัเลขดงักลา่วข้างต้น เป็นตวัเลขจากงบการเงินรวมของบริษัท 

 
 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 

ผู้สอบบญัชีของบริษัท และบริษัทย่อย เป็นรายเดียวกนั โดยมีค่าตอบแทนการสอบบญัชี 
ดงัต่อไปนี 8 

           1.  ค่าตอบแทนจากการสอบบญัชี (Audit Fee)  

      ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยจ่าย ค่าตอบแทนการสอบบญัชี ให้แก่ 

                                   �   ผู้สอบบญัชีของบริษัทและบริษัทย่อย ในรอบปีบญัชีที�ผ่านมามีจํานวนเงินรวม  

                     827,500 บาท 

                                   �   สํานกังานสอบบญัชีที�ผู้สอบบญัชีสงักดั  บคุคลหรือกิจการที�เกี�ยวข้องกบัผู้สอบบญัชี 

                     และสํานกังานสอบบญัชีที�ผู้สอบบญัชีสงักดั ในรอบปีบญัชีที�ผ่านมามีจํานวนเงินรวม – บาท 
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  2.  คา่บริการอื�น (Non-Audit Fee) 

  ในปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื�น ซึ�งได้แก ่
� ผู้สอบบญัชีของบริษัท ในรอบปีบญัชีที�ผ่านมามีจํานวนเงินรวม – บาทและจะต้องจ่าย 

                   ในอนาคตอนัเกิดจากการตกลงที�ยงัให้บริการไมแ่ล้วเสร็จในรอบปีบญัชีที�ผ่านมา 
      มีจํานวนเงินรวม - บาท 
     �   สํานกังานสอบบญัชีที�ผู้สอบบญัชีสงักดั บุคคลหรือกิจการที�เกี�ยวข้องกบัผู้สอบบญัชี 

                   และสํานกังานสอบบญัชีดงักลา่ว ในรอบปีบญัชีที�ผา่นมามีจํานวนเงินรวม – บาท       
                   และจะต้องจ่ายในอนาคตอนัเกิดจากการตกลงที�ยังให้บริการไม่แล้วเสร็จในรอบปี 
                  บญัชีที�ผ่านมามีจํานวนเงินรวม - บาท 
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14. คาํอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (MD&A) ประจาํงวด ปี 2557 
 
14.1  ผลการดําเนินงานงวดประจําปี 2557 และ 2556 (งบการเงินรวม) 
 (หนว่ย : พนับาท) 

 งวด 12 เดือน 

2557 2556 
เปลี�ยนแปลง 

% 
รายได้คา่ธรรมเนียมและบริการ 822,812 1,129,330 (27.14) 

ดอกเบี 8ยและเงินปันผล 52,951 45,146 17.29 

รายได้อื�น 66,608 4,575 1,355.79 
รวมรายได้ 942,371 1,179,051 (20.07) 

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 98,482 229,902 (57.16) 

ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัพนกังาน 373,164 360,353 3.56 

ค่าใช้จ่ายเกี�ยวกบัอาคารสถานที�และอปุกรณ์ 98,047 86,922 12.80 

ค่าตอบแทนกรรมการ 28,822 30,544 (5.64) 

ค่าโฆษณาสง่เสริมการขาย 37,348 34,686 7.67 

ค่าใช้จ่ายอื�น 12,172 13,302 (8.50) 

รวมค่าใช้จ่าย 648,035 755,708 (14.25) 

กําไรสทุธิ 236,424 340,830 (30.63) 

 
บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับงวดปี 2557 จํานวน 236.42 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน

ของปีก่อนจํานวน 104.41 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.63 โดยมีรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 
จํานวน 822.81 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน จํานวน 306.52 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.14 โดยมี
สาเหตุจากการจัดตั 8งกองทุนรวมใหม่จํานวน 15 กองทุน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 6,400 ล้านบาท 
ในขณะที�ปีกอ่นจดัตั 8งกองทนุรวมใหมจํ่านวน 22 กองทนุ มลูค่าทรัพย์สนิสทุธิ 14,900 ล้านบาท 
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14.2  ฐานะทางการเงิน  (งบการเงินรวม) 

                                                                                                               (หนว่ย : พนับาท) 

      31 ธ.ค. 
2557 

     31 ธ.ค. 
2556 

การเปลี�ยนแปลง (%) 

สินทรัพย์รวม          1,579,120        1,638,571 (3.63) 

หนี 8สินและสว่นของเจ้าของ    

     - หนี 8สินรวม           229,133           286,090 (19.91) 

     - สว่นของเจ้าของรวม          1,349,987         1,352,481  (0.18) 

  
 ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีสินทรัพย์รวมทั 8งสิ 8น 1,579.12 ล้านบาท ลดลงจากสิ 8น
ปี 2556จํานวน 59.45 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราร้อยละ 3.63 
 สินทรัพย์รวม  ประกอบด้วย  รายการหลักคือ เงินลงทุนในตราสารหนี 8และตราสารทุน
(สทุธิ) จํานวน  893.47  ล้านบาท หรือร้อยละ 56.58 ของสินทรัพย์รวม รายการเงินฝากในสถาบนั
การเงินจํานวน 162.75 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.13 และรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงิน
สด จํานวน 287.00  ล้านบาท  หรือ  ร้อยละ 18.17 ของสินทรัพย์รวม   
 ณ วนัที� 31 ธันวาคม  2557 บริษัทมีหนี 8สินรวม จํานวน 229.13 ล้านบาท ลดลงจากสิ 8นปี 
2556 จํานวน 56.96 ล้านบาท หรือร้อยละ 19.91 
 สําหรับสว่นของเจ้าของ ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2557 จํานวน 1,349.99 ล้านบาท ลดลง
จากสิ 8นปี 2556 จํานวน 2.49 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.18  
 
14.3 ข้อมลูทางการเงินที�สําคญั (งบการเงินรวม) 
 

 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2556 

มลูค่าตามบญัชี (บาทตอ่หุ้น)  11.25  11.27 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวม (%)  14.97   20.80  

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (%)  17.51   25.20  

อตัรากําไรสทุธิต่อรายได้รวม (%) 25.09 28.91 
 

 


