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ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 

 
13. ข้อมูลกำรเงนิทีส่ ำคญั 
 รอบบญัชีของบริษทัเร่ิมวนัท่ี 1 มกราคม และ ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทุกปี 

 
(ก)  สรุปรำยงำนกำรสอบบัญชี 

ปี 2559, 2558 ผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ คือ นางสาวศิริรัตน์  ศรีเจริญทรัพย ์ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 5419 
ส่วน ปี 2557 ผูส้อบบัญชีของบริษทัฯ คือ นางสาวสุพรรณี ตริยานันทกุล ผูส้อบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4498 แห่ง 
บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั (เดิมช่ือ บริษทั ส านกังาน เอินส์ท แอนด ์ยงั จ ากดั)  รายงานการสอบบญัชีประจ าปี สรุปไดด้งัน้ี   
 ปี 2559 ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินของบริษัท  วโรปกรณ์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ซ่ึงประกอบด้วย       
งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้น และงบ
กระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชีท่ีส าคญั 

 ขา้พเจา้เห็นวา่งบการเงินขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ผลการด า เนินงานและกระแสเงิน
สด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั วโรปกรณ์ จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

ปี 2558 ขา้พเจา้ไดต้รวจสอบงบการเงินของบริษทั วโรปกรณ์ จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้นและงบกระแสเงินสด ส าหรับปี
ส้ินสุดวนัเดียวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชีท่ีส าคญัและหมายเหตุเร่ืองอ่ืน ๆ แลว้เห็นวา่ งบการเงินขา้งตน้น้ีแสดง
ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั วโรปกรณ์ 
จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน   

ปี 2557 ขา้พเจา้ไดต้รวจสอบงบการเงินของบริษทั วโรปกรณ์ จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผู ้ถือหุ้นและงบกระแสเงินสด ส าหรับปี
ส้ินสุดวนัเดียวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชีท่ีส าคญัและหมายเหตุเร่ืองอ่ืน ๆ แลว้เห็นวา่ งบการเงินขา้งตน้น้ีแสดง
ฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั วโรปกรณ์ 
จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน   
  
(ข)  ข้อมูลจำกงบกำรเงนิ เปรียบเทยีบ 3 ปีทีผ่่ำนมำ  

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทั  เปรียบเทียบ 3 ปียอ้นหลงั ( ตามตารางท่ี 13/1 ) 
งบก าไรขาดทุนรวมของบริษทั เปรียบเทียบ 3 ปียอ้นหลงั ( ตามตารางท่ี 13/2 ) 
งบกระแสเงินสด เปรียบเทียบ 3 ปียอ้นหลงั ( ตามตารางท่ี 13/3 ) 
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(ค)  อตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั เปรียบเทยีบ 3 ปีทีผ่่ำนมำ ( ตำมเอกสำรแนบ 13/4 ) 
 

ตำรำงที ่13/1 
 
ตารางสรุปงบการเงนิ 2559 อตัรา 2558 อตัรา 2557 อตัรา 

% % %

สนิทรพัย์

สนิทรพัยห์มุนเวยีน

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 637,163 0.04 5,193,453 0.32 13,202,538 0.67

เงนิลงทนุในหลักทรัพย์เพือ่คา้

ลกูหนีก้ารคา้

บรษัิททีเ่กีย่วขอ้งกัน 213,820,049 12.52 199,754,414 12.34 222,999,061 11.31

บรษัิททีไ่ม่เกีย่วขอ้งกัน - สทุธิ 86,542,432 5.07 92,782,212 5.73 144,820,818 7.34

ลกูหนีก้ารคา้ - สทุธิ 300,362,481 17.59 292,536,626 18.07 367,819,879 18.65

สนิคา้คงเหลอื - สทุธิ 486,250,231 28.47 317,808,994 19.64 493,597,793 25.03

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่

ภาษีซือ้รอเรียกคนื 4,901,663 0.29 1,486,947 0.09 5,939,918 0.30

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลรอเรียกคนื -                   0.00 -                   0.00 -                   0.00

สนิทรัพย์ตราสารอนุพันธ์ 5,118,419 0.30 7,182,861 0.44 742,922 0.04

อืน่ ๆ 10,297,197 0.60 2,824,853 0.17 5,739,320 0.29

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 807,567,155      47.28 627,033,734      38.74 887,042,370      44.97

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ - สทุธิ 893,058,994 52.29 983,198,688 60.75 1,076,718,016 54.59

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอืน่

คา่ความชว่ยเหลอืทางเทคนคิรอตัดบญัชี

เงนิมัดจ าคา่ซือ้เครือ่งจักร -                   0.00 -                   0.00 -                   0.00

สนิทรัพย์ไม่มตีัวตน 6,463,529 0.38 7,535,627 0.47 7,670,198 0.39

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอืน่ 969,500 0.06 709,500 0.04 938,500 0.05

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 900,492,023      52.72 991,443,816      61.26 1,085,326,713   55.03

รวมสนิทรพัย์ 1,708,059,178 100.00 1,618,477,550 100.00 1,972,369,083 100.00

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้

หนีส้นิหมุนเวยีน

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้ ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 130,875 0.01 21,173,831 1.31 200,791,385 10.18

เจา้หนีท้รัสตร์ีซทีส์ 449,001,118 26.29 306,992,740 18.97 434,609,355 22.03

เจา้หนีก้จิการทีเ่กีย่วขอ้งกัน

เจา้หนีก้ารคา้

บรษัิททีเ่กีย่วขอ้งกัน 297,648            0.02 -                   0.00 530,897 0.03

บรษัิททีไ่ม่เกีย่วขอ้งกัน 58,787,670 3.44 70,553,570 4.36 45,572,082 2.31

รวมเจา้หนีก้ารคา้ 59,085,318 3.46 70,553,570 4.36 46,102,979 2.34

เจา้หนีอ้ ืน่บรษัิททีเ่กีย่วขอ้งกัน

บรษัิททีเ่กีย่วขอ้งกัน 6,010,056 0.35 6,492,363 0.40 3,865,150 0.20

บรษัิททีไ่ม่เกีย่วขอ้งกัน 1,035,506 0.06 1,804,366 0.11 1,013,168 0.05

สว่นของเงนิกูย้ ืมระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 28,080,000 1.64 35,350,000 2.18 46,080,000 2.34

สว่นของหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี -                   0.00 -                   0.00 96,965 0.00

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลคา้งจา่ย -                   0.00 -                   0.00 -                   0.00

คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย 9,620,547 0.56 10,697,068 0.66 13,563,843 0.69

เจา้หนีค้า่ซือ้เครือ่งจักรและอุปกรณ์โรงงาน 2,866,332 0.17 3,079,987 0.19 1,261,585 0.06

คา่ซอ่มแซมเครือ่งจักรทีเ่สยีหายจากไฟไหมค้า้งจา่ย

อืน่ๆ 1,500,078 0.09 1,586,821 0.10 1,506,019 0.08

รวมหนีส้นิหมุนเวยีน 557,329,831 32.63 457,730,746 28.28 748,890,450 37.97

หนีส้นิไมห่มุนเวยีน

เงนิกูย้ ืมระยะยาว - สทุธจิากสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 44,800,000 2.62 72,880,000 4.50 107,960,000 5.47

หนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ-สทุธจิากสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี -                   0.00 -                   0.00 -                   0.00

รายไดจ้ากโครงการรัฐบาลรอตัดบญัชี 2,098,464 0.12 2,218,951 0.14 2,339,437 0.12

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวพนักงาน 27,423,029 1.61 29,739,856 1.84 28,522,464 1.45

หนีส้นิภาษีเงนิไดร้อตัดบญัชี 6,534,683 0.38 5,661,784 0.35 6,921,930 0.35

รวมหนีส้นิไมห่มุนเวยีน 80,856,176       4.73 110,500,591      6.83 145,743,831      7.39

รวมหนีส้นิ 638,186,007 37.36 568,231,337 35.11 894,634,281 45.36

สว่นของผูถ้อืหุน้

ทนุเรือนหุน้

ทนุจดทะเบยีน

    หุน้สามัญ 100,000,000 หุน้ มูลคา่หุน้ละ 5 บาท 500,000,000 500,000,000 500,000,000

ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมูลคา่แลว้

    หุน้สามัญ 99,902,123 หุน้ มูลคา่หุน้ละ 5 บาท 499,510,615 29.24 499,510,615 30.86 499,510,615 25.33

สว่นเกนิมูลคา่หุน้สามัญ 374,400,000 21.92 374,400,000 23.13 374,400,000 18.98

ก าไรสะสม

จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฏหมาย 50,000,000 2.93 50,000,000 3.09 50,000,000 2.54

ยังไม่ไดจั้ดสรร 145,962,556 8.55 126,335,597 7.81 153,824,188 7.80

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,069,873,171   62.64 1,050,246,212   64.89 1,077,734,803   54.64

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,708,059,178 100.00 1,618,477,550 100.00 1,972,369,083 100.00  



บริษัท วโรปกรณ์ จ ำกดั (มหำชน)  แบบ 56 - 1 

…….….รับรองความถกูต้อง 
หน้า  39 

 

ตำรำงที ่13/2 
 
ตารางสรุปงบการเงนิ 2559 อตัรา 2558 อตัรา 2557 อตัรา 

บาท % บาท % บาท %

รายได้

รายไดจ้ากการขาย 1,463,133,553 99.74 1,493,650,057 98.98 1,571,442,341 99.64

รายไดอ้ืน่

ก าไรจากตราสารอนุพันธท์ีย่ังไม่เกดิขึน้จรงิ 453,164            0.03 7,479,102         0.50 1,710,732.60     0.11

ดอกเบีย้เงนิกูท้ีไ่ดรั้บลดหย่อน

เงนิชดเชยเครือ่งจักรทีเ่สยีหายจากไฟไหม ้

ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น -                   0.00 1,765,289         0.12 -                   0.00

อืน่ๆ 3,418,709 0.23 6,100,789 0.40 3,964,725 0.25

รวมรายได้ 1,467,005,426 100.00 1,508,995,237 100.00 1,577,117,798 100.00

คา่ใชจ้า่ย

ตน้ทนุขาย 1,358,596,559 92.61 1,450,680,371 96.14 1,476,629,051 93.63

คา่เผือ่การลดลงของมูลคา่สนิคา้คงเหลอื ( โอนกลับ ) 0.00 0.00 0.00

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 14,702,966 1.00 15,694,301 1.04 12,435,248 0.79

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 46,580,708 3.18 43,278,066 2.87 43,885,300 2.78

คา่ตอบแทนผูบ้รหิาร 15,284,400 1.04 15,674,400 1.04 15,486,100 0.98

ขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่น 3,113,388.00     0.21 -                   0.00 5,608,238 0.36

รวมคา่ใชจ้า่ย 1,438,278,021 98.04 1,525,327,138 101.08 1,554,043,937 98.54

ก าไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิและภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล 28,727,405 1.96 (16,331,900) -1.08 23,073,862 1.46

คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ 9,689,418 0.66 12,416,836 0.82 19,331,098 1.23

ก าไรกอ่นภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล 19,037,987 1.30 (28,748,737) -1.91 3,742,763 0.24

(รายได)้/คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิไดน้ติบิคุคล 580,525 0.04 (1,260,146) -0.08 799,009 0.05

ก าไรสทุธสิ าหรบัปี 18,457,462 1.26 (27,488,591) -1.82 2,943,755 0.19

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับปี 1,169,497         -                   758,580            

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรบัปี 19,626,959 (27,488,591) 3,702,335
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ตำรำงที ่13/3 

 
งบกระแสเงนิสด 2559 2558 2557

บาท บาท บาท

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน

ก าไรก่อนภาษี 19,037,987 (28,748,737) 3,742,763

รายการปรับกระทบก าไรสทุธกิ่อนภาษีเป็นเงนิสดรับ(จา่ย)จากกจิกรรมด าเนนิงาน :-

คา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่าย 105,802,507 105,665,536 110,604,443

คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู 517,105.00           -                       -                       

คา่เผือ่การลดลงของมูลคา่สนิคา้คงเหลอื ( โอนกลับ ) 10,133,329 1,335,664

ตัดจ าหน่ายเครือ่งจักร อุปกรณ์ -                       

(ก าไร) ขาดทนุ จากการจ าหน่ายเครือ่งจักร อุปกรณ์และยานพาหนะ (1,469)

(ก าไร) ขาดทนุ จากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ไม่มตีัวตน (47,086)

(ก าไร) ขาดทนุ จากอัตราแลกเปลีย่นทีย่ังไม่เกดิขึน้จรงิ 1,897,147 (747,990) 4,139,097

(ก าไร) ขาดทนุ จากตราสารอนุพันธท์ีย่ังไม่เกดิขึน้จรงิ (1,830,596) (742,922)

รายไดจ้ากเงนิอุดหนุนรัฐบาล (120,486) (120,486) (70,284)

คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ 6,972,451 12,416,375 19,285,563

ดอกเบีย้ตัดจ าหน่ายตามสัญญาเชา่การเงนิ 461 45,535

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวพนักงาน 3,433,558 3,140,641 3,030,747

ก าไรจาการดด าเนนิงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิ

ด าเนนิงาน 147,673,598 91,110,868 139,986,388

สนิทรัพย์ด าเนนิงานลดลง (เพิม่ข ึน้)

ลกูหนีก้ารคา้ (8,236,872) 75,359,699 (82,245,695)

สนิคา้คงเหลอื (182,399,717) 172,498,487 (91,376,680)

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ (8,822,149) 8,111,263 18,614,349

สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอืน่ (260,000) 229,000 6,818

หนีส้นิด าเนนิงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)

เจา้หนีก้ารคา้ (14,029,375) 25,466,614 (24,544,377)

เจา้หนีอ้ ืน่บรษัิททีเ่กีย่วขอ้งกัน

คา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย

เจา้หนีค้า่ซือ้เครือ่งและอุปกรณ์โรงงาน

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 5,031,676 80,803 (1,127,314)

หนีส้นิไม่หมุนเวยีนอืน่ (4,288,514) (1,923,249) (2,566,079)

เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน (65,331,353) 370,933,486 (43,252,590)

จา่ยดอกเบีย้ (6,777,588) (12,915,097) (19,149,006)

จา่ยภาษีเงนิได ้ (470) (903) (25,207)

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน (72,109,411) 358,017,486 (62,426,804)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ

เงนิมัดจ าคา่ซือ้เครือ่งจักรลดลง(เพิม่ข ึน้) -                       -                       -                       

ซือ้เครือ่งจักรและอุปกรณ์ (10,772,519) (7,875,578) (16,341,713)

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายเครือ่งจักรและยานพาหนะ -                       -                       1,500

ซือ้สนิทรัพย์ไม่มตีัวตน (202,400) (387,900) (2,287,083)

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายสนิทรัพย์ไม่มตีัวตน -                       -                       237,600

เงนิสดรับจากเงนิอุดหนุนรัฐบาล -                       -                       2,409,721

เงนิสดสทุธใิชไ้ปจากกจิกรรมลงทนุ (10,974,919) (8,263,478) (15,979,975)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้ ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้(ลดลง) (21,042,956) (179,617,555) (16,852,164)

เจา้หนีท้รัสตร์ีซทีสเ์พิม่ข ึน้(ลดลง) 134,920,997 (132,238,112) 92,974,205

ช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาว (35,350,000) (45,810,000) (43,460,000)

เงนิสดรับจากเงนิกูร้ะยะยาว -                       -                       59,000,000

ช าระคนืหนีส้นิตามสัญญาเชา่การเงนิ -                       (97,426) (1,481,601)

เงนิปันผลจา่ย -                       -                       -                       

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจัดหาเงนิ 78,528,041 (357,763,093) 90,180,440

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ข ึน้(ลดลง)สทุธิ (4,556,289) (8,009,085) 11,773,661

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 5,193,453 13,202,538 1,428,877

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี 637,164 5,193,453 13,202,538

ขอ้มูลกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิม่เตมิ 

รายการทีไ่ม่ใชเ่งนิสด 

ซือ้เครือ่งจักรและอุปกรณ์ซึง่ยังไม่ถงึก าหนดช าระ 2,866,332 3,080,513

ยานพาหนะทีไ่ดม้าภายใตส้ัญญาเชา่การเงนิ -                       -                       -                       

การจา่ยหุน้ปันผล -                       -                       -                       

โอนเงนิมัดจ าเป็นเครือ่งจักรและอุปกรณ์ -                       -                       -                       
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(ค)  อตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั เปรียบเทยีบ 3 ปีทีผ่่ำนมำ  
 
ตำรำงที ่13/4 

 
อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั 2559 2558 2557

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.449 1.370 1.18

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว เทา่ 0.54 0.65 0.51

อัตราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เทา่ (0.14) 0.59 (0.09)

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เทา่ 4.91 4.50 4.79

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 73 80 75

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้เฉลีย่ เทา่ 39.70 37.27 35.20

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 9.07                  9.66                  10.23                

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้ เทา่ 20.96 24.87 26.44

ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 17.18                14.47                13.61                

Cash Cycle วนั 65.25                75.11                71.78                

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitablility Ratio)

อัตราก าไรขัน้ตน้ % 7.14% 2.88% 6.03%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน % 1.91% -2.12% 1.11%

อัตราก าไรอืน่ % 0.05% 1.02% 0.36%

อัตราสว่นเงนิสดตอ่การท าก าไร % -251.01% -1130.21% -271.34%

อัตราก าไรสทุธิ % 1.26% -1.84% 0.19%

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ % 1.74% -2.58% 0.27%

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน (Efficiency Ratio)

อัตราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 2.52% -1.53% 0.15%

อัตราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร % 12.72% 7.25% 9.56%

อัตราการหมุนของสนิทรัพย์ เทา่ 0.88 0.84 0.82

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ เทา่ 0.60 0.54 0.83

อัตราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ (4.98) 29.73 (2.19)

อัตราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพัน เทา่ (6.57) 43.33 (3.35)

อัตราสว่นการจา่ยเงนิปันผล % 0.00% 0.00% 0.00%

EBITDA % 9.17% 5.92% 8.48%
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14. กำรวเิครำะห์ และ ค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 
 
 

 บริษทัฯ เน้นการจ าหน่ายอลูมิเนียมชนิดมว้น (Rolled Product) ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์กลุ่ม Fin Stock & Precoated Fin 
Stock for Automotive Heat Exchangers & for  House hold  and office air  condition โดยมีสัดส่วนยอดขายอยูท่ี่ร้อยละ 85 
ของยอดขายทั้งหมดของบริษทัฯ เน่ืองจากเป็นกลุ่มผลิตภณัฑ์ท่ีบริษทัฯ มีความสามารถในการแข่งขนัโดยเน้นการผลิตท่ีมี
คุณภาพและการบริการท่ีมีประสิทธิภาพ สามารถเขา้ถึงความตอ้งการของลูกค้ากลุ่มเป้าหมายได้ ประกอบกับการเป็น
พันธมิตรทางธุรกิจกับกลุ่ม Mitsubishi Group ท าให้บริษัทฯ สามารถจ าหน่ายสินค้าท่ีมีมาตรฐานการผลิตสูงไปยัง
ผูป้ระกอบการในประเทศญ่ีปุ่นท่ีใหค้วามส าคญักบัคุณภาพของสินคา้ อยา่งไรก็ดี ส าหรับผลิตภณัฑช์นิดแผน่ (Sheet product) 
และ อ่ืน ๆ  มีปริมาณการจ าหน่ายลดลง เน่ืองจากไดรั้บผลกระทบดา้นราคาจากการแข่งขนัของคู่แข่งทั้งในและต่างประเทศท่ี
เพ่ิมสูงข้ึน อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ มีกลยทุธ์ในการเพ่ิมยอดขาย โดยมีพนัธมิตรทางธุรกิจทั้งในและต่างประเทศ เพ่ือเพ่ิมโอกาส
ในการขยายฐานลูกคา้ไปยงักลุ่มประเทศอาเซียนและประเทศใกลเ้คียง นอกจากน้ี การมุ่งเนน้การใหบ้ริการท่ีรวดเร็วกบักลุ่ม
ลูกคา้ผูป้ระกอบการในประเทศ ไม่ว่าจะเป็นบริการดา้นผลิตภณัฑ์ การขนส่ง และการมีสินคา้คงคลงัท่ีเหมาะสม เป็นปัจจยั
สนบัสนุนใหลู้กคา้สัง่ซ้ือสินคา้จากบริษทัฯ อยา่งต่อเน่ือง  ดา้นการบริหารตน้ทุน บริษทัฯ มุ่งเนน้การแสวงหาแหล่งวตัถุดิบท่ี
ไดคุ้ณภาพและราคาเหมาะสม รวมถึงนโยบายการบริหารตน้ทุนค่าแรง การแสวงหาวิธีการประหยดัตน้ทุนค่าพลงังาน และ
นโยบายการบริหารสายการผลิตใหเ้กิดประสิทธิภาพสูงสุด  

 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขาย ในปี 2559 เท่ากบั 1,463.13 ลา้นบาท ซ่ึงเม่ือเทียบกบัรายไดจ้ากการขายในปี 2558 มี
จ านวนลดลง 30.52 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 2.04 แต่ปริมาณการขายและผลิตสินคา้โดยรวมเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 ยอดการผลิต
และขายสินคา้ประเภทอลูมิเนียมชนิดแผน่ (Sheet Product) คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.87 ลดลงร้อยละ 53.16 เม่ือเทียบกบั 2558 
เป็นผลจากการแข่งขนัสูงทั้งในและต่างประเทศท าให้ราคาเฉล่ียในตลาดของกลุ่มสินคา้ดงักล่าวลดลงอยา่งมาก ส่วนยอดการ
ขายและผลิตสินคา้ประเภทอลูมิเนียมชนิดมว้น (Roll Product) คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 92.13 เพ่ิมข้ึนร้อยละ 7.93 เม่ือเทียบกบั
ปีก่อน โดยยอดขายผลิตภณัฑร์ะบายความร้อนเคร่ืองปรับอากาศเพ่ิมข้ึนถึงร้อยละ 18.7 25 เน่ืองจากความตอ้งการของตลาดท่ี
เพ่ิมสูงข้ึนและสามารถเพ่ิมตลาดไปยงักลุ่มลูกคา้เป้าหมายใหม่ของบริษทัฯ รวมถึงสามารถควบคุมการผลิตให้ไดสิ้นคา้ท่ีมี
คุณภาพมาตรฐาน ส่วนยอดขายผลิตภณัฑร์ะบายความร้อนในยานยนตล์ดลงเลก็นอ้ย   

 ต้นทุนการขายหลักของบริษัทมาจากต้นทุนของ Aluminium Ingot ซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลักในการผลิต โดยราคา 
Aluminium Ingot มีการเปล่ียนแปลงตามราคาตลาดโลกซ่ึงอ้างอิงจาก London Metal Exchange (LME) โดยในปี 2559 
แนวโนม้ราคา Ingot ลดลงจากปี 2558 ส่งผลให้ตน้ทุนค่าวตัถุดิบลดลง โดยตน้ทุนขายในปี  2559 เท่ากบั 1,358.60 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 92.85 ของรายไดจ้ากการขาย ซ่ึงลดลง 92.08 ลา้นบาท จากตน้ทุนขายส าหรับปี 2558 เท่ากบั 1,450.68 ลา้น
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 97.12 ของรายได้จากการขาย เน่ื องจากต้นทุนวตัถุดิบท่ีลดลงประกอบกับประสิทธิภาพใน
กระบวนการผลิตท่ีดีข้ึน และการมุ่งเนน้การพฒันาสินคา้และจ าหน่ายผลิตภณัฑ์กลุ่มท่ีมีมาตรฐานสูงและสามารถแข่งขนัได ้ 
อตัราก าไรขั้นตน้คิดเป็นร้อยละ 7.14 ของรายไดจ้ากการขาย เพ่ิมข้ึนจากอตัราก าไรขั้นตน้ส าหรับปี 2558 ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 
2.87 ของรายไดจ้ากการขาย   ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารในปี 2559 เท่ากบั  76.57 ลา้นบาท ซ่ึงเพ่ิมจาก 74.65 ลา้นบาท 
จากปี 2558 เล็กนอ้ย  ส่งผลใหก้ าไรจากการด าเนินงานส าหรับปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 1.26 ของรายไดจ้ากการขาย เพ่ิมข้ึนจาก
ปี 2558 ซ่ึงมีก าไรจากการด าเนินงานร้อยละ -1.84 ของรายไดจ้ากการขาย ส าหรับค่าใชจ่้ายทางการเงินส าหรับปี 2559 เท่ากบั 
9.69 ลา้นบาท ลดลง 2.73 ลา้นบาท จากปี 2558 สาเหตุจากเงินกูย้มืและอตัราดอกเบ้ียท่ีลดลง และบริษทัฯไม่ไดมี้การลงทุนใน
เคร่ืองจกัรใหญ่เพ่ิม ส าหรับปี 2559 บริษทัฯมีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 3.11 ลา้นบาท เน่ืองจากการผนัผวนของ
ทิศทางท่ีอ่อนค่าของสกลุเงินบาท  และมีก าไรจากสญัญาแลกเปล่ียนราคาสินคา้โภคภณัฑ ์จ านวน 0.45 ลา้นบาท  
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 ในปี 2559 บริษทัฯ มีก าไรสุทธิเท่ากบั 18.46 ลา้นบาท หรือเท่ากบั 0.18 บาทต่อหุ้น คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 
1.26 และบริษทัฯ มีก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและภาษีบวกดว้ยค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ่าย (EBITDA) คิดเป็นอตัราก าไร EBITDA 
ในปี 2559 เท่ากบัร้อยละ 9.17 ของรายไดร้วม เพ่ิมข้ึนจากอตัราร้อยละ 5.92 ของรายไดร้วมในปี 2558 

 ณ ส้ินปี 2559 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วม 1,708.06 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 89.58 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบจากสินทรัพยร์วม 
ณ 31 ธันวาคม 2558 โดยสินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมข้ึนจาก 627.03 ลา้นบาท ณ 31 ธนัวาคม 2558 เป็น 807.57 ลา้นบาท ณ 31 
ธนัวาคม 2559 เน่ืองจากรายการสินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 168.44 ลา้นบาท เป็น 486.25 ลา้นบาท และลูกหน้ีการคา้เพ่ิมข้ึนจาก 
292.54 ลา้นบาท เป็น 300.36 ลา้นบาท  ในขณะท่ีรายการเงินสดลดลงจาก 5.19 ลา้นบาท เป็น 0.64 ลา้นบาท จากสภาวะ
เศรษฐกิจท่ีชะลอตวัและการแข่งขนัท่ีสูงข้ึน บริษทัฯ ไดต้ั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมข้ึนอีก 1.27 ลา้นบาท เน่ืองจากมีการ
ปรับเปล่ียนสินคา้ท่ีจ าหน่ายแลว้โดยลูกคา้ สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนของบริษทัฯ ลดลงจาก 991.44 ลา้นบาท ณ 31 ธันวาคม 
2558 เป็น 900.49 ลา้นบาท ณ 31 ธนัวาคม 2559 เน่ืองจากไม่ไดล้งทุนในรายการเคร่ืองจกัรขนาดใหญ่ เน่ืองจากเคร่ืองจกัร
ของบริษทัฯ ยงัมีประสิทธิภาพดี และยงัคงเหลือก าลงัการผลิตท่ีจะรองรับการขยายตวัของยอดขายและสินคา้กลุ่มใหม่ใน
อนาคตได ้   

 ณ 31 ธนัวาคม 2559 หน้ีสินรวมของบริษทัฯ เพ่ิมข้ึนจาก 568.23 ลา้นบาท เป็น 638.19 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นผลมาจาก
เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทท่ีเพ่ิมข้ึนจาก  306.99 ลา้นบาท เป็น 449.00 ลา้นบาท และเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน ท่ีลดลงจาก 92.63 
ลา้นบาท เป็น 78.62 ลา้นบาท เน่ืองจากการซ้ือวตัถุดิบเพ่ือใชใ้นการผลิตสินคา้ ในส่วนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
เท่ากบั 72.88 ลา้นบาท ลดลง  35.35 ลา้นบาท จาก 108.23 ลา้นบาท เน่ืองจากการจ่ายคืนเงินกูย้ืมตามเง่ือนไขของสถาบัน
การเงิน ส าหรับส่วนของผูถื้อหุน้ เพ่ิมข้ึนจาก 1,050.25 ลา้นบาท เป็น 1,069.87 ลา้นบาท เน่ืองจากก าไรปี 2559 เท่ากบั 18.46 
ลา้นบาท ท าใหก้ าไรสะสมเพ่ิมข้ึนเป็น 145.96 ลา้นบาท 

 สถานะการเงินของบริษทัฯ โดยรวมมีสภาพคล่องดี อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 1.44 เพ่ิมข้ึนจาก 1.37 เท่า ณ 31 
ธนัวาคม 2558 โดยสัดส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้นรวม เท่ากบั 0.61 เท่าเพ่ิมข้ึนจาก 0.54 เท่า ณ 31 ธันวาคม 2558 
เน่ืองจากหน้ีสินหมุนเวยีนจากการซ้ือวตัถุดิบเพ่ือรองรับการผลิตสินคา้ใหม่ของบริษทัฯฯ เพ่ิมข้ึน แต่ส่วนหน้ีสินระยะยาวกบั
สถาบนัการเงินลดลงจากการช าระเงินกูย้ืมและไม่ไดมี้การกูย้ืมเพ่ือลงทุนขนาดใหญ่เพ่ิม ดา้นโครงสร้างเงินทุนของบริษทัฯ 
ยงัคงตอ้งการใชเ้งินทุนหมุนเวียนในการซ้ือวตัถุดิบ โดยส่วนใหญ่เป็นการกูย้ืมเงินระยะสั้ น และในการซ้ือเคร่ืองจกัรและ
สินทรัพยถ์าวรอ่ืนจะใชเ้งินกูร้ะยะยาว ซ่ึงเม่ือพิจารณาแลว้มีความเหมาะสมและตรงตามวตัถุประสงคใ์นการใชเ้งินทุน ในดา้น
การช าระหน้ีสินกบัสถาบนัการเงินนั้น บริษทัฯมีความสามารถในการช าระมาอยา่งต่อเน่ือง 

 ปี 2559 บริษทัฯ มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจากการด าเนินงานเท่ากบั 72.1 ลา้นบาท เน่ืองจากการซ้ือวตัถุดิบ
จ านวนมากเพ่ือรองรับกบัการผลิตสินคา้ แต่อยา่งไรก็ดี บริษทัฯฯ สามารถในการบริหารลูกหน้ีใหมี้ประสิทธิภาพมากข้ึน โดย
มีระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียเท่ากบั 73 วนั ลดลงจาก 80  วนั ในปี 2558 ซ่ึงใกลเ้คียงกบัเง่ือนไขทางการคา้ท่ีตกลงกบัลูกคา้ของ
บริษทัฯ ส่วนระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีของบริษทัฯ เฉล่ียอยูท่ี่  17  วนั ซ่ึงสูงกวา่ 15 วนัในปี 2558 และระยะเวลาการขาย
สินคา้เฉล่ียเท่ากบั 9 วนัใกลเ้คียงกบัในปี 2558 โดยสินคา้คงเหลือส่วนใหญ่เป็นอลูมิเนียมซ่ึงไม่มีการเส่ือมสภาพ ซ่ึงราคา
อลูมิเนียมมีการเปล่ียนแปลงตามราคาตลาดโลก โดยส่วนใหญ่จะสอดคลอ้งกบัราคาซ้ือขายท่ีตกลงกบัลูกคา้ ส าหรับภาระ
หน้ีสินท่ีอยูภ่ายนอกงบดุล / (งบแสดงฐานะทางการเงิน) นั้น ไม่มีผลกระทบต่อการด าเนินการอยา่งมีสาระส าคญัเน่ืองจากได้
ด าเนินการตามขอ้ตกลงและไดเ้จรจาต่อรองกบัคู่คา้ตามสภาพความเป็นจริงตลอดเวลา สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืนส่วนใหญ่เป็น
ภาษีซ้ือรอเรียกคืน ซ่ึงบริษทัฯไดด้ าเนินการเรียบร้อยแลว้ นอกจากส่วนท่ีเหลือจะอยูร่ะหว่างการพิจารณาด าเนินการ อตัรา
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ผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นในปี 2559 คิดเป็นร้อยละ 1.74 ของส่วนของผูถื้อหุ้น ส าหรับอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยใ์นปี 
2559 เท่ากบัร้อยละ 2.52 ของสินทรัพยร์วม    

 


