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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ  

13.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 (หน่วย : ล้านบาท) งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2556 พ.ศ. 2555 พ.ศ. 2554 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,892.7 1,534.0 2,273.0 
ตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 76.0 100.1 329.3 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนี้อื่น - สุทธิ 7,441.2 6,511.3 7,787.4 
ลูกหนี้นายหน้าซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 320.8 384.5 406.4 
สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 16,581.9 13,151.6 17,336.6 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 285.7 289.4 198.9 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 26,598.4 21,970.9 28,331.7 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินใหกู้้ยืมระยะยาวแก่บริษัทร่วม 65.4 60.8 62.9 
เงินฝากประจ าที่ติดภาระค้ าประกัน 61.2 99.5 143.5 
เงินลงทุนในบริษัทร่วม  3,541.2 3,456.1 3,122.6 
เงินลงทุนในกิจการร่วมค้า 489.2 489.3 456.5 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย 52.4 59.1 43.7 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธ ิ 12,925.9 10,034.3 7,475.6 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน - สุทธิ 27.0 21.4 24.2 
อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 176.3 160.4 102.3 
ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ทีจ่่าย 240.0 169.7 76.6 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี - สุทธิ 121.8 144.7 228.7 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 21.3 29.8 35.0 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 17,721.7 14,725.2 11,771.5 

รวมสินทรัพย์ 44,320.1 36,696.2 40,103.2 

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนี้สินหมุนเวียน       
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 3,932.1 2,428.5 2,543.7 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 14,223.1 12,173.0 15,425.6 
ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 113.4 114.0 120.0 
หุ้นกู้ที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี 1,600.0 - - 
หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 17.9 9.8 11.5 
ตราสารอนุพันธ์ทางการเงิน 532.9 164.2 1,112.2 
ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 20.5 8.2 192.4 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 46.5 45.3 65.2 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 20,486.3 14,943.1 19,470.6 
หนี้สินไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,113.7 400.9 314.9 
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 (หน่วย : ล้านบาท) งบการเงินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2556 พ.ศ. 2555 พ.ศ. 2554 
หุ้นกู ้ 1,450.0 2,150.0 2,150.0 
หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน 28.7 5.6 12.3 
หนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี - สุทธิ 68.3 171.3 19.8 
ประมาณการหนี้สินผลประโยชน์พนักงานเมื่อเกษียณอายุ 106.9 88.5 104.8 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 3,767.5 2,816.2 2,601.7 

รวมหนี้สิน 24,253.8 17,759.4 22,072.3 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนที่ออกและช าระแล้ว 1,280.0 1,280.0 1,280.0 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 8,551.0 8,551.0 8,551.0 
ส่วนต่ าจากการซื้อเงินลงทุนในบริษัทย่อยเพ่ิมจากส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม (173.1) (173.1) (173.1) 
ส่วนเกินทุนจากการประเมินราคาสินทรัพย์-สุทธิจากค่าเสื่อมราคาสะสม 1,206.3 1,176.4 833.2 
ก าไรที่ยังไม่เกิดขึ้นจากเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย 8.5 13.5 0.6 
ผลสะสมจากการแปลงค่างบการเงิน (453.4) (347.9) (120.5) 
ก าไรสะสม       

จัดสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 128.0 128.0 128.0 
ยังไม่ได้จัดสรร  9,430.7 8,224.1 7,437.3 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 19,978.0 18,851.9 17,936.4 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 88.3 84.9 94.4 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 20,066.3 18,936.8 18,030.9 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 44,320.1 36,696.2 40,103.2 
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13.2 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

(หน่วย : ล้านบาท) งบการเงินรวม 

ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 

รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ 92,185.2 99,639.1 133,703.8 
ต้นทุนขายและการให้บริการ (86,996.1) (94,864.0) (127,941.3) 
ก าไรขั้นต้น 5,189.1 4,775.1 5,762.5 

รายได้อ่ืน 260.0 363.9 165.2 
ค่าใช้จ่ายในการขาย (2,358.5) (2,888.0) (3,199.9) 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (1,230.7) (1,033.4) (1,032.4) 
ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน - สุทธิ 312.5 815.1 (22.7) 
ก าไร(ขาดทุน)อ่ืน - สุทธิ 338.6 (340.7) 505.7 
ก าไรจากการด าเนินงาน 2,511.0 1,691.9 2,178.4 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกจิการร่วมค้า 495.6 526.8 648.9 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินสุทธิและภาษีเงินได้ 3,006.6 2,218.7 2,827.3 
รายได้ทางการเงิน 46.1 15.2 16.2 
ต้นทุนทางการเงิน (1,075.3) (709.7) (885.0) 
ต้นทุนทางการเงิน - สุทธิ (1,029.3) (694.5) (868.8) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,977.3 1,524.2 1,958.5 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (148.8) (145.7) (629.2) 
ก าไรส าหรับปี 1,828.5 1,378.5 1,329.3 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น:       
ส่วนเกินทุนจากการประเมินราคาสินทรัพย์ - สุทธิจากภาษี (9.3) 367.9 35.6 
การเปลี่ยนแปลงของอัตราภาษีที่ใช้รับรู้ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 70.5 - (16.6) 
การขายสินทรัพย์ - สุทธิจากภาษี - - (6.2) 
การเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย - สุทธิจาก
ภาษี (6.2) 12.9 (2.3) 
ก าไรจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยส าหรับโครงการ
ผลประโยชน์พนักงาน - สุทธิจากภาษี 4.9 23.1 - 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน (120.6) (236.6) 166.8 
ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี - สุทธิจากภาษี (60.6) 167.4 177.3 
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 1,767.9 1,545.9 1,506.5 

การแบ่งปันก าไรส าหรับปี       
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 1,811.6 1,378.9 1,306.2 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 16.9 (0.3) 23.0 
ก าไรส าหรับปี 1,828.5 1,378.5 1,329.3 

การแบ่งปันก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี       
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 1,766.1 1,555.5 1,480.0 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 1.9 (9.6) 26.5 
ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 1,767.9 1,545.9 1,506.5 

ก าไรต่อหุ้น       
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท) 1.42 1.08 1.04 
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13.3 งบกระแสเงินสด 

(หน่วย : ล้านบาท) งบการเงินรวม 

ส าหรบัปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2556 พ.ศ. 2555 พ.ศ. 2554 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,977.3 1,524.2 1,958.5 
รายการปรับปรุง       

(ก าไร)ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการแปลงค่าอัตราแลกเปลี่ยน 268.3 (57.2) 139.8 
(ก าไร)ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมตราสารอนุพันธ์ทาง
การเงิน 392.8 (718.8) 749.0 
(การกลับรายการ)ค่าเผื่อการด้อยค่าลูกหนี้การค้า 14.2 41.2 31.2 
(การกลับรายการ)ค่าเผื่อส าหรับราคาทุนของสินค้าคงเหลือที่เกินกว่ามูลค่าสุทธิที่จะ
ได้รับ (40.7) (753.0) 869.6 
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลกูหนี้อื่น- ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม - - 18.4 
ประมาณการหนี้สินผลประโยชน์พนักงานเมื่อเกษียณอายุ 25.1 14.1 17.5 
ค่าเสื่อมราคา 731.8 612.3 476.1 
ค่าตัดจ าหน่าย 8.6 8.8 7.1 
ขาดทุนจากการประเมินราคาสินทรัพย์ลดลง 36.7 15.6 5.2 
ต้นทุนทางการเงิน 1,075.3 709.7 885.0 
รายได้เงินปันผล (22.9) (1.3) (1.2) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกจิการร่วมค้า (495.6) (526.8) (648.9) 
(ก าไร)ขาดทุนจากการขายและการตัดจ าหน่ายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ และ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (4.2) (11.5) (8.0) 
ก าไรจากการประเมินราคามูลค่ายุติธรรมของอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน (6.3) (33.5) (15.4) 
ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วม (0.5) - -  

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน       
สินทรัพย์ด าเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง       

- ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อ่ืน (944.2) 1,234.9 (1,605.7) 
- ลูกหนี้นายหน้าซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 63.6 22.0 (271.4) 
- สินค้าคงเหลือ (3,389.7) 4,938.1 2,076.2 
- สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน (33.2) 37.3 (98.7) 
- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 8.5 (7.6) 0.7 

หนี้สินด าเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)       
- เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 1,206.0 (111.9) (488.5) 
- หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 1.2 (19.9) (1.6) 

เงินสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 872.4 6,916.7 4,095.1 
จ่ายดอกเบี้ย (1,047.5) (714.5) (878.2) 
จ่ายภาษีเงินได้ (188.3) (414.8) (628.2) 
ผลประโยชน์พนักงานที่จ่าย (0.1) (2.2) (2.0) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (363.6) 5,785.2 2,586.7 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน       
เงินสดจ่ายเพ่ือให้กู้ยืมระยะยาวแก่บริษัทร่วม - - (62.9) 
เงินฝากประจ าที่ติดภาระค้ าประกัน(เพิ่มขึ้น)ลดลง 38.3 44.0 (18.0) 
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(หน่วย : ล้านบาท) งบการเงินรวม 

ส าหรบัปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2556 พ.ศ. 2555 พ.ศ. 2554 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขายเพิ่มขึ้น - (0.2) (0.1) 
เงินปันผลรับ 481.3 136.7 75.8 
เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม - (8.0) (30.3) 
เงินสดรับจากการเลกิกจิการของบริษัทร่วม 6.8 - - 
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 49.7 62.0 162.5 
เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (3,664.0) (2,927.6) (2,853.5) 
เงินสดจ่ายในอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน - (27.3) (6.8) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (3,087.8) (2,720.3) (2,733.4) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน       
เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) 1,868.0 (3,235.5) (4,854.1) 
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว 1,826.3 200.0 62.3 
ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว (114.0) (120.0) (2,695.9) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้ 900.0 - 2,150.0 
ช าระคืนหนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน (31.7) (8.3) (21.9) 
เงินปันผลจ่าย (640.0) (640.0) (1,600.0) 
เงินปันผลจ่ายแก่ผู้ถือหุ้นส่วนน้อยในบริษัทย่อย (0.0) (0.0) - 
รับช าระค่าหุ้นจากส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 1.6 - 7.2 
รับช าระค่าหุ้นจากการออกหุ้นสามัญใหม่ - - 8,034.9 
ต้นทุนที่เกี่ยวกับการออกหุ้นสามัญใหม่ - - (436.7) 

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 3,810.1 (3,803.9) 645.7 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง) - สุทธ ิ 358.7 (739.0) 499.1 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 1,534.0 2,273.0 1,774.0 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 1,892.7 1,534.0 2,273.0 

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม       
เงินสดจ่ายเพ่ือซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน     

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (3,996.6) (2,929.0) (2,843.5) 
หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินเพิ่มขึ้น 62.8 - 5.6 
เจ้าหนี้จากการซื้อสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น 269.7 1.4 (15.6) 

เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (3,664.0) (2,927.6) (2,853.5) 
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13.4 อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงิน   ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 

อัตราส่วนสภาพคล่อง          
อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.30 1.47 1.46 

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.46 0.54 0.52 

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า (0.02) 0.34 0.12 

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า1 เท่า 13.82 14.67 20.38 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 26.06 24.55 17.67 

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ2   เท่า 5.85 6.22 6.80 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วัน 61.52 57.85 52.93 

อัตราส่วนหมุนเวียนของเจ้าหนี้3 เท่า 38.03 50.17 55.75 

ระยะเวลาช าระหนี้  วัน 9.47 7.18 6.46 

Cash Cycle วัน 78.11 75.22 64.14 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร           

อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 5.63 4.79 4.31 

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 2.72 1.70 1.63 

อัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร ร้อยละ (0.14) 3.42 1.19 

อัตราก าไรสุทธิ ร้อยละ 1.97 1.38 0.98 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ROE) 4 ร้อยละ 9.29 7.46 9.19 

อัตราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน            

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม   (ROA) 5 ร้อยละ 4.47 3.59 3.36 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร6 ร้อยละ 22.16 22.74 28.09 

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ถาวร7  เท่า 8.03 11.38 21.07 

อัตราการหมุนของสินทรัพย์รวม 8 เท่า 2.28 2.60 3.44 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน           

อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   เท่า 1.11 0.86 1.10 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น   เท่า 1.21 0.94 1.22 

อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจ่ายต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 0.88 0.70 0.87 

อัตราส่วนเงินกู้ระยะยาวสุทธิต่อ EBITDA เท่า 0.45 0.36 0.06 

อัตราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ย  เท่า 0.80 9.36 4.63 

อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพัน เท่า (0.08) 0.83 0.21 

อัตราการจ่ายเงินปันผล ร้อยละ 45.93 46.41 49.00 
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หมายเหตุ:  

1. ค านวณโดยน ารายได้จากการขายและบริการหารด้วยลูกหนี้การค้าเฉลี่ย  

2. ค านวณโดยน าต้นทุนขายและการให้บริการหารด้วยสินค้าคงเหลือเฉลี่ย  

3. ค านวณโดยน าต้นทุนขายและการให้บริการหารด้วยเจ้าหนี้การค้าเฉลี่ย   

4. ค านวณโดยน าก าไรส าหรับปีส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่หารด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย  

5. ค านวณโดยน าก าไรส าหรับปีส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่หารด้วยสินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

6. ค านวณโดยน าผลรวมของก าไรสุทธิปีส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่และค่าเสื่อมราคา หารด้วย สินทรัพย์ถาวรเฉลี่ย  

7. ค านวณโดยน ารายได้จากการขายและบริการหารด้วยสินทรัพย์ถาวรเฉลี่ย 

8. ค านวณโดยน ารายได้รวมหารด้วยสินทรัพย์รวมเฉลี่ย 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

ปี 2556 เป็นปีที่อุตสาหกรรมยางธรรมชาติต้องเผชิญกับหลากหลายปัจจัยท้าทาย อาทิ ความไม่แน่นอนของการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก  ภาวะอุปทานส่วนเกินของยางธรรมชาติ การคาดการณ์ต่อการลดขนาดมาตรการ QE และ
ปริมาณสต๊อกยางธรรมชาติในประเทศจีนที่อยู่ในระดับที่สูง อย่างไรก็ตาม กลยุทธ์การด าเนินธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทฯ 
ส่งผลให้ปี 2556 เป็นปีที่น่าพอใจในหลายๆ ด้าน บริษัทฯ สามารถสร้างประวัติการณ์ใหม่อุตสาหกรรมยางธรรมชาติด้วย
ปริมาณการขายถึง 1.1 ล้านตันแม้จะต้องประกอบธุรกิจภายใต้แรงกดดันจากการปรับตัวลดลงของราคายางและความ
ต้องการของยางธรรมชาติ นอกจากนี้ กลยุทธ์ในการขยายฐานลูกค้าไปในตลาดที่มีศักยภาพในการเติบโตสูงโดยเฉพาะอย่าง
ยิ่งตลาดจีน ส่งผลให้บริษัทฯ สามารถด ารงไว้ซ่ึงความเป็นผู้น าในอุตสาหกรรมยางพารา ด้วยส่วนแบ่งทางการตลาดโลก
ของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 10 นอกจากนี้ บริษัทฯ มีก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากปีก่อนถึงร้อยละ 31 แม้ว่ารายได้รวมจะ
ลดลงร้อยละ 7  ซ่ึงเป็นผลมาจากการลดลงของราคายางธรรมชาติ ทั้งหมดนี้เป็นเครื่องพิสูจน์ว่าแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ใน
การลงทุนในพื้นที่อันเป็นจุดยุทธศาสตร์ยางพารา และความมุ่งมั่นในการการด าเนินธุรกิจด้วยความระมัดระวังโดยยังคง
ตั้งอยู่บนพื้นฐานที่ต้องสามารถปรับตัวให้เข้ากับภาวะเหตุการณ์ความไม่แน่นอนต่างๆ สามารถสร้างผลประกอบการอัน
เป็นที่น่าพอใจ แม้จะต้องเผชิญกับสภาวการณ์ทางการตลาดที่ท้าทาย 

อัตราก าไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อนมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของก าไรขั้นต้นเนื่องจากบริษัทฯ สามารถ
บริหารควบคุมต้นทุนการจัดหาวัตถุดิบได้เป็นอย่างดี การลดลงของค่าใช้จ่ายในการขายเนื่องจากได้รับยกเว้นค่าสงเคราะห์
การท าสวนยางเป็นเวลา 4 เดือน และก าไรจากอนุพันธ์ทางการเงินส าหรับป้องกันความเส่ียงจากราคายางธรรมชาติ ซ่ึง
บางส่วนได้หักกลบกับการลดลงของก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจากอนุพันธ์ทางการเงินส าหรับป้องกันความเส่ียง เนื่องจาก
ค่าเงินบาทอ่อนตัวลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ  การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการบริหารจากค่าใช้จ่ายบุคลากรที่สูงขึ้น และ
การเพิ่มขึ้นของต้นทุนทางการเงินซึ่งประกอบด้วยขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินกู้ยืมสกุลดอลลาร์
สหรัฐและการขยายตัวของเงินกู้ยืมเพื่อสนับสนุนการขยายธุรกิจ 

รายการพิเศษ (Non-recurring item) ในปี 2556 ของบริษัทฯ ได้แก่ การรับเงินประกันชดเชยค่าเสียหายจากอุบัติเหตุ
ที่เกิดจากการขนส่งทางทะเลจ านวน 92.9 ล้านบาท และของปี 2555 ได้แก่ การรับคืนค่าสงเคราะห์การท าสวนยาง (cess) 
จ านวน 238.4 ล้านบาท ซ่ึงบริษัทฯ ได้บันทึกทั้งสองรายการภายใต้รายได้อื่น 
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ผลประกอบการโดยรวม 

หน่วย: ล้านบาท 
 

ปี 2556 ปี 2555 % YoY 
ไตรมาสสี่ 
ปี 2556 

ไตรมาสสี่ 
ปี 2555 

% YoY 

รายได้จากการขายและการให้บริการ   92,185.2     99,639.1  -7.5%    23,930.4    22,794.2  5.0% 
ต้นทุนขายและการให้บริการ   (86,996.1)  (94,864.0) -8.3%  (22,467.5) (21,404.9) 5.0% 
ก าไรขั้นต้น      5,189.1       4,775.1  8.7%      1,462.9       1,389.2  5.3% 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร    (3,589.2)     (3,921.4) -8.5%        (844.2)  (952.6) -11.4% 
รายได้อ่ืน         260.0          363.9  -28.5%            88.1            42.1  109.3% 
ก าไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน         312.5          815.1  -61.7%        (222.7)         164.9  -235.0% 
ก าไร(ขาดทุน) อ่ืนสุทธิ         338.6         (340.7) 199.4%            44.2            40.1  10.4% 
ก าไรจากการด าเนินงาน      2,511.0       1,691.9  48.4%         528.3          683.7  -22.7% 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและ
การร่วมค้า  

        495.6          526.8  -5.9%         152.5          102.0  49.5% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ 
ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (EBITDA) 

     3,747.0       2,839.8  31.9%         875.8          950.3  -7.8% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ 
(EBIT) 

     3,006.6       2,218.7  35.5%         680.8          785.6  -13.3% 

ต้นทุนทางการเงิน (สุทธ)ิ    (1,029.3)        (694.5) 48.2%        (253.0) (143.1) 76.8% 
ภาษีเงินได้        (148.8)        (145.7) 2.1%            (0.8)            

(7.7) 
-89.9% 

ก าไร(ขาดทุน) สุทธ ิ      1,828.5       1,378.5  32.6%         427.0          634.8  -32.7% 
  ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่      1,811.6       1,378.9  31.4%         425.8          635.5  -33.0% 
  ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม           16.9             (0.3) 4995.9%              1.2          (0.7) 284.5% 

 

ในปี 2556 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและบริการรวมเป็นเงิน 92,185.2 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 7.5 จากปีก่อน 
การที่เศรษฐกิจของโลกฟื้นตัวอย่างล่าช้า ประกอบกับความกังวลต่อการลดขนาดมาตรการ QE รวมถึงการที่โลกมีปริมาณ
ผลผลิตยางธรรมชาติส่วนเกินอย่างต่อเนื่อง และปริมาณสต๊อกยางธรรมชาติในประเทศจีนยังคงอยู่ในระดับที่สูง  ได้ส่งผล
ให้ราคายางธรรมชาติในปี 2556 ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่อง ดังนั้น การลดลงของรายได้จากการขายและบริการจึงมีสาเหตุ
หลักมาจากการลดลงของราคาขายเฉลี่ยร้อยละ 20.4 ถึงแม้ว่าจะหักกลบกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณขายร้อยละ 15.5  

การที่บริษัทฯ มีทีมงานขายและการตลาดที่เปี่ยมด้วยประสบการณ์ตลอดจนมีเครือข่ายในการจัดจ าหน่ายที่
แข็งแกร่งส่งผลให้ในปี 2556 เป็นอีกปีหนึ่งที่บริษัทฯ ประสบความส าเร็จในการเจาะตลาดที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง 
และได้สร้างประวัติการณ์ใหม่อุตสาหกรรมยางธรรมชาติด้วยปริมาณการขายถึง 1,126,463 ตัน หรือเพิ่มขึ้นจากปีก่อนคิด
เป็นร้อยละ 15.5 ซ่ึงมากกว่าการเจริญเติบโตของปริมาณการบริโภคยางธรรมชาติของโลกโดยรวมซ่ึง IRSG ประมาณไว้ที่
ร้อยละ 2.5 แม้ว่าปัจจัยอุปสงค์อุปทานและปัจจัยภายนอกอื่นๆ จะไม่เอื้ออ านวยก็ตาม โดยปริมาณการขายไปยังตลาดจีนซ่ึง
เป็นผู้บริโภคยางรายใหญ่ที่สุดของโลกเท่ากับ 560,570 ตัน เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 32.7 นอกจากนี้ปริมาณการขายไปยัง
ตลาดญี่ปุ่นและเอเชียอื่นๆ เพิ่มขึ้นจากปีก่อนอย่างมากคิดเป็นร้อยละ 155.1 และ ร้อยละ 66.5 ตามล าดับ เนื่องจากราคายาง
ธรรมชาติเอื้ออ านวยให้ผู้ผลิตยางล้อส่วนใหญ่เพิ่มปริมาณการผลิต อย่างไรก็ตาม ปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นบางส่วนถูกหัก
กลบด้วยปริมาณขายไปยังประเทศมาเลเซีย ยุโรป อินเดีย และอเมริกา ที่ลดลงร้อยละ 64.1 ร้อยละ 25.8 ร้อยละ 17.5 และ
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ร้อยละ 8.7 ตามล าดับ นอกจากนี้ การหมดอายุลงของโครงการรถยนต์คันแรกส่งผลให้ปริมาณการขายส าหรับตลาดใน
ประเทศค่อนข้างทรงตัว 

บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 5,189.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.7 จากปีก่อนหน้า อัตราก าไรขั้นต้นปี 2556 
เท่ากับร้อยละ 5.6 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากอัตราก าไรขั้นต้นในปีก่อนหน้าที่ร้อยละ 4.8 หากสมมติว่าไม่มีการกลับรายการค่าเผื่อ
การลดลงของสินค้าคงเหลือจ านวน 40.7 ล้านบาท แต่รวมผลก าไรที่เกิดขึ้นจริงจากตราสารอนุพันธ์เพื่อป้องกันความเส่ียง
ของอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 655.2 ล้านบาท อัตราก าไรขั้นต้นปรับปรุงจะเท่ากับร้อยละ 6.3 ซ่ึงสูงกว่าอัตราก าไรขั้นต้น
ปรับปรุงของปี 2555 ที่ร้อยละ 4.3 การปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราก าไรขั้นต้นภายใต้ภาวะการปรับตัวลดลงของราคายาง
ธรรมชาติและปริมาณความต้องการยางธรรมชาติสะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารจัดการต้นทุนวัตถุดิบของ
บริษัทฯ ตลอดจนการประหยัดต่อขนาดจากการขยายธุรกิจอย่างต่อเนื่อง 

ในปี 2556 บริษัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงานเท่ากับ 2,511.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 48.4 อัตราก าไรจากการ
ด าเนินงานส าหรับปี 2556 เท่ากับร้อยละ 2.7  เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าที่มีอัตราก าไรจากการด าเนินงานร้อยละ 1.7 การเพิ่มขึ้น
ของก าไรจากการด าเนินงานมีสาเหตุหลักมาจาก 1) การเพิ่มขึ้นของอัตราก าไรขั้นต้น  2) การลดลงของค่าใช้จ่ายในการขาย
เนื่องจากได้รับยกเว้นค่าสงเคราะห์การท าสวนยางเป็นเวลา 4 เดือน ระหว่างเดือนกันยายน – ธันวาคม 2556 และ 3) ก าไร
จากอนุพันธ์ทางการเงินส าหรับป้องกันความเส่ียงจากราคายางธรรมชาติ แม้ว่าบางส่วนจะหักกลบกับการลดลงของก าไร
จากอัตราแลกเปลี่ยนจากอนุพันธ์ทางการเงินส าหรับป้องกันความเสี่ยง เนื่องจากค่าเงินบาทอ่อนตัวลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์
สหรัฐตั้งแต่ในช่วงไตรมาสที่สองจนกระทั่งส้ินปี 2556    การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการบริหารจากค่าใช้จ่ายบุคลากรที่
สูงขึ้น และการลดลงของรายได้อื่นเนื่องจากในปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้จากค่าสงเคราะห์การท าสวนยาง (cess) ที่ได้รับคืน
จ านวน 238.4 ล้านบาท* 

ก าไรสุทธิในปี 2556 เท่ากับ 1,811.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 31.4 จากปีก่อนหน้า อัตราก าไรสุทธิส าหรับปี 2556 
เท่ากับร้อยละ 2.0 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 1.4 จากปีก่อนหน้า เนื่องจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของก าไรจากการด าเนินงาน
แม้ว่าบางส่วนจะหักกลบกับการเพิ่มขึ้นของต้นทุนทางการเงินซ่ึงประกอบด้วยขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจากอัตรา
แลกเปลี่ยนของเงินกู้ยืมสกุลดอลลาร์สหรัฐและการขยายตัวของเงินกู้ยืมเพื่อสนับสนุนการขยายธุรกิจ และ การลดลงของ
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากธุรกิจผลิตยางธรรมชาติที่มีก าไรสุทธิ
ลดลงและจากการช าระบัญชีของธุรกิจผลิตถุงมือไวนิลในประเทศจีน 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ: * ค่า cess ที่ได้รับคืนมาจากสินค้าคงเหลือในส่วนที่ส านักงานกองทุนสงเคราะห์การท าสวนยางได้เข้าตรวจสอบระหว่างวันที่ 20 – 30 
กันยายน 2553 (ซึ่งเป็นช่วงก่อนที่อัตราค่าสงเคราะห์ใหม่ 0.9 – 5.0 บาท ต่อ กิโลกรัม จะมีผลบงัคับใช้) ที่สามารถค านวณค่าสงเคราะห์การท า
สวนยางในอัตราเดิมที่ 1.4 บาท ต่อ กิโลกรัม  
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ปัจจัยหลักที่ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

1. ราคาและความผันผวนของยางธรรมชาต ิ

 

 

 

 

 

 

 

 

กรำฟแสดงรำคำยำงแท่ง 20 และยำงแผ่นรมควัน 3 ณ ตลำดซ้ือขำยโภคภัณฑ์ประเทศสิงคโปร์ 

 

ราคาและความผันผวนของยางธรรมชาติส่งผลกระทบโดยตรงกับรายได้และความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทฯ ราคายางธรรมชาติในช่วงต้นปี 2556 ได้รับปัจจัยบวกจากช่วงท้ายปี 2555 จากการที่ปริมาณอุปสงค์ของยาง
ธรรมชาติปรับตัวดีขึ้นจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศส าคัญๆ ของโลก และ การสะสมสต๊อกยางธรรมชาติของ
ประเทศจีน หลังจากนั้นราคายางธรรมชาติตั้งแต่ในช่วงไตรมาสที่ 2 ปี 2556 เป็นต้นไปมีแนวโน้มปรับตัวลดลงจากปัจจัย
ปริมาณสต๊อกยางในประเทศจีนที่พุ่งสูงขึ้น การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และการคาดการณ์ต่อการลดขนาดมาตรการ QE   

ปัจจัยที่มีผลต่อราคายางธรรมชาติรวมถึง 1) สภาวะเศรษฐกิจโลก ซ่ึงจะส่งผลโดยตรงกับอุตสาหกรรมยานยนต์ 
และ อุตสาหกรรมยางล้อ 2) ปริมาณอุปสงค์และอุปทานของยางธรรมชาติ 3) อัตราแลกเปลี่ยนของเงินสกุลต่างๆ โดยเฉพาะ
สกุลดอลลาร์สหรัฐ เยน และสกุลท้องถิ่นของประเทศผู้ผลิตยางธรรมชาติหลักของโลก ซ่ึงได้แก่ สกุลบาท รูเปีย และริงกิต 
เนื่องจากผลิตภัณฑ์ยางธรรมชาติส่วนใหญ่จ าหน่ายในสกุลดอลลาร์สหรัฐ 4) ราคาน้ ามัน เนื่องจากยางสังเคราะห์เป็น
ผลิตภัณฑ์พลอยได้จากการกล่ันน้ ามันดิบ โดยที่ยางธรรมชาติและยางสังเคราะห์เป็นสินค้าทดแทนกันได้ และ 5) นโยบาย
รัฐบาลของประเทศผู้ส่งออกยางธรรมชาติหลักของโลก 

 

 

 

 

 

 

 

US cent : กิโลกรัม 

RSS 

TSR 
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ตารางราคาอ้างอิงเฉลี่ยยางแท่ง TSR20 และยางแผ่นรมควัน RSS3 ที่ตลาด Singapore Commodity Exchange 
Limited (SICOM) ปี 2555 – 2556 

 (หน่วย : ดอลลาร์สหรัฐต่อตัน) 

 RSS3 TSR20 

2555 2556 
เพ่ิมขึ้น / 
ลดลง 

2555 2556 
เพ่ิมขึ้น / 
ลดลง 

 ราคาเฉลี่ยไตรมาสที่ 1    3,861  3,156 -18.3%    3,695  2,958 -20.0% 
ราคาเฉลี่ยไตรมาสที่ 2    3,589  2,906 -19.0%    3,297  2,449 -25.7% 
ราคาเฉลี่ยไตรมาสที่ 3    2,971  2,590 -12.8%    2,752  2,344 -14.8% 
ราคาเฉลี่ยไตรมาสที่ 4    3,097  2,528 -18.4%    2,884  2,311 -19.9% 

ราคาฉลี่ยทั้งปี    3,378  2,790 -17.4%    3,155  2,510 -20.4% 

ราคาปิด ณ 31 ธ.ค.     3,240  2,485    2,988  2,265  
 

2. อัตราแลกเปลี่ยนสกลุดอลลาร์สหรัฐต่อสกุลบาท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กรำฟแสดงอัตรำแลกเปลี่ยนสกุลบำทต่อดอลลำร์สหรัฐ 

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างสกุลเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลโดยตรงกับรายได้ของบริษัทฯ 
เนื่องจากรายได้ของบริษัทฯ อยู่ในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 83 ของรายได้ทั้งหมด 
ในขณะที่บริษัทฯ แสดงงบการเงินเป็นสกุลบาท บริษัทฯ จึงใช้สัญญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ และสัญญาอัตรา
แลกเปลี่ยนล่วงหน้าเพื่อลดความเสี่ยงที่เกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ โดยผลต่างของมูลค่ายุติธรรมของตรา
สารอนุพันธ์ทางการเงินกับมูลค่าราคาตลาด ณ ส้ินรอบบัญชีจะถูกบันทึกภายใต้ ก าไร/ขาดทุน ที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน 

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศอเมริกาและญี่ปุ่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2555 ท าให้มีกระแสเงินทุนไหลเข้าสู่
ประเทศอาเซียน จึงส่งผลให้เงินบาทปรับตัวแข็งค่าขึ้นเรื่อยมาจนกระทั่งไตรมาสแรกของปี 2556 หลังจากนั้นจนถึงส้ินปี 
2556 ค่าเงินบาทได้อ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่องเมื่อเทียบกับสกุลดอลลาร์สหรัฐจากปัจจัยความกังวลต่อการลดขนาดมาตรการ 
QE ที่ส่งผลให้กระแสเงินทุนไหลออก ด้วยเหตุนี้ เมื่อบริษัทฯ ท าการเปรียบเทียบมูลค่ายุติธรรมของอนุพันธ์ทางการเงิน ณ 
วันส้ินงวด บริษัทฯ จึงมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลงจากจ านวน 815.1 ล้านบาทในปี 2555 เหลือ 312.5 ล้านบาท ในปี 
2556 

บาท : ดอลลาร์สหรัฐ 
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3. ต้นทุนทางการเงิน    

ปัจจัยส าคัญที่ส่งผลกระทบต่อต้นทุนการเงินของบริษัทฯ ได้แก่ อัตราดอกเบี้ย ราคายางธรรมชาติ ปริมาณการขาย 
และการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน  ในปี 2556 บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินเท่ากับ 1,075.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
51.5 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินกู้ยืมสกุล
ดอลลาร์สหรัฐ และ การเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะส้ันและเงินกู้ยืมระยะยาวที่ปรับตัวสูงขึ้นตามการเจริญเติบโตของปริมาณ
การขาย  การขยายก าลังการผลิต และการลงทุนในที่ดินเพื่อประกอบธุรกิจสวนยางพารา 

 แผนภาพด้านล่างแสดงอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยของบริษัทฯ ในปี 2555 -2556 กับอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยจาก 3 
ธนาคารหลัก ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และ ธนาคารไทยพาณิชย์ ซ่ึงจะเห็นได้ว่าบริษัทฯ สามารถควบคุม
อัตราดอกเบี้ยได้ในอัตราที่ค่อนข้างต่ าและอยู่ในระดับใกล้เคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

 

 

 

 

 

 

กรำฟเปรียบเทียบอตัรำดอกเบี้ยของบริษทัฯ  กับอัตรำดอกเบี้ย MLR เฉลี่ย 

 

4. ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบรษิัทร่วมและกิจการร่วมค้า  

ในปี 2556 บริษัทฯ ได้รับส่วนแบ่งผลก าไรจากการลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้ารวมเท่ากับ 495.6 ล้าน
บาท ซ่ึงในจ านวนนี้มาจากธุรกิจถุงมือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 71.8 ธุรกิจท่อไฮดรอลิคแรงดันสูงร้อยละ 18.4 และธุรกิจผลิต
ยางธรรมชาติร้อยละ 10.4 ทั้งนี้การลดลงของส่วนแบ่งผลก าไรจากการลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าร้อยละ 5.9 เมื่อ
เทียบกับปีก่อนส่วนใหญ่มีสาเหตุมาจาก การลดลงของผลประกอบการของธุรกิจผลิตยางธรรมชาติและจากการช าระบัญชี
ของธุรกิจผลิตถุงมือไวนิลในประเทศจีน แม้ว่าบางส่วนจะหักกลบกับการเพิ่มขึ้นของผลประกอบการของกลุ่มธุรกิจถุงมือ
ยาง 

 

5. นโยบายของรัฐบาล 

นโยบายของรัฐบาลไทยอาจเป็นประโยชน์หรือส่งผลกระทบในเชิงลบต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ ดังตัวอย่าง
ในปี 2555 ที่นโยบายการแทรกแซงทางราคายางธรรมชาติของรัฐบาลไทยในการรับซื้อยางธรรมชาติจากเกษตรกรในราคาที่
สูงกว่าราคาตลาดได้ส่งผลกระทบทางตรงต่อต้นทุนวัตถุดิบของบริษัทฯ นอกจากนี้ ข้อตกลงความร่วมมือระหว่างประเทศ
ไทย อินโดนีเซีย และ มาเลเซีย ในการจ ากัดปริมาณการส่งออกจ านวน 300,000 ตัน ในช่วงระหว่างเดือนตุลาคม 2555 ถึง
เดือนมีนาคม 2556 ที่ผ่านมาได้ส่งผลกระทบต่อปริมาณการส่งออกของบริษัทฯ ในระดับหนึ่ง อย่างไรก็ตาม การยกเว้นค่า
สงเคราะห์การท าสวนยางเป็นเวลา 4 เดือน ระหว่างเดือนกันยายน – ธันวาคม 2556 ของส านักงานกองทุนสงเคราะห์การท า
สวนยางส่งผลให้ค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทฯ ในปี 2556 ลดลง  

MLR 2555 
MLR 2556 

STA 2555 
RP rate 2555 

STA 2556 

RP rate 2556 
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6. นโยบายภาษีของประเทศที่เกี่ยวข้องกบัการด าเนนิงานของบริษัทฯ  

การหมดอายุของภาษีน าเข้ายางรถยนต์และยางรถบรรทุกจากประเทศจีนของประเทศอเมริกา ในเดือนกันยายน 
2555 ส่งผลในเชิงบวกต่ออุตสาหกรรมยางล้อและยานยนต์ในประเทศจีน นอกจากนี้ ยังเป็นปัจจัยดึงดูดให้ผู้ผลิตยางล้อใช้
ประเทศจีนเป็นฐานการผลิตมากย่ิงขึ้น ส่งผลให้ปริมาณอุปสงค์ยางธรรมชาติปรับตัวสูงขึ้น ดังนั้น แผนกลยุทธ์ในการขยาย
ส่วนแบ่งการตลาดในประเทศจีนจึงท าให้บริษัทฯ ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการยกเลิกภาษีน าเข้าดังกล่าว 

 

การวิเคราะห์ผลประกอบการตามสายธุรกิจ 

การจ าแนกรายได้ตามสายผลิตภณัฑ์ (ล้านบาท) 

  ปี 2556 ปี 2555 % YoY 
ไตรมาสสี่     
ปี 2556 

ไตรมาสสี่    
ปี 2555 

% YoY 

ยางแผ่นรมควัน* 12,845.5 13,597.9 -5.5% 3,185.7 2,754.6 15.7% 
% 13.9% 13.6%   13.3% 12.1%   
ยางแท่ง* 70,820.3 77,524.8 -8.6% 18,097.2 18,095.3 0.01% 
% 76.8% 77.8%   75.6% 79.4%   
น้ ายางข้น 6,047.4 6,436.4 -6.0% 2,057.5 1,462.1 40.7% 
% 6.6% 6.5%   8.6% 6.4%   
อื่นๆ ** 2,471.9 2,080.0 18.8% 589.9 482.2 22.3% 
% 2.7% 2.1%   2.5% 2.1%   
รวมรายได้จากการขายและบริการ 92,185.2 99,639.1 -7.5% 23,930.4 22,794.2 5.0% 

หมายเหตุ: 

* รวมรายได้จากการรับจ้างผลิตยางแท่งและยางแผ่นรมควันให้แก่รัฐบาลไทยท่ีเริ่มรับรู้ตั้งแต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2555 

** ประกอบไปด้วยรายได้จาก (ก) การจ าหน่ายไม้ยางพาราอบแห้งและบรรจุภัณฑ์ไม้ และ (ข) การให้บริการบางประเภท (เช่น บริการด้าน
การขนส่ง การวิจัยและพัฒนา และเทคโนโลยีสารสนเทศ) แก่บริษัทร่วมของบริษัทฯ และกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ รวมถึงบริษัท
ภายนอกอ่ืนๆ         

 

ยางแท่ง TSR (Technically Specified Rubber) 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ยางแท่งซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลักของบริษัทฯ ลดลงร้อยละ 8.6 จากปีก่อนหน้า โดย
มีปัจจัยหลักมาจากการปรับตัวลดลงของราคาขายเฉลี่ยร้อยละ 21.0 แม้ว่าจะหักกลบกับการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขายร้อย
ละ 15.6 แผนกลยุทธ์ในการขยายส่วนแบ่งทางการตลาดในประเทศจีน ซ่ึงเป็นผู้บริโภคยางอันดับหนึ่งของโลกและมีอัตรา
การเติบโตของอุปสงค์มากที่สุด ส่งผลให้ปริมาณการขายผลิตภัณฑ์ยางแท่งของบริษัทฯ เติบโตในอัตราใกล้เคียงกับปริมาณ
การน าเข้ายางธรรมชาติของประเทศจีนที่เพิ่มสูงขึ้นร้อยละ 14.9 ในปี 2556 (แหล่งที่มาของข้อมูล : IRSG) ส าหรับราคาขาย
เฉลี่ยของผลิตภัณฑ์ยางแท่งปรับตัวลดลงตามราคา SICOM ที่ปรับตัวลดลงตลอดทั้งปี 2556 เนื่องจากได้รับแรงกดดันจาก
ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลกและปริมาณอุปสงค์ส่วนเกินของยางธรรมชาติ  

 ในปี 2556 ก าไรขั้นต้นของยางแท่งเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.9 จากปีก่อนหน้า และอัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มขึ้นจากปี 
2555 แม้ว่าสภาวะทางการตลาดจะไม่เอื้ออ านวยก็ตาม 
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ยางแผ่นรมควัน RSS (Ribbed Smoked Sheet)  

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ยางแผ่นรมควันลดลงร้อยละ 5.5 จากปี 2555 ปัจจัยหลักของการปรับตัวลดลง
ของรายได้มาจากการลดลงของราคาขายเฉลี่ยร้อยละ 17.8 สอดคล้องกับการลดลงของราคา SICOM แม้ว่าจะหักกลบกับ
การเพิ่มขึ้นของปริมาณการจ าหน่ายร้อยละ 15.0   

ก าไรขั้นต้นของยางแผ่นรมควันในปี 2556 เพิ่มขึ้นร้อยละ 22.0  จากปีก่อนหน้า อัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวเพิ่มขึ้น
จากปี 2555 ซ่ึงเป็นปีที่ก าไรขั้นต้นได้รับผลกระทบเชิงลบจากมาตรการแทรกแซงราคายางพาราของรัฐบาลไทยในการรับ
ซ้ือวัตถุดิบยางธรรมชาติจากชาวสวนยางในราคาที่สูงกว่าราคาตลาด 

 

น้ ายางข้น (Concentrated Latex) 

รายได้จากการจ าหน่ายน้ ายางข้นได้ลดลงร้อยละ 6.0 จากปีก่อนหน้า ปัจจัยหลักของการปรับตัวลดลงของรายได้
มาจากการลดลงของราคาขายเฉลี่ยร้อยละ 18.6  แม้ว่าจะหักกลบกับปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 15.4 ตามปริมาณความ
ต้องการใช้วัตถุดิบน้ ายางข้นของผู้ผลิตถุงมือยางที่เพิ่มขึ้น 

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากภาวะอุตสาหกรรมของผลิตภัณฑ์น้ ายางข้นยังคงได้รับแรงกดดันจากการแข่งขันด้านราคา
ระหว่างยางธรรมชาติกับราคายางสังเคราะห์ ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นของน้ ายางข้นในปี 2556 ลดลงร้อยละ 36.1 และอัตรา
ก าไรขั้นต้นปรับตัวลดลงจากปีก่อนหน้า 

 

ฐานะการเงิน 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

สินทรัพย์หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพิ่มขึ้น 4,627.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.1 จากปีก่อนเป็น 
26,598.4 ล้านบาท ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือจ านวน  3,430.4 ล้านบาท ตามการเพิ่มขึ้นของปริมาณ
การขายและเพื่อเป็นการสะสมวัตถุดิบส าหรับรองรับฤดูกาลที่ปริมาณผลผลิตลดลงในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ถึงเดือน
พฤษภาคม การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นจ านวน 929.9 ล้านบาท จากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขาย  และการ
เพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 358.7 ล้านบาท โดยหักกลบกับการลดลงลูกหนี้นายหน้าซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าจ านวน 63.6 ล้านบาท และ การลดลงของอนุพันธ์ทางการเงินจ านวน 24.2 ล้านบาท  

ณ ส้ินปี 2556 บริษัทฯ มีลูกหนี้ที่ยังไม่ครบก าหนดช าระและครบก าหนดช าระภายใน 1 เดือน คิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 97.4 และมีลูกหนี้ที่ครบก าหนดช าระเกิน 1 ปีคิดเป็นร้อยละ 0.6 ของยอดลูกหนี้การค้าทั้งหมด โดยบริษัทฯ มีค่าเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.6 ของยอดลูกหนี้การค้าทั้งหมด 

 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพิ่มขึ้น 2,996.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.3 เป็น 17,721.7 ล้าน
บาท ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนเพิ่มในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์  2,891.5 ล้านบาท (สุทธิจากค่าเส่ือมราคาและการจ าหน่าย
ออก) จากการขยายก าลังการผลิตโดยการตั้งโรงงานใหม่จ านวน 6 แห่งในประเทศไทยและประเทศอินโดนีเซีย ตลอดจน
การซ้ือที่ดินเพื่อใช้ปลูกสวนยางในอนาคต  การเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบริษัทร่วมจ านวน 85.1 ล้านบาทจากผลการ
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ด าเนินงานในบริษัทดังกล่าว และการเพิ่มขึ้นของภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ที่จ่ายจ านวน 70.3 ล้านบาท โดยหักกลบกับการลดลง
ของเงินฝากประจ าที่ติดภาระค้ าประกันเพื่อใช้เป็นหลักประกันจ านวน 38.3 ล้านบาท และ การลดลงของสินทรัพย์ภาษีเงิน
ได้รอตัดบัญชีจ านวน 22.9 ล้านบาท 

 

มูลค่าตามบัญชีสุทธิของที่ดินและอาคารของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 (ล้านบาท) 

ที่ดินที่บริษัทฯ เป็นเจ้าของ รวมทั้งส่วนปรับปรุงที่ดิน 5,647.8 
ที่ดินที่บริษัทฯ เช่า      166.5 
อาคารและส่ิงปลูกสร้าง 2,934.9 
รวม 8,749.2 

 

หนี้สินหมุนเวียน 

หนี้สินหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพิ่มขึ้น 5,543.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.1 เป็น 20,486.3 ล้านบาท 
ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินจ านวน 2,050.0 ล้านบาท ตามปริมาณการขายที่
เพิ่มขึ้น การเพิ่มขึ้นของหุ้นกู้ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 1,600.0 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหนี้อื่นจ านวน 1,503.6 ล้านบาท จากการซ้ือวัตถุดิบเพิ่มมากขึ้น และการเพิ่มขึ้นของตราสารอนุพันธ์ทางการเงินจ านวน 
368.6 ล้านบาท   

 

หนี้สินไม่หมนุเวียน 

 หนี้สินไม่หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพิ่มขึ้น 951.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 33.8 เป็น 3,767.5 ล้านบาท 
ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยาว (หักส่วนที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี) จ านวน 1,712.9 ล้านบาท เพื่อ
รองรับการขยายก าลังการผลิตและการลงทุนซ้ือที่ดินเพื่อปลูกสวนยางพารา โดยหักกลบกับการลดลงของหุ้นกู้จ านวน 
700.0 ล้านบาท และ การลดลงของหนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชีจ านวน 103.0 ล้านบาท 

 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพิ่มขึ้น 1,129.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.0 เป็น 20,066.3 ล้านบาท ซ่ึง
ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิ แม้จะหักกลบกับการจ่ายเงินปันผลจ านวน 640.0 ล้านบาท  

 

งบกระแสเงินสดรวม   

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจ านวน 1,892.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
358.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.4 จากตัวเลข ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
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บริษัทฯ มีเงินสดรับจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินด าเนินงานเป็นจ านวน 
3,960.1 ล้านบาท และบริษัทฯ ได้ใช้เงินสดจ านวน 3,087.7 ล้านบาท ซ่ึงมาจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สิน
จากการด าเนินงาน ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือจ านวน 3,389.7 ล้านบาท และ การเพิ่มขึ้นของ
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นจ านวน 944.2 ล้านบาท แม้ว่าจะหักกลบกับการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การและเจ้าหนี้อื่นจ านวน 
1,206.0 ล้านบาท 

ทั้งนี้บริษัทฯ ได้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน ดอกเบี้ย และภาษีเงินได้เป็นจ านวน 1,235.9 ล้านบาท และโดย
ภาพรวมบริษัทฯ มีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 363.6 ล้านบาท 

กิจกรรมลงทุนของบริษัทฯ ใช้กระแสเงินสดสุทธิ จ านวน 3,087.8 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่ใช้ในการลงทุนซ้ือ
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 3,664.0 ล้านบาท เพื่อเป็นการขยายก าลังการผลิตโดยการตั้งโรงงานใหม่จ านวน 6 แห่งใน
ประเทศไทยและประเทศอินโดนีเซีย ตลอดจนการซ้ือที่ดินเพื่อใช้ปลูกสวนยางในอนาคต  ซ่ึงบางส่วนถูกหักกลบจากการ
เพิ่มขึ้นของเงินปันผลรับจ านวน 481.3 ล้านบาทจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า  

บริษัทฯ มีเงินสดได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 3,810.1 ล้านบาท  ซ่ึงเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ระยะส้ัน
และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจ านวน 3,694.2 ล้านบาท  และเงินสดรับจากการออกหุ้นกู้จ านวน 900.0 ล้านบาท 
ซ่ึงหักกลบกับการจ่ายเงินปันผลจ านวน 640.0 ล้านบาท และ การช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 114.0 ล้านบาท 

 

แหล่งที่มาของเงินทุน 

ในปี 2556 บริษัทฯ มีรายจ่ายลงทุนจ านวน 3,982.4 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่ประกอบไปด้วยรายจ่ายลงทุนเพื่อการ
สร้างและขยายโรงงานยางแท่งจ านวน 2,046.5 ล้านบาท และ รายจ่ายลงทุนเพื่อการขยายธุรกิจสวนยางพาราจ านวน 1,833.4 
ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีแหล่งเงินทุนหลัก 4 แหล่ง ได้แก่ กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน เงินกู้ยืมระยะส้ันและระยะยาว
จากสถาบันการเงิน  หุ้นกู้ และเงินที่ได้รับจากการออกเสนอขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์สิงคโปร์จ านวน 336.0 ล้านเหรียญ
สิงคโปร์   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีเงินที่ได้รับจากสิงคโปร์ที่ยังไม่ได้ใช้จ านวน 43.9 ล้านเหรียญสิงคโปร์ 
ในขณะที่มียอดภาระเงินกู้คงค้างเพียงร้อยละ 40 ของวงเงินที่ได้รับอนุมัติทั้งหมด  ด้วยเหตุนี้บริษัทฯ จึงมีอัตราส่วนหนี้สิน
ต่อทุนเพียง 1.21 เท่า ซ่ึงเป็นระดับที่ค่อนข้างต่ าเมื่อเทียบกับคู่แข่งในอุตสาหกรรมเดียวกัน นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้ปฏิบัติ
ตามเงื่อนไขการกู้ยืมส าหรับทุกวงเงิน 

 

อัตราส่วนทางการเงิน  

อัตราส่วนสภาพคล่อง ( Current ratios) 

อัตราส่วนสภาพคล่องค านวณจากการหารยอดสินทรัพย์หมุนเวียน ด้วยยอดหนี้สินหมุนเวียน ทั้งนี้ ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2556 และวันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 1.30 เท่า และ 1.47 เท่า ตามล าดับ  
การปรับตัวลดลงเล็กน้อยของอัตราส่วนสภาพคล่องเป็นผลจากการที่หนี้สินหมุนเวียนปรับตัวเพิ่มขึ้นในอัตราที่เร็วกว่าการ
เพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนเพื่อสนับสนุนการขยายตัวของธุรกิจ 
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อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed asset turnover ratio) 

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรค านวณจากการหารยอดขาย ด้วยมูลค่าที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ (สุทธิ) เฉลี่ย 
ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯมีอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรเท่ากับ 8.03 เท่า 
และ 11.38 เท่าตามล าดับ สาเหตุของการลดลงของอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณ์ ในขณะที่รายได้จากผลิตภัณฑ์ยางธรรมชาติปรับตัวลดลงอันเนื่องมาจากราคาขายเฉลี่ยปรับตัวลดลง  

 

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on assets "ROA") 

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ค านวณจากการหารก าไรสุทธิ (ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่) ด้วยสินทรัพย์
รวมเฉลี่ย ทั้งนี้ ณวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
เท่ากับร้อยละ 4.47 และร้อยละ 3.59 ตามล าดับ การเพิ่มขึ้นของอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์นั้น มีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิในอัตราที่เร็วกว่าการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์รวมเฉลี่ย 

 

อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on equity "ROE") 

อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นค านวณจากการหารก าไรสุทธิ (ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่) ด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น
รวมเฉลี่ย ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ  มีอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ากับ
ร้อยละ 9.29 และร้อยละ 7.46 ตามล าดับ โดยการเพิ่มขึ้นของอัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้น นั้นมีสาเหตุหลักมาจากการ
เพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิในอัตราที่เร็วกว่าการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย 
  

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (Debt to equity ratio "D/E" ) 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ค านวณจากการหารหนี้สินรวมของบริษัทฯ ด้วยส่วนของผู้ถือหุ้นรวมของ
บริษัทฯ ทั้งนี้ ณวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
เท่ากับ 1.21 เท่า และ 0.94 เท่า ตามล าดับ การเพิ่มขึ้นของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีสาเหตุหลักมาจากการ
เพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะส้ันและเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพื่อรองรับการเพิ่มสูงขึ้นของปริมาณการขาย การ
ขยายก าลังการผลิต และการลงทุนในที่ดินเพื่อประกอบธุรกิจสวนยางพารา 

2. มุมมองธุรกิจในอนาคต 

ภาพรวมอุตสาหกรรมยางธรรมชาต ิ

 2555 2556 2557f 

%การเติบโตของเศรษฐกิจโลก (GDP) 3.1% 3.0% 3.7% 
ประเทศพัฒนำแล้ว 1.4% 1.3% 2.2% 
ประเทศเกิดใหม่และประเทศที่ก ำลังพัฒนำ 4.9% 4.7% 5.1% 
ประเทศจีน (ผู้บริโภคยำงธรรมชำติรำยใหญ่ของโลก) 7.7% 7.7% 7.5% 
ปริมาณการผลิตยานพาหนะ (ล้านคัน) 85 88 93 
% change 5.7% 3.7% 5.4% 
ปริมาณการผลิตยางล้อ (ล้านเส้น) 1,596 1,657 1,740 
% change -0.8% 3.8% 5.0% 
ปริมาณความต้องการยางธรรมชาติ (‘000 ตัน) 11,016 11,291 11,888 
% change 0.1% 2.5% 5.3% 

แหลง่ที่มำ : IMF and The World Rubber Industry Outlook forecasted by International Rubber Study Group (IRSG), December 2013 
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 การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจโลกเป็นปัจจัยหลักที่มีผลต่อปริมาณการใช้ยางล้อและการเจริญเติบโตของปริมาณ
ความต้องการยางธรรมชาติ เนื่องจากปริมาณยางธรรมชาติประมาณร้อยละ 70 น าไปใช้ในอุตสาหกรรมการผลิตยางล้อ ซ่ึง
เกี่ยวข้องโดยตรงกับการเจริญเติบโตของภาคอุตสาหกรรมและอุตสาหกรรมยานยนต์ ในเดือนมกราคม 2557 กองทุน
การเงินระหว่างประเทศ (IMF) ประเมินว่าเศรษฐกิจของโลกจะเติบโตในอัตราที่มากกว่าปี 2556 เล็กน้อย โดยการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจส่วนใหญ่มาจากการฟื้นตัวของประเทศพัฒนาแล้ว ซ่ึงการฟื้นตัวนี้ส่งผลในเชิงบวกต่อการเติบโต
ของประเทศเกิดใหม่และประเทศที่ก าลังพัฒนาด้วยเช่นกัน จากศักยภาพการเติบโตที่ดีขึ้นนี้จึงเป็นที่คาดการณ์ว่าปริมาณ
การบริโภคยางธรรมชาติจะเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 5.3 ซ่ึงมากกว่าในช่วงสองปีที่ผ่านมาที่ปริมาณความต้องการยางธรรมชาติ
เติบโตอย่างช้าๆ 

 ระดับราคายางธรรมชาติที่ค่อนข้างต่ าในปัจจุบันมีสาเหตุมาจากหลายปัจจัย การปรับลดขนาดของมาตรการ QE 
ในช่วงต้นปี 2557 ส่งผลกระทบในเชิงลบต่อสภาวการณ์ทางการตลาดของยางธรรมชาติ เนื่องจากท าให้เกิดการเคลื่อนย้าย
เงินทุนออกจากประเทศเกิดใหม่ท าให้ค่าเงินเคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันข้าม ซ่ึงการอ่อนค่าลงของค่าเงินของผู้ส่งออกยาง
ธรรมชาติหลัก อันได้แก่ สกุลบาท ริงกิต และรูเปีย เมื่อเทียบกับค่าเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐเป็นสาเหตุท าให้ ราคายาง
ธรรมชาติที่ซ้ือขายในสกุลดอลลาร์สหรัฐปรับตัวลดลง 

 

ความสมดุลของอุปสงค์และอุปทานของยางธรรมชาติ 

ปริมำณอุปสงค์และอุปทำนของยำงธรรมชำติของโลกในช่วงปี 2555 - 2557 

หน่วย : 000’ตัน 2555 2556 2557f 

ปริมาณการผลิตยางธรรมชาติ 11,329 11,675 12,130 

% change 2.5% 3.1% 3.9% 

ปริมาณการบริโภคยางธรรมชาติ 11,016 11,291 11,888 

% change 0.1% 2.5% 5.3% 

ปริมาณการผลิตส่วนเกิน 313 384 242 

แหล่งที่มำ: The World Rubber Industry Outlook forecasted by International Rubber Study Group (IRSG), December 2013 

 ตามข้อมูลใน The World Rubber Industry Outlook, International Rubber Study Group (IRSG) ประจ าเดือน
ธันวาคม 2556 คาดการณ์ว่าในปี 2557 ความต้องการใช้ยางธรรมชาติจะเท่ากับ 11,888,000 ตัน หรือเติบโตขึ้นร้อยละ 5.3 
เมื่อเทียบกับปี 2556 ที่เติบโตเพียงร้อยละ 2.5  ซ่ึงการเจริญเติบโตนี้เป็นไปในทิศทางเดียวกับการเติบโตของอุตสาหกรรม
ยางล้อ โดยการเติบโตของความต้องการใช้ยางธรรมชาติส่วนใหญ่มาจากประเทศจีนซ่ึงเป็นผู้บริโภคยางรายใหญ่ที่สุดของ
โลก ประเทศอินเดีย ประเทศแถบยุโรป และประเทศสหรัฐอเมริกาที่สภาพเศรษฐกิจปรับตัวไปในทิศทางที่ดีขึ้น  ในขณะที่  
IRSG คาดการณ์ว่าปริมาณการผลิตยางธรรมชาติจะเติบโตได้ในอัตราร้อยละ 3.9 เมื่อเทียบกับปีก่อน หรือสามารถผลิตได้
เท่ากับ 12,130,000 ตัน โดยการเพิ่มขึ้นของการผลิตส่วนใหญ่มาจากประเทศไทย อินโดนีเซีย อินเดีย กลุ่มประเทศ  
CAMAL* และจีน 

หมายเหตุ*: กลุ่มประเทศ  CAMAL ประกอบด้วยประเทศกัมพูชา พม่า และลาว 
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 เนื่องจากต้นยางพาราใช้ระยะเวลาในการเจริญเติบโตประมาณ 6-7 ปี ก่อนที่จะสามารถกรีดได้ ดังนั้น ผลผลิตยาง
ธรรมชาติจากต้นยางที่ปลูกใหม่ในช่วงที่ราคายางธรรมชาติอยู่ในระดับสูงในระหว่างปี 2548 – 2551 จึงเริ่มทยอยออกสู่
ตลาดตั้งแต่ปี 2554 เป็นต้นไป ด้วยเหตุนี้ จึงเป็นที่คาดว่าปริมาณผลผลิตของโลกจะยังคงมีส่วนเกินในอีกหลายปีข้างหน้า 
เนื่องจากอัตราการเจริญเติบโตของความต้องการยางธรรมชาติไม่มากพอที่จะรองรับการขยายตัวของปริมาณการผลิตที่เพิ่ม
สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม IRSG ได้คาดการณ์ว่าปริมาณผลผลิตส่วนเกินในปี 2557 จะปรับตัวลดลงเหลือ 242,000 ตัน จาก
ส่วนเกิน 384,000 ตันในปี 2556 เนื่องจากประเทศจีนและประเทศที่พัฒนาแล้วบางประเทศมีปริมาณการบริโภคยาง
ธรรมชาติเพิ่มสูงขึ้น 

 

ความคืบหน้าของแผนการขยายธุรกิจตลอดทั้ง Supply Chain ของบริษัทฯ 

 แผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการสร้างและขยายขนาดและขีดความสามารถรวมถึงก าลังการผลิตในแต่ละขั้นตอน
ของ Supply Chain ของยางธรรมชาติยังคงด าเนินอย่างต่อเนื่องและเป็นไปตามตารางที่วางไว้ 

 

ธุรกิจต้นน้ า – ขยายพื้นที่การท าธุรกิจสวนยางให้บรรลุ 50,000 ไร่ภายในปี 2557  

บริษัทฯ เช่ือว่าการมีสวนยางพาราเป็นของตนเองจะช่วยเพิ่มโอกาสในการจัดหาวัตถุดิบในราคาที่เหมาะสมจาก
สวนยางแหล่งใหม่ เพิ่มโอกาสในการขยายก าลังการผลิตโรงงานผลิตยางธรรมชาติโดยการจัดตั้งโรงงานแห่งใหม่ รู้ทัน
สถานการณ์อุปทานของยาง ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ มีเสถียรภาพในการท าก าไรเพิ่มมากขึ้นในที่สุด  

ในปี 2556 ที่ผ่านมาบริษัทฯ ได้ลงทุนในที่ดินเพิ่มประมาณ 10,000 ไร่ ส่งผลให้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัท
ฯ มีที่ดินส าหรับการปลูกสวนยางพารารวมจ านวน 37,500 ไร่ ซ่ึงที่ดินส่วนใหญ่อยู่ในภาคเหนือของประเทศไทย ในจ านวน
ที่ดินดังกล่าวเป็นสวนยางที่ให้ผลผลิตแล้วจ านวนประมาณ 460 ไร่  และที่ได้ท าการปลูกแล้วแต่ยังไม่เริ่มให้ผลผลิตจ านวน
ประมาณ 23,040 ไร่ ซ่ึงคาดว่าจะเริ่มท าการกรีดยางได้ในปี 2559 และอีก 14,000 ไร่ ซ่ึงจะท าการปลูกในช่วงฤดูฝนใน
ระหว่างปี 2557  

 

ธุรกิจกลางน้ า – ขยายก าลังการผลิตให้รองรับ 1.5 ล้านตันต่อปีภายในปี 2558 

บริษัทฯ เชื่อว่าการเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดจะเป็นปัจจัยผลักดันส าคัญสู่ความส าเร็จในการประกอบธุรกิจผลิต
ยางธรรมชาติในระยะยาว เนื่องจากก าลังการผลิตที่เพิ่มสูงขึ้นจะช่วยเพิ่มอัตราการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) 
และเพิ่มความแข็งแกร่งในฐานะผู้น าอุตสาหกรรมยางธรรมชาต ิ

 ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีก าลังการผลิตรวมทั้งส้ิน 1.3 ล้านตันต่อปี ซ่ึงถือเป็นก าลังการผลิตสูงสุดใน
อุตสาหกรรม โดยก าลังการผลิตส่วนเพิ่มจาก ณ ส้ินปี 2555 มาจากโรงงานยางแท่งแห่งใหม่ที่จังหวัดอุบลราชธานี และการ
ขยายก าลังการผลิตของโรงงานยางแท่งที่ อ.สิเกา จ.ตรัง และ เมืองปาลัมบังที่ประเทศอินโดนีเซีย บริษัทฯ ยังคงวางแผนที่
จะขยายก าลังการผลิตยางธรรมชาติให้ได้ถึง 1.5 ล้านตันต่อปีภายในปี 2558 ซ่ึงภายในปี 2557 จะมีแหล่งก าลังการผลิตใหม่
จากประเทศพม่า ส าหรับโรงงานแห่งที่สามใน Muara Bungo ประเทศอินโดนีเซีย ยังอยู่ในระหว่างการก่อสร้าง โดยโรงงาน
แห่งใหม่และโรงงานที่อยู่ในระหว่างการขยายในประเทศไทยจะแล้วเสร็จในช่วงเวลาที่แตกต่างกัน การขยายก าลังการผลิต
อย่างต่อเนื่องไม่เพียงแต่สร้างรากฐานอันมั่นคงในประเทศผู้ผลิตยางธรรมชาติหลักของโลก แต่ยังช่วยให้บริษัทฯ สามารถ
ด ารงไว้ซ่ึงสถานภาพความเป็นผู้น าผู้ผลิตยางธรรมชาติรายใหญ่ที่สุดของโลก 
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กระบวนการจัดหาวัตถุดิบ – เพิ่มประสิทธิภาพในการจัดหาวัตถุดิบ 

บริษัทฯ ได้สร้างกลยุทธ์ในการส่ือสารอย่างมีประสิทธิภาพกับผู้ขายวัตถุดิบอย่างต่อเนื่องเพื่อให้ผู้ขายวัตถุดิบส่ง
มอบวัตถุดิบที่มีคุณภาพตรงตามความต้องการของโรงงาน ซ่ึงเป็นการช่วยลดต้นทุนการผลิตและเพิ่มประสิทธิภาพในการ
ผลิต นอกจากนี้ บริษัทฯ ได้ริเริ่มแผนการปรับปรุงระบบและขัน้ตอนในการซ้ือขายวัตถุดิบเพื่อสร้างความรู้สึกที่ดีใหก้ับผูม้า
ขายวัตถุดิบยาง และพัฒนาระบบในการสร้างและพัฒนาความสัมพันธ์กับผู้ขายวัตถุดิบในระยะยาว  

 

ฐานลูกค้า – ขยายไปยังตลาดท่ีมีศักยภาพในการเติบโตสูง 

 ในปี 2556 บริษัทฯ ประสบความส าเร็จตามแผนกลยุทธ์ในการขยายฐานลูกค้าไปยังตลาดที่มีศักยภาพในการ
เติบโตสูง โดยเฉพาะในประเทศจีน โดยบริษัทฯ สามารถเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดโลกจากร้อยละ 9 เป็นร้อยละ 10 ในปี 
2556 และ สัดส่วนปริมาณการขายของบริษัทฯ ไปยังประเทศจีนต่อการน าเข้าของประเทศจีนเพิ่มขึ้น  จากร้อยละ 13 เป็น
ร้อยละ 15 ในปี 2556 ศูนย์กลางการขายและการจัดจ าหน่ายแหล่งใหม่ในประเทศเวียดนามคาดว่าจะสามารถเปิดด าเนินการ
ได้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2557 ทั้งนี้ บริษัทฯ จะยังคงขยายฐานลูกค้าในตลาดจีนอย่างต่อเนื่องควบคู่กับการใช้วิสัยทัศน์ทาง
การตลาดของบริษัทฯ ขยายฐานลูกค้าในตลาดใหม่ที่มีศักยภาพการเจริญเติบโตสูงเพื่อให้มั่นใจว่าจะสามารถตอบสนอง
ความต้องการของลูกค้าได้ทั่วทุกมุมโลก 

  

 

 


