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13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ  

13.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

(หน่วย : ล้านบาท) งบการเงนิรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวยีน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด              2,381.8  4,259.2  2,241.9 
ตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน                   62.6  59.6  407.9 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - สุทธิ              4,978.4  5,969.5  7,212.3 
ลูกหน้ีนายหนา้ซ้ือขายสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้                 729.7  976.3  810.5 
สินคา้คงเหลือ - สุทธิ            13,493.6  12,451.8  17,123.0 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน                 896.7  509.6  553.7 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน            22,542.8  24,225.9  28,349.4 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน     
เงินฝากประจ าท่ีติดภาระค ้าประกนั                     0.7  27.4  12.1 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม                  499.6  394.9  368.0 
เงินลงทุนในกิจการร่วมคา้                 396.4  406.4  362.0 
เงินลงทุนระยะยาว                 109.9  136.5  153.3 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ            27,801.5  26,381.9  24,189.7 
สวนยางพาราและสวนปาลม์ – สุทธิ              2,246.7  2,051.5  1,832.4 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ                 385.9  425.9  460.0 
ค่าความนิยม              3,174.7  3,174.7  2,953.8 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน                 190.3  201.5  188.9 
ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่าย                 660.0  701.7  574.8 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี - สุทธิ                 284.2  236.1  198.0 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน                   38.0  49.9  65.7 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน            35,788.1  34,188.5  31,358.4 

รวมสินทรัพย์            58,330.9  58,414.4  59,707.8 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น      
หนีสิ้นหมุนเวยีน      
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน              2,528.6  2,677.0  2,614.8 
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน            16,948.9  15,766.9  21,786.0 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี              2,621.8  1,464.2  420.7 
หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี                      -                     810.0  600.0 
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13.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 
(หน่วย : ล้านบาท) งบการเงนิรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี                    20.7                     20.7              13.2  
ตราสารอนุพนัธ์ทางการเงิน                  143.2                   171.4            231.2  
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย                  152.3                   186.7            153.5  
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน                    56.8                     39.5              37.0  
รวมหนี้สินหมุนเวียน             22,472.4              21,136.4      25,856.5  
หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน               7,873.9                8,238.0         7,193.7  
หุ้นกู ้               1,455.0                1,455.0         2,265.0  
หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน                    16.3                     29.0              27.5  
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี - สุทธิ                  606.7                   774.3            745.0  
ประมาณการหน้ีสินผลประโยชน์พนกังานเม่ือเกษียณอาย ุ                  385.0                   335.4            308.2  
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน                    33.2                     35.1              35.0  
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน             10,370.1              10,866.8      10,574.4  

รวมหนีสิ้น             32,842.5              32,003.1       36,430.9  

ส่วนของเจ้าของ       
ทุนท่ีออกและช าระแลว้               1,536.0                1,536.0         1,536.0  
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น             10,852.0              10,852.0       10,852.0  
ส่วนต ่าจากการซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยเพ่ิมจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจ  
ควบคุม 

                 288.5                 (173.1)          (173.1) 

ส่วนเกินทุนจากการประเมินราคาสินทรัพย-์ สุทธิจากภาษีเงินได ้               3,964.4                4,102.7         4,049.4  
ก าไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผ่ือขาย                      7.5                     11.2              16.4  
ผลสะสมจากการแปลงค่า             (1,096.1)                (796.2)          (666.1) 
ก าไรสะสม        
   จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย                  153.6                   153.6            128.0  
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร               8,413.1                9,019.1         7,165.4  
รวมส่วนของบริษทัใหญ่             24,119.0              24,705.2      22,908.0  
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุมของบริษทัยอ่ย               1,369.4                   394.6   
ส่วนของผูถื้อหุ้นเดิมก่อนการปรับโครงสร้างของบริษทัยอ่ย                       -                  1,311.5            368.9  
รวมส่วนของเจ้าของ             25,488.4              26,411.3      23,276.9  

รวมหนีสิ้นและส่วนของเจ้าของ             58,330.9              58,414.4       59,707.8  
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13.2 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
(หน่วย : ล้านบาท) งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

รายไดจ้ากการขายสินคา้และการให้บริการ             60,286.4              73,135.9   89,387.0  
ตน้ทุนขายและการให้บริการ           (55,432.0)           (65,974.6)  (85,610.6) 
ก าไรขั้นต้น               4,854.4                7,161.4   3,776.4  
รายไดอ่ื้น                  281.1                   234.4   683.7  
ค่าใชจ่้ายในการขาย             (3,011.6)             (3,520.3)  (3,467.1) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร             (1,559.0)             (1,738.4)  (2,392.0) 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ                  569.0                 (252.1)  522.1  
ก าไรจากการประเมินราคายติุธรรมจากการเปล่ียนหมวดเงินลงทุน  -  - 223.6 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัร่วมและเงินลงทุนทัว่ไป  -  - 132.7 
ก าไร(ขาดทุน)จากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรมในอสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน                    (2.4)                    13.4  47.9 
ก าไร (ขาดทุน) อ่ืน - สุทธิ                (475.8)               1,189.9   99.5  
ก าไร(ขาดทุน)จากการด าเนินงาน                  655.6                3,088.3   (371.3) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้                  132.3                   223.7   129.8  
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงนิสุทธิ และภาษเีงนิได้                  788.0                3,312.0   (241.5) 
รายไดท้างการเงิน                    34.9                     29.4   49.7  
ตน้ทุนทางการเงิน - สุทธิ                (855.6)                (905.8)  (1,206.1) 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษเีงนิได้                  (67.6)               2,406.2   (1,397.9) 
ภาษีเงินได ้                    15.6                 (244.7)  (20.6) 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี                  (52.1)               2,161.5   (1,418.5) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน     

รายการที่จะไม่จัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง       
ส่วนเกินทุนจากการประเมินราคาสินทรัพย ์- สุทธิจากภาษี                    (1.6)                  240.5   2,848.9  
การวดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์หลงัออกจากงาน- สุทธิจากภาษี                    20.3                     11.7   (17.9) 
รายการท่ีจะไม่ถูกบนัทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั - สุทธิจากภาษีเงินได ้                    18.7                   252.1  - 
รายการที่จะจัดประเภทรายการใหม่เข้าไปไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั      
ก าไร(ขาดทุน)จากการวดัมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย-สุทธิจากภาษีเงินได ้                    (3.7)                    (5.2)  3.7  

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ                (302.7)                (137.2)  (390.9) 
รายการท่ีจะถูกบนัทึกในส่วนของก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั - สุทธิจากภาษีเงินได ้                (306.4)                (142.4) - 
ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี - สุทธิจากภาษี                (287.6)                  109.8   2,443.8  

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี                (339.7)               2,271.3   1,025.2  

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี      
ส่วนท่ีเป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบริษทัใหญ่                (148.5)               2,064.4   (1,437.1) 
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม                    92.1                     81.6   18.5  
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นเดิมก่อนการปรับโครงสร้างของบริษทัยอ่ย                      4.3                     15.5  - 
ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี                  (52.1)               2,161.5   (1,418.5) 

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี      
ส่วนท่ีเป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบริษทัใหญ่                (433.0)               2,181.2   1,015.5  
ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม                    89.0                     74.6   9.7  
ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นเดิมก่อนการปรับโครงสร้างของบริษทัยอ่ย                      4.3                     15.5  - 
ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี                (339.7)               2,271.3   1,025.2  
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(หน่วย : ล้านบาท) งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

ก าไรต่อหุ้น      
ก  าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (หน่วย : บาทต่อหุ้น)                  (0.10)                    1.34   (1.05) 

13.3 งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : ลา้นบาท) งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    

ก  าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได ้                  (67.6)               2,406.2   (1,397.9) 
รายการปรับปรุง      

(ก ำไร)ขำดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจำกกำรแปลงค่ำอตัรำแลกเปล่ียน                (128.3)                    39.8   (52.3) 
(ก ำไร)ขำดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจำกกำรประเมินมูลค่ำยติุธรรมตรำสำรอนุพนัธ์ทำงกำรเงิน                  (31.2)                  288.5   (666.6) 
(กำรกลบัรำยกำร)ค่ำเผ่ือกำรดอ้ยค่ำลูกหน้ีกำรคำ้และตดัจ ำหน่ำยหน้ีสูญ                    (8.3)                    (7.6)  6.0  
(กำรกลบัรำยกำร)ค่ำเผือ่ส ำหรับรำคำทุนของสินคำ้คงเหลือท่ีเกินกวำ่มูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บ                (133.4)                (173.7)  343.7  
ค่ำเผ่ือสินคำ้คงเหลือจำกอคัคีภยั  -   -   (41.6) 
ประมำณกำรหน้ีสินผลประโยชน์พนกังำนเม่ือเกษียณอำย ุ                  111.7                     47.5   28.0  
ค่ำเสื่่อมรำคำ               2,405.6                2,369.6   1,783.7  
ค่ำตดัจ ำหน่ำยสวนยำงพำรำและสวนปำลม์                      6.4                       4.0   4.2  
ค่ำตดัจ ำหน่ำย สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน                    74.2                     72.2   64.5  
ขำดทุนจำกกำรประเมินรำคำสินทรัพย ์(โอนกลบั)                       -                       13.2   24.0  
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำเงินลงทุนทัว่ไป 22.0 10.0 - 
ตดัจ ำหน่ำยภำษีหกั ณ ท่ีจ่ำย                    42.6                       0.5  - 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน                  890.6                   935.2   1,206.1  
รำยไดท้ำงกำรเงิน                  (34.9)                  (29.4) (49.7) 
รำยไดเ้งินปันผล                    (1.9)                    (1.8) (1.8) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจกำรร่วมคำ้                (132.3)                (223.7) (129.8) 
(ก ำไร)ขำดทุนจำกกำรขำยและกำรตดัจ ำหน่ำยท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ และ
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน                    25.7                     12.9  0.8 

ก ำไรจำกกำรตีรำคำยติุธรรมจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุน                    -                     - (132.7)  
ก ำไรจำกกำรตีรำคำยติุธรรมจำกกำรเปล่ียนหมวดเงินลงทุน                    -                     - (223.6) 

  ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงินลงทุนในบริษทัร่วมและเงินลงทุนทัว่ไป                    -                     - -    
  (ก ำไร)ขำดทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำยุติธรรมในอสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน                      2.4                   (13.4)  (47.9) 
  ก ำไรจำกกำรรับช ำระลูกหน้ีดว้ยท่ีดินและอำคำร                      -    -  (16.7) 
   รำยไดค้่ำทดแทนควำมเสียหำยจำกอคัคีภยั                      -    -  (306.8) 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน               3,043.3                5,750.0  393.6 
สินทรัพยด์ ำเนินงำน(เพ่ิมข้ึน)ลดลง      

- ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน               1,019.6                1,500.0   2,344.9  
- ลูกหน้ีนำยหนำ้ซ้ือขำยสญัญำซ้ือขำยล่วงหนำ้                  246.6                 (165.7) (176.6) 
- สินคำ้คงเหลือ                (908.4)               4,997.6   4,858.3  
- สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน                (388.0)                    59.2   (201.0) 
- สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน                    11.2                     16.1   (8.2) 

หน้ีสินด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึน(ลดลง)      
- เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน                (262.2)                    84.4   (1,595.5) 
- หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน                    17.3                 (101.1)  (22.5) 
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(หน่วย : ลา้นบาท) งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 
- ประมำณกำรหน้ีสินส ำหรับผลประโยชน์ของพนกังำนเม่ือเกษียณอำย ุ (37.2)              (4.6) (5.8) 

เงนิสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)กจิกรรมด าเนินงาน 2,742.2 12,135.9 5,587.2  
จ่ายดอกเบ้ีย   (947.9) (952.7)  (1,196.7) 
รับดอกเบ้ีย                    36.0  36.7  49.7  
รับคืนภาษีถูกหกั ณ ท่ีจ่าย                126.0                    73.9   5.7  
จ่ายภาษีเงินได ้            (380.3)        (574.7)  (401.5) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กจิกรรมด าเนินงาน               1,576.0              10,722.1   4,044.4  

 
13.3 งบกระแสเงินสด (ต่อ) 

(หน่วย : ลา้นบาท) งบการเงนิรวม 

ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
   เงินฝากประจ าท่ีติดภาระค ้าประกนัลดลง                    26.7                       9.7   0.2  
   เงินปันผลรับ                    39.5                   154.2   2,299.9  
   เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในบริษทัยอ่ย                       -                          -     (5,129.5) 
   เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษทัร่วมและเงินลงทุนทัว่ไป                       -                          -     689.4  
   เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในเงินลงทุนระยะยาว                       -                          -    (100.0) 
   เงินสดรับจากการขายเคร่ืองจกัร อุปกรณ์และสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน 15.5 50.2 165.9 
   เงินสดรับจากการลดทุนของบริษทัร่วม                       -    -                   - 
   เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนในการร่วมคา้                       -                          -    - 
   เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ สวนยางพารา และสวนปาลม์และ 
   สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 

            (4,003.7)             (2,964.4)  (3,166.8) 

 เงินสดจ่ายในอสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน                       -                     240.2   -  
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน             (3,921.9)             (2,510.2)  (5,241.0) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ      
เงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 1,293.1 (5,767.6)  (2,165.6) 
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 3,068.0              2,279.4  4,172.4  
ช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาว             (2,162.5)             (1,488.0)  (1,886.4) 
เงินสดรับจากการลงทุนเพ่ิมของบริษทัยอ่ย  31.2                        -     -  
เงินสดจ่ายเพ่ือการช าระหุ้นกู ้                (810.0)                (600.0)  -  
ช าระคืนหน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน                  (21.5)                  (11.1)  (6.3) 
เงินปันผลจ่าย                (614.4)                (391.7)  (506.1) 
เงินปันผลจ่ายแก่ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม  - (48.9)  (293.1) 
รับช าระเงินเพ่ิมทุน  -  -  2,557.0  
เงินปันผลจ่ายของบริษทัยอ่ย                  (3.2)                   -                       -    

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กจิกรรมจัดหาเงนิ                784.0  (6,027.8)  1,871.8  

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง  (315.4)             (166.8)  (108.0) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง) - สุทธิ             (1,877.3)               2,017.3  567.3 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี               4,259.2                2,241.9  1,674.6 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี               2,381.8  4,259.2  2,241.9 
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13.4 อตัราส่วนทางการเงิน 
 

อตัราส่วนทางการเงนิ   ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

อตัราส่วนสภาพคล่อง          

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.00 1.15 1.10 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.33 0.49 0.38 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.07 0.46 0.14 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้1 เท่า 12.20  12.68  12.73 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วนั 29.51  28.38  28.27 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ2   เท่า 4.27 4.46 4.50 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั 84.25 80.69 80.01 

อตัราส่วนหมุนเวียนของเจา้หน้ี3 เท่า 46.44 48.17 56.91 

ระยะเวลาช าระหน้ี  วนั 7.75 7.47 6.33 

Cash Cycle วนั 106.01 101.60 101.95 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร           

อตัราก าไรขั้นตน้ ร้อยละ 8.05 9.79 4.22  

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 1.09 4.22  (0.42) 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร ร้อยละ 0.19 0.02  (0.02) 

อตัราก าไรสุทธิ ร้อยละ (0.25) 2.82  (1.61) 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) 4 ร้อยละ (0.57) 8.31  (6.65) 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน            

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม  (ROA) 5 ร้อยละ  (0.25) 3.50   (2.48) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร6 ร้อยละ 8.33 17.54 1.73 

อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร7  เท่า 2.23 2.89 4.47 

อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม 8 เท่า 1.03 1.24 1.55  

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน           

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น   เท่า 1.20 1.05 1.47 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น   เท่า 1.29 1.21 1.57  

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่ายต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่า 1.14 1.05 1.39  

อตัราการจ่ายเงินปันผล ร้อยละ  N/A  46.52  N/A  
หมายเหตุ:  

1. ค านวณโดยน ารายไดจ้ากการขายและบริการหารดว้ยลูกหน้ีการคา้เฉล่ีย  
2. ค านวณโดยน าตน้ทุนขายและการให้บริการหารดว้ยสินคา้คงเหลือเฉล่ีย  
3. ค านวณโดยน าตน้ทุนขายและการให้บริการหารดว้ยเจา้หน้ีการคา้เฉล่ีย   
4. ค านวณโดยน าก าไรส าหรับปีส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่หารดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ีย  
5. ค านวณโดยน าก าไรส าหรับปีส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่หารดว้ยสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 
6. ค านวณโดยน าผลรวมของก าไรสุทธิปีส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่และค่าเส่ือมราคา หารดว้ย สินทรัพยถ์าวรเฉล่ีย  
7. ค านวณโดยน ารายไดจ้ากการขายและบริการหารดว้ยสินทรัพยถ์าวรเฉล่ีย 
8. ค านวณโดยน ารายไดร้วมหารดว้ยสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 
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หุน้กูข้องบริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) คร้ังท่ี 1/2559 ชุดท่ี 2 มีขอ้ก าหนดให้บริษทัฯ ตอ้งด ารง
อตัราส่วน หน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น* (Net Debt to Equity Ratio) ในอตัราส่วนท่ีไม่เกิน 3:1 โดยในปี 2560- 2562 
บริษทัฯ สามารถ ด ารงอตัราส่วนขั้นตน้ไดต้ามรายละเอียดดา้นล่าง 

อตัราส่วนทางการเงนิ ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

หน้ีสินสุทธิต่อส่วนผูถื้อหุ้น (เท่า) 1.20 1.05 1.47 
* หมายเหตุ: 
1. หน้ีสินสุทธิ ในท่ีน้ีหมายถึง หน้ีสินทางการเงินสุทธิ ไดแ้ก่ หน้ีสินเฉพาะท่ีมีภาระดอกเบ้ียจ่าย (Interest Baring Debt) ทั้งหมด ตามท่ีปรากฎในงบการเงินรวม 

หักดว้ยเงินสด รายการท่ีเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนระยะสั้น (Short Term Investment) ตามที่ปรากฎในงบการเงินรวม 
2. ส่วนของผู้ถือหุ้น หมายถึง ส่วนของผูถื้อหุ้นตามงบการเงินรวมของผูอ้อกหุ้นกู ้
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  

ภาพรวมผลการด าเนินงาน 

ตลอดทั้งปี 2562 อุตสาหกรรมยางธรรมชาติ (NR) ไดเ้ผชิญกบัความทา้ทายอยา่งต่อเน่ือง ไม่ว่าจะเป็นความไม่
สมดุลระหวา่งปริมาณอุปสงคแ์ละอุปทาน การเคล่ือนไหวของเงินทุนท่ีเขา้มาเก็งก าไรในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ ท าใหร้าคา
ยางธรรมชาติเกิดความผนัผวนอย่างมาก โดยในคร่ึงแรกของปี 2562 ราคายางแท่ง TSR20 ณ ตลาด SICOM เฉล่ียอยู่ท่ี 
145.5 cent/kg. ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 16.5 สืบเน่ืองจากความกงัวลทางดา้นอุปทานจากการด าเนินมาตรการจ ากดัปริมาณการ
ส่งออกยางธรรมชาติ ประกอบกับปริมาณผลผลิตท่ีลดลงจากการแพร่ระบาดของโรคใบร่วงของต้นยางในประเทศ
อินโดนีเซีย ซ่ึงเป็นประเทศท่ีมีผลผลิตยางธรรมชาติมากเป็นอนัดบั 2 ของโลกรองจากประเทศไทย ขณะท่ีในคร่ึงหลงัของ
ปี 2562 การไหลออกของเงินทุนในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ ท าใหร้าคายางธรรมชาติปรับลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั ซ่ึงสอดคลอ้ง
กบัการปรับลดลงของสินคา้โภคภณัฑ์ทัว่โลก อีกทั้งในปลายเดือนกนัยายน 2562 ภายหลงัจากท่ีส านักข่าวบลูมเบิร์กได้
รายงานข่าวการประกาศยุติสัญญาซ้ือขายท่ีมีกับคู่คา้ทั้ งหมดของบริษทั Chongqing General Trading Chemical ซ่ึงเป็น
บริษทัเทรดด้ิงยางธรรมชาติรายใหญ่ของจีน ท าให้ราคา TSR20 ณ ตลาด SICOM เคล่ือนไหวต ่าสุดในปี 2562 อยูท่ี่ 124.4 
cent/kg. และเคล่ือนไหวเฉล่ียในคร่ึงปีหลงั อยูท่ี่ 135.8 cent/kg. ทั้งน้ี ราคา TSR20 เฉล่ียทั้งปี 2562 อยูท่ี่ 140.6 cent/kg. แม้
ปรับเพ่ิมข้ึนเพียงร้อยละ 3.0 จากปีก่อน แต่นบัไดว้า่มีความผนัผวนอยา่งมากในระหวา่งปีเม่ือเทียบกบัปี 2561 

 ดว้ยปัจจยัท่ีกล่าวมาน้ี ท าให้ในปี 2562 ธุรกิจกลางน ้ า-ผลิตภณัฑย์างธรรมชาติ ไดรั้บผลกระทบโดยตรงจากความ
ผนัผวนของราคายางธรรมชาติ ท าให้ความสามารถในการท าก าไรต ่าวา่ท่ีบริษทัฯ คาดการณ์ ประกอบกบัการชะลอตวัของ
การบริโภคยางธรรมชาติในประเทศผูบ้ริโภคหลกั ท าให้บริษทัฯ มีปริมาณการขายผลิตภณัฑ์ยางธรรมชาติลดลงร้อยละ 
17.1 อยูท่ี่ 1,103,934 ตนั มีส่วนแบ่งทางการตลาดอยูท่ี่ร้อยละ 8 ของปริมาณการบริโภคยางธรรมชาติทัว่โลก และส าหรับ
ธุรกิจปลายน ้ า-ถุงมือยาง ในปี 2562 บริษทัฯ ได้ขยายก าลงัการผลิตเพื่อรองรับความตอ้งการในการบริโภคถุงมือยางท่ี
เติบโตอย่างแข็งแกร่ง ทั้ งจากการขยายก าลงัการผลิตของบริษทัฯ (Organic Growth) และการการควบกิจการ(Inorganic 
Growth) ท าให้ ณ ส้ินปี 2562 บริษทัฯ มีปริมาณการขายถุงมือ 19,913 ลา้นช้ิน หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 7 ของความ
ตอ้งการบริโภคถุงมือยางทัว่โลกขยายตวัจากปีก่อนร้อยละ 17.5 

 ส าหรับผลการด าเนินงานในปี 2562 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายและบริการรวมอยูท่ี่ 60,286.4 ลา้นบาท ลดลง
จากปีก่อนร้อยละ 17.6 โดยหลกัเป็นผลจากปริมาณการขายผลิตภณัฑ์ยางธรรมชาติท่ีลดลง ผสานกบัการแข็งค่าข้ึนของ
ค่าเงินบาทเม่ือเทียบกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และด้วยความผนัผวนอย่างรุนแรงของอุตสาหกรรมยางธรรมชาติ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตน้ปี 2562 ท าให้ผลประกอบการใน 1Q62 เป็นไตรมาสเดียวท่ีบริษทัฯ บันทึกผลขาดทุน อนั
เน่ืองมาจากราคายางธรรมชาติในตลาดโลกปรับเปล่ียนทิศทางการเคล่ือนไหวอยา่งรวดเร็วจากเงินทุนท่ีไหลเขา้สู่ตลาดซ้ือ
ขายล่วงหน้า ท าให้บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากธุรกรรมป้องกนัความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกับยางพารา ขณะท่ีในไตรมาสอ่ืนๆ 
บริษทัฯ สามารถกลบัมาท าก าไรท่ามกลางอุตสาหกรรมยางธรรมชาติท่ีชะลอตวั โดยผลประกอบการตลอดทั้ งปี 2562 
บริษทัฯ บนัทึกผลขาดทุนสุทธิท่ี 148.5 ลา้นบาท อยา่งไรก็ดี ณ ส้ินปี 2562 บริษทัฯ ยงัมีก าไรจากมูลค่าสินคา้คงเหลือสุทธิ 
(Net Realizable Value) ท่ียงัไม่สามารถบนัทึกตามมาตรฐานบญัชีอยูจ่  านวน 961.2 ลา้นบาท ซ่ึงหากบริษทัฯ สามารถบนัทึก
ผลก าไรดงักล่าว บริษทัฯ จะมีผลก าไรในปี 2562 อยูท่ี่ 812.7 ลา้นบาท 
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เหตุการณ์พิเศษ 

 ภายหลงัจากการควบบริษทั ศรีตรังโกลฟส์ จ ากดั กบั บริษทั ไทยกอง จ ากดั (มหาชน) ซ่ึงเป็นบริษทัผลิตถุงมือยาง
ท่ีมีโรงงานตั้งอยู่ท่ีจงัหวดัตรัง และมีก าลงัการผลิตประมาณ 4,000 ลา้นช้ินต่อปี แลว้เสร็จเม่ือวนัท่ี 1 เมษายน 2562 โดย
บริษทัใหม่มีช่ือวา่ บริษทั ศรีตรังโกลฟส์ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นในบริษทัใหม่ดงักล่าวท่ีร้อยละ 
81.1 ของจ านวนหุน้ทั้งหมด จากเดิมท่ีร้อยละ 90.2 

ผลประกอบการโดยรวม 
(หน่วย:  ล้านบาท) FY62 FY61

(ปรบัปรงุใหม่)

%YoY 4Q62 4Q61

(ปรบัปรงุใหม่)

%YoY

รายได้จากการขายและการให้บริการ         60,286.4          73,135.9 -17.6%         14,880.9          16,937.1 -12.1%

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร       (55,432.0)        (65,974.6) -16.0%       (13,502.1)        (15,540.0) -13.1%
ก าไร(ขาดทนุ)ขัน้ต้น           4,854.4            7,161.4 -32.2%           1,378.7            1,490.4 -7.5%

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร        (4,570.6)         (5,258.7) -13.1%        (1,204.6)         (1,354.5) -11.1%
รายไดอ้ืน่            281.1             234.4 19.9%              97.0              57.8 67.8%
ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลีย่น            569.0            (252.1) N/A            186.5              40.4 361.6%
ก าไร(ขาดทุน)อืน่ - สุทธิ           (478.1)          1,203.3 N/A           (270.7)             156.0 N/A
ก าไร(ขาดทนุ)จากการด าเนินงาน              655.6            3,088.3 -78.8%              185.4               296.9 -37.6%

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและกจิการรว่มคา้            132.3             223.7 -40.8%              36.7              26.5 38.5%
ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ค่าเส่ือม

ราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA)
          3,274.3            5,715.5 -42.7%              857.7            1,052.7 -18.5%

ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ (EBIT)              788.0            3,312.0 -76.2%              222.1               239.8 -7.4%

ตน้ทุนทางการเงนิ - สุทธิ           (855.6)            (905.8) -5.5%           (188.5)            (223.2) -15.6%
คา่ใชจ่้ายภาษเีงนิได้              15.6            (244.7) N/A              75.9              51.8 46.4%
ก าไร(ขาดทนุ)ส าหรบังวด               (52.1)            2,161.5 N/A              109.5               152.0 -27.9%

ส่วนของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่           (148.5)          2,064.4 N/A              74.0             139.1 -46.8%
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุของบรษิทัย่อย              92.1              81.6 12.9%              35.5              12.0 195.6%
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้งของบรษิทัย่อย               4.3              15.5 -72.1%                -                  0.9 N/A  

รายได ้

ในปี 2562 บริษทัฯ มีรายได้จากการขายและการให้บริการรวม 60,286.4 ลา้นบาท ปรับลดลงร้อยละ 17.6 เม่ือ
เทียบกบัปีก่อน แบ่งเป็นรายไดจ้ากธุรกิจยางธรรมชาติ 48,043.6 ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 21.5 สาเหตุหลกัมาจากปริมาณการ
ขายท่ีปรับลดลงร้อยละ 17.1 ตามการบริโภคยางธรรมชาติท่ีชะลอตวั ขณะท่ีราคาขายเฉล่ียอ่อนตวัลงร้อยละ 5.3 ตามทิศทาง
ของราคายางธรรมชาติในตลาดโลก  

ส าหรับรายไดจ้ากธุรกิจถุงมือยาง อยูท่ี่ 12,194.8 ลา้นบาท ขยายตวัร้อยละ 3.5 เม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยปริมาณการ
ขายเติบโตอยา่งมากท่ีร้อยละ 17.5 ซ่ึงมากกว่าการขยายตวัของความตอ้งการในการบริโภคถุงมือยางทัว่โลก อนัแสดงให้
เห็นถึงความต้องการในการบริโภคท่ีแข็งแกร่งและความสามารถในการขยายตลาดใหม่ๆ ท่ีครอบคลุมฐานลูกค้าท่ี
หลากหลาย ขณะท่ีราคาขายเฉล่ียปรับลดลงร้อยละ 12.0 ตามการอ่อนตวัของราคาน ้ ายางธรรมชาติและน ้ ายางสังเคราะห์ท่ี
เป็นวตัถุดิบหลกัของการผลิตถุงมือยาง รวมทั้งผลจากการแขง็ค่าข้ึนอยา่งต่อเน่ืองของเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งเม่ือเทียบกบัการปรับตวัของค่าเงินมาเลเซียริงกิตซ่ึงเป็นประเทศคู่แข่งหลกั และส่วนท่ีเหลือเป็นรายได้
จากผลิตภณัฑอ่ื์นและบริการอ่ืน จ านวน 48.0 ลา้นบาท 
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ปริมาณการขาย 

 ในปี 2562 อยูท่ี่ 1,103,934 ตนั ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 17.1 จากความตอ้งการในการบริโภคยางธรรมชาติท่ีชะลอ
ตวัทัว่โลก และขอ้จ ากดัดา้นอุปทานท่ีราคาวตัถุดิบของผลิตภณัฑ์ยางธรรมชาติปรับเพ่ิมข้ึนมากกวา่ราคาในตลาดโลก จึง
เป็นปัจจยักดดนัต่อการท าก าไรหากบริษทัฯ ตอ้งการรักษาปริมาณการขายให้เท่ากบัปีก่อนหนา้ ทั้งน้ี ในปี 2562 บริษทัฯ มี
ส่วนแบ่งของการบริโภคยางธรรมชาติทัว่โลกประมาณร้อยละ 8 ลดลงจากร้อยละ 10 ในปี 2561 โดยการลดลงของปริมาณ
การขายส่วนใหญ่มากจากการลดลงของปริมาณการส่งออกไปยงัประเทศจีนท่ีไดรั้บผลกระทบจากการท่ีสหรัฐอเมริกาได้
ปรับข้ึนอตัราภาษีสินคา้น าเขา้จากจีน ซ่ึงปริมาณการขายท่ีลดลงดังกล่าว บางส่วนได้ถูกชดเชยโดยปริมาณการขายใน
ประเทศท่ีปรับเพ่ิมสูงข้ึน ทั้งน้ี หากพิจารณาปริมาณการขายตามภูมิศาสตร์ ปริมาณการขายไปยงัประเทศจีนยงัคงเป็นตลาด
ส่งออกท่ีใหญ่ท่ีสุดท่ีร้อยละ 40.4 ตามมาดว้ยตลาดในเอเชียอ่ืนๆ คิดเป็นร้อยละ 29.5 และตลาดในประเทศไทยท่ีร้อยละ 
21.1 ขยายตวัจากปีก่อน โดยมีปัจจยับวกจากการยา้ยฐานการผลิตของผูผ้ลิตยางลอ้จากประเทศจีน ตลอดจนผูผ้ลิตยางลอ้
ไทยบางรายท่ีไดรั้บอานิสงคจ์ากสงครามการคา้ระหวา่งจีนและสหรัฐอเมริกา ขณะท่ีตลาดในทวปีอเมริกาและยโุรป คิดเป็น
ร้อยละ 4.8 และร้อยละ 4.1 ตามล าดบั 

 ส าหรับปริมาณการขายผลิตภณัฑถ์ุงมือยาง ในปี 2562 อยูท่ี่ 19,913 ลา้นช้ิน เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนร้อยละ 17.5 และมี
ส่วนแบ่งทางการตลาดประมาณร้อยละ 7 ของความตอ้งการบริโภคถุงมือยางทัว่โลก โดยการเพ่ิมข้ึนของปริมาณการขาย
เป็นการเพ่ิมข้ึนจากทั้งปริมาณการขายถุงมือยางธรรมชาติและถุงมือยางสังเคราะห์ท่ีเติบโตอยา่งกา้วกระโดด และเน่ืองดว้ย
บริษทัฯ ด าเนินธุรกิจยางธรรมชาติอยา่งครบวงจรและมีโรงงานตั้งอยูใ่นประเทศไทย ท าให้บริษทัฯ มีความไดเ้ปรียบเหนือ
คู่แข่งในการจดัหาวตัถุดิบเพ่ือน ามาผลิตถุงมือยางธรรมชาติ บริษทัฯ จึงผลกัดนัให้ถุงมือยางธรรมชาติเป็นผลิตภณัฑห์ลกัท่ี
น าไปขยายตลาดใหม่ๆ อาทิ ประเทศอินเดีย แอฟริกาใต ้ลาตินอเมริกา และกลุ่มประเทศเกิดใหม่ เป็นตน้ ท าให้บริษทัฯ มี
สดัส่วนปริมาณการขายถุงมือยางธรรมชาติเทียบกบัถุงมือยางไนไตรล ์อยูท่ี่ราวร้อยละ 67:33 ทั้งน้ี หากพิจารณาปริมาณการ
ขายตามภูมิศาสตร์ ทวปีเอเชียเป็นตลาดส่งออกท่ีใหญ่ท่ีสุดคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 41.5 ถดัมาเป็นตลาดในทวปีอเมริกาท่ีร้อย
ละ 28.0 ตลาดในทวปียโุรปท่ีร้อยละ 23.8 และตลาดในประเทศอ่ืนๆ ท่ีร้อยละ 6.7 ตามล าดบั 

ก าไรขั้นตน้ 

  ในปี 2562 บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้ 4,854.4 ลา้นบาท จากปีก่อนท่ี 7,161.4 ลา้นบาท หรือปรับลดลงร้อยละ 32.2 
โดยก าไรขั้นตน้ท่ีลดลงของธุรกิจยางธรรมชาติมาจากหลายปัจจยั อาทิ การเพ่ิมข้ึนของตน้ทุนวตัถุดิบยางกอ้นถว้ย และน ้ า
ยางสดท่ีปรับเพ่ิมสูงข้ึนในอตัราท่ีมากกวา่การปรับเพ่ิมข้ึนของราคายางธรรมชาติในตลาดโลก ท าให้บริษทัฯ ปรับกลยทุธ์
ทางธุรกิจเพ่ือให้สอดรับกบัทิศทางของยางธรรมชาติ อาทิ การชะลอการซ้ือวตัถุดิบส าหรับกลุ่มผลิตภณัฑ์ท่ีมีการแข่งขนั
ทางด้านราคาสูง รวมถึงราคายางธรรมชาติในตลาดซ้ือขายล่วงหน้า ณ วนัส้ินไตรมาส ท่ีปรับลดลงอย่างรวดเร็ว ท าให้
บริษทัฯ ตอ้งปรับลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือสุทธิ (Net Realizable Value: NRV) บางส่วนตามราคาดงักล่าว ซ่ึงเป็นไปตาม
มาตรฐานบัญชี โดยส่วนท่ีถูกปรับลดนั้นจะตอ้งมาบวกกลบัในตน้ทุนขาย (Cost of Goods Sold) ของบริษทัฯ ดว้ย และ
ในช่วงท่ีบริษทัฯ ตอ้งสะสมวตัถุดิบตามฤดูกาล ราคายางธรรมชาติไดป้รับเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็ว ส่งผลให้เกิดขาดทุนจากตรา
สารอนุพนัธ์ทางการเงินเก่ียวกบัยางพารา เป็นตน้ ขณะท่ีธุรกิจถุงมือยางแมว้า่ปริมาณการขายจะขยายตวัไดดี้อยา่งต่อเน่ือง 
แต่มีปัจจยักดดนัหลกัจากการแข็งค่าข้ึนอยา่งต่อเน่ืองของค่าเงินบาท ท าให้ก าไรขั้นตน้อ่อนตวั ทั้งน้ี อตัราก าไรขั้นตน้ของ
บริษทัฯ ในปี 2562 อยูท่ี่ร้อยละ 8.1 ลดลงจากร้อยละ 9.8 ในปีก่อน อยา่งไรก็ดี หากพิจารณาการโอนกลบัรายการค่าเผื่อการ
ลดลงของสินคา้คงเหลือ 133.3 ลา้นบาท และขาดทุนท่ีเกิดข้ึนจริงจากธุรกรรมป้องกนัความเส่ียง 86.3 ลา้นบาท ส่งผลให้
อตัราก าไรขั้นตน้ปรับปรุงปรับอยูท่ี่ร้อยละ 7.7 จากปีก่อนท่ีร้อยละ 11.4 
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ก าไรจากการด าเนินงาน 

ในปี 2562 บริษทัฯ มีก าไรจากการด าเนินงาน 655.6 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรจากการด าเนินงานร้อยละ 1.1 
ปรับลดลงร้อยละ 78.8 จากปีก่อน สืบเน่ืองจากการอ่อนตวัของก าไรขั้นตน้และผลกระทบจากค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนเม่ือ
เทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ แต่ดว้ยบริษทัฯ มีก าไรจากธุรกรรมป้องกนัความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปล่ียนในปี 2562 
จ านวน 569.0 ลา้นบาท จึงสามารถชดเชยผลกระทบดงักล่าวไดบ้างส่วน อีกหน่ึงปัจจยักดดนัต่อผลประกอบการในปี 2562 
คือ ขาดทุนจากธุรกรรมป้องกนัความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัยางพาราและขาดทุนอ่ืนๆ จ านวน 478.1 ลา้นบาท อนัเกิดจากความ
ผนัผวนของราคายางธรรมชาติในปี 2562 ซ่ึงส่วนหน่ึงสามารถชดเชยด้วยก าไรจากมูลค่าสินค้าคงเหลือสุทธิ (Net 
Realizable Value)* จ านวน 961.2 ลา้นบาท ไดเ้ช่นเดียวกนั 

ส าหรับค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารปรับลดลง 688.1 ลา้นบาท หรือร้อยละ 13.1 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ส่วนใหญ่
เป็นการลดลงจากค่าใชจ่้ายในการขายท่ีลดลงตามปริมาณการขายของผลิตภณัฑย์างธรรมชาติ รวมถึงการลดลงจากค่าใชจ่้าย
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนกังาน อนัเป็นผลจากการปรับโครงสร้างองคก์รและการใชง้านระบบออโตเมชัน่ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพใน
การท างาน นอกจากน้ี ในปี 2562 บริษทัฯ มีรายไดอ่ื้น (รวมเงินปันผลรับ) 281.1 ลา้นบาท ซ่ึงประกอบดว้ยดอกเบ้ียชดเชย
จากการยางแห่งประเทศไทย (กยท.) 46.4 ลา้นบาท ตามท่ีบมจ. ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) หรือ STGT ไดส้มคัรเขา้ร่วม
โครงการสนับสนุนสินเช่ือผูป้ระกอบการผลิตผลิตภณัฑย์าง เพ่ือใชใ้นการขยายก าลงัการผลิต และส่วนท่ีเหลือเป็นรายได้
จากเงินชดเชยประกนั และรายไดจ้ากค่าเช่า เป็นตน้  
หมายเหตุ: *มูลค่าสินคา้คงเหลือตามวิธีมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ เฉพาะยางแผน่รมควนั น ้ ายางขน้ และยางแท่งของกลุ่มบริษทัเกินกว่าวิธีราคาทุน หรือมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บแลว้แต่ราคาใดต ่ากว่า ซ่ึงภายใตม้าตรฐานการการ
รายงานทางการเงินของไทยยงัไม่อนุญาตใหรั้บรู้ในก าไรหรือขาดทุนจนกว่าสินคา้คงเหลือจะมีการขายจริง โดยจ านวนของผลต่างดงักล่าวจะมีการเปล่ียนแปลงตลอดเวลาข้ึนอยูก่บัราคาขายจริง ณ เวลาท่ีมีการขายเกิดข้ึน 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้  

 บริษทัฯ ไดรั้บส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้จ านวน 132.3 ลา้นบาท ลดลงจากปี
ก่อนร้อยละ 40.8 จากก าไรท่ีลดลงของธุรกิจยางธรรมชาติ และธุรกิจท่อยางไฮโดรลิกแรงดนัสูง ตามสภาวะตลาดท่ีอ่อนตวั
และค่าเงินบาทท่ีแขง็ค่าข้ึนตามล าดบั 

ขาดทุนสุทธิ 

  ในปี 2562 บริษทัฯ มีขาดทุนสุทธิท่ี 148.5 ลา้นบาท สืบเน่ืองจากก าไรจากการด าเนินงาน และส่วนแบ่งก าไรจาก
เงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ท่ีอ่อนตวัลง อนัเน่ืองมาจากความผนัผวนของราคายางธรรมชาติท่ีกระทบต่อ
ตน้ทุนวตัถุดิบและธุรกรรมป้องกนัความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัยางพารา รวมถึงผลประกอบการท่ีอ่อนตวัลงของธุรกิจถุงมือ
ยางท่ีไดรั้บผลกระทบจากทิศทางของการแข็งค่าของค่าเงินบาทซ่ึงเคล่ือนไหวสวนทางกบัค่าเงินของประเทศคู่แข่งอ่ืน 
ขณะท่ีตน้ทุนทางการเงินของบริษทัฯ ไดป้รับลดลงอยูท่ี่ 890.6 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4.8 จากปีก่อน จากอตัราดอกเบ้ียเฉล่ีย
ท่ีลดลงเป็นหลกั อย่างไรก็ดี ณ ส้ินปี 2562 บริษัทฯ ยงัมีก าไรจากมูลค่าสินคา้คงเหลือสุทธิท่ียงัไม่สามารถบันทึกตาม
มาตรฐานบญัชีอยูจ่  านวน 961.2 ลา้นบาท ซ่ึงหากบริษทัฯ สามารถบนัทึกผลก าไรดงักล่าว บริษทัฯ จะมีผลก าไรในปี 2562 
อยูท่ี่ 812.7 ลา้นบาท 

  ในธุรกิจยางธรรมชาติ บริษทัฯ ยงัคงยนืหยดัในกลยทุธ์การขายแบบเลือกสรร (Selective Selling) และเนน้สดัส่วน
ปริมาณการขายเป็นสัญญาระยะสั้น (Spot Contract) มากกวา่สัญญาระยะยาว (Long-Term Contract) ตลอดจนบริษทัฯ จะ
พิจารณาการใชเ้คร่ืองมือในการบริหารความเส่ียงให้เหมาะสมกบัสภาวะตลาด เพ่ือความคล่องตวัในการด าเนินงานมาก
ยิง่ข้ึน ส าหรับธุรกิจถุงมือยาง บริษทัฯ จะน าจุดแข็งจากการเป็นผูป้ระกอบการในธุรกิจยางธรรมชาติอยา่งครบวงจร ท าให้
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บริษทัฯ มีความไดเ้ปรียบเหนือคู่แข่งในการจดัหาวตัถุดิบเพ่ือน ามาผลิตถุงมือยางธรรมชาติ บริษทัฯ จึงจะด าเนินการเพ่ือ
ขยายตลาดถุงมือยางธรรมชาติใหเ้ติบโตอยา่งต่อเน่ือง พร้อมรักษาตลาดของถุงมือยางไนไตรลไ์ปพร้อมกนั  

ปัจจยัหลกัทีส่่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
1. ราคาและความผนัผวนของยางธรรมชาต ิ

 

จากความไม่สมดุลกนัระหว่างปริมาณอุปสงค์และอุปทาน และการเคล่ือนไหวของเงินทุนท่ีเขา้มาเก็งก าไรใน
ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ (Futures Market) ท าให้ราคายางธรรมชาติเกิดความผนัผวนอยา่งต่อเน่ืองตลอดทั้งปี 2562 โดยในคร่ึง
แรกของปี 2562 ราคา RSS3 ณ ตลาด SICOM ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 35.2 ขณะท่ีราคา TSR20 ณ ตลาด SICOM ปรับเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 16.5 สืบเน่ืองจากความกังวลทางด้านอุปทานจากการด าเนินมาตรการจ ากัดปริมาณการส่งออกยางธรรมชาติ 
(Agreed Export Tonnage Scheme - AETS) ของสมาชิกสภามนตรีไตรภาคียางพารา (ITRC) อันได้แก่ ประเทศไทย 
อินโดนีเซีย และมาเลเซีย ท่ีไดเ้ร่ิมด าเนินมาตรการดงักล่าวในช่วง 1 เมษายน 2562 - 31 กรกฎาคม 2562 และประเทศไทย 
ในช่วง 20 พฤษภาคม 2562 – 19 สิงหาคม 2562 ประกอบกบัปริมาณผลผลิตท่ีลดลงจากการแพร่ระบาดอยา่งรุนแรงของโรค
ใบร่วงในตน้ยางบนเกาะสุมาตรา ประเทศอินโดนีเซีย ซ่ึงเป็นประเทศท่ีมีผลผลิตยางธรรมชาติมากเป็นอนัดบั 2 ของโลก
รองจากประเทศไทย ท าใหเ้กิดการเก็งก าไรในตลาดซ้ือขายล่วงหนา้และหนุนใหร้าคา TSR20 ณ ตลาด SICOM เฉล่ียในคร่ึง
แรกของปี 2562 อยูท่ี่ 145.5 cent/kg.  

อยา่งไรก็ดี ทิศทางการเคล่ือนไหวของราคายางธรรมชาติปรับลดลงอยา่งเห็นไดช้ดัในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2562 
สืบเน่ืองจากการไหลออกของเงินทุนในตลาดซ้ือขายล่วงหน้า สอดคลอ้งกบัการปรับลดลงของสินคา้โภคภณัฑ์ทั่วโลก  
อีกทั้ งในปลายเดือนกันยายน 2562 ภายหลังจากท่ีส านักข่ าวบลูมเบิ ร์กได้รายงานข่าวการประกาศยุติสัญญา 
ซ้ือขายท่ีมีกบัคู่คา้ทั้ งหมดของบริษทั Chongqing General Trading Chemical ซ่ึงเป็นบริษทัเทรดด้ิงยางธรรมชาติรายใหญ่
ของจีน ท าให้ราคา TSR20 ณ ตลาด SICOM เคล่ือนไหวต ่ าสุดในปี 2562 อยู่ท่ี  124.4 cent/kg. และเคล่ือนไหวเฉล่ีย 
ในคร่ึงปีหลัง อยู่ท่ี 135.8 cent/kg. ทั้ งน้ี ราคา TSR20 เฉล่ียทั้ งปี 2562 อยู่ท่ี 140.6 cent/kg. แมว้่าปรับเพ่ิมข้ึนจากปีก่อน 
ร้อยละ 3.0 แต่ทว่าความผนัผวนท่ีรุนแรงของราคายางธรรมชาติเม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า ไดเ้ป็นปัจจยัหลกัท่ีกระทบต่อ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัฯ ทั้งธุรกิจยางธรรมชาติ และธุรกิจถุงมือยาง เน่ืองจากในปี 2562 ประมาณร้อยละ 
67 ของปริมาณถุงมือยางท่ีผลิตและจ าหน่ายเป็นถุงมือยางธรรมชาติ 

(หน่วย : US cent/kg.) 

กรำฟแสดงรำคำยำงแท่ง 20 (TSR20) และยำงแผ่นรมควัน 3 (RSS3) ณ ตลำดซ้ือขำยโภคภัณฑ์ประเทศสิงคโปร์ 
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ตารางราคาอา้งอิงเฉล่ียยางแท่ง TSR20 และยางแผ่นรมควนั RSS3 ท่ีตลาด Singapore Commodity Exchange 
Limited (SICOM) ปี 2561 – 2562 

 (หน่วย : US cent/kg.) 
 RSS3 TSR20 

2562 2561 เพิม่ขึน้ / ลดลง 2562 2561 เพิม่ขึน้ / ลดลง 
ราคาเฉลีย่ไตรมาสที่ 1             164.0  171.2 -4.2%             139.4  146.5 -4.9% 

ราคาเฉลีย่ไตรมาสที่ 2             182.3  164.6 10.7% 151.3 140.0 8.1% 

ราคาเฉลีย่ไตรมาสที่ 3             158.8  145.4 9.2% 134.7             132.9 1.4% 

ราคาเฉลีย่ไตรมาสที่ 4             154.1  139.7 10.3%             137.0  126.7 8.1% 

ราคาเฉลีย่ทั้งปี             164.7  155.1 6.2%             140.6  136.5 3.0% 

ราคาปิด ณ 31 ธ.ค.  166.3 148.5 12.0% 145.1 124.8 16.3% 

 

2. อตัราแลกเปลีย่นสกลุดอลลาร์สหรัฐต่อสกลุบาท 
 

กรำฟแสดงอัตรำแลกเปลี่ยนสกุลบำทต่อดอลลำร์สหรัฐ 

การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งสกลุเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลโดยตรงกบัรายไดข้องบริษทัฯ 
เน่ืองจากรายได้ของบริษทัฯ ส่วนใหญ่อยู่ในรูปสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 76.7 ของรายได้
ทั้งหมด ในขณะท่ีงบการเงินของบริษทัฯ บนัทึกเป็นสกุลบาท บริษทัฯ จึงใชต้ราสารอนุพนัธ์ทางการเงินเพื่อลดความเส่ียงท่ี
เก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ โดยผลต่างของมูลค่าของตราสารอนุพนัธ์ทางการเงินกบัราคาตลาด ณ ส้ินรอบ
บญัชีจะถูกบนัทึกภายใตก้ าไร/(ขาดทุน) ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากอตัราแลกเปล่ียน  

ในปี 2562 ค่าเงินบาทเฉล่ียทั้ งปีแข็งค่าข้ึนราวร้อยละ 3.8 จากเฉล่ีย 32.15 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐในปี 2561 เป็น 
30.94 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2562 โดยเคล่ือนไหวแข็งค่าข้ึนทุกไตรมาสเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ อนัเป็นผลจากการ
เคล่ือนยา้ยเงินทุน การชะลอการปรับข้ึนดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐ และการเกินดุลบญัชีเดินสะพดัของไทย และดว้ยผล
จากการด าเนินธุรกรรมป้องกนัความเส่ียง ท าให้บริษทัฯ ในฐานะผูส่้งออกยางธรรมชาติและถุงมือยางรายใหญ่ของโลก มี
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 569.0 ลา้นบาทในปี 2562 ปรับตวัดีข้ึนจากขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 252.1 ลา้นบาท 
ในปี 2561  

 

บาท : ดอลลาร์สหรัฐ 



บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จ ำกัด (มหำชน) แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 14 

3. ต้นทุนทางการเงนิ    

ปัจจัยส าคญัท่ีส่งผลกระทบต่อตน้ทุนทางการเงินของบริษัทฯ ได้แก่ ราคายางธรรมชาติ ปริมาณการขายยาง
ธรรมชาติ และการขยายก าลงัการผลิตท่ีตอ้งอาศยัเงินกูย้ืมระยะยาว โดยในปี 2562 ดอกเบ้ียจ่ายของบริษทัฯ ปรับตวัลดลง
จากปีก่อน โดยหลกัมาจากการลดลงของเงินกู้ยืมระยะสั้ นท่ีใช้ในการซ้ือวตัถุดิบยางธรรมชาติตามก าลังผลิตท่ีลดลง  
ดว้ยเหตุน้ี ตน้ทุนทางการเงินของบริษทัฯ ปรับลดลงจาก 935.2 ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 890.6 ลา้นบาท ในปี 2562 หรือ
ลดลงร้อยละ 4.8  

แผนภาพดา้นล่างแสดงอตัราดอกเบ้ียเฉล่ียของบริษทัฯ ในปี 2561 - 2562 เทียบกบัอตัราดอกเบ้ีย MLR เฉล่ียจาก 3 
ธนาคารหลกั ไดแ้ก่ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารไทยพาณิชย ์ซ่ึงจะเห็นไดว้า่บริษทัฯ สามารถควบคุม
อตัราดอกเบ้ียไดต้  ่ากว่าอตัราดอกเบ้ียในตลาดสินเช่ือค่อนขา้งมาก แมว้่าอตัราดอกเบ้ียจ่ายของบริษทัฯ จะปรับเพ่ิมข้ึน
เลก็นอ้ย ตามปัจจยัความเส่ียงจากสภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมยางธรรมชาติ 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

ม.ค.  .พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย.  .ค. ส.ค.  .ย. ต.ค. พ.ย. ธ.ค.

MLR rate ปี     

MLR rate ปี     

STA rate ปี     

STA rate ปี     

RP rate ปี     

RP rate ปี     

กรำฟเปรียบเทียบอัตรำดอกเบีย้ของบริษัทฯ กับอัตรำดอกเบีย้ MLR เฉลี่ย 

4. นโยบายของหน่วยงานภาครัฐ 

นโยบายของรัฐบาลไทย และรัฐบาลของประเทศผูส่้งออกยางธรรมชาติหลกัของโลกอาจเป็นประโยชน์หรือส่งผล
กระทบในเชิงลบต่อการด าเนินงานของบริษทัฯ อาทิ การแทรกแซงดา้นอุปทานจากรัฐบาลของประเทศผูผ้ลิตยางธรรมชาติหลกั 
โดยการลดปริมาณการส่งออกยางธรรมชาติ เร่ิมคร้ังแรกในปี 2555 ต่อมาในปี 2559 และปี 2561 มาถึงคร้ังล่าสุดในปี 2562 
ท่ีสภามนตรีไตรภาคียางพารา (ITRC) มีมติให้ประเทศสมาชิก ไดแ้ก่ ประเทศไทย อินโดนีเซีย และมาเลเซีย ซ่ึงมีสัดส่วน
ของปริมาณการผลิตยางธรรมชาติคิดเป็นร้อยละ 64 ของปริมาณการผลิตยางธรรมชาติของโลก ด าเนินมาตรการจ ากัด
ปริมาณการส่งออกยางธรรมชาติ (Agreed Export Tonnage Scheme - AETS) เป็นระยะเวลา 4 เดือน รวม 240,000 ตนั ลดลง
จากปี 2561 ท่ีมีการลดโควตา้การส่งออกของ 3 ประเทศ รวม 350,000 ตนั ซ่ึงประเทศอินโดนีเซียและมาเลเซีย ไดเ้ร่ิมด าเนิน
มาตรการดงักล่าวในช่วง 1 เมษายน 2562 - 31 กรกฎาคม 2562 และประเทศไทย ในช่วง 20 พฤษภาคม 2562 – 19 สิงหาคม 
2562 เพ่ือแกไ้ขปัญหาราคายางตกต ่า แต่การด าเนินนโยบายน้ีอาจเป็นปัจจยัท่ีท าใหร้าคายางธรรมชาติในประเทศเคล่ือนไหว
ไม่สอดคลอ้งกบัราคาในตลาดโลกหรืออาจก่อใหเ้กิดการเก็งก าไรในตลาดล่วงหนา้ เป็นตน้ 

อยา่งไรก็ดี นโยบายของรัฐบาลไทยท่ีมุ่งแกไ้ขปัญหาราคายางตกต ่าและช่วยเหลือเกษตรกรชาวสวนยางโดยไม่
กระทบต่อกลไกตลาด อาทิ โครงการประกนัรายไดเ้กษตรกรชาวสวนยาง (ระยะเวลา: เดือนตุุลาคม 2562 – มีนาคม 2563) 
ซ่ึงราคายางท่ีใชป้ระกนัรายไดแ้บ่งเป็น ยางแผ่นดิบคุณภาพดี 60 บาท/กก. น ้ ายางสด 57 บาท/กก. และยางกอ้นถว้ย 23 บาท/กก. 

(%) 
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ท่ีรัฐบาลจะให้เงินชดเชยส่วนต่างระหวา่งราคาท่ีใชป้ระกนัรายไดก้บัราคากลาง ควบคู่กบัมาตรการระยะยาวท่ีเนน้กระตุน้
ใหเ้กิดการใชย้าง อาทิ การสนบัสนุนสินเช่ือใหแ้ก่ผูป้ระกอบการท่ีแปรรูปยางธรรมชาติ โดยรัฐบาลจะชดเชยดอกเบ้ียใหแ้ก่
ผูป้ระกอบการท่ีสมคัรเขา้ร่วมโครงการไม่เกินร้อยละ 3.0 ตลอดจนการส่งเสริมการจดัการสวนยางย ัง่ยนืตามมาตรฐาน FSC 
(Forest Stewardship Council) เพ่ือเพ่ิมมูลค่าใหก้บัผลิตภณัฑย์างธรรมชาติของไทยและขยายฐานตลาดส่งออก เป็นตน้ 

ส าหรับนโยบายท่ีอาจกระทบต่อผลิตภณัฑ์ถุงมือยาง อาทิ การท่ีองคก์ารอาหารและยา (FDA) ของสหรัฐอเมริกา 
ประกาศหา้มใชถุ้งมือยางแบบมีแป้งในทางการแพทย ์ซ่ึงอาจส่งผลต่อความตอ้งการในการบริโภคถุงมือยางธรรมชาติแบบมี
แป้งท่ีขายในประเทศดงักล่าวเปล่ียนไปบริโภคถุงมือประเภทอ่ืน เช่น ถุงมือยางธรรมชาติแบบไม่มีแป้ง หรือถุงมือยาง 
ไนไตรลเ์พ่ิมข้ึน เป็นตน้ 

การวเิคราะห์ผลประกอบการตามสายธุรกจิ 

การจ าแนกรายได้ตามสายผลติภณัฑ์ (ล้านบาท)  

  ปี 2562 ปี 2561 % YoY 
ยางแท่ง 39,019.7 50,008.1 -22.0% 
% 64.7% 68.0%  
ถุงมือยาง 12,194.8 11,788.0 3.5% 
% 20.2% 16.0%  
ยางแผ่นรมควนั 6,117.3 6,816.0 -10.3% 
% 10.1% 9.3%  
น า้ยางข้น 2,906.6 4,366.7 -33.4% 
% 4.8% 6.0%  
อ่ืนๆ* 48.0 157.2 -69.5% 
% 0.1% 0.2%  
รวมรายได้จา  ารขายและบริ าร      60,286.4       73,135.9  -17.6% 

หมายเหตุ: 
*ประกอบไปดว้ยรายไดจ้าก (ก) การจ าหน่ายไมฟื้นและบรรจุภณัฑ์ไม ้และ (ข) การให้บริการบางประเภท (เช่น บริการดา้นการขนส่ง การวจิยัและพฒันา และเทคโนโลยี
สารสนเทศ) แก่บริษทัร่วมของบริษทัฯ และกิจการร่วมคา้ของบริษทัฯ รวมถึงบริษทัภายนอกอ่ืนๆ 

ยางแท่ง TSR (Technically Specified Rubber) 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ยางแท่ง คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 64.7 ของรายได้จากการขายและบริการรวม  
ปรับลดลงร้อยละ 22.0 เม่ือเทียบกับปีก่อน เป็นผลมาจากปริมาณการขายท่ีอ่อนตัวลงร้อยละ 16.9 ตามการบริโภคยาง
ธรรมชาติท่ีชะลอตวั โดยเฉพาะอยา่งยิ่งจากตลาดยางแท่งในประเทศจีนท่ีมีการแข่งขนัดา้นราคาสูง ประกอบกบัสภาวะราคา
วตัถุดิบยางธรรมชาติท่ีมีการแข่งกนัดา้นราคาสูงเช่นเดียวกนั จึงเป็นปัจจยักดดนัต่อปริมาณการขายและการท าก าไร ดว้ยเหตุน้ี 
ท าใหใ้นปี 2562 ก าไรขั้นตน้ของผลิตภณัฑย์างแท่งอ่อนตวัลงร้อยละ 36.1 เม่ือเทียบกบัปีก่อน และส่งผลใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้
ปรับลดลงเช่นกนั 

ถุงมือยาง (Gloves)  
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑถ์ุงมือยาง คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20.2 ของรายไดจ้ากการขายและบริการรวม ขยายตวั

ร้อยละ 3.5 เม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยปริมาณการขายเติบโตไดดี้อยา่งต่อเน่ืองท่ีร้อยละ 17.5 ตามการขยายก าลงัการผลิตและ
ความตอ้งการในการบริโภคท่ีเพ่ิมข้ึนจากฐานลูกคา้ท่ีหลากหลาย โดยเฉพาะอยา่งยิ่งจากกลุ่มประเทศเกิดใหม่ท่ีมีอตัราการ
เติบโตอย่างก้าวกระโดด ขณะท่ีตลาดในประเทศพฒันาแลว้ อาทิ กลุ่มประเทศยุโรป สหรัฐอเมริกา และญ่ีปุ่น บริษัทฯ 
สามารถเพ่ิมส่วนแบ่งทางการตลาดไดม้ากข้ึนเช่นกนั อย่างไรก็ดี การปรับลดลงของราคาน ้ ายางขน้ท่ีเป็นวตัถุดิบหลกัของ 
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ถุงมือยางธรรมชาติ และน ้ ายางสังเคราะห์ท่ีซ่ึงเป็นวตัถุดิบหลกัในการผลิตถุงมือยางไนไตรลต์ามทิศทางของราคาน ้ ามนัใน
ตลาดโลก* ผสานกบัการแขง็ค่าข้ึนของเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกาเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ท าให้ราคา
ขายเฉล่ียของถุงมือยางอ่อนตวัลงร้อยละ 12.0 จึงท าให้ก าไรขั้นตน้ของถุงมือยางในปี 2562 ปรับลดลงร้อยละ 23.3 เม่ือเทียบ
กบัปีก่อน และแมว้า่อตัราก าไรขั้นตน้ลดลง แต่ยงัคงอยูใ่นระดบัท่ีแข่งขนัไดก้บัผูผ้ลิตถุงมือยางในระดบัโลก 
หมายเหตุ: *เนือ่งจากน ้ามนัเป็นวตัถุดบิตัง้ตน้ในการผลติยางสงัเคราะห์  

ยางแผ่นรมควนั RSS (Ribbed Smoked Sheet)  
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์ยางแผ่นรมควนั คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10.1 ของรายไดจ้ากการขายและบริการรวม 

ปรับลดลงร้อยละ 10.3 เม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยหลกัเป็นผลมาจากปริมาณการขายท่ีลดลงร้อยละ 9.0 ตามการลดลงของ
ปริมาณการส่งออก ขณะท่ีราคาขายเฉล่ียอ่อนตวัลงเล็กนอ้ยท่ีร้อยละ 1.4 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ทั้งน้ี นบัไดว้า่ในปี 2562 ราคา
วตัถดิุบและราคาขายผลิตภณัฑย์างแผน่รมควนัมีความผนัผวนนอ้ยกวา่ผลิตภณัฑย์างธรรมชาติประเภทอ่ืนๆ ส่งผลใหก้ าไร
ขั้นตน้ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 1.6 ตลอดจนอตัราก าไรขั้นตน้ของผลิตภณัฑย์างแผน่รมควนัปรับเพ่ิมสูงข้ึนจากปีก่อนเช่นกนั 

น า้ยางข้น (Concentrated Latex) 
รายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑน์ ้ ายางขน้ ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 4.8 ของรายไดจ้ากการขายและบริการรวม ปรับ

ลดลงร้อยละ 33.4 เม่ือเทียบกบัปีก่อน อนัเป็นผลจากทั้งการลดลงของราคาขายเฉล่ียร้อยละ 9.2 ตามทิศทางของราคายาง
ธรรมชาติ และปริมาณการขายท่ีลดลงร้อยละ 26.7 โดยหลกัมาจากการจ าหน่ายน ้ ายางขน้ใหแ้ก่ลูกคา้นอกกลุ่มบริษทัลดลง 
แมว้า่การบริโภคน ้ ายางขน้ภายในกลุ่มจะเพ่ิมข้ึนร้อยละ 26.5 แต่รายการดงักล่าวถือเป็นรายการระหวา่งกนัจึงไม่ถูกแสดง
ในงบการเงินรวมของบริษทัฯ อยา่งไรก็ดี ก าไรขั้นตน้ของน ้ ายางขน้ปรับลดลงร้อยละ 82.2 อนัเป็นผลจากความไม่สมดุล
ระหวา่งปริมาณอุปสงคแ์ละอุปทานของน ้ ายางสดท่ีในช่วงคร่ึงแรกของปี 2562 ท่ีมีผลกระทบจากปัจจยัดา้นฤดูกาลในการ
เขา้สู่ฤดูปิดกรีดผสานกบัการเก็งก าไร น าไปสู่ภาวะการแข่งขนัดา้นราคาของวตัถุดิบ จึงเป็นปัจจยักดดนัต่ออตัราก าไร
ขั้นตน้ของน ้ ายางขน้ท่ีปรับลดลงอยา่งมากตามไปดว้ย  

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์หมุนเวยีน 

สินทรัพยห์มุนเวยีน ณ ส้ินปี 2562 เท่ากบั 22,542.8 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 38.6 ของสินทรัพยร์วม ลดลง 
1,683.1 ลา้นบาท หรือร้อยละ 6.9 จาก ณ ส้ินปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 
991.1 ลา้นบาท เน่ืองมาจากปริมาณการขายท่ีลดลงเป็นหลกั ตลอดจนเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจ านวน 
1,877.3 ลา้นบาท สอดคลอ้งตามผลประกอบการของบริษทัฯ 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวยีน 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน ณ ส้ินปี 2562 เท่ากบั 35,788.1 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 61.4 ของสินทรัพยร์วม 
เพ่ิมข้ึน 1,599.6 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4.7 จาก ณ ส้ินปีก่อน ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนเพ่ิมในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 
1,419.6 ลา้นบาท (สุทธิจากค่าเส่ือมราคาและการจ าหน่ายออก) จากการขยายก าลงัการผลิตของโรงงานถุงมือยางเป็นหลกั 
รวมทั้งเป็นการเพ่ิมข้ึนจากการลงทุนในสวนยางพาราของบริษทัฯ จ านวน 195.2 ลา้นบาท   

หนี้สินหมุนเวยีน 

หน้ีสินหมุนเวียน ณ ส้ินปี 2562 เท่ากบั 22,472.4 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 68.4 ของหน้ีสินรวม เพ่ิมข้ึน 
1,336.0 ลา้นบาท หรือร้อยละ 6.3 จาก ณ ส้ินปีก่อน ซ่ึงส่วนใหญ่มาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน
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ท่ีเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการซ้ือวตัถุดิบจ านวน 1,182.0 ลา้นบาท และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนด
ช าระภายใน 1 ปี เพ่ิมข้ึน 1,157.5 ลา้นบาท 

หนี้สินไม่หมุนเวยีน 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน ณ ส้ินปี 2562 เท่ากบั 10,370.1 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 31.6 ของหน้ีสินรวม ลดลง 
496.7 ลา้นบาท หรือร้อยละ 4.6 จาก ณ ส้ินปีก่อน โดยหลกัมาจากการลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (หัก
ส่วนท่ีครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี) เท่ากบั 7,873.9 ลา้นบาท ลดลง 364.1 ลา้นบาท จาก ณ ส้ินปีก่อน โดยเงินกูย้ืมดงักล่าว
ส่วนใหญ่ใชใ้นการขยายก าลงัการผลิตของโรงงานถุงมือยาง 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2562 เท่ากบั 25,488.4 ลา้นบาท ลดลง 922.9 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3.5 จาก ณ ส้ินปี 
ก่อน ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรจ านวน 606.0 ลา้นบาท สืบเน่ืองจากก าไรสุทธิท่ี
ลดลงระหวา่งปี  

รายจ่ายส าหรับการวจิยัและพฒันา (R&D) 

ในปี 2562 บริษทัฯ มีรายจ่ายส าหรับการท างานวจิยัและพฒันาผลิตภณัฑจ์ านวน 49.6 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 5.5 
จากปีก่อน ครอบคลุมทุกกลุ่มผลิตภณัฑข์องบริษทัฯ ทั้งผลิตภณัฑย์างแท่ง ยางแผ่นรมควนั น ้ ายางขน้ และผลิตภณัฑถ์ุงมือยาง 
โดยรายจ่ายส าหรับการวิจยัและพฒันาทั้งหมด บริษทัฯ ไดมุ่้งเนน้ในการพฒันาเพ่ิมศกัยภาพของกระบวนการผลิต รวมทั้ง
พฒันาคุณภาพของผลิตภณัฑ์ เพื่อตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้และการจดัการด้านส่ิงแวดลอ้มอย่างย ัง่ยืน โดยมี
โครงการท่ีด าเนินงานแลว้เสร็จในระหวา่งปี 2562 จ านวน 60 โครงการ และมีโครงการท่ีจะด าเนินงานต่อเน่ืองในปี 2563 
จ านวน 12 โครงการ 

นอกจากน้ี ในปี 2562 ส านักงานพฒันาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแห่งชาติ (สวทช.) ไดมี้มติเห็นชอบให้การ
รับรองโครงการของบริษทัฯ จ านวน 1 โครงการ เป็นงานวจิยัและพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรมซ่ึงเขา้เกณฑต์ามประกาศ
กระทรวงการคลงัวา่ดว้ยภาษีเงินได ้บริษทัฯ จึงไดย้กเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลส าหรับรายจ่ายท่ีไดจ่้ายไปเพ่ือการท าการวจิยั
และพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม จ านวน 0.25 ลา้นบาท โดยบริษทัฯ สามารถบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายของบริษทัฯ ได ้3 เท่า
คิดเป็นจ านวน 0.75 ลา้นบาท 

แหล่งทีม่าของเงนิทุน 

ในปี 2562 บริษทัฯ มีรายจ่ายลงทุนจ านวน 4,126.2 ลา้นบาท ปรับเพ่ิมขน้ร้อยละ 48.4 โดยส่วนใหญ่เป็นรายจ่าย
ลงทุนเพื่อการขยายก าลงัการผลิตและการบ ารุงรักษาโรงงานถุงมือยางจ านวน 3,461.4 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 83.9 ของ
รายจ่ายลงทุนทั้งหมด ตามมาดว้ยรายจ่ายลงทุนเพ่ือการขยายก าลงัการผลิตและการบ ารุงรักษาโรงงานยางแท่ง ยางแผ่น
รมควนั และน ้ ายางขน้ จ านวน 441.0 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 10.7 ของรายจ่ายลงทุนทั้งหมด ตลอดจนรายจ่ายลงทุนส าหรับ
ธุรกิจสวนยาง และรายจ่ายส่วนกลางจ านวน 183.8 ลา้นบาท และ 39.9 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีแหล่งเงินทุนหลกั ไดแ้ก่ 
เงินสดของบริษทัฯ และเงินกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
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ความสามารถในการช าระเงนิกู้และการปฏิบัตติามเง่ือนไขของวงเงนิ 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัฯ มีเงินกูย้มืในรูปแบบของเงินกูย้ืมระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบนัการเงิน หูน้กู ้
และหน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน จ านวนทั้งส้ิน 28,936.7 ลา้นบาท (โปรดดูรายละเอียดเพ่ิมเติมของระยะเวลาครบก าหนด
ช าระ อัตราดอกเบ้ีย และยอดคงเหลือเหลือของภาระผูกพันตามสกุลเงิน ในหมายเหตุประกอบงบขอ้ 22) โดยในเดือน
พฤษภาคม 2562 บริษทัฯ ไดไ้ถ่ถอนหุน้กูท่ี้ครบก าหนดไถ่ถอนไปแลว้มูลค่า 810 ลา้นบาท  

ณ ส้ินปี 2562 บริษทัฯ มีอตัราส่วนของหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Net Debt to Equity Ratio) เท่ากบั 1.20 
เท่า เพ่ิมข้ึนจากปี 2561 ท่ี 1.05 เท่า โดยหลกัเป็นผลมาจากการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 1,877.3 
ลา้นบาท และหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึนจ านวน 1,152.8 ลา้นบาท เป็นหลกั  

อตัราส่วนทางการเงนิ  

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current ratio) 
อตัราส่วนสภาพคล่องค านวณจากการหารยอดสินทรัพยห์มุนเวยีนดว้ยยอดหน้ีสินหมุนเวยีน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.15 เท่า และ 1.00 เท่า ตามล าดบั อตัราส่วน
สภาพคล่องท่ีปรับตวัลดลง สาเหตุหลักเป็นผลจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 991.1 ล้านบาท 
ตลอดจนเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจ านวน 1,877.3 ลา้นบาท สอดคลอ้งตามผลประกอบการของบริษทัฯ 

อัตราหมนุเวยีนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed asset turnover ratio) 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรค านวณจากการหารยอดขายดว้ยมูลค่าท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ (สุทธิ) เฉล่ีย 

ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัฯ มีอตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวรเท่ากบั 2.69 เท่า 
และ 2.06 เท่า ตามล าดับ สาเหตุของการลดลงของอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรเป็นผลมาจากรายได้ท่ีปรับลดลง 
อนัไดรั้บผลกระทบจากปริมาณการขายผลิตภณัฑย์างธรรมชาติท่ีลดลงตามสภาวะตลาด และการแข็งค่าข้ึนของค่าเงินบาทเม่ือ
เทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ขณะท่ีสินทรัพยถ์าวรปรับเพ่ิมสูงข้ึนตามการขยายตวัของก าลงัการผลิต  

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on assets "ROA") 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยค์  านวณจากการหารก าไรสุทธิ (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) ดว้ยสินทรัพย์

รวมเฉล่ีย ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษทัฯ มีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
เท่ากบัร้อยละ 3.50 และร้อยละ (0.25) ตามล าดบั ปรับลดลงตามผลประกอบการของบริษทัฯ เป็นหลกั 

อัตราส่วนผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (Return on equity "ROE") 
อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้นค านวณจากการหารก าไรสุทธิ (ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่) ดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้น

รวมเฉล่ีย ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัฯ มีอตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุ้นเท่ากบั
ร้อยละ 8.31 และร้อยละ (0.57)  ตามล าดบั เช่นเดียวกนักบั ROA การปรับตวัลดลงของ ROE เป็นผลมาจากผลประกอบการ
ของบริษทัฯ ท่ีอ่อนตวัลงจากปีก่อน 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น  (Debt to equity ratio "D/E" ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ค  านวณจากการหารหน้ีสินรวมของบริษทัฯ ดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้นรวมของ

บริษทัฯ ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษทัฯ มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
เท่ากบั 1.21 เท่า และ 1.29 เท่า ตามล าดบั ปรับตวัเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินท่ีใชใ้นการซ้ือ
วตัถุดิบยางธรรมชาติเพ่ิมข้ึน 1,182.0 ลา้นบาท  และส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีลดลงตามก าไรสะสมท่ีอ่อนตวัลง ตามล าดบั 
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มุมมองธุรกจิในอนาคต 
ภาพรวมอุตสาหกรรมยางธรรมชาติ 

 2561 2562F 2563F 
% ารเติบโตของเศรษฐ จิโล  (GDP) 3.6% 3.0% 3.4% 
ประเทศจีน (ผู้บริโภคยางธรรมชาติอันดับ 1 ของโลก) 6.6% 6.2% 6.0% 
กลุ่มประเทศยโุรป (ผู้บริโภคยางธรรมชาติอันดับ 2 ของโลก) 1.9% 1.3% 1.6% 
ประเทศอินเดีย (ผู้บริโภคยางธรรมชาติอันดับ 3 ของโลก) 6.8% 7.0% 7.2% 
ปริมาณ ารผลติยานพาหนะ (ล้านคนั) 98 94 95 
% change -0.8% -3.4% 0.8% 
ปริมาณ ารผลติยางล้อ (ล้านเส้น) 1,907 1,909 1,956 
% change 1.8% 0.1% 2.4% 
ปริมาณความต้อง ารยางธรรมชาติ (‘000 ตัน) 13,764 13,754 14,011 
% change 4.1% -0.1% 1.9% 

แหล่งท่ีมา : International Rubber Study Group (IRSG), The World Rubber Industry Outlook, Review and Prospects to 2028, December 2019 and Rubber Industry Report (July – 
September 2019) 

 ด้วยพ้ืนฐานการขยายตัวของเศรษฐกิจสะท้อนให้เห็นถึงก าลงัซ้ือของผูบ้ริโภค และส าหรับการบริโภคยาง
ธรรมชาติแลว้นั้น ปัจจยัหลกัท่ีส่งผลต่อการบริโภคยางธรรมชาติทัว่โลกนั่นคือ ปริมาณการผลิตยานพาหนะและปริมาณ
การผลิตยางลอ้ เน่ืองจากสัดส่วนการบริโภคยางธรรมชาติทัว่โลกกวา่ร้อยละ 70 เป็นการบริโภคท่ีมาจากกลุ่มผูผ้ลิตยางลอ้ 
โดยขอ้มูลของ IRSG พบวา่ในปี 2562 การบริโภคยางธรรมชาติของกลุ่มผูผ้ลิตยางลอ้ขยายตวัร้อยละ 0.6 จากการบริโภคท่ี
อ่อนตวัของผูผ้ลิตลอ้ยางในประเทศจีน อินเดีย และกลุ่มประเทศยุโรป ขณะเดียวกันอตัราการบริโภคยางธรรมชาติใน
อุตสาหกรรมอ่ืนๆ ปรับลดลงร้อยละ 1.7 ตามการบริโภคท่ีชะลอตวัจากประเทศอินเดีย และกลุ่มประเทศยโุรป  อยา่งไรก็ดี 
ในปี 2562 การบริโภคยางสังเคราะห์ (Synthetic Rubber) ซ่ึงสามารถน าไปใชร่้วมกบัยางธรรมชาติในการผลิตลอ้ยาง และ
ใชท้ดแทนยางธรรมชาติในการผลิตผลิตภณัฑ์ยางส าเร็จรูปบางประเภท ไดอ่้อนตวัลงร้อยละ 2.8 ซ่ึงปรับลดลงในอตัราท่ี
มากกวา่การอ่อนตวัลงของการบริโภคยางธรรมชาติ 

ความสมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทานของยางธรรมชาติ 
ปริมำณอุปสงค์และอุปทำนของยำงธรรมชำติของโลกในช่วงปี 2561 - 2563 

หน่วย : 000’ตัน 2561 2562F 2563F 
ปริมาณ ารผลติยางธรรมชาติ 13,887 13,731 14,050 
% change 2.5% -1.1% 2.3 % 
ปริมาณ ารบริโภคยางธรรมชาติ 13,764 13,754 14,011 
% change 4.1% -0.1% 1.9% 
ปริมาณ ารผลติส่วนเ นิ/(ส่วนขาด) 123 (23) 39 

แหล่งท่ีมา: International Rubber Study Group (IRSG), The World Rubber Industry Outlook, Review and Prospects to 2028, December 2019 

ตามขอ้มูลประมาณการของ The World Rubber Industry Outlook, Review and Prospects to 2028 ประจ าเดือน
ธันวาคม 2562 โดย International Rubber Study Group (IRSG) การบริโภคยางธรรมชาติทั่วโลกในปี 2562 คาดว่าจะมี
ประมาณ 13,754,000 ตนั อ่อนตวัลงเลก็นอ้ยร้อยละ 0.1 เม่ือเทียบกบัปี 2561 ส าหรับการบริโภคยางธรรมชาติจากกลุ่มผูผ้ลิต
ยางลอ้ปรับเพ่ิมข้ึนในเกือบทุกประเทศ ยกเวน้ประเทศจีนท่ีการบริโภคยางธรรมชาติในกลุ่มน้ีค่อนขา้งทรงตวัเม่ือเทียบกบัปี
ก่อนหน้า โดยมีการขยายตวัอยูท่ี่ร้อยละ 0.6 ขณะท่ีการบริโภคยางธรรมชาติจากกลุ่มอ่ืนๆ ท่ีไม่ใช่ผูผ้ลิตลอ้ยางปรับลดลง
ร้อยละ 1.7 ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตวั อยา่งไรก็ดี การบริโภคยางสังเคราะห์ทัว่โลกในปี 2562 อ่อนตวัลงเช่นกนั โดย
ปรับลดลงร้อยละ 2.8 เม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้ ซ่ึงปรับลดลงในอตัราท่ีมากกวา่การอ่อนตวัลงของการบริโภคยางธรรมชาติ  
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ส าหรับปริมาณการผลิตยางธรรมชาติในปี 2562 อยูท่ี่ 13,731,000 ตนั ปรับลดลงร้อยละ 1.1 เม่ือเทียบกบัปี 2561 
โดยปริมาณอุปทานท่ีลดลงส่วนใหญ่มาจากผลผลิตยางธรรมชาติในประเทศอินโดนีเซีย และไทย ท่ีลดลงราว 540,000 ตนั 
หรือลดลงร้อยละ 9.7 และ3.9 ตามล าดับ สืบเน่ืองจากโรคใบร่วงในต้นยางท่ีแพร่ระบาดในหลายพ้ืนท่ีของประเทศ
อินโดนีเซีย และบางจงัหวดัของประเทศไทย อยา่งไรก็ดี ผลผลิตยางธรรมชาติจากประเทศอ่ืนๆ อาทิ อินเดีย เวยีดนาม กลุ่ม
ประเทศ CAMAL* และกลุ่มประเทศในทวปีแอฟริกา ยงัคงปรับเพ่ิมข้ึนจากปีก่อนหนา้ 

ปี 2563 เป็นอีกปีหน่ึงท่ี IRSG คาดการณ์ว่าจะเกิดภาวะอุปทานส่วนเกินของยางธรรมชาติ (Oversupply)  
สืบเน่ืองมาจากการขยายตวัของพ้ืนท่ีเพาะปลูกยางธรรมชาติในช่วงปี 2553 – 2555 อนัเป็นช่วงท่ีราคายางธรรมชาติอยูใ่น
ระดับสูง (ราคายางแท่ง TSR20 ณ ตลาด SICOM เฉล่ียในช่วงเวลาดังกล่าว อยู่ท่ี  368.0 cent/kg.) ท าให้พ้ืนท่ีปลูกยาง
ธรรมชาติในเอเชียแปซิฟิกและแอฟริกาได้ขยายตวัอย่างมาก ประกอบกับตน้ยางธรรมชาติท่ีปลูกในช่วงเวลาดังกล่าว  
เร่ิมทยอยให้ผลผลิตนับตั้งแต่ปี 2560 เป็นตน้มา ท าให้ภาวะอุปทานส่วนเกินของยางธรรมชาติยงัคงเกิดข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 
อยา่งไรก็ดี ภาวะอุปทานส่วนเกินดงักล่าวไดเ้บาบางลงในปี 2562 เน่ืองมาจากโรคใบร่วงในตน้ยางท่ีท าให้ปริมาณผลผลิต
จากประเทศผูผ้ลิตยางธรรมชาติรายใหญ่อนัดับหน่ึงและอนัดับสอง ซ่ึงได้แก่ ประเทศไทยและอินโดนีเซีย ลดลงราว 
540,000 ตนั ทั้ งน้ี IRSG คาดการณ์ว่าปริมาณผลผลิตส่วนเกินในปี 2563 จะอยู่ท่ี 39,000 ตนั ปรับเพ่ิมข้ึนจากปี 2562 ท่ี
ปริมาณผลผลิตส่วนขาดอยู ่23,000 ตนั  
หมำยเหตุ*: กลุ่มประเทศ CAMAL ได้แก่ ประเทศกัมพูชำ เมยีนมำ และลำว 

ภาพรวมอุตสาหกรรมถุงมือยาง   

ถุงมือยางเป็นผลิตภณัฑท่ี์ถูกใชง้านอยา่งแพร่หลายในหลากหลายอุตสาหกรรม เช่น อุตสาหกรรมทางการแพทย ์
อุตสาหกรรมอาหาร อุตสาหกรรมอิเลก็ทรอนิคส์ อุตสาหกรรมความงาม เป็นตน้ ทั้งน้ี เน่ืองจากถุงมือยางจดัเป็นหน่ึงใน
อุปกรณ์ท่ีช่วยป้องกนัเช้ือโรค สารเคมี รวมไปถึงส่ิงปนเป้ือนต่างๆ ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ โดยในปัจจุบนั ถุงมือยางท่ี
ผลิตและใชโ้ดยทัว่ไปสามารถจ าแนกตามวตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นการผลิตได ้3 ประเภท ไดแ้ก่ ถุงมือยางธรรมชาติทั้งชนิดมี
แป้งและชนิดไม่มีแป้ง ถุงมือยางไนไตรล ์และถุงมือไวนิล  

อุปสงคแ์ละอุปทานของถุงมือยาง 

ความตอ้งการในการใช้ถุงมือยางในทุกอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอย่างยิ่งถุงมือยางทางการแพทยเ์ติบโตอย่าง
ต่อเน่ือง โดยสมาคมผูผ้ลิตถุงมือยางแห่งมาเลเซีย The Malaysian Rubber Glove Manufacturers Association (MARGMA) 
ประมาณการวา่ความตอ้งการใชถุ้งมือยางทัว่โลกในปี 2562 อยูท่ี่ 300,000 ลา้นช้ิน ขยายตวัจากปีก่อนในอตัราร้อยละ 12 ซ่ึง
เป็นผลมาจากปัจจยัหลกั 2 ประการ คือ 1) การเติบโตของอุตสาหกรรมทางการแพทย ์(Healthcare Industry) และ 2) การ
เติบโตของการใช้ผลิตภัณฑ์ท่ีเก่ียวข้องกับสุขอนามัยของผูบ้ริโภคโดยเฉพาะในกลุ่มประเทศท่ีมีการเติบโตสูง เช่น  
กลุ่มประเทศในทวปีเอเชียแปซิฟิก ทวปีแอฟริกา และทวปีอเมริกาใต ้เป็นตน้ ทั้งน้ี จากสถิติตั้งแต่ปี 2559 – 2562 พบวา่ การ
บริโภคถุงมือยางขยายตวัเฉล่ียท่ีร้อยละ 10 - 12 ต่อปี 

แมว้่าความตอ้งการในการบริโภคถุงมือยางจะแพร่หลายในทุกทวีปทั่วโลก แต่การการผลิตถุงมือยางนั้นมีการ
กระจุกตวัอยูใ่นภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใตแ้ละสาธารณรัฐประชาชนจีน เป็นหลกั โดยในปี 2562 MARGMA ประมาณ
การส่วนแบ่งทางการตลาดของถุงมือยางตามประเทศผูผ้ลิต โดยผูผ้ลิตจากประเทศมาเลเซียมีส่วนแบ่งสูงสุดอยูท่ี่ร้อยละ 63 
ตามมาด้วยผูผ้ลิตจากประเทศไทยท่ีร้อยละ 18 สาธารณรัฐประชาชนจีนท่ีร้อยละ 10 และประเทศเวียดนามท่ีร้อยละ 3 
ตามล าดบั 
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กลยุทธ์การประกอบธุรกจิและความคืบหน้าของแผนการขยายธุรกจิตลอดทั้งห่วงโซ่อุปทานของบริษัทฯ 

ธุรกจิต้นน า้ – พฒันาศักยภาพอย่างต่อเน่ืองเพ่ือเสริมก าลงัให้การด าเนินธุรกจิของกลุ่มบริษัทฯ  

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษทัฯ มีพ้ืนท่ีส าหรับธุรกิจสวนยางพาราประมาณ 45,000 ไร่ ครอบคลุมพ้ืนท่ี 19 
จงัหวดัในประเทศไทย ซ่ึงส่วนใหญ่ตั้งอยูใ่นเขตภาคเหนือและภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ โดยมีสัดส่วนสวนยางท่ีปลูกไป
แลว้ทั้งส้ินร้อยละ 89 ไดเ้ร่ิมทยอยให้ผลผลิตตั้งแต่ปี 2558 เป็นตน้มา ซ่ึงส่งผลดีต่อกลยทุธ์การสรรหาวตัถุดิบส าหรับธุรกิจ
กลางน ้ าซ่ึงเป็นธุรกิจหลกัของบริษทัฯ ทั้งน้ี ในปี 2562 บริษทัประมาณการวา่มีตน้ยางท่ีสามารถกรีดไดร้าวร้อยละ 20 ของ
ตน้ยางท่ีปลูกแลว้ทั้งหมด จากร้อยละ 11 ในปีก่อน  

 นอกจากน้ี ในเดือนกรกฎาคม 2562 กลุ่มบริษทัศรีตรังได้รับการรับรองมาตรฐานระดับสากล FSCTM (Forest 
Stewardship Council™) ทั้งประเภท FSC-FM (Forest Management Certification) มาตรฐานการจดัการสวนป่าอยา่งย ัง่ยืน 
และ FSC-COC (Chain-of-Custody Certification) มาตรฐานการจดัการห่วงโซ่ผลิตภณัฑ์ นบัไดว้า่เป็นผู้ผลิตยางธรรมชาติ
แบบครบวงจรรายแรกของโลกทีไ่ด้รับการรับรองมาตรฐาน FSC ครบทัง้ห่วงโซ่ผลติภัณฑ์  

ธุรกจิกลางน า้ – รักษาอตัราการท าก าไร และเดนิหน้าสู่เป้าหมาย “ศรีตรัง 20”  

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัฯ มีก าลงัการผลิตทางวศิวกรรม 2.86 ลา้นตนัต่อปี จากโรงงานผลิตยางธรรมชาติ
ทั้ งส้ินจ านวน 36 แห่ง แบ่งออกเป็น 32 แห่งในประเทศไทย 3 แห่งในประเทศอินโดนีเซีย และอีก 1 แห่งในประเทศ 
เมียนมา โดยในปี 2562 บริษทัฯ มุ่งมัน่ท่ีจะน าเทคโนโลยีและระบบออโตเมชัน่มาปรับใชใ้นกระบวนการผลิตเพ่ิมมากข้ึน 
เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต ลดการใชพ้ลงังาน และเป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม ทั้งน้ี เป้าหมายในระยะยาวบริษทัฯ ยงัคง
รักษาความสมัพนัธ์ท่ีมีต่อฐานลูกคา้เดิมอยา่งต่อเน่ือง ตลอดจนขยายฐานลูกคา้ใหม่ อาทิ ผูผ้ลิตยางลอ้จากต่างประเทศท่ีเขา้
มาตั้งโรงงานการผลิตในประเทศไทย รวมทั้งผูผ้ลิตยางลอ้และผูบ้ริโภคน ้ ายางขน้ทัว่โลก เพ่ือเดินหนา้สู่เป้าหมาย “ศรีตรัง
20” หรือการมีปริมาณการขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20 ของ “ปริมาณความต้องการยางธรรมชาติของโลก”  (ปี 2562 
บริษทัฯ มีส่วนแบ่งทางการตลาดท่ีร้อยละ 8)  
หมายเหตุ*: ก าลงัการผลิตทางวศิวกรรมค านวณจากขอ้มูลจ าเพาะท่ีไดรั้บการรับรองจากผูผ้ลิตเคร่ืองจกัร ทั้งน้ี ก าลงัการผลิตของเราไดร้วมก าลงัการผลิตทางวิศวกรรมของ 
ของบริษทั ไทยเทค รับเบอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั ดว้ยเช่นกนั 

ธุรกจิปลายน า้ – ตั้งเป้าก าลงัการผลติถุงมือยางที ่50,000 ล้านช้ินต่อปี ภายในปี 2568 

บริษทัฯ มุ่งมัน่ท่ีจะเพ่ิมพูนศกัยภาพการแข่งขนัและความไดเ้ปรียบท่ีมีเหนือคู่แข่งในการผลิตถุงมือยางธรรมชาติ 
คือการเขา้ถึงแหล่งวตัถุดิบน ้ ายางขน้ ดว้ยตน้ทุน ปริมาณ และคุณภาพท่ีเป็นเลิศ รวมถึงการรักษาไวซ่ึ้งการผลิตถุงมือยาง 
ไนไตรล ์เพ่ือสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้ท่ีหลากหลายในทัว่ทุกมุมโลก ทั้งส าหรับการบริโภคในทางการแพทยแ์ละ ใน
เชิงไลฟ์สไตล ์โดยในปี 2562 บริษทัฯ มีส่วนแบ่งทางการตลาดแลว้กวา่ร้อยละ 7 ของความตอ้งการบริโภคถุงมือยางทัว่โลก 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 กลุ่มบริษทัศรีตรังมีก าลงัการผลิตติดตั้งของถุงมือยางทั้งส้ินราว 27,000 ลา้นช้ินต่อปี 
และตั้งเป้าจะกา้วสู่ 33,000 ลา้นช้ินในปี 2563 ทั้งน้ี บริษทัฯ มุ่งมัน่ท่ีจะขยายก าลงัการผลิตอยา่งต่อเน่ือง เพ่ือให้สอดรับกบั
ความตอ้งการใชถุ้งมือยางท่ีเติบโตในอตัราร้อยละ 10-12 ต่อปี* มุ่งสู่การเป็นผูผ้ลิตถุงมือยางท่ีใชใ้นทางการแพทยแ์ละ
อุตสาหกรรมรายใหญ่ท่ีมีก าลงัการผลิต 50,000 ลา้นช้ินต่อปี ภายในปี 2568  



บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จ ำกัด (มหำชน) แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) 

ส่วนท่ี 3 หนา้ 22 

ทั้งน้ี เม่ือวนัท่ี 8 กรกฎาคม 2562 คณะกรรมการบริษทั ไดมี้มติอนุมติัแผนการออกและเสนอขายหุ้นสามัญทีอ่อก
ใหม่ของบริษัท ศรีตรังโกลฟส์ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) (“STGT”) ต่อประชาชนทั่วไปเป็นคร้ังแรก (IPO) โดย
สดัส่วนหุน้ท่ีจะ IPO เป็นจ านวนไม่เกินร้อยละ 31.00 ของทุนช าระแลว้ทั้งหมดของ STGT ภายหลงัการเสนอขาย IPO ทั้งน้ี 
ระยะเวลาการเสนอขายคาดวา่จะอยูใ่นช่วง 3Q63 โดยการน า STGT เขา้เป็นบริษทัจดทะเบียนในคร้ังน้ี จะเป็นประโยชน์ต่อ
บริษัทฯ ในการ 1) ลดภาระทางการเงินของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจถุงมือ 2) ลดต้นทุนทางการเงินของ STGT 3) 
โครงสร้างของธุรกิจมีความชดัเจนมากข้ึน และ 4) มูลค่าท่ีแทจ้ริงของ STGT จะสะทอ้นในมูลค่าหุ้นของบริษทัไดอ้ยา่ง
ชดัเจนมากยิง่ข้ึน 

หมายเหตุ: *แหล่งท่ีมา MARGMA Industry Brief 2019 on the Rubber Glove Industry 


