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ส่วนที� 	  

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที�สําคญั 

13.1 งบการเงิน 

 รายงานของผู้สอบบัญชี 3 ปีย้อนหลัง 

ปี ����  รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นแบบไม่มีเงื�อนไข และรายงานเกี�ยวกบัเรื�องสาํคญัในการตรวจสอบ 
(Key Audit Matters) คือ การวดัมูลคา่ยติุธรรมของอสงัหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน 

ปี ���B  รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นแบบไม่มีเงื�อนไข 

ปี ���C  รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นแบบไม่มีเงื�อนไข 
 

13.2 สรุปฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และอัตราส่วนทางการเงนิที�สําคัญในระยะ 3 ปีที�ผ่านมา 

13.2.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน (หน่วย : พนับาท) 2557 2558 2559 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 16,554 58,641 94,807 
ลูกหนีLการคา้ - สุทธิ 233,974 417,152 417,755 
สินคา้คงเหลือ - สุทธิ   512,753 403,299 571,310 
ภาษมูีลคา่เพิ�มรอรับคืน 18,738 27,399 23,985 
สินทรัพยห์มุนเวยีนอื�น 19,969 6,177 8,921 

รวมสินทรัพยห์มุนเวยีน 801,988 912,668 1,116,778 
เงินฝากธนาคารที�มีขอ้จาํกดัในการใช ้ 35,094 35,575 35,869 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน - สุทธิ 31,122 41,722 41,722 
ที�ดิน อาคาร และอปุกรณ์ - สุทธิ  722,056 783,126 876,924 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 12,677 45,387 10,866 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื�น 432 432 432 

รวมสินทรัพยไ์มห่มุนเวยีน 801,381 906,242 965,813 
รวมสินทรัพย ์ 1,603,369 1,818,910 2,082,591 
เงินกูย้มืระยะสัLนจากธนาคาร 336,653 323,334 291,194 
เจา้หนีLการคา้  269,214 269,758 226,778 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินที�ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี 22,800 22,800 11,100 
หนีLสินตามสญัญาเช่าการเงินที�ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี 716 502 1,740 
เงินรับลว่งหนา้จากลูกคา้ 13,008 25,656 43,130 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน (หน่วย : พนับาท) 2557 2558 2559 
คา่นายหนา้คา้งจ่าย 46,099 19,309 47,353 
คา่ขนส่งคา้งจ่าย 15,715 10,168 24,917 
ภาษเีงินไดค้า้งจ่าย 36,602 - 58,920 
คา่ใชจ่้ายคา้งจา่ยอื�น 31,639 34,862 37,738 
ภาษอีากรขาเขา้คา้งจ่าย 14,395 - - 
หนีLสินหมุนเวยีนอื�น  1,967 6,339 8,525 

รวมหนีL สินหมุนเวยีน 788,808 712,728 751,395 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิ 33,900 11,100 - 
หนีLสินตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิ 962 460 6,009 
หนีLสินตามภาระผกูพนัสาํหรับผลประโยชนพ์นกังาน 29,283 28,726 30,681 

รวมหนีL สินไม่หมุนเวยีน 64,145 40,286 36,690 
รวมหนีL สิน 852,953 753,014 788,085 
ทุนที�ออกจาํหน่ายและชาํระเตม็มูลคา่แลว้  468,449 526,996 529,127 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 6,098 6,098 18,328 
ส่วนทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - 1,833 2,274 
สาํรองตามกฎหมาย 15,551 37,908 53,641 
กาํไร (ขาดทุน) สะสม-ที�ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 260,318 493,061 691,136 
รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 750,416 1,065,896 1,294,506 
รวมหนีL สินและส่วนของผูถื้อหุน้ 1,603,369 1,818,910 2,082,591 
 

+	.,., งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ (หน่วย : พนับาท) 2557 2558 2559 

ขายสุทธิ 2,876,436 2,825,878 3,468,997 
ตน้ทุนขาย (2,232,177) (2,139,527) (2,475,916) 
กาํไรขัLนตน้ 644,259 686,351 993,081 
รายไดอื้�น 131,328 107,830 140,984 
คา่ใชจ่้ายในการขาย (223,372) (188,888) (263,919) 
คา่ใชจ่้ายในการบริหาร (182,870) (174,286) (190,030) 
รวมคา่ใชจ่้าย (406,242) (363,174) (453,949) 

กาํไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้ 369,345 431,007 680,116 

ตน้ทุนทางการเงิน (23,028) (16,771) (9,933) 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ (หน่วย : พนับาท) 2557 2558 2559 

กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 346,317 414,236 670,183 
ผลประโยชนภ์าษีเงินได ้(ภาษีเงินได)้ (70,391) 32,899 (129,045) 
กาํไรสาํหรับปี 275,926 447,135 541,138 
ขาดทุนเบด็เสร็จอื�นสําหรับปี (73) - - 
กาํไรเบด็เสร็จสาํหรับปี 275,853 447,135 541,138 
กาํไรต่อหุน้ขัLนพืLนฐาน (บาท/หุน้) 0.52 0.85 1.02 
 

13.2.3 งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด (หน่วย : พนับาท) 2557 2558 2559 
เงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 266,828 317,448 539,609 
เงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทุน (188,748) (102,994) (131,409) 
เงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (82,777) (172,367) (372,034) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึLน (ลดลง) สุทธิ (4,697) 42,087 36,166 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 21,251 16,554 58,641 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 16,554 58,641 94,807 

 
+	.,.0 อัตราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน 
2557 

 
2558 

 
2559 

 
อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio) 
อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.02 1.28 1.49 
อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.32 0.67 0.68 
อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) 0.32 0.40 0.74 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนีLการคา้ (เทา่) 11.57 8.68 8.31 
ระยะเวลาเก็บหนีL เฉลี�ย (วนั) 31 41 43 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 35.69 53.75 70.31 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย (วนั) 10 7 5 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีL  (เทา่) 8.40 7.94 9.97 
ระยะเวลาชาํระหนีL  (วนั) 43 45 36 
Cash Cycle (วนั) (2) 3 12 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) 



   บริษัท สหมิตรถังแก๊ส จาํกัด (มหาชน)        แบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี 255� (แบบ��-1)  

 

 

ส่วนที� 	: ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน  หนา้ 93 

อตัราส่วนทางการเงิน 
2557 

 
2558 

 
2559 

 
อตัรากาํไรขัLนตน้ 22.40% 24.29% 28.63% 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน 11.51% 14.12% 18.56% 
อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร 77.05% 72.60% 80.52% 
อตัรากาํไรสุทธิ (ต่อรายไดร้วม) 9.17% 15.24% 14.99% 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 43.80% 49.24% 45.85% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio) 
อตัราผลการเติบโตของยอดขาย 35.61% (1.76%) 22.76% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 22.88% 24.21% 27.74% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร 47.46% 64.93% 70.53% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(ครัL ง) 1.99 1.71 1.85 
อตัราการใชก้าํลงัการผลิต (Utilization Rate)* 75% 74% 93% 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายการเงิน (Financial Policy Ratio) 
อตัราส่วนหนีL สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.14 0.71 0.61 
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีLย (เทา่) 14.75 26.77 67.45 
อตัราส่วนความสามารถในการชาํระภาระผกูพนั (เทา่) 0.48 1.04 1.12 
อตัราจ่ายเงินปันผล 59% 52% 63% 
*หมายเหตุ: 1. กาํลงัการผลิต ปี 2558-2559 = 6.2 ลา้นใบต่อปี และปี 2557 = 5.5 ลา้นใบตอ่ปี  
                  2. บริษทัเริ�มจ่ายเงินปันผลตัLงแต่ปี ���C 

 3.  บริษทั จดทะเบียนเปลี�ยนแปลงมูลค่าหุน้ จากเดิมมูลค่าหุน้ละ op บาท เป็นมูลค่าหุ้นละ o บาท เมื�อวนัที� � เมษายน ���B ดงันัLนเพื�อที�
สามารถเปรียบเทียบกนัได ้ราคาต่อหุน้ที�แสดงในตารางจึงแสดงที�มูลค่าหุน้และจาํนวนหุน้ที�เปลี�ยนแปลงแลว้ 
  4. เนื�องจากการเปลี�ยนแปลงมูลค่าหุ้นในขอ้ 	 และการออกหุน้ปันผลให้แก่ผูถื้อหุน้เดิม (ในอตัราส่วน B หุน้เดิมต่อ o หุน้ปันผล)บริษทัได้
ปรับปรุงจาํนวนหุน้สามญัโดยถือเสมือนวา่การเปลี�ยนแปลงจาํนวนหุน้และมูลค่าที�ตราไวไ้ดเ้กิดขึLนตัLงแต่วนัเริ�มตน้ของงวดแรกที�เสนอรายงาน จึงมี
ผลทาํใหก้าํไรต่อหุน้ขัLนพืLนฐานสาํหรับปี ���C เปลี�ยนแปลงจากที�ไดแ้สดงไวเ้ดิม 
 

13.2.5 สัดส่วนการขายแบ่งตามประเภทผลิตภัณฑ์  
สดัส่วนการขายแบ่งตามประเภทผลิตภณัฑ ์ 2557 2558 2559 

ถงัสองส่วน 74% 85% 83% 
ถงัสามส่วน 25% 13% 16% 
อื�นๆ 1% 2% 1% 

รวม 100% 100% 100% 
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13.2.6 สัดส่วนการขายแบ่งตามภูมิศาสตร์ 

ประเภท 2557 2558 2559 
 ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 
ตลาดในประเทศ 349.76 12 168.24 6 193.47 6 

ตลาดต่างประเทศ 2,526.68 88 2,657.63 94 3,275.52 94 

รวม 2,876.44 100 2,825.88 100 3,469.00 100 

13.2.7 งบแยกอายุลูกหนี9การค้า 
(หน่วย: พนับาท) 2557 2558 2559 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 105,554 241,601 213,813 

เกินกาํหนดชาํระ:     

   นอ้ยกวา่ 	 เดือน 121,551 170,466 199,143 

   มากกวา่ 	 เดือน ไมเ่กิน s เดือน 5,756 5,085 705 

   มากกวา่ s เดือน ไมเ่กิน o� เดือน - - 4,094 

   มากกวา่ o� เดือน 1,113 - - 

รวม 233,974 417,152 417,755 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงาน  

+0.+.+ สรุปภาพรวมผลการดําเนินงาน 
 ในปี 2559 ที�ผา่นมา ยอดขายรวมของบริษทัเพิ�มขึLน st	.12 ลา้นบาท (22.8%) จาก 2,825.88 ลา้นบาท เป็น 3,469.00 

ลา้นบาท  ตามปริมาณขายที�เพิ�มสูงขึLน 22% เนื�องจากความตอ้งการอยา่งต่อเนื�องของลกูคา้ในกลุม่ประเทศที�กาํลงัพฒันา เช่น
ลูกคา้ในทวีปเอเชียใตแ้ละแอฟริกา โดยปีนีL มีการลงทุนเพิ�มเติมในระดบัโครงสร้างพืLนฐานในหลายประเทศ ซึ�งรวมถึง การ
ก่อสร้างคลงัเก็บแก๊สและโรงบรรจุแก๊สที�แลว้เสร็จ อีกทัLงภาครัฐเหล่านัLนยงัใหอ้อกนโยบายสนบัสนุนและส่งเสริมใหป้ระชาชน
ใชแ้ก๊สเพิ�มขึLน เช่น การแจกจ่ายถงัแก๊สใหก้บัประชาชน หรือการชดเชยดา้นราคาบางส่วน ทาํใหมี้ความตอ้งการถงัแก๊สซึ�งเป็น
บรรจุภณัฑ์เพิ�มขึLนอยา่งมาก นอกจากนีL เนื�องจากมีองคก์รต่างๆใหก้ารสนบัสนุนการเปลี�ยนจากฟืนมาเป็นแก๊ส ทาํใหบ้ริษทัคาด
วา่ตลาดที�เป็นเป้าหมายหลกัดงักล่าวยงัคงมีแนวโนม้เติบโตอยา่งต่อเนื�อง นอกจากนีLบริษทัยงัมีความสามารถในการทาํกาํไรไดดี้
ขึLน ผลการดาํเนินงานรวมของบริษทัดีขึLนกวา่ปีก่อน โดยปีนีLบริษทัมีกาํไรจากผลจากดาํเนินงาน (EBT) จาํนวน 670.18 ลา้นบาท 
และปีก่อนที� 414.24 ลา้นบาท เพิ�มขึLน 255.94 ลา้นบาท หรือ 61.79% โดยการเติบโตยงัคงมากจากตลาดต่างประเทศ (โปรดดูขอ้ 
o	.�.s สดัส่วนการขายแบ่งตามภูมิศาสตร์ประกอบ) และการขายส่วนใหญ่ยงัคงเป็นถงัขนาดสองส่วน ซึ�งเป็นขนาดของถงัแก๊ส
ที�ใชต้ามครัวเรือน (โปรดดูขอ้ o	.�.� สดัส่วนการขายแบ่งตามประเภทผลิตภณัฑป์ระกอบ)   

ในส่วนกาํลงัการผลิตปี 2559 บริษทัมีกาํลงัการผลิตที� 6.2 ลา้นใบ/ปี เท่ากบัปีก่อนโดยบริษทัมีอตัราการใชก้าํลงัการ
ผลิต ในปี 2558 และ 2559 ที� 74% และ 93% ตามลาํดบั 

14.1.2 ผลการดําเนินงาน (โปรดดูขอ้ o	.�.� งบกาํไรขาดทนุเบ็ดเสร็จประกอบ)  
รายไดจ้ากการขาย 
ปี 2558 ยอดขายรวมลดลง 1.76% จาก 2,876.44 ลา้นบาทในปี 2557 เหลือ 2,825.88 ลา้นบาทในปีนีL  โดยราคาขายเฉลี�ย

ลดลง o�% เนื�องจากราคาตลาดของเหลก็ซึ�งเป็นวตัถดิุบหลกัลดลง ทาํใหบ้ริษทัตอ้งปรับลดราคาสินคา้ตามราคาวตัถุดิบ โดย
สุทธิกบัค่าเงินบาทต่อดอลลา่ร์สหรัฐที�อ่อนลง ในดา้นปริมาณขายเพิ�มขึLน o�% จากตลาดตา่งประเทศโดยเฉพาะในแถบเอเชียใต ้ 

ปี 2559 ยอดขายรวมเพิ�มขึLน 22.8% จาก 2,825.88 ลา้นบาท เป็น 3,469.00 ลา้นบาท ตามปริมาณขายที�เพิ�มสูงขึLน 22% 
เนื�องจากความตอ้งการอยา่งต่อเนื�องของลูกคา้ในกลุ่มประเทศที�กาํลงัพฒันา เช่นลูกคา้ในทวีปเอเชียใตแ้ละแอฟริกา และส่วน
ใหญ่เป็นการขายถงัสองส่วน 

ตน้ทุนขาย 
 ปี 2558 ตน้ทุนขายลดลง 4% จาก 2,232.18 ลา้นบาท ในปี 2557 เหลือ 2,139.53 ลา้นบาทในปีนีL  สอดคลอ้งกบัยอดขาย
ที�ลดลง 
 ปี ���9 ตน้ทุนขายเพิ�มขึLน 15.7% จาก 2,139.53 ลา้นบาท ในปี 2558 เป็น 2,475.92 ลา้นบาทในปีนีL  สอดคลอ้งกับ
ยอดขายที�เพิ�มขึLน สุทธิกบัตน้ทุนที�ลดลงจากราคาวตัถุดิบที�ลดลงจากปีก่อน oC% และค่าใชจ่้ายในการผลิตคงที�ต่อหน่วยที�ลดลง 
8% จากปริมาณการผลิตที�เพิ�มขึLน 
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กาํไรขัLนตน้ 
 ปี 2558 กาํไรขัLนตน้เพิ�มขึLน C% จาก stt.�s ลา้นบาท เป็น sBs.	� ลา้นบาท เนื�องจากอตัราการทาํกาํไรเพิ�มขึLนเลก็นอ้ย 
(1.9%) เนื�องจากสัดส่วนการขายในภูมิภาคที�อตัราการทาํกาํไรดีเพิ�มขึLน ประกอบกบัค่าเงินบาทที�อ่อนลง ราคาวตัถุดิบที�ลดลง 
และคา่ใชจ่้ายในการผลิตต่อหน่วยลดลงจากปริมาณผลิตและขายที�เพิ�มขึLน ทาํใหอ้ตัรากาํไรขัLนตน้ดีขึLน 

ปี ���9 กาํไรขัLนตน้เพิ�มขึLน 44.7% จาก 686.35 ลา้นบาท เป็น 993.08 ลา้นบาท และอตัรากาํไรขัLนตน้เพิ�มขึLน 4.3% จาก 
24.3% เป็น �B.s% เป็นผลจากยอดขายที�เพิ�มขึLน และตน้ทุนต่อหน่วยที�ลดลง ประกอบกบัค่าเงินบาทที�ออ่นลงเลก็นอ้ย ทาํให้
อตัราการทาํกาํไรดีขึLน 

รายไดอื้�น 
ปี 2558 รายไดอ้ื�นลดลง oB% จาก o	o.		 ลา้นบาท เหลือ opC.B	 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เนื�องจากรายไดค้า่ขายเศษซาก 

(เศษเหลก็) ที�ลดลงตามราคาตลาดของเหลก็ที�ลดลง 
ปี ���9 รายไดอ้ื�นเพิ�มขึLน 30.8% จาก opC.B	 ลา้นบาท เป็น otp.�� ลา้นบาท เนื�องจากรายไดค้า่ขายเศษซาก (เศษ

เหลก็) ที�เพิ�มขึLนตามปริมาณการผลิตที�เพิ�มขึLน 
คา่ใชจ่้ายในการขาย 

 ปี 2558 ค่าใชจ่้ายในการขายลดลง o�% จาก ��	.	C ลา้นบาท เหลือ oBB.B� ลา้นบาท เนื�องจากค่าใชจ่้ายเพื�อส่งเสริม
การขายและคา่ขนส่งลดลง 
 ปี 2559 ค่าใชจ่้ายในการขายเพิ�มขึLน 39.7% จาก oBB.B� ลา้นบาท เป็น �s	.�� ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากค่าส่งเสริม
การขายในกลุ่มลกูคา้เดิมและขยายฐานลกูคา้ใหม ่และคา่ขนส่งเพิ�มขึLนตามยอดขายที�เพิ�มขึLน 

คา่ใชจ่้ายในการบริหาร 
ปี 2558 และ ���� คา่ใชจ่้ายในการบริหารใกลเ้คยีงกบัปีก่อน 

  ตน้ทุนทางการเงิน 
  ปี 2558 ตน้ทุนทางการเงินลดลง �C% จาก �	.p	 ลา้นบาท เหลือ os.CC ลา้นบาท เนื�องจากปีก่อนมีการจ่ายดอกเบีLยจาก
หนีL สินตามภาระค ํLาประกนั ซึ�งไดผ้่อนชาํระหนีLดงักล่าวครบแลว้ ณ สิLนปี ���C  ประกอบกบัอตัราดอกเบีL ยที�ลดลงตามอตัรา
ตลาดและจากการหาแหลง่เงินทุนที�มีตน้ทุนตํ�าลงไดเ้พิ�มขึLน 
  ปี ���� ตน้ทุนทางการเงินลดลง tp.B% จาก os.CC ลา้นบาท เหลือ �.�	 ลา้นบาท เนื�องจากบริษทัสามารถหาแหล่ง
เงินทุนที�มีตน้ทุนตํ�าลงไดเ้พิ�มขึLน และอตัราดอกเบีLยในตลาดที�ปรับลดลง 
 ภาษีเงินได ้
 ปี 2558 ภาษีเงินไดล้ดลง otC% จากคา่ใชจ่้ายภาษีเงินได ้Cp.	� ลา้นบาท เป็นผลประโยชนภ์าษีเงินได ้	�.�p ลา้นบาท 
เนื�องจากผลของคดีที�บริษทัในฐานะผูค้ ํLาประกนัยื�นฟ้องลม้ละลายบริษทัที�เกี�ยวขอ้งกนัแห่งหนึ�งไดสิ้Lนสุดแลว้ เป็นผลใหบ้ริษทั
สามารถใชสิ้ทธิประโยชนท์างภาษีจากค่าเผื�อหนีLสงสยัจะสูญที�ไดบ้นัทึกไวใ้นการคาํนวณภาษเีงินไดนิ้ติบุคคลในงวดก่อนๆ 
 ปี 2559 ภาษเีงินไดเ้พิ�มขึLน t��.2% จากผลประโยชนภ์าษีเงินได ้	�.�p ลา้นบาท เป็นค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้o��.p� ลา้น
บาท เนื�องจากปีก่อนบริษทัใชสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีจากการตดัหนีLสูญกรณีฟ้องลม้ละลายบริษทัที�เกี�ยวขอ้งกนัแห่งหนึ�ง ทาํให้
เกิดผลประโยชนภ์าษีเงินได ้อยา่งไรก็ตามบริษทัไดใ้ชสิ้ทธิดงักล่าวหมดแลว้ในงวดครึ� งปีแรกของปี 2559 ทาํใหบ้ริษทัมีภาษีที�
ตอ้งชาํระในงวดครึ� งปีหลงัของปี 2559 ที�อตัราภาษีเงินได ้20% 
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กาํไรสาํหรับปี 
ปี 2558 บริษทัมีกาํไรสาํหรับปีเพิ�มขึLน 62% จาก �C�.�	 ลา้นบาท เป็น ttC.ot ลา้นบาท เนื�องจากรายไดภ้าษเีงินได ้

และกาํไรขัLนตน้ที�เพิ�มขึLน ประกอบกบัคา่ใชจ่้ายในการขายและตน้ทุนทางการเงินลดลง ทาํใหผ้ลประกอบการดีขึLน 
ปี ���� บริษทัมีกาํไรสาํหรับปีเพิ�มขึLน 21.0% จาก ttC.ot ลา้นบาท เป็น �to.ot ลา้นบาท เนื�องจากยอดขายและอตัรา

การทาํกาํไรที�เพิ�มขึLน โดยสุทธิกบัคา่ใชจ่้ายในการขายและภาษีเงินไดที้�เพิ�มขึLน 
  14.1.3 ฐานะการเงิน (โปรดดูขอ้ o	.�.o งบแสดงฐานะทางการเงิน ประกอบ) 

สินทรัพย ์
  ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมเพิ�มขึLน 13% จาก o,603.37 ลา้นบาท เป็น 1,818.91 ลา้นบาท 
เพิ�มขึLนจากปีก่อน จาํนวน  215.54 ลา้นบาท โดยมีการเปลี�ยนแปลงของสินทรัพยด์งันีL  

• ลูกหนีLการคา้เพิ�มขึLน oB	.oB ลา้นบาท (CB.	%) จาก �		.�C ลา้นบาท เป็น toC.o� ลา้นบาท เนื�องจากยอดขายช่วง
สิLนปีที�เพิ�มขึLนมากและยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ  

• สินคา้คงเหลือลดลง op�.t� ลา้นบาท (�o.	%) จาก �o�.C� ลา้นบาท เหลือ tp	.	p ลา้นบาท เนื�องจากสิLนปี ���C 
มีการซืLอวตัถดิุบ (เหลก็) ปลายงวด  

• ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพิ�มขึLน 61.07 ลา้นบาท (B.�%) จาก C��.ps ลา้นบาท เป็น CB	.o	 ลา้นบาท เนื�องจาก
การลงทุนขยายโรงงาน และปรับปรุงประสิทธิภาพเครื�องจกัรเพื�อขยายกาํลงัการผลิต นอกจากนีLอสังหาริมทรัพยเ์พื�อการลงทุน
เพิ�มขึLน op.sp ลา้นบาท (	t.o%) จาก 	o.o� ลา้นบาท เป็น to.C� ลา้นบาท เนื�องจากการประเมินราคาที�ดินเพิ�มขึLน 

• สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีเพิ�มขึLน 	�.Co ลา้นบาท (��B.p%) จาก 12.68 ลา้นบาท เป็น t�.	� ลา้นบาท 
เนื�องจากส่วนที�จะใชไ้ดใ้นอนาคตของผลประโยชนท์างภาษีจากการตดัหนีLสูญ 
  ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมเพิ�มขึLน 14.5% จาก 1,818.91 ล้านบาท เป็น 2,082.59 ลา้นบาท 
เพิ�มขึLนจากปี 2558 จาํนวน  �63.68 ลา้นบาท โดยมีการเปลี�ยนแปลงของสินทรัพยด์งันีL  

• เงินสดเพิ�มขึLน 	s.oC ลา้นบาท (so.C%) จาก �B.st ลา้นบาท เป็น �t.Bo ลา้นบาท เนื�องจากสํารองเงินสดช่วงปลายปี
เพิ�มขึLนสาํหรับการจ่ายคา่แรงและโบนสัประจาํปี 

• สินคา้คงเหลือเพิ�มขึLน osB.po ลา้นบาท (to.C%) จาก tp	.	p ลา้นบาท เป็น �Co.	o ลา้นบาท เนื�องจากสิLนปี ���� มีการ
ซืLอวตัถุดิบ (เหลก็) ปลายงวดเพื�อรองรับแผนการผลิตซึ�งมีกาํหนดส่งในไตรมาส o/��sp  

• ที�ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพิ�มขึLน �	.Bp ลา้นบาท (o�.p%) จาก CB	.o	 ลา้นบาท เป็น BCs.�� ลา้นบาท เนื�องจากการ
ลงทุนขยายโรงงาน และปรับปรุงประสิทธิภาพเครื�องจกัรและติดตัLงเครื�องจกัรใหม่เพื�อขยายกาํลงัการผลิต เป็นผลให้
ตัLงแตปี่ ��sp กาํลงัการผลิตของบริษทัเพิ�มขึLน o ลา้นใบ/ปี จาก s.� ลา้นใบ/ปี เป็น C.� ลา้นใบ/ปี 

• สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชีลดลง 	t.�� ลา้นบาท (Cs.o%) จาก t�.	� ลา้นบาท เป็น op.BC ลา้นบาท เนื�องจาก
บริษทัใชส่้วนผลประโยชน์ทางภาษีจากการตดัหนีL สูญส่วนที�คงเหลือยกมาจากปี ���B ในการคาํนวณภาษีปี ���� ซึ� ง
ไดใ้ชค้รบทัLงจาํนวนแลว้ 
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หนีLสิน  
ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัฯ มีหนีL สินรวมลดลงจากปี ���C จาํนวน ��.�t ลา้นบาท (oo.C%) จาก B��.�� ลา้น

บาท เหลือ 753.01 ลา้นบาท โดยมีการเปลี�ยนแปลงของหนีLสินดงันีL  

• คา่นายหนา้คา้งจ่ายลดลง �s.C� ลา้นบาท (�B.o%) และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายลดลง 	s.sp ลา้นบาท (opp.p%) 
เนื�องจากปีนีL มีการใชสิ้ทธิทางภาษีจากการตดัจาํหน่ายหนีL สูญ ทาํใหไ้มมี่ภาษีที�ตอ้งชาํระ 

• การจ่ายชาํระเงินกูย้มืระยะยาวตามกาํหนด จาํนวน ��.Bp ลา้นบาท  
ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2559 บริษทัฯ มีหนีL สินรวมเพิ�มขึLนจากปี ���B จาํนวน 	�.pB ลา้นบาท (t.C%) จาก C�	.po ลา้น

บาท เป็น CBB.p� ลา้นบาท โดยมีการเปลี�ยนแปลงของหนีLสินดงันีL  

• เนื�องจากปีนีLยอดขายเพิ�มขึLนจากปีก่อน ทาํใหห้นีL สินที�เกี�ยวกบัการขาย เช่น คา่นายหนา้คา้งจ่ายเพิ�มขึLน �B.p� ลา้น
บาท (ot�.�%) เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้เพิ�มขึLน oC.tC ลา้นบาท (sB.o%) และคา่ขนส่งคา้งจ่ายเพิ�มขึLน ot.C� ลา้นบาท (ot�.o%) 
นอกจากนีLภาษีเงินไดค้า้งจ่ายเพิ�มขึLน �B.�� ลา้นบาท (100.0%) เนื�องจากปีนีLใชสิ้ทธิทางภาษีจากการตดัจาํหน่ายหนีL สูญยกมาจาก
ปีก่อนทัLงจาํนวนแลว้ ทาํใหมี้ภาษีที�ตอ้งชาํระในงวดครึ� งปีหลงัของปี 2559 

• สุทธิกบัรายการหนีLสินที�ลดลงจากการจ่ายชาํระคืนตามกาํหนดไดแ้ก่ เงินกูย้มืระยะสัLนจากธนาคารลดลง 	�.ot 
ลา้นบาท เจา้หนีLการคา้ลดลง t�.�B ลา้นบาท และจ่ายชาํระเงินกูย้มืระยะยาวตามกาํหนด จาํนวน ��.Bp ลา้นบาท 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 
  ณ วนัที� 	o ธนัวาคม ���B ส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั o,ps�.�p ลา้นบาท โดยมีการเปลี�ยนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ดงันีL  

• กาํไรสาํหรับปี 2558 จาํนวน 447.14 ลา้นบาท  

• กาํไรสะสมลดลงจากการจา่ยเงินปันผลจ่ายงวดสุดทา้ยของปี ���C (จากผลการดาํเนินงานงวด o ก.ค. ���C-	o 
ธนัวาคม ���C) จาํนวน o�B.Bo ลา้นบาท โดยแบ่งเป็นการจ่ายเงินปันผลจาํนวน Cp.�s ลา้นบาท และจ่ายหุน้ปันผลจาํนวน �B.�� 
ลา้นบาท นอกจากนีL มีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลจากผลการดาํเนินงานของบริษทัสาํหรับงวด s เดือนสิLนสุดวนัที� 	p 
มิถนุายน ���B จาํนวน s	.�	 ลา้นบาท รวมปันผลจ่ายของปี ���B จาํนวน o��.pt ลา้นบาท 

• ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ากโครงการ ESOP จาํนวน o.B	 ลา้นบาท 

ณ วนัที� 	o ธนัวาคม ���� ส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั o,��t.�p ลา้นบาท เพิ�มขึLนจากปี ���B จาํนวน ��B.sp ลา้นบาท 
โดยมีการเปลี�ยนแปลงในส่วนของผูถื้อหุน้ดงันีL  

• กาํไรสาํหรับปี 2559 จาํนวน 541.14 ลา้นบาท  
• กาํไรสะสมลดลงจากการจา่ยเงินปันผลจ่ายงวดครึ� งปีหลงัของปี ���B (จากผลการดาํเนินงานงวด o ก.ค. ���B-	o 

ธนัวาคม ���B) จาํนวน osB.so ลา้นบาท นอกจากนีLมีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลจากผลการดาํเนินงานของบริษทัสาํหรับงวด 
s เดือนสิLนสุดวนัที� 	p มิถุนายน ���� จาํนวน o�B.C� ลา้นบาท รวมปันผลจ่ายของปี ���� จาํนวน 	�C.		 ลา้นบาท 

• ปี ���� เป็นปีแรกที�สามารถใชสิ้ทธิตามโครงการจดัสรรและออกใบสาํคญัแสดงสิทธิที�จะซืLอหุน้ของบริษทัใหแ้ก่
กรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษทั (โครงการ “ESOP”) มีผูใ้ชใ้บสาํคญัแสดงสิทธิจาํนวน �,o	p,��� หน่วย ในการซืLอ
หุน้สามญั �,o	p,��� หุน้ ตามราคาใชสิ้ทธิที� �.Bp บาทต่อสิทธิ บริษทัไดรั้บชาํระคา่หุน้และส่วนเกินมูลคา่หุน้เพิ�มขึLน �.o	 ลา้น
บาท และ o�.�	 ลา้นบาท ตามลาํดบั  
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• สิทธิซืLอหุน้จากโครงการ ESOP เพิ�มขึLนจาํนวน p.tt ลา้นบาท 
14.1.4 กระแสเงินสด สภาพคล่องและอัตราส่วนทางการเงิน 

กระแสเงินสด (โปรดดูขอ้ o	.�.	 งบกระแสเงินสดประกอบ) 
ณ สิLนปี 2558 บริษทั มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เพิ�มขึLนจาก ณ สิLนปี 2557 จาํนวน t�.p� ลา้นบาท จาก os.�� 

ลา้นบาท เป็น 58.64 ลา้นบาท เนื�องจาก 

• เงินสดไดม้าจากการดาํเนินงานเพิ�มขึLนสุทธิ �p.s� ลา้นบาท ส่วนใหญ่จากกาํไรจากการดาํเนินงานสาํหรับปี และ
วตัถดิุบคงเหลือ (เหลก็) ลดลง เนื�องจากปี ���C มีการซืLอวตัถดิุบปลายงวด สุทธิกบัเงินสดที�ลดลงจากลูกหนีLการคา้ที�เพิ�มขึLน จาก
การขายปลายงวดที�เพิ�มขึLน 

• เงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน โดยบริษทัลงทุนเพิ�มเติมจาํนวน op�.B� ลา้นบาท ในการก่อสร้างต่อเติมอาคาร
โรงงาน และปรับปรุงประสิทธิภาพเครื�องจกัรใหดี้ขึLน เพื�อขยายกาํลงัการผลิต  

• เงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน โดยจ่ายเงินสดปันผลจาํนวน o		.p� ลา้นบาท และจ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะ
สัLนจากธนาคาร และเงินกูย้มืระยะยาวตามกาํหนดจาํนวน o�.Cs ลา้นบาท และ ��.Bp ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ณ สิLนปี 2559 บริษทั มีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เพิ�มขึLนจาก ณ สิLนปี 2558 จาํนวน 	s.oC ลา้นบาท จาก �B.st 
ลา้นบาท เป็น �t.Bo ลา้นบาท เนื�องจาก 

• เงินสดไดม้าจากการดาํเนินงานเพิ�มขึLนสุทธิ ���.os ลา้นบาท ส่วนใหญ่จากกาํไรจากการดาํเนินงานสาํหรับปี โดย
สุทธิกบัวตัถุดิบคงเหลือ (เหลก็) เพิ�มขึLนเพื�อรองรับแผนการผลิตที�มีกาํหนดส่งในช่วงไตรมาส o/��sp จ่ายชาํระเจา้หนีLการคา้ 
และจ่ายภาษีเงินไดส้าํหรับงวดครึ� งปีแรกของปี ���� 

• เงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน โดยบริษทัลงทุนเพิ�มเติมจาํนวน o	�.B� ลา้นบาท ในการก่อสร้างต่อเติมอาคาร
โรงงาน และติดตัLงเครื�องจกัรใหม่และปรับปรุงประสิทธิภาพเครื�องจกัรใหดี้ขึLน เพื�อขยายกาํลงัการผลิต   

• เงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน โดยจ่ายเงินสดปันผลจาํนวน 	�s.		 ลา้นบาท และจ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะ
สัLนจากธนาคาร และเงินกูย้มืระยะยาวตามกาํหนดจาํนวน 	t.p	 ลา้นบาท และ ��.Bp ลา้นบาท ตามลาํดบั สุทธิกบัเงินสดเพิ�มขึLน
จากการใชสิ้ทธิตามโครงการ ESOP จาํนวน o�.	s ลา้นบาท 
 อตัราส่วนสภาพคลอ่ง  
 ณ สิLนปี  2558 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.28 เท่า ดีขึLนจากปี ���C ที� o.p� เท่า เนื�องจากผลการดาํเนินงาน
ที�ดีขึLน การชาํระหนีL สินตามกาํหนด และการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที�มีประสิทธิภาพมากขึLน ในขณะที�อตัราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเร็ว (Quick Ratio) อยู่ในอตัราที�ต ํ�ากว่า โดยในปี 2558 และ ���C มีอตัราที� p.sC เท่า และ p.	� เท่า ตามลาํดบั เนื�องจาก
ลูกหนีLการคา้ที�เพิ�มขึLนจากการขายปลายงวดและยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ ทาํใหส้ภาพคล่องลดลง  
 ณ สิLนปี  2559 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.t� เท่า ดีขึLนจากปี ���B ที� o.�B เท่า เนื�องจากผลการดาํเนินงาน
ที�ดีขึLน การชาํระหนีL สินตามกาํหนด และการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที�มีประสิทธิภาพมากขึLน ในขณะที�อตัราส่วนสภาพคล่อง
หมนุเร็ว (Quick Ratio) ใกลเ้คียงกนั โดยในปี 2559 และ ���B มีอตัราที� p.sB เท่า และ p.sC เท่า ตามลาํดบั   

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 
  ในปี 2558 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นเพิ�มขึLนจาก 43.80% ในปี ���C เป็น t�.�t% ในปี ���B เนื�องจาก
กาํไรสําหรับปีเพิ�มขึLน oCo.�o ลา้นบาท โดยบริษทัมีอตัรากาํไรขัLนตน้ในปี ���B ที�  24.29% เพิ�มขึLนจากปี ���C ที� ��.tp% 
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เนื�องจากสัดส่วนการขายในภูมิภาคที�อตัราการทาํกาํไรดีเพิ�มขึLน ประกอบกับค่าเงินบาทที�อ่อนลง ราคาวตัถุดิบที�ลดลง และ
คา่ใชจ่้ายในการผลิตต่อหน่วยลดลงจากปริมาณผลิตและขายที�เพิ�มขึLน ทาํใหอ้ตัรากาํไรขัLนตน้ดีขึLน และอตัรากาํไรก่อนภาษีเงิน
ไดแ้ละคา่เสื�อมราคาเพิ�มขึLนจาก o�.Ct% ในปี ���C เป็น o�.�t% ในปี ���B นอกจากนีL ปี ���B ผลของคดีที�บริษทัในฐานะผูค้ ํLา
ประกนัยื�นฟ้องลม้ละลายบริษทัที�เกี�ยวขอ้งกนัแห่งหนึ�งไดสิ้Lนสุดแลว้ เป็นผลใหบ้ริษทัสามารถใชสิ้ทธิประโยชนท์างภาษีจากค่า
เผื�อหนีLสงสยัจะสูญที�ไดบ้นัทึกไวใ้นการคาํนวณภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในงวดก่อนๆ ทาํใหไ้ม่มีภาษีเงินไดจ่้ายสาํหรับปี และรับรู้
ผลประโยชน์ภาษีเงินไดจ้าํนวน 	�.�p ลา้นบาทในงบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ในขณะเดียวกันเหตุผลขา้งตน้ยงัส่งผลต่อการ
เพิ�มขึLนของอตัรากาํไรสุทธิ (ต่อรายไดร้วม) เป็น o�.�t% ในปี ���B จากปี ���C ที� �.oC% 
  ในปี 2559 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นลดลงจาก t�.�t% ในปี ���B เหลือ t�.B�% ในปี ���� เนื�องจาก
กาํไรสําหรับปีเพิ�มขึLน �t.pp ลา้นบาท โดยบริษทัมีอัตรากาํไรขัLนตน้ในปี ���� ที�  28.63% เพิ�มขึLนจากปี ���B ที� �t.��% 
เนื�องจากราคาวตัถุดิบที�ตํ�าลงจากปีก่อน oC% และค่าใช้จ่ายในการผลิตคงที�ต่อหน่วยที�ลดลง B% จากปริมาณผลิตที�เพิ�มขึLน 
ประกอบกบัค่าเงินบาทที�อ่อนลงเล็กนอ้ยทาํใหอ้ตัรากาํไรขัLนตน้ดีขึLน และอตัรากาํไรก่อนภาษีเงินไดแ้ละค่าเสื�อมราคาเพิ�มขึLน
จาก o�.�t% ในปี ���B เป็น o�.C�% ในปี ���� อยา่งไรก็ตามอตัรากาํไรสุทธิ (ต่อรายไดร้วม) ลดลงเล็กนอ้ยจาก o�.�t% ในปี 
���� เหลือ ot.��% ปี ���� ในขณะที�อตัราการทาํกาํไรตวัอื�นดีขึLน เนื�องจากปีก่อนบริษทัมีรายการพิเศษสิทธิประโยชนท์างภาษี
ยกมาจากการตดัหนีL สูญกรณีฟ้องลม้ละลายบริษทัที�เกี�ยวขอ้งกนัแห่งหนึ�ง สุทธิกบัภาษีเงินไดข้องปีเป็นผลประโยชนภ์าษีเงินได้
จาํนวน 	�.�p ลา้นบาทในงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
 อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงานและความสามารถในการบริหารทรัพยสิ์น 

ในปี ���B นีLแมว้า่ยอดขายจะลดลงจากปีก่อน o.Cs% เนื�องจากราคาเหลก็ในตลาดโลกที�ลดลง ทาํใหร้าคาขายของ
บริษทัลดลง แต่ปริมาณขายยงัคงเพิ�มขึLนจากปีก่อน o�% และความสามารถในการทาํไรที�เพิ�มขึLน ประกอบกบัคา่ใชจ่้ายในการ
ขายและตน้ทุนทางการเงินลดลง ทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวรเพิ�มขึLนเป็น 
24.21% และ st.�	% ตามลาํดบั 

ปี ���� นีLยอดขายเพิ�มขึLนจากปีก่อน ��.Cs% โดยปริมาณขายเพิ�มขึLน ��% เนื�องจากความตอ้งการอยา่งต่อเนื�องของ
ลูกคา้ในกลุ่มประเทศที�กาํลงัพฒันา เช่นลูกคา้ในทวปีเอเชียใตแ้ละแอฟริกา โดยปีนีL มีการลงทุนเพิ�มเติมในระดบัโครงสร้าง
พืLนฐานในหลายประเทศ ซึ�งรวมถึง การก่อสร้างคลงัเก็บแก๊สและโรงบรรจุแก๊สที�แลว้เสร็จ อีกทัLงภาครัฐเหล่านัLนยงัใหอ้อก
นโยบายสนบัสนุนและส่งเสริมใหป้ระชาชนใชแ้ก๊สเพิ�มขึLน เช่น การแจกจ่ายถงัแก๊สใหก้บัประชาชน หรือการชดเชยดา้นราคา
บางส่วน อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพยข์องบริษทัเพิ�มขึLนจาก �t.�o% ในปี ���B เป็น 	t.	s% ในปีนีL  เนื�องจากความสามารถ
ในการทาํไรที�เพิ�มขึLน ประกอบกบัตน้ทุนทางการเงินลดลง  

ในส่วนนโยบายการใหสิ้นเชื�อแก่ลูกหนีL  ดงัที�กล่าวไวใ้นขอ้ 	 “ปัจจยัความเสี�ยง” ขอ้ยอ่ย 3.6 “ความเสี�ยงการใหสิ้นเชื�อ
ทางการคา้” บริษทัมีนโยบายทางการเงินในดา้นการขายคือ โดยการใหเ้ปิด L/C หรือชาํระเงินมดัจาํล่วงหนา้บางส่วนหรือทัLง
จาํนวนก่อนการจดัส่งสินคา้ และพิจารณาใหว้งเงินสินเชื�อ (Credit Limit) สาํหรับลูกคา้ที�ซืLอขายกนัมาช่วงระยะเวลาหนึ�ง โดย
บริษทักาํหนดใหท้บทวนนโยบายการใหสิ้นเชื�อและวงเงินสินเชื�อของลกูคา้ทัLงหมด พร้อมทัLงพจิารณาความเสี�ยงจากการให้
สินเชื�ออยา่งสมํ�าเสมอทุกปี โดยพิจารณาจากงบการเงินของลูกคา้เพื�อประเมินความน่าเชื�อถือในฐานะทางการเงิน นอกจากนีL
เนื�องจากลกูคา้ส่วนใหญ่ของบริษทัเป็นบริษทัผูค้า้แก๊สและนํLามนัระดบัโลก ตัLงแต่อดีตจนถึงปัจจุบนับริษทัจึงไมเ่คยมีประวตัิ
การผิดนดัชาํระหนีLจากลูกคา้ โดยพจิารณาจากงบแยกอายลุกูหนีLการคา้ ประกอบ (โปรดดูงบแยกอายลูุกหนีLการคา้ในขอ้ o	.�.C) 
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จะเห็นไดว้า่บริษทัมีหนีL ที�คา้งชาํระเกินกวา่ s เดือน แต่ไม่เกิน o� เดือน เลก็นอ้ยคิดเป็น o% ของยอดหนีLทัLงหมด และไม่มีหนีL ที�
คา้งชาํระเกินกวา่ o� เดือน 

ในส่วนของสินคา้คงเหลือ เนื�องจากนโยบายการผลิตของบริษทัเป็นแบบ Job order ซึ�งไมมี่การผลิตเพื�อเก็บเป็นสินคา้
สาํเร็จรูปคงเหลือ และวตัถดิุบหลกั (เหลก็) บริษทัมีนโยบายในการสั�งใหเ้พยีงพอกบัแผนการผลิตที�ไดว้างไว ้เพื�อป้องกนัการผนั
ผวนของราคาเหล็กที�อาจเกิดขึLน และลดคา่ใชจ่้ายในการจดัเก็บ ประกอบกบัเหลก็เป็นสินคา้ที�มีความคงทน แขง็แรง เสื�อมสภาพ
ไดย้าก ทาํใหบ้ริษทัพิจารณาวา่ไม่มีความเสี�ยงจากสินคา้ลา้สมยั หรือเสื�อมสภาพ 
  อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายการเงิน  
 ณ สิLนปี ���B บริษทัมีอตัราส่วนหนีL สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาก 0.53 เท่าในปี ���C เหลือ 0.34 เท่าในปี ���B 
และมีอตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีLยเพิ�มขึLนจาก 17.64 เท่าในปี ���C เป็น 28.18 เท่าในปี ���B เนื�องจากผลการ
ดาํเนินงานที�ดีขึLนมากในปีนีL  ทาํใหส่้วนของผูถ้ือหุน้เพิ�มขึLนจาก C�p.t� ลา้นบาทในปี ���C เป็น o,ps�.�p ลา้นบาทในปี ���B 
ในขณะที�ภาระหนีL สินรวมลดลงจาก B��.�� ลา้นบาท ในปี ���C เหลือ C�	.po ลา้นบาท ในปี ���B เนื�องจากในปีนีLไม่มีภาษีเงิน
ไดที้�ตอ้งชาํระจึงไม่มีภาษีเงินไดค้า้งจ่าย และค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย เช่น คา่นายหนา้ คา่ภาษีอากรขาเขา้ และคา่ขนส่งคา้งจ่าย ลดลง 
 ณ สิLนปี ���� บริษทัมีอตัราส่วนหนีL สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาก p.	t เท่าในปี ���B เหลือ p.�t เท่าในปี ���� 
และมีอตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีLยเพิ�มขึLนจาก �B.oB เท่าในปี ���B เป็น C�.�	 เท่าในปี ���� เนื�องจากผลการ
ดาํเนินงานที�ดีขึLนมากในปีนีL  ทาํใหส่้วนของผูถ้ือหุน้เพิ�มขึLนจาก o,ps�.�p ลา้นบาทในปี ���B เป็น o,��t.�p ลา้นบาทในปี ���� 
ในขณะที�ภาระหนีL สินรวมเพิ�มขึLนเพียง 	�.pB ลา้นบาท จาก C�	.po ลา้นบาท ในปี ���B เป็น CBB.p� ลา้นบาท ในปี ���� 
เนื�องจากหนีL สินที�เกี�ยวกบัการขาย เช่น ค่านายหนา้คา้งจ่าย ค่าขนส่งคา้งจ่าย และเงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้เพิ�มขึLน สัมพนัธ์กบั
ยอดขายที�เพิ�มขึLน 
 
14.2 ภาระผูกพันทางด้านหนี9สินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
 ณ สิLนปี 2559 นอกเหนือจากภาระหนีL สินที�บริษทับนัทึกในงบการเงินแลว้ บริษทัมีภาระผกูพนัทางดา้นหนีL สิน นอกงบ
ดุล ไดแ้ก่ 
 14.2.1 ภาระผกูพนัจากการที�ธนาคารในประเทศไดอ้อกหนงัสือคํLาประกนัจาํนวนเงินรวม CBB.o� ลา้นบาท ใหก้บักรม
ศุลกากรเพื�อการงดเวน้การเก็บภาษีตอบโตก้ารทุ่มตลาดเป็นเงินสดสําหรับวตัถุดิบที�นาํเขา้มาจากต่างประเทศเพื�อผลิตและ
ส่งออกไปขายต่างประเทศภายใน o ปี บริษทันาํเขา้วตัถุดิบจากต่างประเทศเป็นสัดส่วน 68% ของความตอ้งการใช้วตัถุดิบ
ทัLงหมด ในขณะที�บริษทัมีสดัส่วนการส่งออกมากกวา่โดยมีอตัราการส่งออกที� 94% (โปรดดูขอ้ 13.2.6 สดัส่วนการขายแบ่งตาม
ภูมิศาสตร์ ประกอบ) ทาํใหบ้ริษทัสามารถปลดภาระค ํLาประกนัดงักล่าวทัLงหมดไดภ้ายในระยะเวลาที�กฎหมายกาํหนด รายจ่ายที�
เกิดขึLนจากภาระคํLาประกนัดงักล่าวมีเพียงคา่ธรรมเนียมธนาคาร ซึ�งมีจาํนวนไมม่ากนกั 
 14.2.2 ภาระผกูพนัจากการที�ธนาคารในประเทศไดอ้อกหนงัสือคํLาประกนัซึ�งเป็นการคํLาประกนัต่อเนื�อง เพื�อค ํLาประกนั
การใชไ้ฟฟ้า และเรื�องอื�นซึ�งเป็นปกติของกิจการ เป็นจาํนวนเงินรวมประมาณ 37.16 ลา้นบาท  
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14.3 การเปลี�ยนแปลงที�สําคัญที�เกิดขึ9นภายหลังวันที�ในงบการเงินล่าสุด  และผลกระทบที�อาจมีต่อฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงาน   
 เมื�อวนัที� 11 กุมภาพนัธ์ 2559 ที�ประชุมคณะกรรมการมีมติให้เสนอที�ประชุมผูถื้อหุ้นพิจารณาอนุมติัจ่ายเงินปันผล 
สําหรับผลการดาํเนินงานประจาํปีสิLนสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2558 ให้แก่ผูถื้อหุ้นของบริษทั ในอตัราหุ้นละ 0.44 บาท ซึ� งได้
จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลไปแลว้สาํหรับงวด 6 เดือนสิLนสุดวนัที� 30 มิถุนายน 2558 ในอตัราหุน้ละ 0.12 บาท ที�มูลค่าที�ตราไว ้
หุ้นละ 1.00 บาท เมื�อวนัที� 4 กนัยายน 2558 บริษทัมีเงินปันผลจ่ายคงเหลือสําหรับรอบระยะเวลาบญัชีตัLงแต่วนัที� 1 กรกฎาคม 
2558 ถึง 31 ธนัวาคม 2558 ในอตัราหุน้ละ 0.32 บาท ที�มูลคา่ที�ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท โดยคิดเป็นเงินทัLงสิLนไม่เกิน osB.st ลา้น
บาท 


