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 ส่วนที ่3  

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีสําคัญ 

13.1 งบการเงิน 

 รายงานของผู้สอบบญัชี 3 ปีย้อนหลัง 

ปี 2562  รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นแบบไม่มีเง่ือนไข และไม่มีเร่ืองสาํคญัในการตรวจสอบ (Key Audit 

Matter) 

ปี 2561  รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นแบบไม่มีเง่ือนไข และรายงานเก่ียวกบัเร่ืองสาํคญัในการตรวจสอบ 

(Key Audit Matters) คือ ค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือ และมีวรรคเร่ืองอ่ืนเร่ืองขอ้มูลงบ

การเงินของปี 2560 ท่ีแสดงเปรียบเทียบ ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีอ่ืนในสาํนกังานเดียวกนั 

ปี 2560 รายงานของผูส้อบบญัชีเป็นแบบไม่มีเง่ือนไข และรายงานเก่ียวกบัเร่ืองสาํคญัในการตรวจสอบ 

(Key Audit Matters) คือ ค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือ และการวดัมูลค่ายติุธรรมของ

อสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทนุ 

13.2 สรุปฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และอัตราส่วนทางการเงนิท่ีสําคัญในระยะ 3 ปีท่ีผ่านมา 

13.2.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย : พนับาท) 2560 2561 2562 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 118,921 79,109 12,683 

เงินลงทุนระยะส้ัน - 90,724 157,165 

ลูกหน้ีการคา้  555,481 431,717 456,560 

สินคา้คงเหลือ  701,257 880,371 633,344 

ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอรับคืน 25,118 23,302 10,546 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 13,950 17,371 22,800 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 1,414,727 1,522,594 1,293,098 

เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จาํกดัในการใช ้ 36,078 36,289 36,502 

อสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทนุ 53,480 59,780 59,780 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 933,144 1,076,545 1,070,820 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 10,081 9,204 12,252 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 432 432 432 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,033,215 1,182,250 1,179,786 

รวมสินทรัพย ์ 2,447,942 2,704,844 2,472,884 
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งบแสดงฐานะการเงิน (หน่วย : พนับาท) 2560 2561 2562 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยื้มจากธนาคาร 297,816 543,371 141,603 

เจา้หน้ีการคา้  370,373 148,483 312,485 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 1,237 1,367 3,301 

เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ 14,562 13,605 6,360 

ค่านายหนา้คา้งจ่าย 44,943 66,420 28,882 

ค่าขนส่งคา้งจ่าย 23,836 16,386 19,279 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 69,560 65,442 38,607 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายอ่ืน 44,711 39,381 29,262 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน  9,078 5,742 6,990 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 876,116 900,197 586,769 

หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน  4,760 3,301 - 

หน้ีสินผลประโยชน์พนกังานหลงัออกจากงาน 38,074 39,547 54,350 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 42,834 42,848 54,350 

รวมหน้ีสิน 918,950 943,045 641,119 

ทุนท่ีออกและเรียกชาํระเตม็มูลคา่แลว้  531,987 535,506 535,506 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 34,746 55,091 55,091 

ส่วนทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์ 2,640 - - 

จดัสรรเพ่ือสาํรองตามกฎหมาย 53,641 53,641 53,641 

กาํไรสะสม-ท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร 905,978 1,117,561 1,187,527 

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 1,528,992 1,761,799 1,831,765 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 2,447,942 2,704,844 2,472,884 

 

13.2.2 งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จ (หน่วย : พนับาท) 2560 2561 2562 

ขายสุทธิ 4,329,635 4,452,928 3,255,959 

ตน้ทุนขาย  (3,352,512) (3,508,987) (2,588,868) 

กาํไรขั้นตน้ 977,123 943,941 667,091 

รายไดอ่ื้น 181,988 243,949 175,637 

ค่าใชจ้่ายในการขาย  (304,288) (288,423) (179,091) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  (189,582) (189,766) (172,152) 

ขาดทนุจาการเปล่ียนแปลงผลประโยชน์พนกังาน - - (14,054) 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จ (หน่วย : พนับาท) 2560 2561 2562 

รวมค่าใชจ้่าย  (493,870) (478,189) (365,297) 

กาํไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้ 665,241 709,701 477,431 

ตน้ทุนทางการเงิน  (7,752) (13,502) (13,652) 

กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 657,489 696,199 463,779 

ภาษีเงินได ้ (125,741) (137,781) (88,580) 

กาํไรสาํหรับปี 531,748 558,418 375,199 

ขาดทนุจากการประมาณการตามหลกั 

หลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั – สุทธิจากภาษี  

(4,017) - - 

กาํไรเบด็เสร็จสาํหรับปี 527,731 558,418 375,199 

กาํไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน (บาท/หุ้น) 1.00 1.05 0.70 

หมายเหตุ: บริษทัไดม้ีการจดัประเภทรายการบญัชีรายไดจ้ากการขายและรายไดอ่ื้นในงบการเงินสําหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 

ใหม่ เพ่ือให้สอดคลอ้งกบัการจดัประเภทรายการบญัชีในงวดปัจจุบนั 

13.2.3 งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด (หน่วย : พนับาท) 2560 2561 2562 

เงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 433,747 325,501 761,373 

เงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทุน (108,179) (291,190) (120,640) 

เงินสดสุทธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (301,454) (74,123) (707,159) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ  24,114   (39,812)  (66,426) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี  94,807   118,921   79,109  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี  118,921   79,109   12,683  

 

13.2.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน 2560 2561 2562 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)  1.61   1.69   2.20  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)  0.77   0.67   1.07  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)  0.53   0.37   1.02  

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า)  8.90   9.02   7.33  

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั)  40   40   49  

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า)  80.14   99.78   61.80  

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั)  4   4   6  

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า)  11.23   13.53   11.23  
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อตัราส่วนทางการเงิน 2560 2561 2562 

ระยะเวลาชาํระหน้ี (วนั)  32   27   32  

Cash Cycle (วนั)  13   17   23  

อตัรากาํไรขั้นตน้ 22.57% 21.20% 20.49% 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน 14.57% 14.82% 13.51% 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร 65.97% 46.75% 164.17% 

อตัรากาํไรสุทธิ (ต่อรายไดร้วม) 11.79% 11.89% 10.93% 

อตัรากาํไรสุทธิก่อนภาษีเงินไดแ้ละค่าเส่ือมราคา EBTDA  

(%ต่อรายไดร้วม) 

15.73% 16.03% 15.27% 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 37.67% 33.94% 20.88% 

อตัราผลการเติบโตของยอดขาย 24.69% 2.85% -26.88% 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 29.02% 27.02% 17.91% 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร 64.50% 61.24% 40.55% 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(คร้ัง)  1.99   1.82   1.33  

อตัราการใชก้าํลงัการผลิต (Utilization Rate)* 89% 80% 56% 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า)  0.60   0.54   0.35  

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย (เท่า)  92.53   56.78   39.38  

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระภาระผกูพนั (เท่า) 1.00 0.59 2.11 

อตัราจ่ายเงินปันผล 63% 60% 60% 

*หมายเหตุ: 1. ตั้งแต่ไตรมาส 4/2561 กาํลงัการผลิตเพ่ิมขึ้นจาก 8.2 ลา้นใบ/ปี เป็น 10.0 ลา้นใบ/ปี ทาํให้ค่าเฉลี่ยของปี 2561 อยูท่ี่ 8.65 ลา้นใบ/ปี

ในขณะท่ีปี 2560 กาํลงัการผลิตอยูท่ี่ 7.7 ลา้นใบ/ปี 

                   2. บริษทัเร่ิมจ่ายเงินปันผลตั้งแต่ปี 2557 

 3. บริษทัไดม้ีการจดัประเภทรายการบญัชีรายไดจ้ากการขายและรายไดอ่ื้นในงบการเงินสําหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 

ใหม่ เพ่ือให้สอดคลอ้งกบัการจดัประเภทรายการบญัชีในงวดปัจจุบนั 

 

13.2.5 สัดส่วนการขายแบ่งตามประเภทผลิตภณัฑ์  

สัดส่วนการขายแบ่งตามประเภทผลิตภณัฑ ์ 2560 2561 2562 

ถงัสองส่วน 85% 82% 83% 

ถงัสามส่วน 14% 17% 16% 

อ่ืนๆ 1% 1% 1% 

รวม 100% 100% 100% 
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13.2.6 สัดส่วนการขายแบ่งตามภมูิศาสตร์ 

ประเภท 2560 2561 2562 

 ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

ตลาดในประเทศ 242.82 6 266.77 6 309.42 10 

ตลาดต่างประเทศ 4,086.82 94 4,186.15 94 2,946.54 90 

รวม 4,329.64 100 4,452.93 100 3,255.96 100 

 

13.2.7 งบแยกอายุลูกหนีก้ารค้า 

(หน่วย: พนับาท) 2560 2561 2562 

ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 358,748 303,459 350,352 

เกินกาํหนดชาํระ:     

   นอ้ยกว่า 3 เดือน 196,719 122,315 106,208 

   มากกว่า 3 เดือน ไม่เกิน 6 เดือน 14 332            - 

   มากกว่า 6 เดือน ไม่เกิน 12 เดือน - 5,599            - 

   มากกว่า 12 เดือน - 12            - 

รวม 555,481 431,717 456,560 
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14. การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงาน  

14.1.1 สรุปภาพรวมผลการดําเนนิงาน 

 ในปี 2562 ท่ีผา่นมา ยอดขายรวมของบริษทัลดลง 1,196.97 ลา้นบาท (26.9%) จาก 4,452.93 ลา้นบาท เหลือ 

3,255.96 ลา้นบาท โดยเป็นการขายส่งออก 90% ของยอดขายรวม (โปรดดูขอ้ 13.2.6 สัดส่วนการขายแบ่งตามภูมิศาสตร์

ประกอบ) และการขายส่วนใหญ่ยงัคงเป็นถงัขนาดสองส่วน ซ่ึงเป็นขนาดของถงัแก๊สท่ีใชต้ามครัวเรือน (โปรดดูขอ้ 13.2.5 

สัดส่วนการขายแบ่งตามประเภทผลิตภณัฑป์ระกอบ) สาเหตุท่ียอดขายลดลงเน่ืองจากภาวะค่าเงินบาทแขง็อยา่งต่อเน่ือง 

ประกอบกบัสภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีตกตํ่าทาํให้เกิดการแขง่ขนัท่ีสูงขึ้นมาก ส่งผลต่ออตัราการบริโภคลดลง นอกจากน้ียงัเป็นผล

จากการชะลอการส่ังซ้ือของลูกคา้ในแถบเอเชียใต ้เน่ืองจากอตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินทอ้งถ่ินของลูกคา้ต่อดอลล่าร์สหรัฐ

อ่อนลง และธนาคารพาณิชยท์อ้งถ่ินเขม้งวดดา้นการปล่อยสินเช่ือให้ลูกคา้มากขึ้น อยา่งไรก็ตามเน่ืองจากถงัแก๊สเป็นสินคา้ท่ี

มีความจาํเป็นตอ้งใชใ้นชีวิตประจาํวนัลูกคา้จึงเร่ิมกลบัมาสั่งซ้ือบางส่วนในช่วงปลายปี นอกจากน้ีปีน้ียอดขายใน

สหรัฐอเมริกาเพิ่มขึ้นจากสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐอเมริกาและจีน ทาํใหบ้ริษทัไดรั้บคาํสั่งซ้ือเพิ่มมากขึ้น ดว้ย

ภาวะการแข่งขนัท่ีสูงขึ้น บริษทัยงัคงมุง้เนน้ขยายตลาดและผลิตภณัฑท่ี์มีอตัราการทาํกาํไรสูง ทาํใหย้งัคงสามารถรักษา

อตัราการทาํกาํไรไดใ้นระดบัปกติ โดยอตัรากาํไรขั้นตน้ของบริษทัปีน้ีอยูท่ี่ 20.49% ใกลเ้คียงกบัปีก่อนท่ี 21.20%  และมีกาํไร

สาํหรับปีท่ี 375.20 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัรากาํไรสุทธิท่ี 10.93% ใกลเ้คยีงกบัปีก่อนท่ี 11.89% 

14.1.2 ผลการดําเนินงาน (โปรดดูขอ้ 13.2.2 งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จประกอบ)  

รายไดจ้ากการขาย 

ปี 2561 ยอดขายรวมเพ่ิมขึ้น 123.29 ลา้นบาท (2.8%) จาก 4,329.64 ลา้นบาท เป็น 4,452.93 ลา้นบาท ใกลเ้คียงกบังวด

เดียวกนัของปีก่อน ส่วนสัดส่วนการขายยงัคงขายให้กบัลูกคา้เอเชียและแอฟริกา โดยเป็นถงัขนาดสองส่วนเป็นส่วนใหญ่ 

ปี 2562 ยอดขายรวมลดลง 1,196.97 ลา้นบาท (26.9%) จาก 4,452.93 ลา้นบาท เหลือ 3,255.96 ลา้นบาท ส่วนสัดส่วน

การขายบริษทัยงัคงขายถงัสองส่วนซ่ึงเป็นขนาดถงัท่ีใชใ้นครัวเรือนเป็นส่วนใหญ่  

ตน้ทุนขาย 

 ปี 2561 ตน้ทุนขายเพ่ิมขึ้น 156.48 ลา้นบาท (4.7%) จาก 3,352.51 ลา้นบาท เป็น 3,508.99 ลา้นบาท สอดคลอ้งกบั

ยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น อย่างไรก็ตามตน้ทุนวตัถุดิบ (เหล็ก) ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นจากปีก่อน 16% ทาํให้ตน้ทุนขายเพ่ิมในอตัราส่วนท่ีมากกว่า

ยอดขาย 

ปี 2562 ตน้ทุนขายลดลง 920.12 ลา้นบาท (26.2%) จาก 3,508.99 ลา้นบาท เหลือ 2,588.87 ลา้นบาท สอดคลอ้งกบั

ยอดขายท่ีลดลง 

กาํไรขั้นตน้ 

ปี 2561 กาํไรขั้นตน้ลดลง 33.18 ลา้นบาท (3.4%) จาก 977.12 ลา้นบาท เหลือ 943.94 ลา้นบาท และอตัรากาํไรขั้นตน้

ลดลงจาก 22.6% เหลือ 21.2% เน่ืองจากค่าเงินบาทแขง็ขึ้น และตน้ทุนวตัถุดิบเหลก็สูงขึ้น 

ปี 2562 กาํไรขั้นตน้ลดลง 276.85 ลา้นบาท (29.3%) จาก 943.94 ลา้นบาท เหลือ 667.09 ลา้นบาท และอตัรากาํไร

ขั้นตน้ลดลงเลก็นอ้ยจาก 21.2% เหลือ 20.5% เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีแขง็ขึ้น สุทธิกบัตน้ทนุเหลก็ท่ีลดลง 
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รายไดอ่ื้น 

ปี 2561 รายไดอ่ื้นเพ่ิมขึ้น 61.96 ลา้นบาท (34.0%) จาก 181.99 ลา้นบาท เป็น 243.95 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากค่าขาย

เศษซากเพ่ิมขึ้นจากราคาขายเศษเหลก็เพ่ิมขึ้นตามราคาตลาดของเหลก็ และกาํไรจากการปรับมูลค่ายติุธรรมของอสังหาริมทรัพย์

เพ่ือการลงทุน 

ปี 2562 รายไดอ่ื้นลดลง 68.31 ลา้นบาท (28.0%) จาก 243.95 ลา้นบาท เหลือ 175.64 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกิดจากค่าขาย

เศษซากลดลงตามปริมาณผลิตท่ีลดลง ประกอบกบัราคาขายเศษซากลดลงตามราคาตลาด 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 

 ปี 2561 ค่าใชจ้่ายในการขายใกลเ้คียงกบัปีก่อน 

 ปี 2562 ค่าใชจ้่ายในการขายลดลง 109.33 ลา้นบาท (37.9%) จาก 288.42 ลา้นบาท เหลือ 179.09 ลา้นบาท เน่ืองจากค่า

ขนส่งและค่าใชจ้่ายในการส่งเสริมการขายลดลง 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 

ปี 2561 และ 2562 ค่าใชจ้่ายในการบริหารใกลเ้คียงกบัปีก่อน 

  ตน้ทุนทางการเงิน 

 ปี 2561 ตน้ทุนทางการเงินเพ่ิมขึ้น 5.75 ลา้นบาท (74.2%) จาก 7.75 ลา้นบาท เป็น 13.50 ลา้นบาท เน่ืองจากการสาํรอง

เงินเพ่ือซ้ือวตัถุดิบและใชเ้ป็นทุนหมุนเวียนภายในบริษทั และอตัราดอกเบ้ียในตลาดสูงขึ้น 

 ปี 2562 ตน้ทุนทางการเงินใกลเ้คยีงกบัปีก่อน 

กาํไรสาํหรับปี 

 ปี 2561 กาํไรสาํหรับปีเพ่ิมขึ้น 26.67 ลา้นบาท (5.0%) จาก 531.75 ลา้นบาท เป็น 558.42 ลา้นบาท เน่ืองจากยอดขาย

และรายไดอ่ื้นเพ่ิมขึ้น 

 ปี 2562 กาํไรสาํหรับปีลดลง 183.23 ลา้นบาท (32.8%) จาก 558.42 ลา้นบาท เหลือ 375.19 ลา้นบาท เน่ืองจากยอดขาย

ท่ีลดลงสุทธิกบัตน้ทุนและค่าใชจ้า่ยในการขายท่ีลดลงตามสัดส่วน 

 

  14.1.3 ฐานะการเงิน (โปรดดูขอ้ 13.2.1 งบแสดงฐานะทางการเงิน ประกอบ) 

สินทรัพย ์

  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมเพ่ิมขึ้น 10.5% จาก 2,447.94 ลา้นบาท เป็น 2,704.84 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จาํนวน  256.90 ลา้นบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยด์งัน้ี 

• เงินสดและเงินลงทุนระยะส้ันสุทธิเพ่ิมขึ้น 50.91 ล้านบาท (42.8%) จาก 118.92 ล้านบาท เป็น 169.83 ล้านบาท 

เน่ืองจากสาํรองเงินสดเพ่ิมขึ้นสาํหรับการซ้ือวตัถุดิบและการจ่ายค่าแรงและโบนสัปลายปี 

• ลูกหน้ีการคา้ลดลง 123.76 ลา้นบาท (22.3%) จาก 555.48 ลา้นบาท เหลือ 431.72 ลา้นบาท ตามยอดขายปลายงวดท่ี

ลดลง 

• สินคา้คงเหลือเพ่ิมขึ้น 179.11 ลา้นบาท (25.5%) จาก 701.26 ลา้นบาท เป็น 880.37 ลา้นบาท เน่ืองจากปลายปี 2561 มี

การซ้ือวตัถุดิบ (เหลก็) ปลายงวดเพ่ือรองรับแผนการผลิตซ่ึงมีกาํหนดส่งในไตรมาส 1/2562 
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• อสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุนเพ่ิมขึ้น 6.3 ลา้นบาท (11.8%) จาก 53.48 ลา้นบาท เป็น 59.78 ลา้นบาท เน่ืองจากกาํไร

จากการปรับมูลค่ายติุธรรมของอสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน   

• ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพ่ิมขึ้น 143.40 ลา้นบาท (15.4%) จาก 933.14 ลา้นบาท เป็น 1,076.55 ลา้นบาท เน่ืองจาก

บริษทัซ้ือท่ีดินตรงขา้มโรงงานเพ่ือขยายพ้ืนท่ีทาํงานและเพ่ือรองรับการขยายกาํลงัการผลิตในอนาคต และการลงทุน

ปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจกัรและติดตั้งเคร่ืองจกัรใหม่เพ่ือขยายกาํลงัการผลิต เป็นผลให้ตั้งแต่ตน้ไตรมาส 4 ของปี 

2561 กาํลงัการผลิตของบริษทัเพ่ิมขึ้น 1.8 ลา้นใบ/ปี จาก 8.2 ลา้นใบ/ปี เป็น 10.0 ลา้นใบ/ปี 

  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมลดลง 231.96 ล้านบาท (8.6%) จาก 2,704.84 ล้านบาท เหลือ 

2,472.88 ลา้นบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของสินทรัพยด์งัน้ี 

• สินคา้คงเหลือลดลง 247.03 ลา้นบาท (28.1%) จาก 880.37 ลา้นบาท เหลือ 633.34 ลา้นบาท เน่ืองจากลดปริมาณจดัเก็บ

วตัถุดิบให้สอดคลอ้งกบัยอดขาย 

• ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอรับคืนลดลง 12.76 ลา้นบาท (54.7%) จาก 23.30 ลา้นบาท เหลือ 10.55 ลา้นบาท สอดคลอ้งกบัการ

นาํเขา้วตัถุดิบท่ีลดลง 

 

หน้ีสิน   

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมเพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จาํนวน 24.10 ลา้นบาท (2.6%) จาก 918.95 ลา้น

บาท เป็น 943.05 ลา้นบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของหน้ีสินดงัน้ี 

• เน่ืองจากบริษทันาํเขา้วตัถุดิบ (เหล็ก) ท่ีใชใ้นการผลิตเพ่ิมขึ้น เพ่ือรองรับแผนการผลิตในช่วง Q1/2562 ทาํให้เงินกูยื้ม

ระยะส้ันภายใตสั้ญญาทรัสต์รีซีทส์ เพ่ิมขึ้น 245.56 ลา้นบาท (82.5%) และค่านายหน้าคา้งจ่ายเพ่ิมขึ้น 21.48 ลา้นบาท 

(47.8%) เน่ืองจากขายในกลุ่มลูกคา้ท่ีตอ้งขายผา่นตวัแทน 

• สุทธิกบัเจา้หน้ีการคา้ลดลง 221.89 ลา้นบาท (59.9%) เน่ืองจากการจ่ายชาํระหน้ีตามกาํหนด  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมลดลงจากปี 2561 จาํนวน 301.93 ลา้นบาท (32.0%) จาก 943.05 ลา้น

บาท เหลือ 641.12 ลา้นบาท โดยมีการเปล่ียนแปลงของหน้ีสินดงัน้ี 

• เน่ืองจากการนาํเขา้วตัถุดิบหลกัท่ีใชใ้นการผลิตลดลง ทาํให้เงินกูยื้มระยะส้ันภายใตสั้ญญาทรัสตรี์ซีทส์และเจา้หน้ีการคา้

ลดลงสุทธิ 237.77 ลา้นบาท (34.4%) และค่านายหนา้คา้งจ่ายลดลง 37.54 ลา้นบาท (56.5%) เน่ืองจากเนน้นโยบายขาย

ตรงโดยไม่ตอ้งผา่นตวัแทนมากขึ้น นอกจากน้ีภาษีเงินไดค้า้งจ่ายลดลง 26.84 ลา้นบาท (41.0%) ตามผลประกอบการท่ี

ลดลง 

 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ส่วนของผูถื้อหุ้นเท่ากบั 1,761.80 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้นจากปี 2560 จาํนวน 232.81 ลา้นบาท 

(15.2%) โดยมีการเปล่ียนแปลงในส่วนของผูถื้อหุ้นดงัน้ี 

• กาํไรสาํหรับปี 2561 จาํนวน 558.42 ลา้นบาท  
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• กาํไรสะสมลดลงจากการจ่ายเงินปันผลจ่ายงวดคร่ึงปีหลงัของปี 2560 (จากผลการดาํเนินงานงวด 1 ก.ค. 2560-31 

ธนัวาคม 2560) จาํนวน 186.20 ลา้นบาท และการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดาํเนินงานของบริษทัสาํหรับ

งวด 6 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2561 จาํนวน 160.64 ลา้นบาท รวมปันผลจ่ายของปี 2561 จาํนวน 346.84 ลา้น

บาท 

• ปี 2561 เป็นปีท่ี 3 (ปีสุดทา้ย) ท่ีสามารถใชสิ้ทธิตามโครงการจดัสรรและออกใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นของบริษทั

ให้แก่กรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษทั (โครงการ “ESOP”) มีผูใ้ชใ้บสาํคญัแสดงสิทธิจาํนวน 3,518,890 

หน่วย ในการซ้ือหุ้นสามญั 3,518,890 หุน้ ตามราคาใชสิ้ทธิท่ี 5.80 บาทต่อสิทธิ บริษทัมีทุนเรือนหุน้ และส่วนเกิน

มูลค่าหุ้นเพ่ิมขึ้น 3.52 ลา้นบาท และ 20.35 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษทัฯ มีส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมขึ้น 69.97 ลา้นบาท (4.0%) จาก 1,761.80 ลา้นบาท เป็น 

1,831.77 ลา้นบาทโดยมีการเปล่ียนแปลงของส่วนของผูถื้อหุ้นดงัน้ี 

• กาํไรสาํหรับปี 2562 จาํนวน 375.20 ลา้นบาท  

• กาํไรสะสมลดลงจากการจ่ายเงินปันผลจ่ายงวดคร่ึงปีหลงัของปี 2561 (จากผลการดาํเนินงานงวด 1 ก.ค. 2561-31 

ธนัวาคม 2561) จาํนวน 176.71 ลา้นบาท และการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากผลการดาํเนินงานของบริษทัสาํหรับ

งวด 6 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 จาํนวน 128.52 ลา้นบาท รวมปันผลจ่ายของปี 2562 จาํนวน 305.23 ลา้น

บาท 

 

14.1.4 กระแสเงนิสด สภาพคล่องและอัตราส่วนทางการเงนิ 

กระแสเงินสด (โปรดดูขอ้ 13.2.3 งบกระแสเงินสดประกอบ) 

 ณ ส้ินปี 2561 บริษทั มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2560 จาํนวน 39.81 ลา้นบาท จาก 118.92 

ลา้นบาท เหลือ 79.11 ลา้นบาท เน่ืองจาก 

• เงินสดไดม้าในกิจกรรมดาํเนินงานลดลง เน่ืองจากการสํารองวตัถุดิบเพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับแผนการผลิตในช่วงไตรมาส 

1/2562 และจากการจ่ายชาํระเจา้หน้ีการคา้ 

• เงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากในปี 2561 บริษทัซ้ือท่ีดินตรงขา้มโรงงานเพ่ือขยายพ้ืนท่ีทาํงานและเพ่ือ

รองรับการขยายกาํลงัการผลิตในอนาคต และจากการลงทุนติดตั้งเคร่ืองจกัรใหม่และปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจกัร

ให้ดีขึ้นเพ่ือขยายกาํลงัการผลิต  

• เงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินลดลง โดยบริษทัจ่ายเงินสดปันผลจาํนวน 346.04 ลา้นบาท สุทธิกบัเงินสดเพ่ิมขึ้นจาก

เงินกูยื้มระยะส้ันจากธนาคารเพ่ิมขึ้น จาํนวน 252.84 และเงินสดรับจากการใชสิ้ทธิตามโครงการ ESOP จาํนวน 20.41 

ลา้นบาท 

ณ ส้ินปี 2562 บริษทั มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2561 จาํนวน 66.43 ลา้นบาท จาก 79.11 

ลา้นบาท เหลือ 12.68 ลา้นบาท เน่ืองจาก 
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• เงินสดไดม้าในกิจกรรมดาํเนินงานเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากการสํารองวตัถุดิบลดลงตามประมาณการขายท่ีลดลง และเจา้หน้ี

การคา้เพ่ิมขึ้นจากการนาํเขา้เหล็กช่วงส้ินงวด สุทธิกบัการจ่ายภาษีเงินไดร้ะหว่างปี และค่านายหน้าคา้งจ่ายลดลงจาก

การขายตรงเพ่ิมขึ้น 

• เงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนลดลง เน่ืองจากปีก่อน บริษทัซ้ือท่ีดินตรงขา้มโรงงานเพ่ือขยายพ้ืนท่ีทาํงานและเพ่ือ

รองรับการขยายกาํลงัการผลิตในอนาคต และจากการลงทุนติดตั้งเคร่ืองจกัรใหม่และปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจกัร

ให้ดีขึ้นเพ่ือขยายกาํลงัการผลิตเป็น 10.0 ลา้นใบ  

• เงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินเพ่ิมขึ้น จากการชาํระหน้ีเงินกูยื้มระยะส้ันจากธนาคาร จากนาํเขา้วตัถุดิบ (เหล็ก) 

จาํนวน 401.38 ลา้นบาท และจากการจ่ายเงินสดปันผลจาํนวน 304.41 ลา้นบาท  

 

 อตัราส่วนสภาพคล่อง   

 ณ ส้ินปี  2561 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.7 เท่า ดีขึ้นจากปี 2560 ท่ี 1.6 เท่า และอตัราส่วนสภาพคล่อง

หมุนเร็ว (Quick Ratio) ลดลงจาก 0.8 เท่าในปี  2560 เหลือ 0.6 เท่าในปี  2561  เน่ืองจากการลดลงของลูกหน้ีปลายงวดตาม

ยอดขายปลายงวดท่ีลดลง  

 ณ ส้ินปี  2562 บริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 2.2 เท่า ดีขึ้นจากปี 2561 ท่ี 1.7 เท่า และอตัราส่วนสภาพคล่อง

หมุนเร็ว (Quick Ratio) เพ่ิมขึ้นจาก 0.7 เท่าในปี  2561 เป็น 1.1 เท่าในปี  2562  เน่ืองจากการบริหารจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมี

ประสิทธิภาพมากขึ้น 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 

 ในปี 2561 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจาก 37.7% ในปี 2560 เหลือ 33.9% ในปี 2561 และอตัรากาํไร

ขั้นตน้ลดลงจากปี 2560 ท่ี 22.5% เหลือ 21.2% ในปี 2561 เน่ืองจากค่าเงินบาทท่ีแขง็ขึ้น และตน้ทุนวตัถุดิบเหลก็ท่ีสูงขึ้น ในขณะ

ท่ีอตัรากาํไรก่อนภาษีเงินไดแ้ละค่าเส่ือมราคาเพ่ิมขึ้นจาก 15.7% ในปี 2560 เป็น 16.0% ในปี 2561 และอตัรากาํไรสุทธิ (ต่อ

รายไดร้วม) เพ่ิมขึ้นจาก 11.8% ในปี 2560 เป็น 11.9% ในปี 2561 เน่ืองจากรายไดอ่ื้นเพ่ิมขึ้นจากค่าขายเศษซากเพ่ิมขึ้นจาก

ปริมาณและราคาขายเศษเหลก็เพ่ิมขึ้น และกาํไรจากการปรับมูลค่ายติุธรรมของอสังหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 

 ในปี 2562 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจาก 33.9% ในปี 2561 เหลือ 20.9% ในปี 2562 ตามกาํไรสุทธิท่ี

ลดลงจากยอดขายท่ีลดลง อย่างไรก็ตามบริษทัยงัคงสามารถรักษาระดบัอตัราส่วนท่ีเก่ียวกบัความสามารถในการทาํกาํไรได้

ใกลเ้คียงกบัปีก่อน โดยอตัรากาํไรขั้นตน้ลดลงจากปี 2561 ท่ี 21.2% เหลือ 20.5% ในปี 2562 อตัรากาํไรก่อนภาษีเงินไดแ้ละค่า

เส่ือมราคาลดลงจาก 16.0% ในปี 2561 เหลือ 15.3% และอตัรากาํไรสุทธิ (ต่อรายไดร้วม) ลดลงจาก 11.9% ในปี 2561 เหลือ 

10.9% ในปี 2562 เน่ืองจากบริษทัยงัคงมุง้เน้นขยายตลาดและผลิตภณัฑ์ท่ีมีอตัราการทาํกาํไรสูง การบริหารค่าใช้จ่ายให้มี

ประสิทธิภาพทาํให้ยงัคงสามารถรักษาอตัราการทาํกาํไรไดใ้นระดบัปกติ 

 อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงานและความสามารถในการบริหารทรัพยสิ์น 

ปี 2561 น้ียอดขายเพ่ิมขึ้นจากปีก่อน 2.9% อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยข์องบริษทัลดลงจาก 29.0% ในปี 2560 เหลือ 

27.0% ในปีน้ี เน่ืองจากปีน้ีบริษทัมีการลงทุนในสินทรัพยเ์พ่ิมขึ้น จากการซ้ือท่ีดินตรงขา้มโรงงานเพ่ือขยายพ้ืนท่ีทาํงานและเพ่ือ

รองรับการขยายกาํลงัการผลิตในอนาคต และการลงทุนปรับปรุงประสิทธิภาพเคร่ืองจกัรและติดตั้งเคร่ืองจกัรใหม่เพ่ือขยาย

กาํลงัการผลิต 
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ปี 2562 น้ียอดขายลดลงจากปีก่อน 26.9% และอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพยข์องบริษทัลดลงจาก 27.0% ในปี 2561 

เหลือ 17.9% ในปีน้ี เน่ืองจากภาวะค่าเงินบาทแขง็อยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัสภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีตกตํ่าทาํให้เกิดการแข่งขนัท่ี

สูงขึ้นมาก ส่งผลต่ออตัราการบริโภคลดลง นอกจากน้ียงัเป็นผลจากการชะลอการส่ังซ้ือของลูกคา้ในแถบเอเชียใต ้เน่ืองจาก

อตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินทอ้งถ่ินของลูกคา้ต่อดอลล่าร์สหรัฐอ่อนลง และธนาคารพาณิชยท์อ้งถ่ินเขม้งวดดา้นการปล่อย

สินเช่ือให้ลูกคา้มากขึ้น 

ในส่วนนโยบายการให้สินเช่ือแก่ลูกหน้ี ดงัท่ีกล่าวไวใ้นขอ้ 3 “ปัจจยัความเส่ียง” ขอ้ยอ่ย 3.8 “ความเส่ียงการให้สินเช่ือ

ทางการคา้” บริษทัมีนโยบายทางการเงินในดา้นการขายคือ โดยการให้เปิด L/C หรือชาํระเงินมดัจาํล่วงหนา้บางส่วนหรือทั้ง

จาํนวนก่อนการจดัส่งสินคา้ และพิจารณาให้วงเงินสินเช่ือ (Credit Limit) สําหรับลูกคา้ท่ีซ้ือขายกนัมาช่วงระยะเวลาหน่ึง โดย

บริษทักาํหนดใหท้บทวนนโยบายการให้สินเช่ือและวงเงินสินเช่ือของลูกคา้ทั้งหมด พร้อมทั้งพิจารณาความเส่ียงจากการให้

สินเช่ืออยา่งสมํ่าเสมอทุกปี โดยพิจารณาจากงบการเงินของลูกคา้เพ่ือประเมินความน่าเช่ือถือในฐานะทางการเงิน นอกจากน้ี

เน่ืองจากลูกคา้ส่วนใหญ่ของบริษทัเป็นบริษทัผูค้า้แก๊สและนํ้ามนัระดบัโลก ตั้งแต่อดีตจนถึงปัจจุบนับริษทัจึงไม่เคยมีประวติัหน้ี

สูญทางการคา้ โดยพิจารณาจากงบแยกอายลูุกหน้ีการคา้ ประกอบ (โปรดดูงบแยกอายลูุกหน้ีการคา้ในขอ้ 13.2.7) โดยในปีน้ี

บริษทัไม่มีหน้ีคา้งชาํระเกินกาํหนดกว่า 3 เดือน  

ในส่วนของสินคา้คงเหลือ เน่ืองจากนโยบายการผลิตของบริษทัเป็นแบบตามคาํส่ังลูกคา้ ซ่ึงไม่มีการผลิตเพ่ือเก็บเป็น

สินคา้สาํเร็จรูปคงเหลือ และวตัถุดิบหลกั (เหลก็) บริษทัมีนโยบายในการส่ังให้เพียงพอกบัแผนการผลิตท่ีไดว้างไว ้เพ่ือป้องกนั

การผนัผวนของราคาเหลก็ท่ีอาจเกิดขึ้น และลดค่าใชจ้่ายในการจดัเก็บ ประกอบกบัเหลก็เป็นสินคา้ท่ีมีความคงทน แขง็แรง 

เส่ือมสภาพไดย้าก ทาํให้บริษทัพิจารณาว่าไม่มีความเส่ียงจากสินคา้ลา้สมยั หรือเส่ือมสภาพ 

  อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน  

 ณ ส้ินปี 2561 บริษทัมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมขึ้นจาก 0.2 เท่าในปี 2560 เป็น 0.3 เท่าในปี 2561 

เน่ืองจากภาระเงินทุนหมุนเวียนท่ีเพ่ิมขึ้นจากการซ้ือวตัถุดิบเพ่ือรองรับการขยายตวัของธุรกิจ 

 ณ ส้ินปี 2562 บริษทัมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงจาก 0.3 เท่าในปี 2561 เหลือ 0.1 เท่าในปี 2562 

เน่ืองจากการบริหารจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้นทาํให้สามารถลดภาระหน้ีสินท่ีมีตน้ทุนทางการเงินไดม้าก

ขึ้น 

 

14.2 ภาระผูกพนัทางด้านหนีสิ้นและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

 ณ ส้ินปี 2562 นอกเหนือจากภาระหน้ีสินท่ีบริษทับนัทึกในงบการเงินแลว้ บริษทัมีภาระผกูพนัทางดา้นหน้ีสิน นอกงบ

ดุล ไดแ้ก่ 

14.2.1 ภาระผูกพนัจากการทีธ่นาคารในประเทศไดอ้อกหนังสอืคํ้าประกนัจํานวนเงนิรวม 227.49 ล้านบาท ให้กบั

กรมศุลกากร เพ่ือการงดเวน้การเก็บภาษีตอบโตก้ารทุ่มตลาดสําหรับวตัถุดิบท่ีนาํเขา้มาจากต่างประเทศเพ่ือผลิตและส่งออกไป

ขายต่างประเทศภายใน 1 ปี ลดลงจากปีก่อนท่ี 634.32 ลา้นบาท เน่ืองจากคณะกรรมการพิจารณามาตรการปกป้อง มีมติไม่ขยาย

ระยะเวลาการบงัคบัใชม้าตรการปกป้องสําหรับการนาํเขา้สินคา้เหล็กแผน่รีดร้อนเจืออ่ืนๆชนิดเป็นมว้นและไม่เป็นมว้น จึงทาํ

ให้มาตรการปกป้องฯยกเลิกตั้งแต่วนัท่ี 26 กุมภาพนัธ์ 2562 เป็นตน้มา หนงัสือคํ้าประกนัท่ีคงคา้งอยู่ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม เป็น
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ยอดคงคา้งท่ีอยูร่ะหว่างการดาํเนินการย่ืนเอกสารกบัทางกรมศุลกากรเพ่ือปลดภาระคํ้าประกนั ซ่ึงปัจจุบนัไดรั้บการปลดภาระคํ้า

ประกนัทั้งหมดแลว้ 

 14.2.2 ภาระผกูพนัจากการท่ีธนาคารในประเทศไดอ้อกหนงัสือคํ้าประกนัซ่ึงเป็นการคํ้าประกนัต่อเน่ือง เพ่ือคํ้าประกนั

การใชไ้ฟฟ้า และเร่ืองอ่ืนซ่ึงเป็นปกติของกิจการ เป็นจาํนวนเงินรวมประมาณ 90.75 ลา้นบาท  

 14.2.3 บริษทัมีสัญญาเช่าดาํเนินงานท่ีไม่สามารถยกเลิกไดเ้ก่ียวเน่ืองกบัการเช่าท่ีดิน โดยมีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งจ่ายค่า

เช่าท่ีกาํหนดในสัญญาจาํนวนเงิน 0.90 ลา้นบาท 

 

14.3 การเปลี่ยนแปลงท่ีสําคัญท่ีเกิดขึน้ภายหลังวันท่ีในงบการเงินล่าสุด  และผลกระทบท่ีอาจมีต่อฐานะการเงินและผลการ

ดําเนินงาน 

เม่ือวนัท่ี 21 กุมภาพนัธ์ 2563 ท่ีประชุมคณะกรรมการมีมติใหเ้สนอท่ีประชุมผูถื้อหุ้นพิจารณาอนุมติัจ่ายเงินปันผล 

สาํหรับผลการดาํเนินงานประจาํปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ให้แก่ผูถื้อหุ้นของบริษทั ในอตัราหุ้นละ 0.42 บาท ซ่ึงได้

จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลไปแลว้สาํหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2562 ในอตัราหุน้ละ 0.24 บาท ท่ีมูลค่าท่ีตราไว้

หุ้นละ 1.00 บาท เม่ือวนัท่ี 6 กนัยายน 2562 บริษทัมีเงินปันผลจ่ายคงเหลือสาํหรับรอบระยะเวลาบญัชีตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 

2562 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ในอตัราหุ้นละ 0.18 บาท ท่ีมูลค่าท่ีตราไวหุ้้นละ 1.00 บาท โดยคดิเป็นเงินทั้งส้ินไม่เกิน 97 ลา้น

บาท   

  

 


