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สรุปฐานะทางการเงนิ และผลการดาํเนินงานปี 2561 

บริษทั พฒัน์กล จาํกัด (มหาชน) 
 (หน่วย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

สินทรัพย์             

สนิทรัพย์หมนุเวียน             

     เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  161 5% 184 5% 507 15% 

     ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊหมุนเวียนอืÉน - สทุธิ  777 23% 1,242 35% 993 29% 

     เงินให้กู้ยืมระยะสั Êนและดอกเบี Êยค้างรับกิจการทีÉเกีÉยวข้อง

กนั-สทุธิ 336 10% 242 7% 282 8% 

     สนิค้าคงเหลือ - สทุธิ  468 14% 390 11% 305 9% 

     สนิทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 28 1% 3 0% 14 0% 

       รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 1,770 51% 2,061 58% 2,100 62% 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน              

     เงินลงทนุในบริษัทย่อย-สทุธิ 320 9% 213 6% 158 5% 

     เงินลงทนุทัÉวไป 1 0%         

     ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี Êไม่หมุนเวียนอืÉน-สทุธิ 246 7% 196 6% 0 0% 

     อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ-สทุธิ 86 2% 21 1% 21 1% 

     ทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 850 25% 867 24% 859 25% 

     สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนอืÉน - สทุธิ 85 2% 81 2% 91 3% 

     สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 69 2% 69 2% 72 2% 

     สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน 11 0% 34 1% 73 2% 

     รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,668 49% 1,481 42% 1,273 38% 

รวมสนิทรัพย์ 3,439 100% 3,542 100% 3,373 100% 

หนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น             

หนี Êสินหมนุเวียน             

     เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน 70 2% 62 2% 0 0% 

     เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊหมนุเวียนอืÉน 828 24% 992 28% 1,059 31% 

     สว่นของหนี ÊสินระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 104 3% 79 2% 101 3% 

    หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉน 36 1% 49 1% 19 1% 

       รวมหนี Êสินหมนุเวยีน 1,181 33% 1,179 35% 1,078 33% 

 13.  ข้อมูลทางการเงนิทีÉสําคัญ 
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(หน่วย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

หนี Êสินไม่หมนุเวียน             

     เงินกู้ยืมระยะยาว - สทุธิ 471 14% 381 11% 422 13% 

     หนี Êสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 113 3% 115 3% 117 3% 

     ประมาณการหนี Êสนิไม่หมุนเวียนสําหรับผลประโยชน์

พนกังาน 170 5% 155 4% 168 5% 

     รวมหนี Êสินไม่หมนุเวยีน 754 22% 651 18% 707 21% 

       รวมหนี Êสิน 1,793 52% 1,833 52% 1,886 56% 

สว่นของผู้ถือหุ้น             

     หุ้นบุริมสิทธิ        79 2% 79 2% 79 2% 

     หุ้นสามญัทีÉออกและเรียกชําระเต็มมูลค่าแล้ว  415 12% 415 12% 415 12% 

     ใบสําคญัแสดงสทิธิซื Êอหุ้น 111 3% 111 3% 111 3% 

     สว่นเกินมลูค่าหุ้นบริุมสิทธิ 5 0% 5 0% 5 0% 

     สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั 9 0% 9 0% 9 0% 

     สว่นตํÉากว่ามูลค่าหุ้นสามญั -22 -1% -22 -1% -22 -1% 

     องค์ประกอบอืÉนของสว่นของผุ้ถือหุ้น 459 13% 462 13% 465 14% 

     กําไรสะสมสว่นทีÉจดัสรรเป็นทนุสํารอง 60 2% 60 2% 58 2% 

     กําไรสะสมทีÉยงัไม่ได้จดัสรร 530 15% 590 17% 367 11% 

     รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,645 48% 1,709 48% 1,487 44% 

รวมหนี Êสินและสว่นของผู้ ถือหุ้น 3,439 100% 3,542 100% 3,373 100% 
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    (หน่วย : ล้านบาท) 

งบกาํไรขาดทุน 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 3,300 100% 4,190 100% 3,419 100% 

ต้นทุนจากการขายและการให้บริการ -2,609 -79% -3,170 -76% -2,618 -77% 

          กําไร(ขาดทนุ)ขั Êนต้น 692 21% 1,020 24% 801 23% 

รายได้อืÉน 104 3% 92 2% 53 2% 

ต้นทุนในการจดัจําหน่าย -267 -8% -289 -7% -263 -8% 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร                       -509 -15% -461 -11% -391 -11% 

กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน 19 1% 361 9% 145 4% 

ต้นทุนทางการเงิน -28 -1% -21 -1% -21 -1% 

          กําไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล -9 0% 340 8% 124 4% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล -2 0% -69 -2% -25 -1% 

กําไรสาํหรับปี -12 0% 270 6% 99 3% 

กําไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จอืÉน  -3 0% -16 0% -8 0% 

กําไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี -15 0% 255 6% 91 3% 

สว่นแบ่งปันกําไร(ขาดทุน)             

         ส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ -12 0% 270 6% 99 3% 

         ส่วนทีÉเป็นของสว่นได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 0 0% 0 0% 0 0% 

  -12 0% 270 6% 99 3% 
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(หน่วย : ล้านบาท) 
งบกระแสเงินสด 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน             

   กําไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล -9   340   124   

   รายการปรับปรุง             

          ค่าเสืÉอมราคา 46   43   48   

          ค่าตดัจําหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  12   12   11   

          หนี Êสญูและหนี Êสงสยัจะสญู (กลบัรายการ) 2   -11   8   

          ขาดทนุจากการปรับมูลค่าสนิค้า(กลบัรายการ)  -1   2   3   

          ขาดทนุ(กําไร)จากการจําหน่ายทรัพย์สินถาวร -3   -2   -1   

          ขาดทนุจากการลดมลูค่าเงินลงทนุ(กลบัรายการ) 0   -3   -1   

          ขาดทนุ(กําไร)จากการลงทนุในบริษัทย่อย -3   0   1   

          ขาดทนุ(กําไร)จากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไมเ่กิดขึ Êนจริง 1   0   -1   

          ประมาณการหนี Êสนิ(กลบัรายการ) -3   9   -2   

          ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 24   9   22   

          ค่าตดัจําหน่ายภาษีเงินได้ 3   3   0   

          ดอกเบี Êยรับ -35   -28   -24   

          ดอกเบี Êยจ่าย 28   21   21   

การเปลีÉยนแปลงในสว่นประกอบของสนิทรัพย์ดาํเนินงาน

(เพิÉมขึ Êน)ลดลง  62   394   210   

          ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊหมุนเวียนอืÉน 468   -238   -76   

          สินค้าคงเหลือ -80   -87   -14   

          สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉน -6   10   -4   

          ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี Êไม่หมุนเวียนอืÉน -50   -196   0   

          สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืÉน -2   -2   0   

          เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊหมนุเวียนอืÉน -164   -94   100   

เงินสดรับจากการดําเนินงาน 227   -213   216   

   เงินสดรับดอกเบี Êย 17   20   8   

   เงินสดจ่ายดอกเบี Êย -28   -20   -20   

   เงินสดจ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0   -4   0   

   เงินสดจ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคล -41   -49   -15   

   เงินสดรับภาษีเงินได้นิตบุิคคล 21   37   0   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน  198   -229   189   
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(หน่วย : ล้านบาท) 
งบกระแสเงินสด (ต่อ) 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ        

  เงินสดจ่ายเพืÉอให้กู้ยืมระยะสั Êนแก่กิจการทีÉเกีÉยวข้องกนั -543   -363   -25   

  เงินสดรับจากเงินให้กู้ยืมระยะสั Êนแก่กิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน 466   411   136   

  เงินสดรับจากการขายทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์ 3   3   2   

  เงินสดจ่ายเพืÉอซื ÊอทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ -63   -51   -24   

  เงินสดจ่ายเพืÉอซื Êอสนิทรัพย์ไม่มตีวัตน -16   -2   -7   

  เงินสดจ่ายค่าเงินลงทุนในบริษัทย่อย -108   -52   -12   

  เงินสดรับ(จ่าย)จากเงินลงทุน 0   0   1   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ -261   -54   69   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน             

  รับ(จ่าย)เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั Êนจากสถาบนั

การเงิน 149   62   0   

  เงินสดจ่ายเพืÉอชําระหนี Êสินภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี Ê  -47   -65   -100   

  เงินสดจ่ายเพืÉอชําระหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอ -9   -1   0   

  เงินสดจ่ายเงินปันผล -52   -36   0   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 40   -40   -101   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êน(ลดลง)สทุธิ -22   -323   157   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 184   507   349   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัปลายปี 161   184   507   
 

 

ข้อมูลต่อหุ้น (บาท) 2561 2560 2559 

มลูค่าตามบญัชีต่อหุ้น  3.97 4.12 3.59 

กําไรสทุธิตอ่หุ้น -0.03 0.65 0.24 

เงินสดปันผลต่อหุ้น 0.13 0.09 0.00 

หุ้นปันผลต่อหุ้น 0.00 0.00 0.00 

อตัราการเตบิโต (%) 2561 2560 2559 

สนิทรัพย์รวม -3% 5% 4% 

หนี Êสินรวม -2% -3% 1% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ -21% 23% 5% 

ต้นทุนและคา่ใช้จ่ายดําเนินงาน -14% 18% 8% 

กําไรสทุธิ -104% 173% -44% 
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อตัราส่วนทางการเงิน 2561 2560 2559 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง :     
 

   อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.7  1.7  1.8  

   อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเร็ว (เทา่) 0.9  1.2  1.3  

   อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.2  (0.2) 0.2  

   อตัราสว่นหมุนเวียนลกูหนี Êการค้า (เทา่) 2.7  3.4  3.6  

   ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย (วนั) 135 104 101 

   อตัราสว่นหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 6 9 9 

   ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีÉย (วนั) 59 39 41 

   อตัราสว่นหมุนเวียนเจ้าหนี Ê (เทา่) 3 3 3 

   ระยะเวลาชําระหนี Ê (วนั) 126 116 139 

   Cash Cycle (วนั) 68 27 3 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไร:       

   อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 21% 24% 23% 

   อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1% 9% 4% 

   อตัรากําไรอืÉน (%) 3% 2% 2% 

   อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%) 1029% -63% 131% 

   อตัรากําไรสทุธิ (%) 0% 6% 3% 

   อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) -1% 17% 7% 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภาพในการดาํเนินงาน :       

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 0% 8% 3% 

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 4% 36% 17% 

   อตัราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 1 1 1 

อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน :       

   อตัราสว่นหนี Êสินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 1.1 1.1 1.3 

   อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี Êย (เท่า) 9 -8 11 

  อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั(Cash basis)  (เทา่) 0 0 -1 

  อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) -454% 13% 0% 
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สรุปฐานะทางการเงนิ และผลการดาํเนินงานปี 2561 

บริษทั พฒัน์กล จาํกัด (มหาชน) และบริษัทในเครือ 
 (หน่วย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

สินทรัพย์             

สนิทรัพย์หมนุเวียน             

     เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  274 7% 258 7% 596 16% 

     ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊหมุนเวียนอืÉน - สทุธิ  899 23% 1,192 31% 899 25% 

     สนิค้าคงเหลือ - สทุธิ  776 20% 768 20% 684 19% 

     สนิทรัพย์หมนุเวียนอืÉน 30 1% 6 0% 15 0% 

     รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 1,979 51% 2,224 58% 2,194 60% 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน              

     เงินลงทนุทัÉวไป 6 0% -   - 0% 

     ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี Êไม่หมุนเวียนอืÉน-สทุธิ 246 6% 196 5% - 0% 

     อสงัหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทนุ - สทุธิ 86 2% 44 1% 44 1% 

     ทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 1,351 35% 1,164 30% 1,132 31% 

     สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนอืÉน - สทุธิ 92 2% 83 2% 93 3% 

     สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 84 2% 84 2% 89 2% 

     สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอืÉน 30 1% 44 1% 80 2% 

     รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,894 49% 1,615 42% 1,438 40% 

รวมสนิทรัพย์ 3,873 100% 3,839 100% 3,633 100% 

หนี Êสินและสว่นของผู้ถือหุ้น             

หนี Êสินหมนุเวียน             

     เงินเบิกเกินบญัชแีละเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน 220 6% 192 0 110 3% 

     เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊหมนุเวียนอืÉน 899 23% 1,089 0 1,113 31% 

     สว่นของหนี ÊสินระยะยาวทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 144 4% 99 0 120 3% 

     หนี ÊสินหมนุเวียนอืÉน 43 1% 55 0 20 1% 

     รวมหนี Êสินหมนุเวยีน 1,306 34% 1,435 37% 1,363 38% 

หนี Êสินไม่หมนุเวียน             

     เงินกู้ยืมระยะยาว - สทุธิ 652 17% 445 12% 488 13% 

     หนี Êสินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 133 3% 133 3% 133 4% 

     ประมาณการหนี Êสนิไม่หมุนเวียนสําหรับผลประโยชน์พนกังาน 235 6% 213 6% 236 6% 

     รวมหนี Êสินไม่หมนุเวยีน 1,020 26% 790 21% 857 24% 

รวมหนี Êสิน 2,326 60% 2,225 58% 2,221 61% 
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(หน่วย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

สว่นของผู้ถือหุ้น             

     หุ้นบุริมสิทธิ      76 2% 76 2% 76 2% 

     หุ้นสามญัทีÉออกและเรียกชําระเต็มมูลค่าแล้ว  415 11% 415 11% 415 11% 

     ใบสําคญัแสดงสทิธิÍซื Êอหุ้น 111 3% 111 3% 111 3% 

     สว่นเกินมลูค่าหุ้นบริุมสิทธิ 5 0% 5 0% 5 0% 

     สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั 9 0% 9 0% 9 0% 

     สว่นตํÉากว่ามูลค่าหุ้นสามญั -22 -1% -22 -1% -22 -1% 

     องค์ประกอบอืÉนของสว่นของผุ้ถือหุ้น 483 12% 487 13% 491 14% 

    ผลต่างจากการแปลงคา่งบการเงินทีÉเป็นเงินตรา

ต่างประเทศ   0%   0% - 0% 

     กําไรสะสมสว่นทีÉจดัสรรเป็นทนุสํารอง 60 2% 60 2% 58 2% 

     กําไรสะสมทีÉยงัไม่ได้จดัสรร 390 10% 457 12% 261 7% 

     รวมสว่นของบริษัทใหญ่ 1,527 39% 1,596 42% 1,404 39% 

     สว่นได้เสียทีÉไมมี่อาํนาจควบคมุ 20 1% 17 0% 8 0% 

     รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,547 40% 1,613 42% 1,412 39% 

รวมหนี Êสินและสว่นของผู้ ถือหุ้น 3,873 100% 3,839 100% 3,633 100% 
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          (หน่วย : ล้านบาท) 

งบกาํไรขาดทุน 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 3,824 100% 4,731 100% 3,713 100% 

ต้นทุนจากการขายและการให้บริการ -2,903 -76% -3,538 -75% -2,766 -74% 

          กําไร(ขาดทนุ)ขั Êนต้น 921 24% 1,194 25% 947 26% 

รายได้อืÉน 78 2% 65 1% 26 1% 

ต้นทุนในการจดัจําหน่าย -311 -8% -328 -7% -297 -8% 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร                       -650 -17% -577 -12% -494 -13% 

กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน 37 1% 353 7% 121 3% 

ต้นทุนทางการเงิน -41 -1% -31 -1% -29 -1% 

          กําไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล -4 0% 322 7% 92 2% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล -10 0% -82 -2% -27 -1% 

กําไรสาํหรับปี -14 0% 240 5% 65 2% 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืÉน  -5 0% -14 0% -3 0% 

กําไร(ขาดทนุ)เบ็ดเสร็จรวมสาํหรับปี -20 -1% 227 5% 62 2% 

สว่นแบ่งปันกําไร(ขาดทุน)             

         ส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ -17 0% 238 5% 67 2% 

         ส่วนทีÉเป็นของสว่นได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 3 0% 2 0% -2 0% 

  -14 0% 240 5% 65 2% 

สว่นแบ่งปันกําไร(ขาดทุน)เบด็เสร็จรวม             

         ส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ -23 -1% 224 5% 64 2% 

         ส่วนทีÉเป็นของสว่นได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 3 0% 2 0% -2 0% 

  -20 -1% 227 5% 62 2% 
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          (หน่วย : ล้านบาท) 

งบกระแสเงินสด 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน             

   กําไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล -4   322   92   

   รายการปรับปรุง             

          ค่าเสืÉอมราคา 66   63   72   

          ค่าตดัจําหน่ายสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  13   12   12   

          หนี Êสญูและหนี Êสงสยัจะสญู (กลบัรายการ) 4   -12   16   

         ขาดทนุจากการปรับมูลค่าสนิค้า(กลบัรายการ)  -3   -1   5   

          ขาดทนุ(กําไร)จากการจําหน่ายทรัพย์สินถาวร -3   -2   -0   

         (กําไร)จากการจาํหนา่ยเงินลงทนุของบริษัทย่อย 2   0   -5   

          ขาดทนุ(กําไร)จากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไมเ่กิดขึ Êนจริง 0   0   -1   

          ประมาณการหนี Êสนิ(กลบัรายการ) -3   9   -3   

          ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนกังาน 33   15   32   

          ค่าตดัจําหน่ายภาษีเงินได้ 3   3   0   

          ดอกเบี Êยรับ -18   -6   -4   

          ดอกเบี Êยจ่าย 41   31   29   

การเปลีÉยนแปลงในสว่นประกอบของสนิทรัพย์ดาํเนินงาน

(เพิÉมขึ Êน)ลดลง  130   433   244   

          ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊหมุนเวียนอืÉน 297   -282   -40   

          สินค้าคงเหลือ -9   -83   -50   

          สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉน -6   10   -4   

          ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี Êไม่หมุนเวียนอืÉน -50   -196   0   

          สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืÉน -1   -3   0   

การเปลีÉยนแปลงในสว่นประกอบของหนี Êสนิดําเนินงาน

เพิÉมขึ Êน (ลดลง)             

          เจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊหมนุเวียนอืÉน -189   -55   179   

เงินสดรับจากการดําเนินงาน 172   -175   329   

   เงินสดรับดอกเบี Êย 18   6   4   

   เงินสดจ่ายดอกเบี Êย -38   -30   -28   

   เงินสดจ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0   -11   0   

   เงินสดรับภาษีเงินได้นิตบุิคคล 21   37   0   

   เงินสดจ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคล -49   -54   -14   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน  124   -227   290   
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 (หน่วย : ล้านบาท) 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 2561 2560 2559 

(ปรับปรุงใหม่) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ              

         เงินฝากธนาคารติดภาระคํ Êาประกนั(เพิÉมขึ Êน)ลดลง -9   -1   2   

         เงินสดรับจากการขายทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ 4   3   2   

         เงินสดจ่ายเพืÉอซื ÊอทีÉดิน อาคาร และอปุกรณ์ -266   -93   -32   

         เงินสดจ่ายเพืÉอซื Êอสนิทรัพย์ไม่มีตวัตน -21   -2   -10   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ -292   -94   -38   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน             

         รับ(จ่าย)เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสั Êนจาก

สถาบนัการเงิน 28   82   57   

        เงินสดรับคา่หุ้นจากผู้ถือหุ้นสว่นน้อย 0   6   4   

        เงินสดรับจากการขายหุ้นของบริษัทย่อย 0   0   7   

         เงินสดจ่ายเพืÉอชําระหนี Êสินภายใต้แผนการปรับ

โครงสร้างหนี Ê  -46   -64   -99   

         เงินสดจ่ายเพืÉอชําระหนี Êสินภายใต้สญัญาปรับ

โครงสร้างหนี Ê  -16   -14   -14   

         เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 328   15   6   

         เงินสดจ่ายเพืÉอชําระเงินกู้ ยืมระยะยาวสถาบนัการเงิน -36   -2   -1   

         เงินสดจ่ายเพืÉอชําระหนี Êตามสญัญาเช่าซื Êอ -11   -3   -2   

         เงินสดจ่ายเงินปันผล -52   -36   0   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 196   -16   -42   

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินทีÉเป็นเงินตราต่างประเทศ -2   -2   -1   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิÉมขึ Êน(ลดลง)สทุธิ 26   -339   209   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 258   596   387   

เงินสดลดลงจากการสญูเสยีอํานาจการควบคมุในบริษัทย่อย  -10   0   0   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัปลายปี 274   258   596   
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ข้อมูลต่อหุ้น (บาท) 2561 2560 2559 

มลูค่าตามบญัชีต่อหุ้น  3.68   3.85   3.39   

กําไรสทุธิตอ่หุ้น -0.04   0.57   0.16   

เงินสดปันผลต่อหุ้น 0.13   0.09   0.00   

หุ้นปันผลต่อหุ้น 0.00   0.00   0.00   

 

อตัราการเตบิโต (%) 2561 2560 2559 

สนิทรัพย์รวม 1%   6%   7%   

หนี Êสินรวม 5%   0%   7%   

รายได้จากการขายหรือบริการ -19%   27%   5%   

ต้นทุนและคา่ใช้จ่ายดําเนินงาน -13%   23%   6%   

กําไรสทุธิ -107%   254%   -40%   

 

อตัราส่วนทางการเงิน 2561 2560 2559 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง :             

   อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.51   1.55   1.61   

   อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเร็ว (เทา่) 0.90   1.01   1.10   

   อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.09   -0.16   0.23   

   อตัราสว่นหมุนเวียนลกูหนี Êการค้า (เทา่) 3.02   4.14   4.18   

   ระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย (วัน) 119.30   87.04   86.03   

   อตัราสว่นหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 3.76   4.87   4.18   

   ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีÉย (วนั) 95.70   73.86   86.09   

   อตัราสว่นหมุนเวียนเจ้าหนี Ê (เทา่) 2.92   3.21   2.70   

   ระยะเวลาชําระหนี Ê (วนั) 123.25   112.01   133.15   

   Cash Cycle (วนั) 91.76   48.88   38.97   

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไร:             

   อตัรากําไรขั Êนต้น (%) 24%   25%   26%   

   อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1%   7%   3%   

   อตัรากําไรอืÉน (%) 2%   1%   1%   

   อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (%) 340%   -64%   239%   

   อตัรากําไรสทุธิ (%) 0%   5%   2%   

   อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%) -1%   16%   5%   
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อตัราส่วนทางการเงิน (ต่อ) 2561 2560 2559 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภาพในการดาํเนินงาน :             

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 0%   6%   2%   

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 4%   26%   12%   

   อตัราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า) 1   1   1   

อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน :             

   อตัราสว่นหนี Êสินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 1.5   1.4   1.6   

   อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี Êย (เท่า) 4   -6   10   

  อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผูกพนั(Cash basis)  

(เทา่) 0   2   -7   

  อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) -299%   15%   0%   
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ภาพรวมของผลการดําเนินงานทีÉผ่านมา 

ผลการดําเนินงานรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยในปี 2561 และ 2560 สามารถสรุปได้ดงันี Ê  
 

งบการเงนิรวม / ปี ปี 2561 ปี 2560 ผลต่าง 

(ล้านบาท) ยอดเงนิ % ยอดเงนิ % ยอดเงนิ % 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 3,824 100.0% 4,731 100.0% (908) -19.2% 

ต้นทนุจากการขายและการให้บริการ (2,903) -75.9% (3,538) -74.8% 634 -17.9% 

          กําไร(ขาดทุน)ขั Êนต้น 921 24.1% 1,194 25.2% (273) -22.9% 

รายได้อืÉน 78 2.0% 65 1.4% 13 20.0% 

ต้นทนุในการจัดจําหน่าย (311) -8.1% (328) -6.9% 17 -5.2% 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร                       (650) -17.0% (577) -12.2% (73) 12.6% 

กําไรก่อนต้นทนุทางการเงิน 37 1.0% 353 7.5% (316) -89.7% 

ต้นทนุทางการเงิน (41) -1.1% (31) -0.7% (10) 32.1% 

          กําไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล (4) -0.1% 322 6.8% (326) 101.4% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล (10) -0.3% (82) -1.7% 72 -87.8% 

กําไรสําหรับปี (14) -0.4% 240 5.1% (255) 106.0% 

กําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืÉน  (5) -0.1% (14) -0.3% 8 -60.4% 

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (20) -0.5% 227 4.8% (246) 108.7% 

สว่นแบ่งเป็นกําไรขาดทนุ   
 

      

         ส่วนทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (17) -0.5% 238 5.0% (255) 107.4% 

         ส่วนทีÉเป็นของสว่นได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคมุ 3 0.1% 2 0.0% 1 38.9% 

  (14) -0.4% 240 5.1% (255) 106.0% 

 

           จากข้อมูลข้างต้น ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย   มีรายได้จากการขายและงานบริการ  3,824 

ล้านบาท ในขณะทีÉปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย   มีรายได้จากการขายและงานบริการ  4,731 ล้านบาท  

ลดลงจากปีก่อน  šŘŠ ล้านบาท  คิดเป็น  řš.Ś%  ซึÉงเป็นผลมาจากลกูค้าส่วนใหญ่ในกลุม่อุตสาหกรรมมีการ

ชะลอการลงทนุ 
         

 14.  การวเิคราะห์และคาํอธบิายของฝ่ายจดัการ 
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 จากผลของการชะลอการลงทุนของทุกกลุ่มธุรกิจดังกล่าวข้างต้น ส่งผลให้ในปี 2561 บริษัทฯ มีผล

ประกอบการขาดทุนสว่นทีÉเป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่อยูท่ีÉ řş ล้านบาท คิดเป็น - 0.4% ของรายได้   ในขณะทีÉ

ในปี 2560 บริษัทฯ มีผลประกอบการกําไรสว่นทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่อยูท่ีÉ 238 ล้านบาท คิดเป็น 5.0% 

ของรายได้   โดยผลประกอบการลดลงจากปีก่อน จํานวน Śŝŝ ล้านบาท คิดเป็น  řŘŞ.Ř%   ในขณะเดียวกัน 

บริษัทฯ มีต้นทุนการจดัจําหน่าย และคา่ใช้จา่ยในการบริหารในปี 256ř รวม šŞŚ ล้านบาท คิดเป็น Śŝ.ř%  

 

ทั Êงนี Êสามารถวิเคราะห์ในรายละเอียดเป็นรายกลุม่ธรุกิจดงันี Ê 

ผลการดําเนินงานทีÉผ่านมาของแต่ละสายผลิตภณัฑ์หรือกลุ่มธุรกิจ 
 

 

งบการเงินรวม 

จาํนวนเงิน (ล้านบาท) 

เครืÉองทาํ

นํ Êาแขง็ 

และระบบ 

อุตสาหกรรม 

ความเย็น 

 
เครืÉองจักรและ 

ระบบ 

ผลิตภัณฑ์เหลว 

และแปรรูป 

อาหาร 

 
งานบริการ 

และ

อะไหล่ 

 
รวม 

   

    

     

2561         
รายได้จากการขายและบริการ - ในประเทศ 1,654.0  

 
840.2  

 
572.4  

  
3,066.6  

รายได้จากการขายและบริการ - ต่างประเทศ 580.7  
 

150.3  
 

26.2  
  

757.3  

รวม 2,234.7  
 

990.5  
 

598.6  
  

3,823.8  

ต้นทุนขาย (1,802.9) 
 

(674.6) 
 

(425.7) 
  

(2,903.2) 

กําไรขั Êนต้นจากการขายและบริการ 431.8  
 

315.9  
 

172.9  
  

920.6  

% กําไรต่อยอดขาย 19% 
 

32% 
 

29% 
  

24% 

% ยอดขาย ต่อยอดรวม 58% 
 

26% 
 

16% 
  

100% 

2560         
รายได้จากการขายและบริการ - ในประเทศ 2,204.3  

 
1,215.3  

 
532.0  

  
3,951.6  

รายได้จากการขายและบริการ - ต่างประเทศ 647.0  
 

108.6  
 

24.4  
  

779.9  

รวม 2,851.3  
 

1,323.8  
 

556.3  
  

4,731.5  

ต้นทุนขาย (2,156.4) 
 

(994.3) 
 

(387.0) 
  

(3,537.6) 

กําไรขั Êนต้นจากการขายและบริการ 694.9  
 

329.6  
 

169.4  
  

1,193.9  

% กําไรต่อยอดขาย 24% 
 

25% 
 

30% 
  

25% 

% ยอดขาย ต่อยอดรวม 60% 
 

28% 
 

12% 
  

100% 

% การเติบโตแตล่ะผลติภณัฑ์ -22% 
 

-25% 
 

8% 
  

-19% 
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1. รายได้จากการขายและบริการ  

รายได้ของบริษัทฯ ในปี 2561 มาจากกลุ่มธุรกิจเครืÉองทํานํ Êาแข็งและระบบอุตสาหกรรมความเย็นมี

สดัสว่นสงูทีÉสดุคิดเป็น 58% จากรายได้รวม  กลุม่ธรุกิจเครืÉองจกัรและระบบสาํหรับผลติภณัฑ์เหลวและแปรรูป

อาหารทํารายได้ให้บริษัทฯ คิดเป็น 26% และกลุม่งานบริการคิดเป็น 16% จากรายได้รวม  โดยวิเคราะห์อตัรา

การเติบโตในแต่ละกลุม่ธรุกิจ ได้ดงันี Ê  

กลุม่ธุรกิจเครืÉองทํานํ Êาแข็งและระบบอุตสาหกรรมความเย็น มีอตัราการเติบโตลดลง  22%  เป็นผลมา

จากลกูค้าสว่นใหญ่ในกลุม่อตุสาหกรรมมีการชะลอการลงทุน ทั Êงในประเทศและต่างประเทศ  

กลุม่ธุรกิจเครืÉองจกัรและระบบสําหรับผลิตภณัฑ์เหลวและแปรรูปอาหารมีอตัราการเติบโตลดลง 25% 

เนืÉองมาจากลกูค้าสว่นใหญ่ในกลุม่อตุสาหกรรมมีการชะลอการลงทนุในประเทศ ทั Êงนี Êได้มกีารขยายฐานลูกค้า

เพิÉมขึ Êนในต่างประเทศและลกูค้าในประเทศสว่นหนึÉงขยายการลงทนุไปต่างประเทศซึÉงยงัคงให้บริษัทเข้ารับงาน

ในตา่งประเทศด้วย 

กลุม่ธุรกิจงานบริการและอะไหล่ มีอตัราเติบโตเพิÉมขึ Êน  8% เนืÉองจากบริษัทฯ ได้มีการขยายการลงทุน

ภายในประเทศ โดยการเปิดศูนย์บริการครอบคลมุทุกภูมิภาค รวมถึงการขยายงานเพิÉมขึ Êนในรูปแบบสญัญา

บริการ การบํารุงรักษาเชิงป้องกนั (Preventive Mantainance)  ซึÉงเป็นการให้บริการในลกัษณะของการจดัการ

ดแูล และรักษาระบบและเครืÉองจกัรก่อนเกิดความเสียหาย   และในสว่นของต่างประเทศก็ได้มีการขยายธุรกิจ

งานบริการเพิÉมขึ Êนเชน่กนั เพืÉอให้สามารถให้บริการลกูค้าในตา่งประเทศได้รวดเร็วยิÉงขึ Êน 

 

2. รายได้อืÉน 

รายได้อืÉนของบริษัทฯ ปกติประกอบด้วย รายได้ทีÉเกิดจากการดําเนินธุรกิจอืÉนๆของบริษัทฯ เช่น กําไร

จากอตัราแลกปลีÉยน, ดอกเบี Êยรับ,  หนี ÊสญูทีÉได้รับเงินคืนในภายหลงั เป็นต้น  ซึÉงในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้อืÉน

เพิÉมขึ Êน 13.0 ล้านบาท คิดเป็น 20% เป็นผลมาจากหนี Êสูญรับคืน 4.5 ล้านบาท, รายได้จากดอกเบี ÊยรับลิสซิÉง 

8.5 ล้านบาท 

 

3. ต้นทุนขายและกาํไรขั Êนต้น  

           ในปี 2561 บริษัทฯ มีอตัรากําไรขั Êนต้นคิดเป็น 24.1% ของรายได้ ในขณะทีÉปี 2560 บริษัทฯ มีอตัรากําไร

ขั Êนต้นคิดเป็น 25.2% ของรายได้  โดยมอีตัราใกล้เคียงกบัปีก่อน  ทั Êงนี Êในปี 2561 บริษัทฯ มีกําไรขั Êนต้นลดลง

จากปีกอ่น จํานวน  273 ล้านบาท คิดเป็น 22.9%  ซึÉงเป็นไปตามสดัสว่นยอดขายของบริษัทในปี ŚŝŞř ทีÉลดลง 

และการรับรู้รายได้ของงานโครงการบางงานทีÉมีอตัรากําไรขั Êนต้นน้อย ทั Êงนี Ê บริษัทฯ ยงัสามารถควบคมุต้นทุน

ขายและบริการไว้ได้ในระดบัหนึÉง ถงึแม้วา่วตัถดิุบหลกัทีÉใช้ในการผลติของบริษทัฯ ได้แก ่เหลก็ และ สแตนเลส 

เป็นต้น จะเป็นสินค้าทีÉมีราคาผกผนัตามราคาตลาดโลกก็ตาม รวมถึงบริษัทฯ ได้มีแผนการบริหารจดัการต้นทุน 

ตั Êงแตร่ะดบันโยบายจนถึงระดบัปฏิบตัิการมากขึ Êน 
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4. ต้นทุนในการจัดจําหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ปี 2561 ต้นทุนในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมกนั 962 ล้านบาท คิดเป็น 25% ของ

รายได้  ในขณะทีÉในปี 2560 บริษัทฯ มีต้นทุนในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จา่ยในการบริหารรวมกนั 906 ล้าน

บาท คิดเป็น 19% ของรายได้  เมืÉอเปรียบเทียบกบัปีทีÉผ่านมา บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายเพิÉมขึ Êน 56 ล้านบาท สว่นใหญ่

มาจาก คา่ใช้จา่ยเกีÉยวกบัพนกังาน และคา่ใช้จา่ยด้านเทคโนโลยคีอมพิวเตอร์     

โดยต้นทุนในการจดัจําหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหารทีÉเพิÉมขึ Êน เนืÉองมาจาก บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายเพืÉอ

เตรียมรองรับปริมาณงานทีÉคาดว่าจะเพิÉมมากขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง รวมถึงค่าใช้จา่ยในการเตรียมกลยทุธ์สําหรับการ

ขยายงานทั Êงในและต่างประเทศ เชน่ ค่าใช้จา่ยด้านการตลาด  งานแสดงสินค้าต่างๆ  เป็นต้น  นอกจากนี Êบริษัทฯ 

ยงัมีนโยบายสง่เสริมให้บุคคลากรทุกระดบัได้รับการพฒันาความรู้ความสามารถทั Êงในระยะสั Êนและระยะยาว เพืÉอ

รองรับการเจริญเติบโตของบริษัทฯ ทั Êงในและต่างประเทศ  จึงได้ว่าจ้างบริษัททีÉมีความเชีÉยวชาญเพืÉอพัฒนา

บุคลากรทั Êงระดับปฏิบัติการและระดบับริหาร  อีกทั Êงยงัมีค่าใช้จ่ายเกีÉยวกบัการเดินทางไปต่างประเทศเพิÉมขึ Êน 

จากการดําเนินงานตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ทีÉมุ่งเน้นการขยายตลาดและฐานลูกค้า ออกสู่ตลาด

ตา่งประเทศทั Êงทวปีเอเชีย ตะวนัออกกลาง และยโุรป  
 

5. กําไรสุทธิ  

ในปี 2561 บริษัทฯ มีขาดทุนสทุธิ 17 ล้านบาท คิดเป็น - 0.5% ของรายได้ ในขณะทีÉปี 2560 บริษัทฯ มี

กําไรสทุธิ 238 ล้านบาท คิดเป็น 5% ของรายได้  เนืÉองมาจากสดัสว่นการขายในแตล่ะประเภทธุรกิจลดลง ซึÉง

เป็นผลมาจากการชะลอการลงทุนในกลุม่อตุสาหกรรม 
 

6. สินทรัพย์ และหนี Êสิน  

สนิทรัพย ์  

ณ สิ Êนปี 2561 บริษัทฯ มีสนิทรัพย์  3,873 ล้านบาท และเมืÉอสิ Êนปี 2560 มีสนิทรัพย์ 3,839 ล้านบาท ซึÉง

บริษัทฯ มีอตัราการเติบโตของสินทรัพย์เพิÉมขึ Êน 34 ล้านบาท คิดเป็น 1%  

ในส่วนของสินทรัพย์ทีÉลดลง ได้แก่ ลกูหนี Êการค้าและลกูหนี ÊหมนุเวียนอืÉน ซึÉงเกิดจากการดําเนินธุรกิจ  

อนัได้แก่ การจ่ายชําระเจ้าหนี Êการค้าจากการซื Êอวัตถดุิบ  การลงทุนในสินทรัพย์ถาวร รวมถึงการชําระหนี Êสิน

ระยะยาวต่างๆ 

และในส่วนของสินทรัพย์ทีÉเพิÉมขึ Êน โดยส่วนใหญ่เป็นลูกหนี Êการค้าและลูกหนี Êไม่หมุนเวียนอืÉน และ

สินทรัพย์ถาวร  เมืÉอวิเคราะห์ระยะเวลาเก็บหนี Ê พบว่า ในปี 2561 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉยอยู่ทีÉ 119 

วนั ซึÉงในปี 2560 เฉลีÉยอยูท่ีÉ 87 วนั ในระยะเวลาในการจา่ยหนี Ê ในปี 2561 บริษัทฯ มีระยะเวลาจ่ายหนี ÊเฉลีÉยอยู่

ทีÉ 123 วนั ซึÉงสามารถขอเครดิตได้มากขึ Êนจากปี 2560 ซึÉงมีระยะเวลาในการจา่ยหนี Êอยูท่ีÉ 112 วนั  

อยา่งไรก็ตาม บริษัทฯ ตระหนกัถึงการควบคมุคณุภาพของลูกหนี Êและสินค้าคงเหลืออย่างยิÉง จึงมีการ

กําหนดนโยบายและมาตราการควบคุมไว้ดงันี Ê 
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นโยบายการตัÊงสํารองหนีÊสงสยัจะสูญ  

 ลกูหนี ÊทีÉคงค้างชําระเกิน 6-12 เดือน ตั Êงสํารองหนี Êสงสยัจะสญู 20% 

 ลกูหนี ÊทีÉคงค้างชําระเกิน 12-18 เดือน ตั Êงสาํรองหนี Êสงสยัจะสญู 50% 

 ลกูหนี Êคงค้างชาํระเกิน > 18 เดือน ตั Êงสํารองหนี Êสงสยัจะสญู 100% 

และพิจารณาเพิÉมเติมในส่วนของลกูหนี Ê Rating 1 และ Rating 2 ต้องตั Êงค่าเผืÉอหนี Êสงสัยจะ

สญู 100% ทนัทีทีÉเกิดการขาย โดยมีหลกัการจดั Rating ดงันี Ê                                             

 Rating 1  หมายถึง  ลกูหนี ÊทีÉบริษทัฯ เคยดําเนินการทางกฎหมาย หรือลกูหนี ÊทีÉ 

                                            อยูร่ะหวา่งฟืÊนฟูกิจการ 

 Rating 2  หมายถึง  ลกูหนี ÊทีÉมีประวตัิเคยปรับโครงสร้างหนี Êกบับริษัทฯ 

 Rating 3  หมายถึง  ลกูหนี ÊทีÉมีประวตัิ Overdue เกิน 90 วนัในชว่ง 3 เดือนทีÉผ่านมา 

 Rating 4  หมายถงึ  ลกูหนี ÊทีÉมีประวตัิ Overdue ตั Êงแต่ 31 วนั แต่ไมเ่กิน 90 วนั 

                                            ในชว่ง 3 เดือนทีÉผ่านมา 

  Rating 5  หมายถงึ  ลกูหนี Ê ปกติ ทีÉ Overdue ไมเ่กิน 30 วนั 
 

นโยบายการตัÊงสํารองสินคา้เสืÉอมสภาพ   

 สนิค้า Non-Movement >12-18 เดือน ตั Êงสํารองสนิค้าเสืÉอมสภาพ 10% 

 สนิค้า Non-Movement >18-24 เดือน ตั Êงสํารองสนิค้าเสืÉอมสภาพ 30% 

 สนิค้า Non-Movement >24-36 เดือน ตั Êงสํารองสนิค้าเสืÉอมสภาพ 60% 

 สนิค้า Non-Movement > 36 เดือน ตั Êงสาํรองสินค้าเสืÉอมสภาพ 85% 
 

วิเคราะห์คุณภาพลูกหนีÊ 

  ณ śř ธ.ค. 61 ณ śř ธ.ค. ŞŘ 

ลกูหนี ÊทีÉยงัไม่ถงึกําหนดชําระ         

         -  ปกติ 235 38% 192 23% 
 

  ณ śř ธ.ค. 61 ณ śř ธ.ค. ŞŘ 

ลกูหนี ÊทีÉเกินกําหนดชําระ :       

        -  ไม่เกิน 3 เดือน 197 32% 464 55% 

   -  มากกว่า 3 เดือน ขึ Êนไป 120 19% 98 12% 

ลกูหนี Êรับสภาพหนี Ê 1 1% 1 1% 

ลกูหนี ÊทีÉดําเนินคดี 63 9% 74 9% 

         รวมลกูหนี Êการค้า 616 100% 829 100% 

หัก   คา่เผืÉอหนี Êสงสยัจะสญู (99) -16% (90) -11% 

         รวมลูกหนี Êการค้า - สุทธ ิ 517 84% 739 89% 
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บริษัทฯ มีอตัราค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสูญ ณ สิ Êนปี 2561  คิดเป็น 16% ของลูกหนี Êทั Êงหมด  ซึÉงเมืÉอสิ Êนปี 

2560 มีอตัราค่าเผืÉอหนี Êสงสยัจะสญูคิดเป็น 11% ของลูกหนี Êทั Êงหมด โดยมีอัตราเพิÉมขึ Êนจากปีก่อน ทั Êงนี ÊเมืÉอ

วิเคราะห์คุณภาพของลูกหนี Ê  พบว่า บริษัทฯ มียอดลกูหนี ÊทีÉเกินกําหนดชําระลดลง เนืÉองจากมีการติดตามรับ

ชําระหนี Êได้ และลกูค้าส่วนใหญ่อยู่ในระยะเวลาทีÉยงัไม่ถึงกําหนดชําระ ในส่วนของลูกหนี Êฯ กฎหมายมีอตัรา

ลดลง เนืÉองจากบริษัทฯ มีนโยบายให้ติดตามการเก็บหนี Êอย่างใกล้ชิดมากขึ Êน รวมถึงมีการจัดตั Êงทีมในการ

บริหารติดตามหนี ÊเพืÉอแก้ไขปัญหาให้ได้อยา่งทนัท่วงที  
 

วิเคราะห์คุณภาพสินคา้คงเหลือ 
 

 สินค้าคงเหลือ-สุทธิ ณ 31 ธ.ค. 61 ณ 31 ธ.ค. ŞŘ 

  สนิค้าคงเหลือ 794 100% 790 100% 

หกั คา่เผืÉอการลดลงของมลูคา่สนิค้า  (18) -2% (23) -3% 

 สุทธิ 776 98% 767 97% 

 

บริษัทฯ มีอัตราการตั Êงค่าเผืÉอการลดลงของมูลค่าสินค้า ณ สิ Êนปี 2561 และ สิ Êนปี 2560 อยู่ทีÉ  1%    

สินค้าคงเหลือสว่นใหญ่ ณ สิ Êนปี 2561 เพิÉมขึ Êน 4 ล้านบาท เนืÉองจากบริษัทฯ มีการสัÉงวตัถดุิบไว้สําหรับงานคง

ค้างและรองรับงานทีÉขยายตวัเพิÉมมากขึ Êน   

 

หนี Êสนิ   

จาก ณ สิ Êนปี 2561 บริษัทฯ มีหนี Êสิน  2,326 ล้านบาท และเมืÉอสิ Êนปี 2560 มีหนี Êสิน 2,225 ล้านบาท 

พบวา่บริษัทฯ มีอตัราการเติบโตของหนี ÊสินเพิÉมขึ Êน 101 ล้านบาท คิดเป็น  4.5%  

เนืÉองจากบริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินระยะสั ÊนจากสถาบนัการเงินเพิÉมขึ Êน เพืÉอใช้ในการดําเนินธรุกิจตามปกติ 

และกู้ยืมเงินระยะยาวเพิÉมขึ Êนจากการสร้างอาคารสํานักงานสาขาขอนแก่น และโรงงานของบริษัทย่อย  แต่

บริษัทฯ มีสว่นของเจ้าหนี Êการค้าลดลง  

จากข้อมูลดงักล่าวแสดงให้เห็นว่าในปี 2561 อตัราการเติบโตของสินทรัพย์รวม คิดเป็น 1% ในขณะทีÉ

อตัราการเติบโตของหนี Êสนิรวม คิดเป็น 5%    

 

7. สัดส่วนของผู้ ถือหุ้น  

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,527 ล้านบาท ในขณะทีÉ ณ วนัทีÉ 31 

ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,596 ล้านบาท  

 

เมืÉอพิจารณาสดัสว่นหนี Êสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ พบวา่ ณ 31 ธนัวาคม 2561 และ ณ วนัทีÉ 31 

ธันวาคม 2560 อยู่ทีÉ 1.5 เท่า ซึÉงยังไม่เกินนโยบายของบริษัทฯ ทีÉกําหนดสดัส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น
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บริษัทใหญ่ไว้ไม่เกิน 2 เท่า แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และเสถียรภาพทางการเงินของ

บริษัทฯ 

  

8. การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิ Êนปี 2561 และ สิ Êนปี 2560 อยูท่ีÉ 1.51 เทา่ และ1.55 เท่า ตามลาํดบั 

โดยมีอตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว ณ สิ Êนปี 2561 และ สิ Êนปี 2560 อยูท่ีÉ 0.90 เทา่ และ 1.01 เท่า แสดงให้เห็น

วา่บริษัทฯ สามารถบริหารสภาพคลอ่งได้ แต่คงมีประเด็นสินค้าคงคลงัสงูไปเล็กน้อยซึÉงบริษัทกําลงัดําเนินการ

ควบคมุอยู ่

เมืÉอพิจารณาระยะเวลาเก็บหนี ÊเฉลีÉย ณ สิ Êนปี 2561 และ สิ Êนปี 2560 อยู่ทีÉ  119 วัน  และ 87 วัน 

ตามลําดับ  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉยสิ Êนปี 2561 และ สิ Êนปี 2560 อยู่ทีÉ  96 วัน และ 74  วัน ตามลําดับ  

ระยะเวลาชําระหนี ÊเฉลีÉยสิ Êนปี 2561 และสิ Êนปี 2560 อยูท่ีÉ 123 วนั และ 112 วนั ตามลําดบั  ดงันั Êนวงจรเงินสด

ของบริษัทฯ สิ Êนปี 2561 และสิ Êนปี 2560 อยู่ทีÉ 92 วัน และ 49 วนั ตามลําดับ  บริษัทฯ มีวงจรเงินสดยาวขึ Êน

เล็กน้อย เมืÉอพิจารณาในรายละเอียดพบว่าระยะเวลาในการเก็บหนี ÊเพิÉมขึ Êนเล็กน้อย เนืÉองจากบริษัทฯ ได้มี

ลกูหนี Êตามสญัญาเช่าระยะยาว และบริษัทฯ มีระยะเวลาในขายสนิค้าเฉลีÉยทีÉเพิÉมขึ ÊนเนืÉองจากต้องบริหารกําลงั

การผลิตให้สมดลุ อยา่งไรก็ตามบริษัทสามารถบริหารระยะเวลาชําระหนี Êได้ยาวขึ Êนจากการเจรจาต่อรองได้ดีขึ Êน 

เมืÉอพิจารณางบกระแสเงินสด พบว่า สิ Êนปี 2561 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิเพิÉมขึ Êน 16 ล้านบาท จากสิ Êนปี 

2560 โดยกระแสเงินสดสทุธิดงักล่าวประกอบด้วย กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมดําเนินงาน 124 ล้าน

บาท นอกจากนี Êบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมลงทนุ (292) ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน

ทรัพย์สินถาวร ได้แก่ อาคารสํานักงานทีÉสาขาขอนแก่น และของบริษัทย่อย  กระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรม

การจดัหาเงิน 196 ล้านบาท   

  

9. ภาระหนี Êสินนอกงบดุล 

ณ สิ Êนปี 2561 บริษัทฯ มีภาระหนงัสือคํ Êาประกนัธนาคาร (Bank Guarantee)  174.48 ล้านบาท ,  0.13 

ล้านยโูร และ 0.44 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา แบง่เป็น 

 

1. หนงัสือคํ ÊาประกนัธนาคารเพืÉอการใช้สาธารณปูโภค จํานวน  2.11 ล้านบาท เพืÉอคํ Êาประกนั

การขอใช้ไฟฟ้า ซึÉงเป็นไปตามระเบียบของการไฟฟ้า  

 

2. หนงัสือคํ ÊาประกนัธนาคารเพืÉอการทํางานโครงการ  จํานวน 172.37 ล้านบาท , 0.13 ล้านยโูร 

และ 0.44 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา ประกอบไปด้วยการคํ Êาประกนัต่างๆ ดงันี Ê 

 คํ Êาประกนัซอง : เพืÉอการยืÉนประมลูซอง ซึÉงจะได้คืนเมืÉอมีการประกาศผลการยืÉนซองแล้ว  

 คํ Êาประกนัเงินรับลว่งหน้า :  เพืÉอเป็นหลกัประกนัการรับเงินมดัจําลว่งหน้าจากลกูค้า  
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 คํ Êาประกนัสญัญา: เพืÉอคํ Êาประกนัระหวา่งการทํางานตามสญัญาทีÉทํากบัลกูค้า  

 คํ Êาประกันผลงาน : เพืÉอเป็นหลกัประกันผลงานแทนเงินคํ ÊาประกันทีÉลูกค้าหักไว้จาก

ค่าจ้าง และจะคืนให้บริษัทฯ เมืÉอครบ ระยะเวลาคํ Êาประกนั  การคํ Êาประกนันี Êช่วยทําให้

บริษัทฯ ได้กระแสเงินสดรับเร็วขึ Êน  

 
 

 

 

 

 

 


