
 

บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) 

File: FINANCIAL.doc 3 - 1  แบบ 56-1 ประจ ำปี  2560 

3. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

3.1 ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 
ปราผู้สอบบัญชี 

 งบกำรเงินของบริษทัและบริษทัยอ่ยแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำนและ
กระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์ คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
และบริษทัยอ่ย และเฉพำะของบริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์ คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) โดยถกูตอ้ง
ตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560      (หน่วย: บำท) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

2560 2559 2558 

สินทรัพย์    
 สินทรัพย์หมุนเวยีน    
   เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 2,363,034,821 633,481,891 1,038,830,903 
   เงินลงทุนชัว่ครำว 4,332,399,501 1,256,043,822 1,025,846,402 
   ลูกหน้ีกำรคำ้ – สุทธิ 4,578,611,206 3,412,587,371 3,079,319,199 
   รำยไดท่ี้ยงัไม่ไดเ้รียกช ำระ  6,552,205,055 4,674,275,775 5,299,205,491 
   เงินประกนัผลงำนก่อสร้ำง-สุทธิ          733,003,872 

 
         703,644,283  

 
     1,096,451,769 

   งำนระหวำ่งก่อสร้ำงตำมสญัญำ 1,470,146,108 2,736,508,240 2,299,849,275 
   เงินจ่ำยล่วงหนำ้ผูรั้บเหมำ-สุทธิ 1,360,290,360 1,342,196,158 917,856,857 
   เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นแก่บริษทัอ่ืน 21,024,954 139,277,890 101,341,152 
   เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั - 

 
- 
 

- 
    ส่วนของเงินใหกู้ย้มืแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

   ท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 
 

- 
 

1,066,369 
 

1,428,349 
   อำคำรชุดเพื่อขำย 351,514,420 351,514,420 350,392,562 
   สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 655,184,977 396,769,892 361,391,030 
รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน 22,417,415,274 15,647,366,111 15,571,912,989 
 สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน    
   เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ้ำประกนั - 16,127,336 15,108,010 
   ลูกหน้ีกำรคำ้ – สุทธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 317,572,589 335,210,399 - 
   เงินลงทุนในบริษทัร่วม 174,851,736 151,535,011 132,790,697 
   เงินลงทุนระยะยำวอ่ืน-สุทธิ 2,454,981,254 1,618,351,254 10,501,254 
   เงินใหกู้ย้มืแก่กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั-สุทธิจำก 
   ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 

 
- 

 
- 

 
1,066,369 

   อสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน 4,328,963,168 4,316,795,677 3,709,547,141 
   ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ – สุทธิ 3,427,265,914 2,886,318,280 3,196,570,256 
   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 38,906,848 28,252,890 23,853,554 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 10,742,541,509 9,352,590,847 7,089,437,281 
รวมสินทรัพย์ 33,159,956,783 24,999,956,958 22,661,350,270 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560       (หน่วย: บำท) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

2560 2559 2558 

หนีสิ้น    
 หนีสิ้นหมุนเวยีน    
  เงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน 500,000,000 500,000,000 - 
  เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 4,886,466,213 4,215,295,424 4,023,351,325 
  ตน้ทุนท่ียงัไม่เรียกช ำระ 3,448,898,772 4,186,067,533 3,474,167,314 
  เงินรับล่วงหนำ้ตำมสญัญำก่อสร้ำง 11,583,905,195 3,908,669,280 4,198,381,945 
  ส่วนของเจำ้หน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือและสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน 
  ท่ีครบก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 

               
315,631,187 

               
74,728,186 

               
81,152,978 

  เงินกูย้มืและดอกเบ้ียคำ้งจ่ำย - 72,118,567 71,248,048 
  ส ำรองผลขำดทุนของโครงกำร 1,712,064,113 400,310,829 519,961,053 
  หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 460,209,774 341,787,526 280,319,099 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 22,907,175,254 13,698,977,345 12,648,581,762 
หนีสิ้นไม่หมนุเวยีน    
  เจำ้หน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือและสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน-สุทธิ 
  จำกส่วนท่ีถึงก ำหนช ำระภำยในหน่ึงปี 

 
408,316,419 

 
100,994,461 

 
81,730,440 

  ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 211,380,236 166,128,911 152,644,860 
  หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 171,596,345 439,770,238 261,467,674 
  หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน 6,430,098 9,567,004 8,775,290 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 797,723,098 716,460,614 504,618,264 

รวมหนีสิ้น 23,704,898,352 14,415,437,959 13,153,200,026 
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งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560      (หน่วย: บำท) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบการเงนิรวม 

2560 2559 2558 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
  ทุนจดทะเบียน (หุน้สำมญั มูลคำ่หุน้ละ 1 บำท) 1,525,106,540 1,525,106,540 1,525,106,540 
  ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มูลค่ำแลว้ 1,525,106,540 1,525,106,540 1,525,106,540 
  ส่วนเกินมูลค่ำหุน้สำมญั 2,097,055,812 2,097,055,812 2,097,055,812 
  ก ำไรสะสมจดัสรรแลว้ – ส ำรองตำมกฎหมำย 152,510,654 152,510,654 152,510,654 
  ก ำไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร 5,430,037,657 6,396,112,133 5,518,452,119 
  องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ 10,973,001 181,981,801 (1,364,499) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 9,215,683,664 10,352,766,940 9,291,760,626 
  ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 
  ของบริษทัยอ่ย 

 
239,374,767 

 
231,752,059 

 
216,389,618 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 9,455,058,431 10,584,518,999 9,508,150,244 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 33,159,956,783 24,999,956,958 22,661,350,270 
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งบก าไรขาดทุน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560       (หน่วย: บำท) 

งบก าไรขาดทุน 
งบการเงนิรวม 

2560 2559 2558 

รายได้    
  รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำง 20,015,108,685 17,895,571,507 18,237,770,422 
  รำยไดจ้ำกกำรขำยและบริหำร 59,753,961 57,172,253 92,881,827 
  รวมรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร 20,074,862,646 17,952,743,760 18,330,652,249 
  ดอกเบ้ียรับ 44,324,119 47,424,649 72,254,207 
  เงินปันผลรับ 20,650,000 - - 
  ผลก ำไรจำกกำรตีรำคำอสงัหำริมทรัพยเ์พ่ือกำรลงทุนเป็นมูลค่ำ
ยติุธรรม 

173,367,491 596,029,751 447,645,994 

  ก ำไร(ขำดทุน) ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจำกกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำเงิน
ลงทุนชัว่ครำว 

800,228,236 (1,614,813) - 

  รำยไดอ่ื้นๆ 45,427,480 29,478,414 59,152,894 
รวมรายได้ 21,158,859,972 18,624,061,761 18,909,705,344 
ค่าใช้จ่าย    
  ตน้ทุนงำนก่อสร้ำง 21,527,227,175 16,330,091,751 16,550,213,359 
  ตน้ทุนขำยและบริกำร 18,532,660 19,105,110 49,225,362 
  รวมตน้ทุนงำนก่อสร้ำงและตน้ทุนบริกำร 21,545,759,835 16,349,196,861 16,599,438,721 
  ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร 419,022,824 553,815,740 448,057,555 
รวมค่าใช้จ่าย 21,964,782,659 16,903,012,601 17,047,496,276 
  ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกเงินลงทุนในบริษทัร่วม 31,715,825 25,743,564 17,405,991 
  ก ำไร(ขำดทุน)ก่อนค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงินและค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ (774,206,862) 1,746,792,724 1,879,615,059 
  ค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงิน (23,268,876) (13,484,315) (13,460,020) 
  ก ำไรก่อนค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ (797,475,738) 1,733,308,409 1,866,155,039 
  ค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ 194,119,367 (337,325,437) (321,481,926) 
  ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี (603,356,371) 1,395,982,972 1,544,673,113 

  กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทุน)สุทธิ    

  ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้บริษทั (610,826,279) 1,380,754,531 1,526,522,246 
  ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย 7,469,908 15,228,441 18,150,867 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับปี (603,356,371) 1,395,982,972 1,544,673,113 
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น    
  ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุน้ (0.40) 0.91 1.00 



 

บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ำกดั (มหำชน) 

File: FINANCIAL.doc 3 - 6  แบบ 56-1 ประจ ำปี  2560 

งบกระแสเงนิสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560       (หน่วย: บำท) 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงนิรวม 

2560 2559 2558 
กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 5,863,968,165 1,410,957,992 (2,362,554,414) 

กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (3,597,561,824) (1,713,314,483) 1,980,049,022 

กระแสเงินสดจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (536,853,411) (102,992,521) (712,462,327) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 1,729,552,930 (405,349,012) (1,094,967,719) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้ปี 633,481,891 1,038,830,903 2,133,798,622 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี  2,363,034,821 633,481,891 1,038,830,903 

ขอ้มูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม     

  รำยกำรท่ีไม่ใช่เงินสด - - - 

  งำนระหวำ่งก่อสร้ำงเพ่ิมข้ึนจำกกำรท ำสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน 336,107,608 - - 
  อุปกรณ์เพ่ิมข้ึนจำกกำรท ำสญัญำเช่ำซ้ือและสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน 355,594,012 95,241,907 74,408,916 
  สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืนเพ่ิมข้ึนจำกกำรท ำสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน - 17,495,327 - 
  โอนอสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุนเป็นท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ - - - 
  โอนอำคำรชุดเพื่อขำยเป็นอสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน - - - 
  รับโอนท่ีดินเพ่ือช ำระค่ำก่อสร้ำง - - 176,000,000 
  โอนอุปกรณ์ไปเป็นอสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน - 11,218785 - 
  โอนท่ีดินเป็นอสงัหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน 27,000,000 - - 
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อตัราส่วนทางการเงนิ 

  2560 2559 2558 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.98 1.14 1.23 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) 0.78 0.73 0.83 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีกำรคำ้ (เท่ำ) 5.01 5.51 6.26 

ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 72 65 58 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หน้ี (เท่ำ) 4.73 3.96 4.27 

ระยะเวลำช ำระหน้ี (วนั) 76 91 84 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)   

อตัรำก ำไร (ขำดทุน) ขั้นตน้ (%) -7.55 8.75 9.25 

อตัรำก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำน (%) -3.66 9.38 9.94 

อตัรำก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ (%) -2.85 7.50 8.17 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (%) -6.38 13.19 16.25 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ (%) -1.82 5.58 6.82 

อตัรำกำรหมุนเวยีนของสินทรัพย ์ (เท่ำ) 0.64 0.74 0.83 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 2.51 1.36 1.38 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย (เท่ำ) -33.27 129.55 139.64 

ข้อมูลต่อหุ้น     

มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (บำท) 6.20 6.94 6.23 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิต่อหุน้ (บำท) -0.40 0.91 1.00 
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3.2 การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
1. ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน  

ในกำรอ่ำนค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ผูล้งทุนควรศึกษำเอกสำร
ประกอบ ซ่ึงไดแ้ก่ งบกำรเงินรวม ตวัเลขกำรด ำเนินงำนโดยสรุปทั้งในอดีต และท่ีมีกำรปรับปรุง ควบคู่กบัหมำย
เหตุประกอบงบกำรเงินและขอ้มลูท่ีน ำเสนอไวใ้นเอกสำรน้ี 

1.1 ภาพรวมการด าเนินงาน 
ในปี 2560 ยงัคงมีโครงกำรก่อสร้ำงใหม่ๆ ออกมำเปิดประมูลโดยเฉพำะโครงกำรก่อสร้ำงระบบ

สำธำรณูปโภคขั้นพ้ืนฐำนของภำครัฐ บริษทัยงัคงเขำ้ร่วมประมลูงำนก่อสร้ำงประเภทต่ำงๆ อยำ่งสม ่ำเสมอ ทั้งน้ี
เพ่ือสะสมปริมำณงำนในมือ (Backlog Order)ใหเ้พ่ิมมำกข้ึน โดย ณ ส้ินปี 2560 บริษทัมีงำนก่อสร้ำงคงเหลือในมือ
รวม 103,985 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 ท่ีมีปริมำณงำนในมืออยูท่ี่ 40,726 ลำ้นบำท  

ในปี 2560 บริษทัไดล้งนำมในสญัญำก่อสร้ำงขนำดใหญ่หลำยโครงกำร  
 โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีสม้ สญัญำท่ี 1,2,5  
 โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหวำ่งเมือง สำยบำงปะอิน-สระบุรี-นครรำชสีมำ สญัญำท่ี 1,17,18 
 โครงกำรอำคำรท่ีท ำกำรใหม่ กระทรวงกำรคลงั  
 โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู 
 โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง  
 โครงกำรบ่อพกัและท่อร้อยสำยไฟฟ้ำใตดิ้น ร่วมกบัโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพ ู
 โครงกำรบ่อพกัและท่อร้อยสำยไฟฟ้ำใตดิ้น ร่วมกบัโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง 
 โครงกำรรถไฟฟ้ำทำงคู่ ช่วงนครปฐม – หวัหิน สญัญำท่ี 2 
 โครงกำรรถไฟฟ้ำทำงคู่ ช่วงประจวบคีรีขนัธ์ – ชุมพร สญัญำท่ี 2 

 
1.2 ภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมก่อสร้าง 

เศรษฐกิจไทยในปี 2560 มีกำรขยำยตัวจำกปี 2559 โดยมีปัจจัยหลกัจำกกำรส่งออกสินคำ้ของไทยท่ี
ขยำยตวั นักท่องเท่ียวต่ำงชำติเขำ้มำในประเทศไทยเพ่ิมสูงข้ึน ประกอบกบัไดรั้บแรงหนุนจำกกำรใชจ่้ำยลงทุน
ภำครัฐ ท่ีเพ่ิมข้ึน โดยเฉพำะจำกโครงกำรลงทุนทำงดำ้นโครงสร้ำงพ้ืนฐำนทำงดำ้นคมนำคม ส่วนกำรบริโภค
ภำคเอกชนยงัไม่ฟ้ืนตวันกั ผูบ้ริโภคระมดัระวงักำรจบัจ่ำยใชส้อย ประกอบกบัภำระหน้ีครัวเรือนท่ียงัอยูใ่นระดบัสูง 
ส ำหรับกำรลงทุนภำคเอกชนยงัคงทรงตวั กำรลงทุนภำคเอกชนท่ีค่อยๆ ปรับตวัตำมภำวะเศรษฐกิจและกำรด ำเนิน
โครงกำรลงทุนขนำดใหญ่ของภำครัฐท่ีมีควำมชดัเจน  

ธุรกิจก่อสร้ำงโดยรวมในปี 2560 ยงัคงเติบโต ถึงแมใ้นช่วงคร่ึงแรกของปี โครงกำรลงทุนของภำครัฐมี
ควำมล่ำชำ้ออกไปจำกแผนงำนเดิม ท ำใหโ้ครงกำรประมูลใหม่ๆ ออกมำไม่มำกนกั อย่ำงไรก็ตำมในช่วงคร่ึงปีหลงั
ภำครัฐเร่งผลกัดันโครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่มำกข้ึน ในขณะท่ีกำรลงทุนก่อสร้ำงภำคเอกชนยงัคงทรงตัว 
ผูป้ระกอบกำรยงัมีควำมกงัวลกบัสถำนกำรณ์เศรษฐกิจ ท ำใหย้งัคงระมดัระวงัในกำรลงทุน  อีกทั้งผูป้ระกอบกำรยงั
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รอควำมชดัเจนจำกกำรลงทุนของภำครัฐ โดยเฉพำะโครงกำรลงทุนดำ้นโครงสร้ำงพ้ืนฐำน ซ่ึงจะส่งผลต่อควำม
เช่ือมัน่และกำรตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุนภำคเอกชน 

1.3 แนวโน้มภาวะอุตสาหกรรมและสภาพการแข่งขันอนาคต 
จำกแผนกำรลงทุนดำ้นคมนำคมขนส่ง พ.ศ. 2560 จ ำนวน 36 โครงกำรวงเงินลงทุนกว่ำ 800,000 ลำ้นบำท 

ซ่ึงจะมีกำรด ำเนินกำรในปี 2560 มีปัญหำและอุปสรรคบำ้ง อำทิกำรปรับปรุงเง่ือนไขกำรประกวดรำคำ(TOR) และ
รำคำกลำงใหม่ ท ำใหมี้กำรปรับแผนกำรประมลูงำนก่อสร้ำงใหม่ในบำงโครงกำรท ำใหเ้กิดควำมล่ำชำ้บำ้ง อย่ำงไรก็
ตำมคำดว่ำจะมีโครงกำรตำมแผนงำนจะยงัคงด ำเนินต่อไป โดยคำดหมำยว่ำจะมีโครงกำรใหม่ๆ ท่ีจะเปิดประมูล 
อำทิ  

โครงการรถไฟฟ้าขนส่งมวลชน  
1. สำยสีม่วง (เตำปูน-รำษฎร์บูรณะ)               131,004 ลำ้นบำท 
2. สำยสีน ้ำเงิน (บำงแค-พุทธมณฑลสำย 4)      21,120 ลำ้นบำท  
3. สำยสีสม้ (ตล่ิงชนั-ศูนยว์ฒันธรรม)     85,289 ลำ้นบำท 
4. สำยสีแดง (ตล่ิงชนั-ศิริรำช-ศำลำยำ)      19,042 ลำ้นบำท  
5. สำยสีแดง (รังสิต-ธรรมศำสตร์)         7,597 ลำ้นบำท  
6. รถไฟฟ้ำแอร์พอร์ต เรล ลิงก(์พญำไท-บำงซ่ือ-ดอนเมือง)  31,139 ลำ้นบำท 
7. สำยสีเขียว (สมุทรปรำกำร-บำงปู)      9,530 ลำ้นบำท 
8. สำยสีเขียว (คูคต-ล ำลกูกำ)       9,236 ลำ้นบำท 

โครงการรถไฟทางคู่  
1. รถไฟทำงคู่ ปำกน ้ำโพ-เด่นชยั     56,057 ลำ้นบำท 
2. รถไฟทำงคู่ ชุมทำงถนนจิระ-อุบลรำชธำนี   35,836 ลำ้นบำท 
3. รถไฟทำงคู่ ขอนแก่น-หนองคำย    26,058 ลำ้นบำท 
4. รถไฟทำงคู่ ชุมพร-สุรำษฏร์ธำนี    23,379 ลำ้นบำท 
5. รถไฟทำงคู่ สุรำษฏร์ธำนี-สงขลำ    51,819 ลำ้นบำท 
6. รถไฟทำงคู่ หำดใหญ่-ปำดงัเบซำร์       7,940 ลำ้นบำท 
7. รถไฟทำงคู่ เด่นชยั-เชียงใหม่     59,917 ลำ้นบำท 
8. รถไฟทำงคู่ เด่นชยั-เชียงของ     76,980 ลำ้นบำท 
9. รถไฟทำงคู่ บำ้นไผ-่นครพนม     60,353 ลำ้นบำท 

1.4 นโยบายและกลยุทธ์ ของบริษทั 

 นโยบายของบริษทัในปี 2560  
“…เม่ือมีโอกำสและมีงำนใหท้ ำ ควรเต็มใจ ท ำโดยไม่จ ำเป็นตอ้งตั้งขอ้แมห้รือเง่ือนไขอนัใด ไว้

ใหเ้ป็นเคร่ืองกีดขวำง คนท่ีท ำงำนไดจ้ริงๆ นั้น ไม่ว่ำจะจบังำนส่ิงใดย่อมท ำไดเ้สมอ ถำ้ยิ่งมี ควำมเอำใจใส่ มีควำม
ขยนัและซ่ือสตัยสุ์จริต กย็ิ่งจะช่วยใหป้ระสบผลส ำเร็จในงำนท่ีท ำสูงข้ึน…’’ 
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 กลยุทธ์ของบริษทัในการสร้างเสริมการเตบิโตขององค์กรอย่างมัน่คงและสร้างก าไร โดย 
- มุ่งเนน้ธุรกิจหลกั – ธุรกิจก่อสร้ำง 
- ส่งมอบงำนท่ีมีคุณภำพสูง ตรงเวลำ ดว้ยมำตรฐำนควำมปลอดภยัใหแ้ก่ลกูคำ้ของเรำ 
- มุ่งเนน้ในกำรเป็นผูน้ ำทำงดำ้นตน้ทุน 
- รักษำควำมแขง็แกร่งทำงดำ้นกำรเงิน 
- คงไวซ่ึ้งควำมเป็นเลิศในกำรด ำเนินงำน 
- พฒันำบุคลำกรอยำ่งต่อเน่ือง 

1.5 สายการผลติของบริษทั 

บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่  จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจก่อสร้ำงเป็นธุรกิจหลกั 
โดยมีรำยไดจ้ำกงำนก่อสร้ำงของบริษทัและบริษทัย่อยในปี 2560 เท่ำกบั 20,015 ลำ้นบำท (คิดเป็น 94.6% ของ
รำยไดร้วม) โดยเพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 ท่ีมีรำยไดจ้ำกงำนก่อสร้ำงจ ำนวน 17,896 ลำ้นบำท (คิดเป็น 96.1% ของรำยได้
รวม) เป็นจ ำนวน 2,120 ลำ้นบำท  หรือเพ่ิมข้ึน 11.8% โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกปริมำณงำนก่อสร้ำงท่ีเพ่ิมข้ึน  

ส ำหรับสัดส่วนรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงท่ีมำจำกภำครัฐเทียบกบัภำคเอกชนของบริษทัและบริษทัย่อยในปี 
2560 อยู่ท่ี  60% : 40%  เปล่ียนแปลงจำกปี 2559 ท่ีมีสัดส่วนรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงท่ีมำจำกภำครัฐเทียบกบั
ภำคเอกชนอยู่ท่ี 53% : 47%  ในปี 2560 บริษทัและบริษทัย่อย มีกำรรับรู้รำยไดท่ี้มำจำกโครงกำรภำครัฐท่ีส ำคญั
ไดแ้ก่ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีน ้ำเงิน สัญญำท่ี 4 โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเขียว ช่วง หมอชิต – สะพำนใหม่ – คูคต 
สญัญำท่ี 3 และสญัญำท่ี 4 โครงกำรทำงคู่ในเสน้ทำงรถไฟสำยชำยฝ่ังทะเลตะวนัออกช่วงฉะเชิงเทรำ-คลองสิบเกำ้-
แก่งคอย สญัญำ 1 โครงกำรทำงแยกต่ำงระดบัจุดตดัทำงหลวงหมำยเลข 9 กบัทำงหลวงหมำยเลข 345 โครงกำรทำง
หลวงพิเศษระหวำ่งเมือง สำยบำงปะอิน-สระบุรี-นครรำชสีมำ สัญญำท่ี 1,17,18 โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีส้ม สัญญำ
ท่ี 1,2,5 โครงกำรอำคำรท่ีท ำกำรศำลฏีกำ โครงกำรอำคำรรัฐสภำแห่งใหม่ และโครงกำรอำคำรส ำนกังำนแห่งใหม่
ของส ำนกังบประมำณ เป็นตน้  

ส่วนโครงกำรก่อสร้ำงของภำคเอกชนท่ีส ำคญัท่ีมีกำรรับรู้รำยไดใ้นปี 2560 คือ โครงกำรศูนยก์ำรแพทยฟี์
นิกส์ โรงพยำบำลกรุงเทพ และ12 Small Power Plant Projects  เป็นตน้ 
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โครงสร้างรายได้จากการก่อสร้าง แบ่งตามประเภทลูกค้า    (หน่วย: ล้านบาท) 

ลูกค้า 2560 2559 เปลีย่นแปลง 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า 
ภำครัฐบำล 11,932 60 9,483 53 2,449 
ภำคเอกชน 8,083 40 8,412 47 -329 
รวม 20,015 100 17,895 100 2,120 

 

โครงสร้างรายได้จากการก่อสร้าง แบ่งตามประเภทงาน    (หน่วย: ล้านบาท) 

ประเภทงานก่อสร้าง 2560 2559 เปลีย่นแปลง 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า 
ดำ้นสำธำรณูปโภค 9,463 47 3,895 22 5,568 

ดำ้นอำคำร 4,026 20 8,641 48 -4,615 

ดำ้นพลงังำน 6,169 31 5,182 29 987 

ดำ้นอุตสำหกรรม 0 0 154 1 -154 

ดำ้นส่ิงแวดลอ้ม 357 2 23 0 334 

รวม 20,015 100 17,895 100 2,120 
 
งำนดำ้นสำธำรญูปโภค มีรำยไดจ้ ำนวน 9,463 ลำ้นบำท คิดเป็น 47% ของรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำง โดย

ยงัคงเป็นโครงกำรขนำดใหญ่ของภำครัฐท่ีส ำคญั ไดแ้ก่ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีน ้ ำเงิน สัญญำท่ี 4 โครงกำร
รถไฟฟ้ำสำยสีเขียว ช่วง หมอชิต – สะพำนใหม่ – คูคต สัญญำท่ี 3 และสัญญำท่ี 4 โครงกำรทำงคู่ในเส้นทำงรถไฟ
สำยชำยฝ่ังทะเลตะวนัออกช่วงฉะเชิงเทรำ-คลองสิบเกำ้-แก่งคอย สัญญำ 1 โครงกำรทำงแยกต่ำงระดบัจุดตดัทำง
หลวงหมำยเลข 9 กบัทำงหลวงหมำยเลข 345 โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง สำยบำงปะอิน-สระบุรี-
นครรำชสีมำ สญัญำท่ี 1,17,18 และ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีสม้สญัญำท่ี 1,2,5 เป็นตน้ 

งำนด้ำนอำคำร มีรำยได้จ ำนวน 4,026 ลำ้นบำท คิดเป็น 20% โดยมีโครงกำรก่อสร้ำงท่ีส ำคัญ คือ 
โครงกำรอำคำรท่ีท ำกำรศำลฏีกำ โครงกำรอำคำรรัฐสภำแห่งใหม่ และโครงกำรอำคำรส ำนกังำนแห่งใหม่ของ
ส ำนกังบประมำณ เป็นตน้ 

งำนดำ้นพลงังำน มีรำยไดจ้ ำนวน 6,169 ลำ้นบำท คิดเป็น 31% โดยมีโครงกำรก่อสร้ำงท่ีส ำคญัคือ12 
Small Power Plant Projects   

งำนดำ้นส่ิงแวดลอ้ม มีรำยไดจ้ ำนวน 357 ลำ้นบำท คิดเป็น 2 % โดยมีโครงกำรก่อสร้ำงท่ีส ำคญัคือ
โครงกำรก่อสร้ำงอุโมงคร์ะบำยน ้ำจำกบึงหนองบอนลงสู่แม่น ้ำเจำ้พระยำ 
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2. ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปี 2560 และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษทัและบริษทัย่อย

รำยละเอียดดงัน้ี 
ด้านรายได้ 
บริษทัและบริษทัย่อยมีรำยไดร้วมในปี 2560 เท่ำกบั 21,159 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 จ ำนวน 2,535 

ลำ้นบำทหรือเพ่ิมข้ึน 13.6 % ซ่ึงเป็นผลมำจำกกำรท่ีบริษทัสำมำรถชนะกำรประมูลงำนก่อสร้ำงโครงกำรใหม่ได้
เพ่ิมข้ึน ตำมกำรขยำยตวัของเศรษฐกิจและนโยบำยกำรลงทุนในโครงสร้ำงพ้ืนฐำนทำงดำ้นกำรขนส่งของภำครัฐ 
โดยรำยไดห้ลกัท่ีส ำคญั ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงจ ำนวน 20,015 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 2,120 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 
11.8% ก ำไรจำกกำรปรับมูลค่ำยุติธรรมของอสังหำริมทรัพยเ์พ่ือกำรลงทุน จ ำนวน 173 ลำ้นบำท ก ำไรท่ียงัไม่
เกิดข้ึนจริงจำกกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำเงินลงทุนชัว่ครำวจ ำนวน 800 ลำ้นบำท ดอกเบ้ียรับจ ำนวน 44 ลำ้นบำท และ
เงินปันผลรับ 21 ลำ้นบำท 
 ด้านค่าใช้จ่าย 

บริษทัและบริษทัย่อยมีค่ำใชจ่้ำยรวม ปี 2560 เท่ำกบั 21,965 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 จ ำนวน 5,062 
ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 30.0 % เป็นผลมำจำกตน้ทุนงำนก่อสร้ำงท่ีเพ่ิมข้ึนจำกกำรบนัทึกส ำรองผลขำดทุนของ
โครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ โดยสำเหตุหลกัของกำรเปล่ียนแปลงสืบเน่ืองจำกในภำวะกำรณ์ปัจจุบนั รำคำของวสัดุ
ก่อสร้ำงและค่ำแรง มีกำรปรับตวัในทิศทำงท่ีสูงข้ึนอย่ำงเป็นสำระส ำคญั ประกอบกบัมีกำรขยำยระยะเวลำใน
สญัญำงำนก่อสร้ำงโครงกำรขนำดใหญ่อนัเป็นผลสืบเน่ืองจำกปัญหำกำรส่งมอบพ้ืนท่ีก่อสร้ำงของเจำ้ของโครงกำร 
ท่ีเป็นผลจำกปัจจยัภำยนอกท่ีไม่อำจควบคุมได ้ท ำใหบ้ริษทัจ ำเป็นตอ้งทบทวนตน้ทุนโครงกำรอย่ำงละเอียดอีกคร้ัง
หน่ึง จำกกำรทบทวน บริษทัพบว่ำภำยใตภ้ำวะกำรณ์ดงักล่ำวในปัจจุบนั จะเกิดผลขำดทุนจำกโครงกำรก่อสร้ำง
ขนำดใหญ่ ดงันนับริษทัจึงไดท้ ำกำรบนัทึกผลขำดทุนดงักล่ำวไวใ้นงบก ำไรขำดทุนของปี 2560 ทั้งน้ีบริษทัเช่ือว่ำ
หำกภำวะกำรณ์ต่ำงๆ ไม่เปล่ียนแปลงไปอยำ่งเป็นสำระส ำคญัแลว้ จ ำนวนส ำรองท่ีบนัทึกไวเ้พียงพอในสถำนกำรณ์
ปัจจุบนั โดยค่ำใชจ่้ำยหลกัท่ีส ำคญั ไดแ้ก่ ตน้ทุนงำนก่อสร้ำงจ ำนวน 21,527 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน 5,197 ลำ้นบำท หรือ
เพ่ิมข้ึน 31.8% และค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 419 ลำ้นบำท ลดลง 135 ลำ้นบำท หรือลดลง 24.3% 

ด้านความสามารถในการท าก าไร 

ในปี 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีขำดทุนสุทธิ ปี 2560 จ ำนวน 603 ลำ้นบำท ในขณะท่ีปีก่อนมีก ำไรสุทธิ
จ ำนวน 1,396 ลำ้นบำท ก ำไรลดลงจ ำนวน 1,999 ลำ้นบำท หรือลดลง 143.2% เม่ือเทียบกบัปีก่อนสำเหตุมำจำก
ตน้ทุนงำนก่อสร้ำงท่ีเพ่ิมข้ึนจำกกำรบนัทึกส ำรองผลขำดทุนของโครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่อนัเน่ืองจำกรำคำของ
วสัดุก่อสร้ำงและค่ำแรง มีกำรปรับตวัในทิศทำงท่ีสูงข้ึนอย่ำงเป็นสำระส ำคญั ประกอบกบัมีกำรขยำยระยะเวลำใน
สญัญำงำนก่อสร้ำงโครงกำรขนำดใหญ่อนัเป็นผลสืบเน่ืองจำกปัญหำกำรส่งมอบพ้ืนท่ีก่อสร้ำงของเจำ้ของโครงกำร 
ท่ีเป็นผลจำกปัจจยัภำยนอกท่ีไม่อำจควบคุมได ้
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ด้านผลตอบแทนจากสินทรัพย์  
ในปี 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset) อยูท่ี่  

-1.8% ลดลงจำกปี 2559 ท่ีมีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset) อยู่ท่ี 5.6% บริษทัและบริษทั
ย่อยมีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วมท่ีลดลง แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรใช้สินทรัพยข์องบริษทัเพ่ือ
ก่อใหเ้กิดก ำไรสุทธิลดลง  
 ด้านผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

ในปี 2560 บริษทัและบริษทัย่อย มีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity) อยู่ท่ี -
6.4%  ลดลงจำกปี 2559 ท่ีมีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้(Return on Equity) อยู่ท่ี 13.2%  บริษทัและ
บริษทัยอ่ย มีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีลดลง แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลตอบแทนใหแ้ก่
ผูถื้อหุน้ลดลง 

3. ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 
3.1 ฐานะการเงนิรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีสินทรัพย ์33,160 ลำ้นบำท มีหน้ีสิน 23,705 ลำ้นบำท 
และส่วนของผูถื้อหุน้ 9,455 ลำ้นบำท 

ด้านสินทรัพย์ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีสินทรัพย ์33,160 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำก
ปี 2559 จ ำนวน 8,160 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 32.6% ประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียน จ ำนวน 22,417 ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559  จ ำนวน 6,770  ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 43.3% โดยสินทรัพยห์มุนเวียนท่ี เพ่ิมข้ึนอย่ำงมีนยัส ำคญั 
ไดแ้ก่ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงินลงทุนชัว่ครำว  ลูกหน้ีกำรคำ้ และรำยไดท่ี้ยงัไม่ไดเ้รียกช ำระ ในขณะ
ท่ีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 10,743 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 จ ำนวน 1,390 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 14.9% โดย
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ีเพ่ิมข้ึนอยำ่งมีนยัส ำคญั ไดแ้ก่  เงินลงทุนระยะยำวอ่ืนและท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 

1. เงนิสด รายการเทียบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนช่ัวคราว 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทุน
ชัว่ครำวจ ำนวน 6,695 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 ท่ีมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทุนชัว่ครำว
จ ำนวน 1,890 ลำ้นบำท เท่ำกบั 4,806 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 254.3% โดยท่ีบริษทัและบริษทัย่อยไดมี้กำรลงทุนใน
เงินสด เงินฝำกธนำคำร ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สญัญำใชเ้งิน พนัธบตัรธนำคำรแห่งประเทศไทย ตรำสำรหน้ีสถำบนักำรเงิน 
ตรำสำรหน้ีภำคเอกชน และหน่วยลงทุน โดยท่ีบริษทัและบริษทัย่อยให้ควำมส ำคญัในดำ้นสภำพคล่องและกำร
ปกป้องเงินลงทุนเป็นหลกั 

2. ลูกหนีก้ารค้า 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีลูกหน้ีกำรคำ้สุทธิ 4,579 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 
ท่ีมีลกูหน้ีกำรคำ้สุทธิ 3,413 ลำ้นบำท เท่ำกบั 1,166 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 34.2 % บริษทัและบริษทัย่อย มีกำรเรียก
เกบ็หน้ีไดช้ำ้ลง โดยมีระยะเวลำเรียกเกบ็หน้ีท่ี 72 วนั เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 ซ่ึงมีระยะเวลำเรียกเกบ็หน้ีท่ี 65 วนั  
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีลกูหน้ีกำรคำ้-กิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั มีจ ำนวน 4,597 
ลำ้นบำท หกัค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 48 ลำ้นบำท มีลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ จ ำนวน 3,198 ลำ้นบำท คิดเป็น 
69.6% มีลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระไม่เกิน 4 เดือน จ ำนวน 520 ลำ้นบำท คิดเป็น 11.3% มีลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระ 4-12 เดือน 
จ ำนวน 301 ลำ้นบำท คิดเป็น 6.5% และมีลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน จ ำนวน 578 ลำ้นบำท คิดเป็น 12.6% 
สถำนะของอำยลุกูหน้ีกำรคำ้-กิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั ของบริษทัและบริษทัยอ่ยยงัคงเป็นไปตำมปรกติ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อย มีลูกหน้ีกำรคำ้-กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั มีจ ำนวน 38 ลำ้น
บำท หกัค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 33 ลำ้นบำท มีลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ จ ำนวน 5 ลำ้นบำท คิดเป็น 12.8% มี
ลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน จ ำนวน 33 ลำ้นบำท คิดเป็น 87.2% สถำนะของอำยุลูกหน้ีกำรคำ้-กิจกำรท่ี
เก่ียวขอ้งกนั ของบริษทัและบริษทัยอ่ยยงัคงเป็นไปตำมปรกติ 

ในกำรประมำณค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีกำรคำ้ ฝ่ำยบริหำรไดใ้ชดุ้ลยพินิจในกำรประมำณกำร
หน้ีสงสัยจะสูญท่ีคำดว่ำจะเกิดข้ึนจำกลูกหน้ีกำรค้ำแต่ละรำย โดยค ำนึงถึงควำมน่ำเช่ือถือของลูกหน้ีกำรค้ำ 
ประสบกำรณ์กำรเก็บเงินในอดีต อำยุของหน้ีท่ีคงคำ้งและสภำวะเศรษฐกิจท่ีเป็นอยู่ในขณะนั้น โดยบริษทัและ
บริษทัยอ่ยเช่ือวำ่กำรตั้งค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญของบริษทัและบริษทัยอ่ยมีควำมเพียงพอ  

3. งานระหว่างก่อสร้างตามสัญญา 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีงำนระหวำ่งก่อสร้ำงตำมสัญญำ 1,470 ลำ้นบำท ลดลง 
1,266 ลำ้นบำท หรือลดลง 46.3% เม่ือเทียบกบัปี 2559 ท่ีมีงำนระหวำ่งก่อสร้ำงตำมสญัญำ 2,737 ลำ้นบำท 

4. อสังหาริมทรัพย์เพือ่การลงทุน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีอสงัหำริมทรัพยเ์พ่ือกำรลงทุน จ ำนวน 4,329 ลำ้นบำท 

เพ่ิมข้ึน 12 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 0.3% จำกปี 2559 ท่ีมีอสังหำริมทรัพยเ์พ่ือกำรลงทุน จ ำนวน 4,317 ลำ้นบำท 
เน่ืองจำกรำคำประเมินอสงัหำริมทรัพยเ์พ่ือกำรลงทุนปรับเพ่ิมข้ึน 

ด้านหนีสิ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีหน้ีสิน 23,705 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 เป็น

จ ำนวน 9,289 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 64.4 %  ประกอบดว้ยหน้ีสินหมุนเวียน 22,907 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 
จ ำนวน 9,208 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 67.2 % โดยหน้ีสินหมุนเวียนท่ีเพ่ิมข้ึนอย่ำงมีนยัส ำคญั ไดแ้ก่ เงินรับล่วงหนำ้
ตำมสญัญำก่อสร้ำงและส ำรองผลขำดทุนของโครงกำรก่อสร้ำง ในขณะท่ีหน้ีสินไม่หมุนเวียน 798 ลำ้นบำท เพ่ิมข้ึน
จำกปี 2559 จ ำนวน 81 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 11.3% โดยหน้ีสินไม่หมุนเวียนท่ีเพ่ิมข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคญั ไดแ้ก่ 
เจำ้หน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือและสญัญำเช่ำทำงกำรเงินสุทธิ 

1. เงนิกู้ยมืระยะส้ันจากสถาบันการเงนิ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีเงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน จ ำนวน 500 ลำ้น

บำท เท่ำกบัปี 2559  เงินกูย้ืมดงักล่ำวใชเ้พ่ือลงทุนในเงินทุนระยะยำวอ่ืนๆ 
2. เจ้าหนีก้ารค้า 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนสุทธิ 4,886 ลำ้นบำท 

เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 ท่ีมีเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนสุทธิ 4,215 ลำ้นบำท เท่ำกบั 671 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 15.9% 
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โดยท่ีบริษทัและบริษทัย่อยมีกำรควบคุมปริมำณเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนให้อยู่ในระดบัท่ีเหมำะสม โดยมี
ระยะเวลำกำรช ำระหน้ีท่ี 76 วนั ลดลงจำกปี 2559 ซ่ึงมีระยะเวลำกำรช ำระหน้ีท่ี 91 วนั ระยะเวลำกำรช ำระหน้ี
ดงักล่ำวเป็นระยะเวลำกำรช ำระหน้ีท่ีเป็นไปตำมปรกติทัว่ไปของธุรกิจก่อสร้ำง 

3. เงนิรับล่วงหน้าตามสัญญาก่อสร้าง 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อย มีเงินรับล่วงหนำ้ตำมสัญญำก่อสร้ำง 11,584 ลำ้นบำท 

เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 ท่ีมีเงินรับล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง 3,909 ลำ้นบำท เท่ำกบั 7,675 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 
196.4% เน่ืองจำกบริษทัประมลูงำนก่อสร้ำงไดเ้พ่ิมข้ึน โดยเฉพำะโครงกำรของภำครัฐ 

ด้านส่วนผู้ถือหุ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อย มีส่วนของผูถื้อหุน้ 9,455 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2559 ท่ี

มีส่วนของผูถื้อหุน้ 10,585 ลำ้นบำท เท่ำกบั 1,129 ลำ้นบำท หรือลดลง 10.7% โดยส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีลดลงอย่ำงมี
นยัส ำคญั ไดแ้ก่ กำรลดลงของก ำไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรจำก 6,396 ลำ้นบำท ในปี 2559 เป็น 5,430 ลำ้นบำท ใน
ปี 2560 ลดลง 966 ลำ้นบำท คิดเป็น 15.1% 

ด้านอตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพย์  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อย มีอตัรำกำรหมุนเวียนของสินทรัพย ์ (Total Asset 
Turnover) อยู่ท่ี 0.64 เท่ำ ลดลงจำกปี 2559 ท่ีมีกำรหมุนเวียนของสินทรัพยอ์ยู่ท่ี 0.74 เท่ำ บริษทัและบริษทัย่อยมี
อตัรำกำรหมุนเวียนของสินทรัพยอ์ยูใ่นระดบัปำนกลำง 

4. สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทุน 

4.1 โครงสร้างของเงนิทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีโครงสร้ำงของสินทรัพย์โดยมีสัดส่วนระหว่ำง
สินทรัพยห์มุนเวียนต่อสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เท่ำกบั 68% : 32%  เปล่ียนแปลงจำกปี 2559 ท่ีมีสัดส่วนระหว่ำง
สินทรัพยห์มุนเวียนต่อสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เท่ำกบั 63% : 37%   

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษัทและบริษทัย่อยมีโครงสร้ำงกำรจดัหำเงินทุนท่ีมำจำกหน้ีสินและส่วน
ของผูถื้อหุน้ โดยสัดส่วนของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่ำกบั 71% : 29% เปล่ียนแปลงจำกปี 2559 ท่ีมีสัดส่วน
ของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ำกบั 58% : 42% 

4.2 รายจ่ายลงทุน  

ในกำรพิจำรณำกำรลงทุนในสินทรัพยถ์ำวรของบริษทัและบริษทัย่อย ฝ่ำยจดักำรจะมีกำรจดัท ำแผนกำร
ลงทุนในสินทรัพยถ์ำวรประจ ำปี เพ่ือเสนอต่อคณะกรรมกำรบริหำรของบริษทั โดยจะมีกำรพิจำรณำถึงควำม
เหมำะสมในดำ้นต่ำงๆรวมทั้งกำรพิจำรณำผลตอบแทนทำงดำ้นกำรลงทุน 

ในปี 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีรำยจ่ำยลงทุน ในกำรซ้ือท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 723 ลำ้นบำท 
เพ่ิมข้ึนจำกปี 2559 ท่ีมีกำรซ้ือท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 149 ลำ้นบำท เท่ำกบั 574 ลำ้นบำท หรือเพ่ิมข้ึน 386.1%  
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บริษทัและบริษทัยอ่ยเช่ือวำ่รำยจ่ำยลงทุนทั้งกำรลงทุนเพ่ิมเติมและกำรลงทุนเพ่ือทดแทนสินทรัพยถ์ำวร
เดิมท่ีหมดอำยุใชง้ำน จะรักษำศกัยภำพทำงดำ้นกำรแข่งขนัของบริษทัและบริษทัย่อยทั้งในปัจจุบนัและในอนำคต 
และสินทรัพยถ์ำวรท่ีไดล้งทุนเพ่ิมเติมนั้นไดถ้กูน ำไปใชง้ำนอยำ่งเต็มประสิทธิภำพ 

4.3 สภาพคล่อง 

ในปี 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) อยูท่ี่ 0.98 เท่ำ ลดลงจำกปี 2559 
ท่ีมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) อยูท่ี่  1.14 เท่ำ บริษทัและบริษทัยอ่ยมีสภำพคล่องอยูใ่นเกณฑดี์  

ในปี 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) อยู่ท่ี 0.78 เท่ำ เพ่ิมข้ึน
จำกปี 2559 ท่ีอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) อยู่ท่ี 0.73 เท่ำ บริษทัและบริษทัย่อยมีสภำพคล่องหมุน
เร็วอยูใ่นเกณฑดี์ 

4.4 กระแสเงนิสด 
ในปี 2560 บริษทัและบริษทัย่อย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน 1,730 ลำ้นบำท โดยมีเงิน

สดยกมำตน้งวด 633 ลำ้นบำท ท ำใหมี้เงินสดสุทธิปลำยงวดเท่ำกบั 2,363 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดของกระแสเงิน
สดจำกแต่ละกิจกรรม ดงัน้ี 

(หน่วย: ลำ้นบำท) 
ที่มาของกระแสเงนิสด 2560 2559 
กิจกรรมด ำเนินงำน 5,864 1,411 
กิจกรรมลงทุน (3,598) (1,713) 
กิจกรรมจดัหำเงิน (537) (103) 
กระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 1,730 (405) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้ปี 633 1,039 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 2,363 633 

 

4.5 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

แหล่งท่ีมำของเงินทุน ประกอบดว้ย  

1. เงินกูย้ืมระยะสั้น ประกอบดว้ย เงินกูจ้ำกสถำบนักำรเงิน 2. เงินกูร้ะยะยำว ประกอบดว้ย เงินกูร้ะยะ
ยำว เพ่ือซ้ือเคร่ืองจกัรในกำรก่อสร้ำง และเพ่ือเป็นเงินหมุนเวียนของบริษทั 

3. ทุนเร่ือนหุ้น  ณ 31 ธันวำคม 2560 บริษทัมีทุนจะทะเบียนจ ำนวน 1 ,525 ลำ้นบำท โดยเป็นทุน
ออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มลูค่ำแลว้จ ำนวน 1,525 ลำ้นบำท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีแหล่งท่ีมำของเงินทุนจำกหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 
โดยมีหน้ีสิน 23,705 ลำ้นบำท และส่วนของผูถื้อหุ้น 9,455 ลำ้นบำท ในขณะท่ีในปี 2559 บริษทัและบริษทัย่อยมี
หน้ีสิน 14,415 ลำ้นบำท และส่วนของผูถื้อหุน้ 10,585 ลำ้นบำท  
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ยมี อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity 
Ratio) อยู่ท่ี 2.51 เท่ำ ในขณะท่ีปี 2559 มีอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio) อยู่ท่ี 1.36 
เท่ำ โดยท่ีหน้ีสินของบริษทัและบริษทัย่อยส่วนหน่ึงมำจำกเงินรับล่วงหนำ้ตำมสัญญำก่อสร้ำง ซ่ึงเป็นส่วนท่ีลูกคำ้
จดัให้บริษทัและบริษทัย่อยเพ่ือใช้ในกำรด ำเนินธุรกิจตำมธรรมเนียมปฏิบติัโดยทัว่ไปโดยเงินรับล่วงหน้ำตำม
สญัญำก่อสร้ำงดงักล่ำวจะไม่มีภำระดอกเบ้ียจ่ำยแต่อยำ่งใด  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2560 บริษทัและบริษทัย่อยมีรำยกำรในส่วนหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีกำร
เปล่ียนแปลงอยำ่งมีนยัส ำคญั ไดแ้ก่  

         (หน่วย : ลำ้นบำท) 
  งบกำรเงินรวม 
      เพ่ิม % เพ่ิม 

  31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2559 (ลด) (ลด) 
หนีสิ้น 

    เงินรับล่วงหนำ้ตำมสญัญำก่อสร้ำง 11,584 3,909 7,675 196% 

ส ำรองผลขำดทุนของโครงกำรก่อสร้ำง 1,712 400 1,312 328% 

เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 4,886 4,215 671 16% 

ตน้ทุนท่ียงัไม่เรียกช ำระ 3,449 4,186 -737 -18% 

เจำ้หน้ีตำมสญัญำเช่ำซ้ือและสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน 408 101 307 304% 

ผู้ถือหุ้น 
    ก ำไรสะสมส่วนท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร 5,430 6,396 -966 -15% 

5. ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจดัการภาระนอกงบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 บริษทัและบริษทัย่อยไดเ้ขำ้ท ำสัญญำด ำเนินงำนท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรเช่ำรถยนต ์อำยุของสัญญำมีระยะเวลำ 
4-6 ปี บริษทัและบริษทัย่อยมีจ ำนวนเงินขั้นต ่ำท่ีตอ้งจ่ำยในอนำคตทั้งส้ินภำยใตส้ัญญำเช่ำซ้ือและสัญญำเช่ำทำง
กำรเงินท่ีบอกเลิกไม่ได ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 ดงัน้ี 

 จ่ำยช ำระภำยใน 1 ปี      56  ลำ้นบำท 

 จ่ำยช ำระมำกกวำ่ 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี    166 ลำ้นบำท 

 จ่ำยช ำระมำกกวำ่ 5 ปี       - ลำ้นบำท 

 เม่ือประเมินสภำพคล่องของบริษทัและบริษทัย่อย พบว่ำบริษทัและบริษทัย่อยมีเงินสดเพียงพอท่ีจะ
สำมำรถจ่ำยภำระผกูพนัดำ้นหน้ีสินดงักล่ำวได ้

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ยไม่มีภำระท่ีตอ้งชดใชน้อกงบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน 
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6. ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจจะมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญใน
อนาคต 

ปัจจยัภายนอกที่มผีลต่อธุรกจิ 

แนวโนม้กำรลงทุนในกำรก่อสร้ำงของภำครัฐยงัคงเติบโตอยำ่งต่อเน่ือง รัฐบำลยงัคงใหค้วำมส ำคญัในกำร
ลงทุนโครงสร้ำงพ้ืนฐำนทำงดำ้นกำรคมนำคม อำทิ โครงกำรรถไฟฟ้ำ โครงกำรรถไฟทำงคู่ และโครงกำรทำงหลวง
พิเศษระหวำ่งเมือง เป็นตน้  โดยมีโครงกำรต่ำงๆ ออกมำประมูลอย่ำงต่อเน่ือง จึงเป็นโอกำสท่ีดีของผูป้ระกอบกำร
ธุรกิจก่อสร้ำงและบริษทัอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ในกำรสร้ำงรำยไดแ้ละเพ่ิมงำนในมือใหม้ำกข้ึน 

ปัจจยัภายในที่อาจมผีลต่อธุรกจิ 
 บุคลำกรนบัเป็นปัจจยัส ำคญัต่อกิจกำรของบริษทั บริษทัไดใ้หค้วำมส ำคญัต่อกำรพฒันำบุคลำกร ดว้ยกำร
จดัฝึกอบรมสัมมนำภำยในเป็นประจ ำทุกปี ทั้งในสำยงำนปฏิบติักำรและสำยงำนกำรเงินและบริหำร โดยกำร
ฝึกอบรมพนกังำนระดบัปฏิบติังำนจะมุ่งเนน้หลกัสูตรท่ีช่วยเพ่ิมประสิทธิภำพในกำรท ำงำน นอกจำกนั้นบริษทัยงัมี
กำรยกระดบัพฒันำฝีมือแรงงำนของช่ำงก่อสร้ำงในสำขำต่ำงๆ โดยส่งบุคลำกรเขำ้รับกำรอบรมและทดสอบฝีมือ
ตำมมำตรฐำนแรงงำนในสำขำต่ำงๆ เพ่ือเป็นกำรเพ่ิมทกัษะและควำมปรำณีตในกำรท ำงำนเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภำพใน
กำรท ำงำน 


