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3. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 

3.1 ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคญั 
ปราผู้สอบบัญชี 

 งบกำรเงินของบริษทัและบริษทัยอ่ยแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 ผลกำรด ำเนินงำนและ
กระแสเงินสดส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของบริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์ คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
และบริษทัยอ่ย และเฉพำะของบริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) โดยถูกตอ้งตำมท่ี
ควรในสำระส ำคญัตำมหลกักำรบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 
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งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562       (หน่วย: บำท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงินรวม 

2562 2561 2560 

สินทรัพย์    
 สินทรัพย์หมุนเวียน    
   เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 5,375,443,852 7,222,217,920 2,363,034,821 
   เงินลงทุนชัว่ครำว 1,885,821,388 2,775,280,710 4,332,399,501 
   ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน – ส่วนท่ีถึง ก ำหนด    
   ช ำระภำยในหน่ึงปี 3,873,203,180 4,590,641,755 4,578,611,206 
   สินทรัพยท่ี์เกิดจำกสัญญำ  6,469,132,915 7,540,856,743 7,285,208,927 
   ตน้ทุนในกำรท ำให้เสร็จส้ินตำมสัญญำท่ีท ำกบัลูกคำ้ 759,121,698 1,281,470,427 1,470,146,108 
   เงินจ่ำยล่วงหนำ้ผูรั้บเหมำ 3,266,682,414 3,725,379,089 1,360,290,360 
   เงินให้กูยื้มระยะส้ันแก่บริษทัอ่ืน 32,216,546 22,669,687 21,024,954 
   อำคำรชุดเพื่อขำย           351,514,420           351,514,420          351,514,420 
   สินทรัพยห์มุนเวียนอื่น 1,136,146,944 1,210,967,866 655,184,977 
รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 23,149,283,357 28,720,998,617 22,417,415,274 
 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน    
   ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน-ส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระเกิน
กว่ำงปี 

   
   กว่ำหน่ึงปี 258,373,833 304,873,993 317,572,589 
   เงินลงทุนในบริษทัร่วม 3,874,484,069 189,859,755 174,851,736 
   เงินลงทุนระยะยำวอื่น 7,223,737,710 7,248,896,110 2,454,981,254 
   อสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน 9,083,609,585 4,592,938,511 4,328,963,168 
   ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์  5,555,553,574 4,447,055,876 3,427,265,914 
   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 62,352,656 70,792,045 38,906,848 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 26,058,111,427 16,854,416,290 10,742,541,509 
รวมสินทรัพย์ 49,207,394,784 45,575,414,907 33,159,956,783 
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งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562     (หน่วย: บำท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงินรวม 

2562 2561 2560 

หนีสิ้น    
 หนีสิ้นหมุนเวียน    
  เงินกูยื้มระยะส้ันจำกสถำบนักำรเงิน - - 500,000,000 
  เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 9,843,014,158 9,052,857,155 6,945,605,958 
  หน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ 17,959,267,539 20,028,092,387 11,583,905,195 
  เจำ้หน้ีเงินประกนัผลงำน 2,016,470,851 1,374,896,133 1,389,759,027 
  ส่วนของเจำ้หน้ีตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน 
  ท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี 

               
584,501,370 

               
462,218,203 

               
315,631,187 

  ส ำรองผลขำดทุนของโครงกำรก่อสร้ำง 590,983,366 1,280,159,629 1,712,064,113 
  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 484,680,213 628,312,773 460,209,774 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 31,478,917,497 32,826,536,280 22,907,175,254 
หนีสิ้นไม่หมนุเวียน    
  เจำ้หน้ีตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน-สุทธิ 
  จำกส่วนท่ีถึงก ำหนช ำระภำยในหน่ึงปี 

 
1,061,310,682 

 
774,134,530 

 
408,316,419 

  ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 348,671,981 227,511,047 211,380,236 
  ประมำณกำรหน้ีสินระยะยำว 238,518,160 - - 
  หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 1,420,007,143 515,294,716 171,596,345 
  หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 12,161,707 11,066,404 6,430,098 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 3,080,669,673 1,528,006,697 797,723,098 

รวมหนีสิ้น 34,559,587,170 34,354,542,977 23,704,898,352 
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งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562      (หน่วย: บำท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินรวม 

2562 2561 2560 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    
  ทุนจดทะเบียน (หุ้นสำมญั 1,525,106,540 หุ้น  มูลค่ำหุ้น 
ละ 1 บำท) 

 
1,525,106,540 

 
1,525,106,540 

 
1,525,106,540 

  ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มลูค่ำแลว้ (หุ้นสำมญั 
1,525,106,540 หุน้  มูลค่ำหุ้น ละ 1 บำท) 

 
1,525,106,540 

 
1,525,106,540 

 
1,525,106,540 

  ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมญั 2,097,055,812 2,097,055,812 2,097,055,812 
  ก ำไรสะสมจดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย 152,510,654 152,510,654 152,510,654 
  ก ำไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 7,733,270,477 7,043,469,725 5,430,037,657 
  องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุ้น 2,869,350,916 142,919,301 10,973,001 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 14,377,294,399 10,961,062,032 9,215,683,664 
  ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุม 
  ของบริษทัยอ่ย 

 
270,513,215 

 
259,809,898 

 
239,374,767 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 14,647,807,614 11,220,871,930 9,455,058,431 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 49,207,394,784 45,575,414,907 33,159,956,783 
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งบก าไรขาดทุน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562       (หน่วย: บำท) 

งบก าไรขาดทุน 
งบการเงินรวม 

2562 2561 2560 

รายได้    
  รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำง 32,881,874,866 27,468,798,663 20,015,108,685 
  รำยไดค้่ำเช่ำ 109,948,324 68,527,613 59,753,961 
  ผลก ำไรจำกกำรตีรำคำอสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุนเป็นมูลค่ำ   
ยติุธรรม 

 
114,554,857 

 
262,885,363 

 
173,367,491 

  ก ำไร(ขำดทุน) ท่ียงัไม่เกิดขึ้นจริงจำกกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำเงิน
ลงทุนชัว่ครำว 

 
- 

 
- 

 
800,228,236 

  ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนระยะยำว - 56,250,000 - 
  รำยไดอ้ื่น 
    ดอกเบ้ียรับ 
    เงินปันผลรับ 
    อื่นๆ 

 
148,003,588 
59,261,625 
69,975,989 

 
52,832,743 
17,789,140 
49,023,174 

 
44,324,119 
20,650,000 
45,427,480 

รวมรายได้ 33,383,619,249 27,976,106,696 21,158,859,972 
ค่าใช้จ่าย    
  ตน้ทุนงำนก่อสร้ำง 31,148,866,615 25,402,496,359 21,527,227,175 
  ตน้ทุนค่ำเช่ำและค่ำบริกำร 18,968,765 18,202,792 18,532,660 
  ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 
  ผลขำดทุนจำกกำรถูกฟ้องคดี 

511,026,081 
64,960,118 

516,890,982 
- 

419,022,824 
- 

รวมค่าใช้จ่าย 31,743,821,579 25,937,590,133 21,964,782,659 
  ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทุน)จำกเงินลงทุนในบริษทัร่วม 231,073,753 24,806,970 31,715,825 
  ก ำไร(ขำดทุน)ก่อนค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้ 1,870,871,423 2,063,323,533 (774,206,862) 
  ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงิน (50,806,838) (29,460,161) (23,268,876) 
  ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได ้ 1,820,064,585 2,033,863,372 (797,475,738) 
  ภำษีเงินได ้ (325,906,250) (396,851,741) 194,119,367 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 1,494,158,335 1,637,011,631 (603,356,371) 

  กำรแบ่งปันก ำไร(ขำดทุน)    

  ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 1,483,635,914 1,616,863,000 (610,826,279) 
  ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย 10,522,421 20,148,631 7,469,908 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิส ำหรับปี 1,494,158,335 1,637,011,631 (603,356,371) 
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น    
  ก ำไร (ขำดทุน) ต่อหุน้ 0.97 1.06 (0.40) 
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งบกระแสเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562       (หน่วย: บำท) 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวม 

2562 2561 2560 
เงินสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 226,204,663 9,173,293,625 5,863,968,165 

เงินสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (659,649,238) (3,418,373,678) (3,597,561,824) 

เงินสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (1,413,329,493) (895,736,848) (536,853,411) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (1,846,774,068) 4,859,183,099 1,729,552,930 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้ปี 7,222,217,920 2,363,034,821 633,481,891 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี  5,375,443,852 7,222,217,920 2,363,034,821 

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิม่เติม     

  รำยกำรท่ีไม่ใช่เงินสด    

    บนัทึกงำนระหว่ำงก่อสร้ำงภำยใตก้ำรท ำสัญญำเช่ำกำรเงิน - - 336,107,608 
    ซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ยโดยยงัไม่จ่ำยช ำระ 3,020,000,000 - - 
    ซ้ืออุปกรณ์โดยยงัไม่ไดจ้่ำยช ำระ 137,291,987 214,307,894 - 
    อุปกรณ์เพ่ิมขึ้นจำกกำรท ำสัญญำเช่ำกำรเงิน 1,060,238,814 908,141,975 355,594,012 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

  2562 2561 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.74 0.87 0.98 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) 0.56 0.65 0.78 

อตัรำส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีกำรคำ้ (เท่ำ) 7.77 5.99 5.01 

ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 46 60 72 

อตัรำส่วนหมุนเวียนเจำ้หน้ี (เท่ำ) 3.30 3.64 4.73 

ระยะเวลำช ำระหน้ี (วนั) 109 99 76 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)   

อตัรำก ำไร (ขำดทุน) ขั้นตน้ (%) 5.27 7.52 -7.55 

อตัรำก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำน (%) 5.60 7.38 -3.66 

อตัรำก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ (%) 4.48 5.85 -2.85 

อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (%) 10.20 14.59 -6.38 

อัตราส่วนแสดงประสิทธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ (%) 3.04 3.59 -1.82 

อตัรำกำรหมุนเวียนของสินทรัพย ์ (เท่ำ) 0.68 0.61 0.64 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่ำ) 2.36 3.06 2.51 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย (เท่ำ) 36.82 70.04 -33.27 

ข้อมูลต่อหุ้น     

มูลค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (บำท) 9.60 7.36 6.20 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บำท) 0.97 1.06 -0.40 
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3.2 การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
1. ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน  

ในกำรอ่ำนค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ผูล้งทุนควรศึกษำเอกสำร
ประกอบ ซ่ึงไดแ้ก่ งบกำรเงินรวม ตวัเลขกำรด ำเนินงำนโดยสรุปทั้งในอดีต และท่ีมีกำรปรับปรุง ควบคู่กบัหมำย
เหตุประกอบงบกำรเงินและขอ้มูลท่ีน ำเสนอไวใ้นเอกสำรน้ี 

1.1 ภาพรวมการด าเนินงาน 
ในปี 2562 ยงัคงมีโครงกำรก่อสร้ำงใหม่ๆ ออกมำเปิดประมูลโดยเฉพำะโครงกำรก่อสร้ำงระบบ

สำธำรณูปโภคขั้นพื้นฐำนของภำครัฐ บริษทัยงัคงเขำ้ร่วมประมูลงำนก่อสร้ำงประเภทต่ำงๆ อย่ำงสม ่ำเสมอ ทั้งน้ี
เพื่อสะสมปริมำณงำนในมือ (Backlog Order)ให้เพิ่มมำกขึ้น โดย ณ ส้ินปี 2562 บริษทัมีงำนก่อสร้ำงคงเหลือในมือ
รวม 90,350  ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2561 ท่ีมีปริมำณงำนในมืออยูท่ี่ 105,200 ลำ้นบำท  

ในปี 2562 บริษทัไดล้งนำมในสัญญำก่อสร้ำงขนำดใหญ่ไดแ้ก่  
• โครงกำรอำคำรส ำนกังำนและพำณิชย ์รสำ เพชรบุรี มูลค่ำงำนตำมสัญญำประมำณ 1,462ลำ้นบำท 
• โครงกำรเปล่ียนระบบสำยไฟฟ้ำอำกำศเป็นสำยไฟฟ้ำใตดิ้น โครงกำรตำมแนวรถไฟฟ้ำสำยสี

เหลือง มูลค่ำงำนตำมสัญญำประมำณ 3,258 ลำ้นบำท 
• โครงกำรหมอชิตคอมเพล็กซ์ มูลค่ำงำนตำมสัญญำประมำณ 9,135 ลำ้นบำท 

 
1.2 ภาวะอุตสาหกรรมก่อสร้าง 

ธุรกิจก่อสร้ำงโดยรวมในปี 2562 เติบโตในกรอบจ ำกดั แมว้ำ่กำรเลือกตั้งจะผ่ำนพน้ไปตั้งแต่เดือนมีนำคม
และมีกำรจดัตั้งรัฐบำลใหม่เขำ้มำบริหำรประเทศแลว้ แต่กำรลงทุนของภำครัฐภำยใตแ้ผนปฏิบติักำรเร่งด่วนปี 2562 
ยงัมีควำมล่ำชำ้จำกแผนท่ีก ำหนดไว ้ไม่ว่ำจะเป็นโครงกำรรถไฟทำงคู่เฟส  2  โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีส้มตะวนัตก 
ช่วงศูนยว์ฒันธรรม – บำงขุนนนท ์ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีม่วงใตช่้วงเตำปูน – รำษฎร์บูรณะ และรถไฟฟ้ำสำยสี
แดงส่วนต่อขยำย ท่ียงัอยู่ในขั้นตอนกำรพิจำรณำโครงกำรจำกหน่วยงำนรำชกำรท่ีเก่ียวขอ้ง ขอ้จ ำกดัในกำรใช้
งบประมำณภำยใต ้พ.ร.บ. วินยักำรเงินกำรคลงั กำรจดัหำแหล่งเงินท่ีใชใ้นกำรด ำเนินโครงกำร รวมไปถึงรูปแบบ
กำรลงทุนท่ีภำครัฐพยำยำมใหเ้กิดกำรร่วมลงทุนระหวำ่งรัฐและเอกชน หรือ PPP มำกขึ้น  เพื่อลดกำรใชง้บประมำณ
ภำครัฐ ซ่ึงท ำใหต้อ้งใชเ้วลำในกำรด ำเนินกำรโครงกำรมำกกวำ่ปกติ  

อย่ำงไรก็ตำมในปีน้ีก็ยงัมีโครงกำรท่ีก ำลงัประมูลอำทิเช่น โครงกำรรถไฟควำมเร็วสูงเช่ือม 3 สนำมบิน  
โครงกำรรถไฟไทย - จีน โครงกำรทำงด่วนดำวคะนอง - พระรำม 3 และโครงกำรพฒันำสนำมบินอู่ตะเภำ และเมือง
กำรบินภำคตะวนัออก เป็นตน้ 

ขณะท่ีกำรลงทุนก่อสร้ำงภำคเอกชนในปีน้ียงัคงทรงตวั ผูป้ระกอบกำรยงัมีควำมกงัวลกับสถำนกำรณ์
เศรษฐกิจ ท ำให้ยงัคงระมดัระวงัในกำรลงทุน อีกทั้งผูป้ระกอบกำรยงัรอควำมชดัเจนจำกกำรลงทุนของภำครัฐ 
โดยเฉพำะโครงกำรลงทุนดำ้นโครงสร้ำงพื้นฐำน ซ่ึงจะส่งผลต่อควำมเช่ือมัน่และกำรตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน
ภำคเอกชน    
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1.3 นโยบายและกลยุทธ์ ของบริษัท 

• นโยบายของบริษัทในปี 2562 
LESSON LEARNED DO IT BETTER 2019  

• กลยุทธ์ของบริษัทในการสร้างเสริมการเติบโตขององค์กรอย่างม่ันคงและสร้างก าไร โดย 
- มุ่งเนน้ธุรกิจหลกั – ธุรกิจก่อสร้ำง 
- ส่งมอบงำนท่ีมีคุณภำพสูง ตรงเวลำ ดว้ยมำตรฐำนควำมปลอดภยัใหแ้ก่ลูกคำ้ของเรำ 
- มุ่งเนน้ในกำรเป็นผูน้ ำทำงดำ้นตน้ทุน 
- รักษำควำมแขง็แกร่งทำงดำ้นกำรเงิน 
- คงไวซ่ึ้งควำมเป็นเลิศในกำรด ำเนินงำน 
- พฒันำบุคลำกรอยำ่งต่อเน่ือง 

1.4 สายการผลิตของบริษัท 

บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่  จ ำกดั (มหำชน) ด ำเนินธุรกิจก่อสร้ำงเป็นธุรกิจหลกั 
โดยมีรำยไดจ้ำกงำนก่อสร้ำงของบริษทัและบริษทัย่อยในปี 2562 เท่ำกบั 32,882 ลำ้นบำท (คิดเป็น 98.5% ของ
รำยไดร้วม) โดยเพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมีรำยไดจ้ำกงำนก่อสร้ำงจ ำนวน 27,469 ลำ้นบำท (คิดเป็น 98.2% ของรำยได้
รวม) เป็นจ ำนวน 5,413 ลำ้นบำท  หรือเพิ่มขึ้น 19.7% โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกปริมำณงำนก่อสร้ำงท่ีเพิ่มขึ้น  

ส ำหรับสัดส่วนรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงท่ีมำจำกภำครัฐเทียบกบัภำคเอกชนของบริษทัและบริษทัย่อยในปี 
2562 อยู่ท่ี  48% : 52%  เปล่ียนแปลงจำกปี 2561 ท่ีมีสัดส่วนรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงท่ีมำจำกภำครัฐเทียบกับ
ภำคเอกชนอยู่ท่ี 58% : 42%  ในปี 2562 บริษทัและบริษทัย่อย มีกำรรับรู้รำยไดท่ี้มำจำกโครงกำรภำครัฐท่ีส ำคญั
ไดแ้ก่ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีน ้ำเงิน สัญญำท่ี 4 โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเขียว ช่วง หมอชิต – สะพำนใหม่ – คูคต 
สัญญำท่ี 3 และสัญญำท่ี 4 โครงกำรทำงคู่ในเส้นทำงรถไฟสำยชำยฝ่ังทะเลตะวนัออกช่วงฉะเชิงเทรำ - คลองสิบเกำ้-
แก่งคอย สัญญำ 1 โครงกำรทำงแยกต่ำงระดบัจุดตดัทำงหลวงหมำยเลข 9 กบัทำงหลวงหมำยเลข 345 โครงกำรทำง
หลวงพิเศษระหว่ำงเมือง สำยบำงปะอิน - สระบุรี-นครรำชสีมำ สัญญำท่ี 1,17,18 โครงกำรอำคำรท่ีท ำกำรศำลฏีกำ 
โครงกำรอำคำรรัฐสภำแห่งใหม่ โครงกำรอำคำรส ำนกังำนแห่งใหม่ของส ำนกังบประมำณ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสี
ชมพูและโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง เป็นตน้  

ส่วนโครงกำรก่อสร้ำงของภำคเอกชนท่ีส ำคญัท่ีมีกำรรับรู้รำยได้ในปี 2562 คือ โรงไฟฟ้ำกลัฟ์ศรีรำชำ 
โรงไฟฟ้ำกลัฟ์ปลวกแดงและโรงไฟฟ้ำจะนะกรีน เป็นตน้ 

 

โครงสร้างรายได้จากการก่อสร้าง แบ่งตามประเภทลูกค้า    (หน่วย: ล้านบาท) 

ลูกค้า 2562 2561 เปลี่ยนแปลง 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า 
ภำครัฐบำล 15,914 48 16,009 58 -95 
ภำคเอกชน 16,968 52 11,460 42 5,508 
รวม 32,882 100 27,469 100 5,413 
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โครงสร้างรายได้จากการก่อสร้าง แบ่งตามประเภทงาน    (หน่วย: ล้านบาท) 

ประเภทงานก่อสร้าง 2562 2561 เปลี่ยนแปลง 

มูลค่า % มูลค่า % มูลค่า 
ดำ้นสำธำรณูปโภค 20,724 63 17,095 62 3,629 

ดำ้นอำคำร 4,346 13 4,490 16 -144 

ดำ้นพลงังำน 6,706 21 5,055 19 1,651 

ดำ้นอุตสำหกรรม 0 0 0 0 0 

ดำ้นส่ิงแวดลอ้ม 1,106 3 829 3 277 

รวม 32,882 100 27,469 100 5,413 
 
งำนดำ้นสำธำรญูปโภค มีรำยไดจ้ ำนวน 20,724 ลำ้นบำท คิดเป็น 63% ของรำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำง โดย

ยงัคงเป็นโครงกำรขนำดใหญ่ของภำครัฐท่ีส ำคญั ไดแ้ก่ โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเขียว ช่วง หมอชิต – สะพำนใหม่ – 
คูคต สัญญำท่ี 3 และสัญญำท่ี 4 โครงกำรทำงคู่ในเส้นทำงรถไฟสำยชำยฝ่ังทะเลตะวนัออกช่วงฉะเชิงเทรำ – คลอง
สิบเกำ้ - แก่งคอย สัญญำ 1 โครงกำรทำงแยกต่ำงระดับจุดตดัทำงหลวงหมำยเลข 9 กบัทำงหลวงหมำยเลข 345  
โครงกำรทำงหลวงพิเศษระหว่ำงเมือง สำยบำงปะอิน - สระบุรี-นครรำชสีมำ สัญญำท่ี 1,17,18  โครงกำรรถไฟฟ้ำ
สำยสีส้มสัญญำท่ี 1,2,5 โครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีชมพูและโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีเหลือง เป็นตน้ 

งำนดำ้นอำคำร มีรำยไดจ้ ำนวน  4,346 บำท คิดเป็น 13 % โดยมีโครงกำรก่อสร้ำงท่ีส ำคญั คือ โครงกำร
อำคำรท่ีท ำกำรศำลฏีกำ  โครงกำรอำคำรรัฐสภำแห่งใหม่ และโครงกำรอำคำรส ำนักงำนแห่งใหม่ของส ำนัก
งบประมำณ เป็นตน้ 

งำนดำ้นพลงังำน มีรำยไดจ้ ำนวน 6,706 ลำ้นบำท คิดเป็น 21 % โดยมีโครงกำรก่อสร้ำงท่ีส ำคญัคือไดแ้ก่ 
โรงไฟฟ้ำหนองละลอก โรงไฟฟ้ำหนองปลำหมอ โรงไฟฟ้ำหนองระเวียง 1 - 2 โรงไฟฟ้ำกลัฟ์ศรีรำชำ โรงไฟฟ้ำ
กลัฟ์ปลวกแดงและโรงไฟฟ้ำจะนะกรีน เป็นตน้ 

งำนดำ้นส่ิงแวดล้อม มีรำยไดจ้ ำนวน 1,106 ลำ้นบำท คิดเป็น 3 % โดยมีโครงกำรก่อสร้ำงท่ีส ำคญัคือ
โครงกำรก่อสร้ำงอุโมงคร์ะบำยน ้ำจำกบึงหนองบอนลงสู่แม่น ้ำเจำ้พระยำ 

 
2. ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปี 2562 และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษทัและบริษทัย่อย

รำยละเอียดดงัน้ี 
ด้านรายได้ 
ในปี 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีรำยไดร้วม เท่ำกบั 33,384 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมีรำยไดร้วม 

27,976 ลำ้นบำท เท่ำกบั 5,408 ลำ้นบำทหรือเพิ่มขึ้น 19.3 % ซ่ึงเป็นผลมำจำกกำรท่ีบริษทัสำมำรถชนะกำรประมูล
งำนก่อสร้ำงโครงกำรใหม่ไดเ้พิ่มขึ้น ตำมกำรขยำยตวัของเศรษฐกิจและนโยบำยกำรลงทุนในโครงสร้ำงพื้นฐำน
ทำงดำ้นกำรขนส่งของภำครัฐ โดยรำยไดห้ลกัท่ีส ำคญั ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงจ ำนวน 32,882 ลำ้นบำท ก ำไร
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จำกกำรตีรำคำอสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน จ ำนวน 115 ลำ้นบำท รำยไดค้่ำเช่ำ 110 ลำ้นบำท ดอกเบ้ียรับจ ำนวน 
148 ลำ้นบำท เงินปันผลรับ 59 ลำ้นบำท และอ่ืนๆ 70 ลำ้นบำท 
 ด้านค่าใช้จ่าย 

ในปี 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีค่ำใช้จ่ำยรวม 31,744 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมีค่ำใช้จ่ำยรวม 
25,938 ลำ้นบำท เท่ำกบั 5,806 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้น 22.4 % เป็นผลมำจำกตน้ทุนงำนก่อสร้ำงท่ีเพิ่มขึ้นตำมกำรรับรู้
รำยไดจ้ำกกำรก่อสร้ำงท่ีเพิ่มขึ้น ค่ำใชจ่้ำยหลกัท่ีส ำคญัไดแ้ก่ ตน้ทุนงำนก่อสร้ำงจ ำนวน 31,149 ลำ้นบำท ตน้ทุนค่ำ
เช่ำจ ำนวน 19 ลำ้นบำท ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 511 ลำ้นบำท และผลขำดทุนจำกกำรถูกฟ้องคดี 65 ลำ้นบำท 

ด้านความสามารถในการท าก าไร 

ในปี 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้

จ ำนวน 1,871 ลำ้นบำท คิดเป็นอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงินและภำษีเงินไดเ้ท่ำกบั 5.6% 
มีก ำไรสุทธิ จ ำนวน 1,494 ลำ้นบำทคิดเป็นอตัรำก ำไรสุทธิเท่ำกบั 4.5% 

ด้านผลตอบแทนจากสินทรัพย์  
ในปี 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม (Return on Asset) อยูท่ี่  

3.0% ลดลงจำกปี 2561 ท่ีมีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม  (Return on Asset) อยู่ท่ี 3.6% บริษทัและบริษทั
ย่อยมีอัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวมท่ีลดลง  แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรใช้สินทรัพย์ของบริษัทเพื่อ
ก่อใหเ้กิดก ำไรสุทธิลดลง 
 ด้านผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

ในปี 2562 บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  (Return on Equity) อยู่ท่ี  
10.2% ลดลงจำกปี 2561 ท่ีมีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น(Return on Equity) อยู่ท่ี 14.6%  บริษทัและ
บริษทัยอ่ย มีอตัรำส่วนก ำไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีลดลง แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลตอบแทนให้แก่
ผูถื้อหุน้ลดลง 
 

3. ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 
3.1 ฐานะการเงินรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีสินทรัพย ์49,207 ลำ้นบำท มีหน้ีสิน 34,560 ลำ้นบำท 
และส่วนของผูถื้อหุน้ 14,648 ลำ้นบำท 

ด้านสินทรัพย์  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีสินทรัพย ์ 49,207 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมี
สินทรัพย ์45,575 ล้ำนบำท เท่ำกับ 3,632 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น 8.0% ประกอบด้วยสินทรัพยห์มุนเวียน จ ำนวน 
23,149 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2561 ท่ีมีสินทรัพยห์มุนเวียน 28,721 ล้ำนบำทเท่ำกับ 5,572  ล้ำนบำท หรือลดลง 
19.4% โดยสินทรัพยห์มุนเวียนท่ี ลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั ไดแ้ก่ เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เงินลงทุนชัว่ครำว 
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน-ส่วนท่ีก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี และสินทรัพยท่ี์เกิดจำกสัญญำ ในขณะท่ีสินทรัพยไ์ม่
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หมุนเวียน 26,058 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 16,854 ลำ้นบำท เท่ำกบั 9,204 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึ้ น 54.6% โดยสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนท่ีเพิ่มขึ้ นอย่ำงมีนัยส ำคัญ ได้แก่  เงินลงทุนในบริษัทร่วม 
อสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน และท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ 

1. เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราว 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทุน
ชัว่ครำวจ ำนวน 7,261 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2561 ท่ีมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทุนชัว่ครำว
จ ำนวน 9,997 ลำ้นบำท เท่ำกบั 2,736 ลำ้นบำท หรือลดลง 27.4% บริษทัและบริษทัยอ่ยไดมี้กำรลงทุนในเงินสด เงิน
ฝำกธนำคำร หน่วยลงทุนและตรำสำรทุน โดยท่ีบริษทัและบริษทัย่อยให้ควำมส ำคญัในดำ้นสภำพคล่องและกำร
ปกป้องเงินลงทุนเป็นหลกั 

2. ลูกหนีก้ารค้า 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีลูกหน้ีกำรคำ้ 3,873 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2561 ท่ีมี
ลูกหน้ีกำรคำ้ 4,591 ลำ้นบำท เท่ำกบั 717 ลำ้นบำท หรือลดลง 15.6 % บริษทัและบริษทัย่อย มีกำรเรียกเก็บหน้ีได้
เร็วขึ้น โดยมีระยะเวลำเรียกเก็บหน้ีท่ี 46 วนั ลดลงจำกปี 2561 ซ่ึงมีระยะเวลำเรียกเก็บหน้ีท่ี 60 วนั  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีลูกหน้ีกำรคำ้-กิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั มีจ ำนวน 3,923 
ลำ้นบำท หักค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 53 ลำ้นบำท มีลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ จ ำนวน 3,278 ลำ้นบำท คิดเป็น 
83.6% มีลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระไม่เกิน 4 เดือน จ ำนวน 457 ล้ำนบำท คิดเป็น 11.6% มีลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระ 4-12 เดือน 
จ ำนวน 13 ลำ้นบำท คิดเป็น 0.3% และมีลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน จ ำนวน 175 ลำ้นบำท คิดเป็น 4.5% 
สถำนะของอำยลูุกหน้ีกำรคำ้-กิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั ของบริษทัและบริษทัยอ่ยยงัคงเป็นไปตำมปรกติ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีลูกหน้ีกำรคำ้ - กิจกำรท่ีเก่ียวขอ้งกนั มีจ ำนวน 36 ลำ้น
บำท หักค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 33 ลำ้นบำท มีลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ จ ำนวน 3 ลำ้นบำท คิดเป็น 7.9%  มี
ลูกหน้ีท่ีคำ้งช ำระมำกกว่ำ 12 เดือน จ ำนวน 33 ลำ้นบำท คิดเป็น 92.1% สถำนะของอำยุลูกหน้ีกำรคำ้ - กิจกำรท่ี
เก่ียวขอ้งกนัของบริษทัและบริษทัยอ่ยยงัคงเป็นไปตำมปรกติ 

ในกำรประมำณค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีกำรคำ้ ฝ่ำยบริหำรไดใ้ชดุ้ลยพินิจในกำรประมำณกำร
หน้ีสงสัยจะสูญท่ีคำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกลูกหน้ีกำรค้ำแต่ละรำย โดยค ำนึงถึงควำมน่ำเช่ือถือของลูกหน้ีกำรค้ำ 
ประสบกำรณ์กำรเก็บเงินในอดีต อำยุของหน้ีท่ีคงคำ้งและสภำวะเศรษฐกิจท่ีเป็นอยู่ในขณะนั้น โดยบริษทัและ
บริษทัยอ่ยเช่ือวำ่กำรตั้งค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของบริษทัและบริษทัยอ่ยมีควำมเพียงพอ  

3. งานระหว่างก่อสร้างตามสัญญา 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อย มีตน้ทุนในกำรท ำให้เสร็จส้ินตำมสัญญำท่ีท ำกบัลูกคำ้ 
759 ลำ้นบำท ลดลง 522 ลำ้นบำท หรือลดลง 40.8% เม่ือเทียบกบัปี 2561 ท่ีมีตน้ทุนในกำรท ำใหเ้สร็จส้ินตำมสัญญำ
ท่ีท ำกบัลูกคำ้ 1,281 ลำ้นบำท 
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4. อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีอสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน จ ำนวน 9,084 ลำ้นบำท 

เพิ่มขึ้น 4,491 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้น 97.8% จำกปี 2561 ท่ีมีอสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน จ ำนวน 4,593 ลำ้นบำท 
เน่ืองจำกบริษทัลงทุนซ้ืออสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุนเพิ่มขึ้น 

ด้านหนีสิ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีหน้ีสิน 34,560 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมีหน้ีสิน 

34,355 ลำ้นบำท เท่ำกบั 205 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้น 0.6 %  ประกอบดว้ยหน้ีสินหมุนเวียน 31,479 ลำ้นบำท ลดลง
จำกปี 2561 ท่ีมีหน้ีสินหมุนเวียน 32,827 ลำ้นบำท เท่ำกบั 1,348 ลำ้นบำท หรือลดลง 4.1% โดยหน้ีสินหมุนเวียนท่ี
ลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญั ไดแ้ก่ หน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ ในขณะท่ีหน้ีสินไม่หมุนเวียน 3,081 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 
2561 ท่ีมีหน้ีสินไม่หมุนเวียน 1,528 ลำ้นบำท เท่ำกบั 1,553 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้น 101.6% โดยหน้ีสินไม่หมุนเวียน
ท่ีเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคญั ไดแ้ก่ เจำ้หน้ีตำมสัญญำเช่ำกำรเงินสุทธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปีและ
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 

1. เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 9,843 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำก

ปี 2561 ท่ีมีเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนสุทธิ 9,053 ลำ้นบำท เท่ำกบั 790 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้น 8.7% โดยท่ีบริษทั
และบริษทัยอ่ยมีกำรควบคุมปริมำณเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนใหอ้ยู่ในระดบัท่ีเหมำะสม โดยมีระยะเวลำกำรช ำระ
หน้ีท่ี 109 วนั เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ซ่ึงมีระยะเวลำกำรช ำระหน้ีท่ี 99 วนั ระยะเวลำกำรช ำระหน้ีดงักล่ำวเป็นระยะเวลำ
กำรช ำระหน้ีท่ีเป็นไปตำมปรกติทัว่ไปของธุรกิจก่อสร้ำง 

ด้านส่วนผู้ถือหุ้น  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อย มีส่วนของผูถื้อหุ้น 14,648 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 

ท่ีมีส่วนของผูถื้อหุ้น 11,221 ลำ้นบำท เท่ำกบั 3,427 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้น 30.5% โดยส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเพิ่มขึ้น
อยำ่งมีนยัส ำคญั ไดแ้ก่ กำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรรและองคป์ระกอบอ่ืนๆ ของส่วนของผูถื้อหุน้ 

ด้านอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตรำกำรหมุนเวียนของสินทรัพย์  (Total Asset 
Turnover) อยู่ท่ี 0.68 เท่ำ เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมีกำรหมุนเวียนของสินทรัพยอ์ยู่ท่ี 0.61 เท่ำ บริษทัและบริษทัย่อยมี
อตัรำกำรหมุนเวียนของสินทรัพยอ์ยูใ่นระดบัปำนกลำง 

4. สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินทุน 

4.1 โครงสร้างของเงินทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษัทและบริษัทย่อยมีโครงสร้ำงของสินทรัพย์โดยมีสัดส่วนระหว่ำง
สินทรัพยห์มุนเวียนต่อสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เท่ำกบั 47% : 53%  เปล่ียนแปลงจำกปี 2561 ท่ีมีสัดส่วนระหว่ำง
สินทรัพยห์มุนเวียนต่อสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เท่ำกบั 63% : 37%   
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ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีโครงสร้ำงกำรจดัหำเงินทุนท่ีมำจำกหน้ีสินและส่วน
ของผูถื้อหุ้น โดยสัดส่วนของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เท่ำกบั 70% : 30% เปล่ียนแปลงจำกปี 2561 ท่ีมีสัดส่วน
ของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ำกบั 75% : 25% 

4.2 รายจ่ายลงทุน  

ในกำรพิจำรณำกำรลงทุนในสินทรัพยถ์ำวรของบริษทัและบริษทัย่อย ฝ่ำยจดักำรจะมีกำรจดัท ำแผนกำร
ลงทุนในสินทรัพยถ์ำวรประจ ำปี เพื่อเสนอต่อคณะกรรมกำรบริหำรของบริษทั โดยจะมีกำรพิจำรณำถึงควำม
เหมำะสมในดำ้นต่ำงๆรวมทั้งกำรพิจำรณำผลตอบแทนทำงดำ้นกำรลงทุน 

ในปี 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีรำยจ่ำยลงทุน ในกำรซ้ืออุปกรณ์ 697 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ท่ีมี
กำรซ้ืออุปกรณ์ 509 ลำ้นบำท เท่ำกบั 187 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึ้น 36.8%  

บริษทัและบริษทัย่อยเช่ือวำ่รำยจ่ำยลงทุนทั้งกำรลงทุนเพิ่มเติมและกำรลงทุนเพื่อทดแทนสินทรัพยถ์ำวร
เดิมท่ีหมดอำยุใชง้ำน จะรักษำศกัยภำพทำงดำ้นกำรแข่งขนัของบริษทัและบริษทัย่อยทั้งในปัจจุบนัและในอนำคต 
และสินทรัพยถ์ำวรท่ีไดล้งทุนเพิ่มเติมนั้นไดถู้กน ำไปใชง้ำนอยำ่งเต็มประสิทธิภำพ 

4.3 สภาพคล่อง 

ในปี 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) อยูท่ี่ 0.74 เท่ำ ลดลงจำกปี 2561 
ท่ีมีอตัรำส่วนสภำพคล่อง (Current Ratio) อยูท่ี่ 0.87 เท่ำ บริษทัและบริษทัยอ่ยมีสภำพคล่องอยูใ่นเกณฑดี์  

ในปี 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) อยูท่ี่ 0.56 เท่ำ ลดลงจำก
ปี 2561 ท่ีอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (Quick Ratio) อยู่ท่ี 0.65 เท่ำ บริษทัและบริษทัย่อยมีสภำพคล่องหมุนเร็ว
อยูใ่นเกณฑดี์ 

4.4 กระแสเงินสด 
ในปี 2562 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง 1,847 ลำ้นบำท โดยมีเงินสด

ยกมำตน้งวด 7,222 ลำ้นบำท ท ำให้มีเงินสดสุทธิปลำยงวดเท่ำกบั 5,375 ลำ้นบำท โดยมีรำยละเอียดของกระแสเงิน
สดจำกแต่ละกิจกรรม ดงัน้ี 

(หน่วย: ลำ้นบำท) 
ที่มาของกระแสเงินสด 2562 2561 
กิจกรรมด ำเนินงำน 226 9,173 
กิจกรรมลงทุน (660) (3,418) 
กิจกรรมจดัหำเงิน (1,413) (896) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
สุทธิ 

(1,847) 4,859 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดตน้ปี 7,222 2,363 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 5,375 7,222 
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4.5 แหล่งที่มาของเงินทุน 

แหล่งท่ีมำของเงินทุน ประกอบดว้ย  

1. เงินรับล่วงหนำ้ตำมสัญญำก่อสร้ำง  

2. เงินกูต้ำมสัญญำเช่ำกำรเงิน เพื่อซ้ือเคร่ืองจกัรในกำรก่อสร้ำง  

3. ทุนเร่ือนหุ้น  ณ 31 ธันวำคม 2562 บริษัทมีทุนจะทะเบียนจ ำนวน 1 ,525 ล้ำนบำท โดยเป็นทุน
ออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มูลค่ำแลว้จ ำนวน 1,525 ลำ้นบำท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีแหล่งท่ีมำของเงินทุนจำกหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 
โดยมีหน้ีสิน 34,560 ลำ้นบำท และส่วนของผูถื้อหุ้น 14,648 ลำ้นบำท ในขณะท่ีในปี 2561 บริษทัและบริษทัย่อยมี
หน้ีสิน 34,355 ลำ้นบำท และส่วนของผูถื้อหุน้ 11,221 ลำ้นบำท  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมี อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity 
Ratio) อยูท่ี่ 2.36 เท่ำ ในขณะท่ีปี 2561 มีอตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio) อยูท่ี่ 3.06 เท่ำ 
โดยท่ีหน้ีสินของบริษทัและบริษทัย่อยส่วนหน่ึงมำจำกหน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ(เงินรับล่วงหนำ้ตำมสัญญำก่อสร้ำง) 
ซ่ึงเป็นส่วนท่ีลูกคำ้จดัใหบ้ริษทัและบริษทัยอ่ยเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินธุรกิจตำมธรรมเนียมปฏิบติัโดยทัว่ไปโดยเงินรับ
ล่วงหนำ้ตำมสัญญำก่อสร้ำงดงักล่ำวจะไม่มีภำระดอกเบ้ียจ่ำยแต่อยำ่งใด  

ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 บริษทัและบริษทัย่อยมีรำยกำรในส่วนหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีกำร
เปล่ียนแปลงอยำ่งมีนยัส ำคญั ไดแ้ก่  

         (หน่วย : ลำ้นบำท) 
  งบการเงินรวม 

      เพิม่ % เพิม่ 

  31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2561 (ลด) (ลด) 

หนีสิ้น     
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 9,843 9,053 790 8.7% 

หน้ีสินท่ีเกิดจำกสัญญำ 17,959 20,028 (2,069) (10.3)% 

เจำ้หน้ีเงินประกนัผลงำน 2,016 1,375 641 46.6% 

ส ำรองผลขำดทุนของโครงกำรก่อสร้ำง 591 1,280 (689) (53.8)% 

เจำ้หน้ีตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน-สุทธิ 1,061 774 287 37.1% 

หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 1,420 515 905 175.7% 

ผู้ถือหุ้น     
ก ำไรสะสมส่วนท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร 7,733 7,043 690 9.8% 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ 2,869 143 2,726 1,906.3% 
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5. ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจัดการภาระนอกงบแสดงฐานะทางการเงิน 

 บริษทัและบริษทัย่อยไดเ้ขำ้ท ำสัญญำด ำเนินงำนท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรเช่ำรถยนต ์อำยุของสัญญำมีระยะเวลำ 
1-8 ปี บริษทัและบริษทัย่อยมีจ ำนวนเงินขั้นต ่ำท่ีตอ้งจ่ำยในอนำคตทั้งส้ินภำยใตส้ัญญำเช่ำซ้ือและสัญญำเช่ำทำง
กำรเงินท่ีบอกเลิกไม่ได ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 ดงัน้ี 

• จ่ำยช ำระภำยใน 1 ปี        85  ลำ้นบำท 

• จ่ำยช ำระมำกกวำ่ 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี    138 ลำ้นบำท 

 เม่ือประเมินสภำพคล่องของบริษัทและบริษทัย่อย พบว่ำบริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดเพียงพอท่ีจะ
สำมำรถจ่ำยภำระผกูพนัดำ้นหน้ีสินดงักล่ำวได ้

6. ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจจะมีผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญใน
อนาคต 

ปัจจัยภายนอกที่มีผลต่อธุรกิจ 

แนวโนม้กำรลงทุนในกำรก่อสร้ำงของภำครัฐยงัคงเติบโตอยำ่งต่อเน่ือง รัฐบำลยงัคงใหค้วำมส ำคญัในกำร
ลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนทำงดำ้นกำรคมนำคม อำทิ โครงกำรรถไฟฟ้ำ โครงกำรรถไฟทำงคู่ และโครงกำรทำงหลวง
พิเศษระหว่ำงเมือง เป็นตน้  โดยมีโครงกำรต่ำงๆ ออกมำประมูลอย่ำงต่อเน่ือง จึงเป็นโอกำสท่ีดีของผูป้ระกอบกำร
ธุรกิจก่อสร้ำงและบริษทัอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ในกำรสร้ำงรำยไดแ้ละเพิ่มงำนในมือใหม้ำกขึ้น 

ปัจจัยภายในที่อาจมีผลต่อธุรกิจ 
 บุคลำกรนบัเป็นปัจจยัส ำคญัต่อกิจกำรของบริษทั บริษทัไดใ้ห้ควำมส ำคญัต่อกำรพฒันำบุคลำกร ดว้ยกำร
จัดฝึกอบรมสัมมนำภำยในเป็นประจ ำทุกปี ทั้งในสำยงำนปฏิบติักำรและสำยงำนกำรเงินและบริหำร โดยกำร
ฝึกอบรมพนกังำนระดบัปฏิบติังำนจะมุ่งเน้นหลกัสูตรท่ีช่วยเพิ่มประสิทธิภำพในกำรท ำงำน นอกจำกนั้นบริษทัยงัมี
กำรยกระดบัพฒันำฝีมือแรงงำนของช่ำงก่อสร้ำงในสำขำต่ำงๆ โดยส่งบุคลำกรเขำ้รับกำรอบรมและทดสอบฝีมือ
ตำมมำตรฐำนแรงงำนในสำขำต่ำงๆ เพื่อเป็นกำรเพิ่มทกัษะและควำมปรำณีตในกำรท ำงำนเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพใน
กำรท ำงำน  

 


