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งบการเงิน 
 

สรุปรายงานการสอบบัญชีในระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา (2554-2556) 
 
 

สรุปรายงานการสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 
รายงานของผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554  ผลการด าเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัของ  บริษทัฯ และบริษทั
ยอ่ย และฐานะการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั 
ของ บริษทัฯ โดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป  
 

สรุปรายงานการสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 
รายงานของผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของ บริษทัฯ  และ
บริษทัยอ่ย และของเฉพาะบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และผลการด าเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ และ
กระแสเงินสดรวมและเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน 
 

สรุปรายงานการสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 
รายงานของผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นอยา่งไม่มีเง่ือนไขวา่ งบการเงินแสดงฐานะการเงินรวมของบริษทัฯ  และ
บริษทัยอ่ย และของเฉพาะบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และผลการด าเนินงานรวมและเฉพาะกิจการ และ
กระแสเงินสดรวมและเฉพาะกิจการ ส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดยถกูตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน แต่มีขอ้มลูและเหตุการณ์ท่ีเนน้ คือ บริษทัฯ มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีเน่ืองจาก
การน ามาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี  12  เร่ืองภาษีเงินได ้ มาถือปฏิบติั แต่ผูส้อบบญัชีมิไดแ้สดงความเห็นอยา่งมี
เง่ือนไขในรายงานของผูส้อบบญัชีแต่อยา่งใด 
 
 
 
 
 
 
 
 

ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 
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หนี้สินหมุนเวียน บาท % บาท % บาท % บาท % บาท % บาท %

เงินกูย้ืมระยะสั้น

จากสถาบนัการเงิน 310,591,259     14.51    151,896,185     8.42      41,770,931    5.15      235,368,372     17.50    151,896,185  15.34    41,770,931    4.99      

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 32,833,479       1.53      34,634,469       1.92      26,549,731    3.27      23,037,722       1.71      32,417,090    3.27      26,529,731    3.17      

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากบริษทัย่อย -                    -        -                    -        -                 -        85,225,318       6.34      12,760,468    1.29      25,000,000    2.99      

เงินทดรองรับจากกรรมการ -                    -        29,000,000       1.61      -                 -        -                    -        29,000,000    2.93      -                 -        

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน

ท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 103,590,818     4.84      63,376,395       3.51      -                 -        37,200,000       2.77      -                 -        -                 -        

ผลประโยชน์พนกังาน

ท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 1,172,829         0.05      -                    -        -                 -        1,172,829         0.09      -                 -        -                 -        

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลคา้งจ่าย -                    -        2,316,216         0.13      -                 -        -                    -        2,316,216      0.23      -                 -        

เงินปันผลคา้งจ่าย 19,434,743       0.91      1,355,589         0.08      1,555,267      0.19      1,468,443         0.11      1,355,589      0.14      1,555,267      0.19      

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 8,889,937         0.42      13,301,744       0.74      9,642,631      1.19      7,580,569         0.56      11,730,537    1.19      9,642,631      1.15      

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 476,513,064     22.26    295,880,597     16.40    79,518,559    9.80      391,053,253     29.07    241,476,083  24.39    104,498,559  12.48    

หนี้สินไม่หมุนเวียน

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 15,849,746       0.74      11,206,663       0.62      5,265,776      0.65      15,849,746       1.18      11,206,663    1.13      5,265,776      0.63      

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 724,036,768     33.82    671,848,605     37.25    -                 -        118,578,980     8.81      -                 -        -                 -        

คา่เผ่ือหน้ีสินจากภาระค ้าประกนั 46,213,540       2.16      46,213,540       2.56      46,213,540    5.69      46,213,540       3.44      46,213,540    4.67      46,213,540    5.52      

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 786,100,054     36.72    729,268,807     40.43    51,479,316    6.34      180,642,266     13.43    57,420,202    5.80      51,479,316    6.15      

รวมหนี้สิน 1,262,613,118  58.97    1,025,149,405  56.84    130,997,876  16.14    571,695,519     42.50    298,896,286  30.19    155,977,876  18.63    

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทนุเรือนหุ้น

  ทนุจดทะเบียน

หุน้สามญั 644,262,751 หุน้ ในปี 2555 และ

หุน้สามญั 953,508,751 หุน้ ในปี 

2556 มูลคา่หุน้ละ 1.00 บาท 953,508,751     44.54    644,262,751     35.72    644,262,751  79.36    953,508,751     70.88    644,262,751  65.08    644,262,751  76.96    

  ทนุท่ีออกและเรียกช าระเตม็มูลคา่แลว้

หุน้สามญั 515,410,217 หุน้ ในปี 2555 และ

หุน้สามญั 524,793,567 หุน้ ในปี 2556

มูลคา่หุ้นละ 1.00 บาท 524,793,567     24.51    515,410,217     28.58    515,410,201  63.49    524,793,567     39.01    515,410,217  52.07    515,410,201  61.57    

ส่วนเกินมูลคา่หุ้นทนุซ้ือคืน 6,017,139         0.28      6,017,139         0.33      6,017,139      0.74      6,017,139         0.45      6,017,139      0.61      6,017,139      0.72      

ส่วนเกินมูลคา่หุ้นสามญั 11,879,345       0.55      21                     0.00      -                 -        11,879,345       0.88      21                  0.00      -                 -        

ก  าไรสะสม

จดัสรรแลว้

ส ารองตามกฎหมาย 52,478,621       2.45      51,541,020       2.86      51,541,020    6.35      52,478,621       3.90      51,541,020    5.21      51,541,020    6.16      

ท่ียงัไม่ไดจ้ดัสรร 189,887,708     8.87      122,262,387     6.78      107,848,105  13.28    178,343,696     13.26    118,034,019  11.92    108,145,515  12.92    

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษทัใหญ่ 785,056,380     36.67    695,230,784     38.55    680,816,465  83.86    773,512,368     57.50    691,002,415  69.81    681,113,875  81.37    

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 93,261,675       4.36      83,300,108       4.62      -                 -        -                    -        -                 -        -                 -        

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 878,318,054     41.03    778,530,892     43.16    680,816,465  83.86    773,512,368     57.50    691,002,415  69.81    681,113,875  81.37    

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,140,931,172  100.00  1,803,680,296  100.00  811,814,341  100.00  1,345,207,886  100.00  989,898,701  100.00  837,091,751  100.00  

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หน่วย : บาท

งบการเงินรวม

บริษทั โรงพิมพ์ตะวันออก จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัย่อย

งบแสดงฐำนะกำรเงนิ (ต่อ)

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2556

งบการเงินเฉพาะกิจการ

31 ธนัวาคม 2554หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2554 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2555

ปรับปรุงใหม่ ปรับปรุงใหม่ปรับปรุงใหม่ ปรับปรุงใหม่
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บาท % บาท % บาท % บาท % บาท % บาท %

รำยได้

รายไดจ้ากการขายและบริการ 617,245,333.60 100.00 631,266,650.42 100.00 610,281,596.00 100.00 553,398,889.80 100.00 617,919,966.73 100.00 610,281,596.00 100.00

รายไดอ่ื้น 0.00 0.00

   รายไดเ้งินอุดหนุนจากรัฐบาล 142,019,896.00 23.01 29,855,968.00 4.73 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

   รายไดเ้งินปันผล 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 56,814,167.80 10.27 0.00 0.00 0.00 0.00

   อ่ืนๆ 24,160,205.29 3.91 30,048,370.32 4.76 24,628,903.47 4.04 32,422,653.90 5.86 30,329,046.83 4.91 24,628,903.47 4.04

รวมรำยได้ 783,425,434.89 126.92 691,170,988.74 109.49 634,910,499.47 104.04 642,635,711.50 116.13 648,249,013.56 104.91 634,910,499.47 104.040.00

ค่ำใช้จ่ำย

ตน้ทุนขายและบริการ 484,417,846.73 78.48 521,755,306.72 82.65 496,116,553.56 81.29 437,927,801.69 79.13 509,845,430.98 82.51 496,116,553.56 81.29

คา่ใชจ่้ายในการขาย 10,007,358.16 1.62 9,470,988.43 1.50 8,184,854.49 1.34 10,007,358.16 1.81 9,470,988.43 1.53 8,184,854.49 1.34

คา่ใชจ่้ายในการบริหาร 67,743,404.11 10.98 65,594,504.22 10.39 37,493,288.77 6.14 43,060,079.32 7.78 43,503,691.26 7.04 37,195,878.77 6.09

รวมค่ำใช้จ่ำย 562,168,609.00 91.08 596,820,799.37 94.54 541,794,696.82 88.78 490,995,239.17 88.72 562,820,110.67 91.08 541,497,286.82 88.730.00

ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและภำษเีงนิได้ 221,256,825.89 35.85 94,350,189.37 14.95 93,115,802.65 15.26 151,640,472.33 27.40 85,428,902.89 13.83 93,413,212.65 15.31

ตน้ทุนทางการเงิน (47,470,868.79) (7.69) (6,339,927.27) (1.00) (616,009.39) (0.10) (13,098,025.56) (2.37) (3,769,027.36) (0.61) (616,009.39) (0.10)

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 173,785,957.10 28.16 88,010,262.10 13.94 92,499,793.26 15.16 138,542,446.77 25.03 81,659,875.53 13.22 92,797,203.26 15.21

คา่ใชจ่้ายภาษีเงินได้ (15,267,529.22) (2.47) (20,230,351.25) (3.20) (11,081,207.09) (1.82) (15,267,529.22) (2.76) (20,230,351.25) (3.27) (11,081,207.09) (1.82)

ก ำไรสุทธิส ำหรับปี 158,518,427.88 25.68 67,779,910.85 10.74 81,418,586.17 13.34 123,274,917.55 22.28 61,429,524.28 9.94 81,715,996.17 13.39

ก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จอื่น 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 158,518,427.88 25.68 67,779,910.85 10.74 81,418,586.17 13.34 123,274,917.55 22.28 61,429,524.28 9.94 81,715,996.17 13.39

กำรแบ่งก ำไร(ขำดทุน)

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 130,590,561.19 21.16 65,955,302.74 10.45 81,418,586.17

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 27,927,866.69 4.52 1,824,608.11 0.29 0.00

ก ำไรสุทธิส ำหรับปี 158,518,427.88 25.68 67,779,910.85 10.74 81,418,586.17

กำรแบ่งก ำไร(ขำดทุน)เบ็ดเสร็จรวม

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 130,590,561     21.16 65,955,303       10.45 81,418,586.17    

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 27,927,867       4.52 1,824,608         0.29 -                      

ก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 158,518,428     25.68 67,779,911       10.74 81,418,586.17    

ก ำไรต่อหุ้น

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน

ก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 0.25 0.13 0.16 0.24 0.12 0.16 

บริษทั โรงพิมพ์ตะวันออก จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัย่อย

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

ส ำหรับปี ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556

ปี 2556 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2555

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

หน่วย : บาท

ปี 2554 ปี 2554
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งบการเงินเฉพาะกิจการ

ปี 2556 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2555

(ปรับปรุงใหม)่ (ปรับปรุงใหม)่

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 173,785,957.10          88,010,262.10            138,542,446.77          81,659,875.53            

รายการปรับปรุงกระทบก าไรสุทธิเป็น

เงินสดรับ(จ่าย)จากกิจกรรมด าเนินงาน

คา่เส่ือมราคา 69,708,553.59            45,909,699.34            33,116,995.66            38,224,213.54            

หน้ีสูญ 795,453.50                 375,375.00                 795,453.50                 375,375.00                 

หน้ีสงสยัจะสูญ 5,821,709.06              -                              5,821,709.06              

คา่เผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ(โอนกลบั) (6,523,009.06)             (375,375.00)                (6,523,009.06)             (375,375.00)                

คา่ตดัจ าหน่ายสิทธิในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า 8,256,508.22              1,758,963.23              -                              -                              

คา่เผ่ือการดอ้ยคา่ของอาคาร

และอุปกรณ์(โอนกลบั) (1,970,181.16)             (1,813,238.45)             (1,970,181.16)             (1,813,238.45)             

ขาดทนุ(ก าไร)จากการขายเงินลงทนุชัว่คราว (142,516.63)                (3,824,760.32)             (142,516.63)                (3,824,760.32)             

ขาดทนุ(ก าไร)จากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษทัย่อย -                              (10,000,000.00)           -                              (10,000,000.00)           

ขาดทนุ(ก าไร)จากการปรับมูลคา่

เงินลงทนุท่ียงัไม่เกิดข้ึน 64,655.00                   (80,265.41)                  64,655.00                   (80,265.41)                  

ขาดทนุ(ก าไร)จากการขายสินทรัพยถ์าวร (897,411.85)                (785,597.70)                (897,411.85)                (785,564.14)                

ขาดทนุ(ก าไร)จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึน 9,429,894.62              (4,889.90)                    3,028,816.53              (4,889.90)                    

ประมาณการหน้ีสินผลประโยชน์พนกังาน 6,210,754.44              6,338,279.28              6,210,754.44              6,338,279.28              

ภาษีถูกหกั ณ ท่ีจ่ายตดัจ่าย -                              6,277.50                     -                              6,277.50                     

รายไดเ้งินปันผล -                              -                              (56,814,167.80)           -                              

รายไดด้อกเบ้ีย (1,717,201.36)             (391,304.80)                (11,354,012.42)           (697,813.52)                

คา่ใชจ่้ายดอกเบ้ีย 47,470,868.78            1,609,819.19              13,098,025.56            3,769,027.36              

ก  าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลง

ในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 304,472,325.19          132,554,953.12          117,155,848.54          118,612,850.53          

สินทรัพยด์ าเนินงานลดลง (เพ่ิมข้ึน) :-

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 54,623,187.19            (78,222,621.78)           54,970,800.73            (43,468,267.24)           

สินคา้คงเหลือ 200,949.54                 (8,367,658.90)             200,949.54                 (8,367,658.90)             

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (1,437,499.04)             (34,668,607.81)           57,298.10                   3,222,163.32              

เงินฝากท่ีติดภาระค ้าประกนั 1,008,878.95              (1,008,878.95)             -                              -                              

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (94,688.67)                  (474,721.72)                (18,041.00)                  (247,345.29)                

บริษทั โรงพิมพ์ตะวันออก จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัย่อย

งบกระแสเงนิสด

ส ำหรับปี ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556

หน่วย : บาท

งบการเงินรวม
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งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ

ปี 2556 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2555

(ปรับปรุงใหม)่ (ปรับปรุงใหม)่

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง) :-

เจา้หน้ีการคา้ (4,411,807.31)             11,533,145.90            (9,698,054.84)             9,072,015.81              

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (415,405.55)                3,659,113.30              (4,149,967.74)             2,087,906.11              

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (394,842.00)                (397,393.00)                (394,842.00)                (397,393.00)                

เงนิสดได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมด ำเนินงำน 353,551,098.30          24,607,330.16            158,123,991.33          80,514,271.34            

รับคืนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 10,887,343.52            -                              10,887,343.52            -                              

จ่ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (21,999,816.29)           (18,654,816.13)           (21,594,508.25)           (18,654,816.13)           

เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมด ำเนินงำน 342,438,625.53          5,952,514.03              147,416,826.60          61,859,455.21            

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน

เงินลงทุนในบริษทัย่อย -                              -                              (157,079,977.56)         (379,651,000.00)         

เงินรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัย่อย -                              56,650,000.00            -                              56,650,000.00            

เงินให้กูย้ืมระยะสั้นแก่บริษทัย่อย -                              -                              (297,037,172.37)         (92,725,000.00)           

เงินสดรับจากเงินให้กูย้ืมระยะสั้นจากบริษทัย่อย -                              -                              98,622,672.81            41,198,312.61            

เงินให้กูย้ืมแก่พนกังาน (5,527,000.00)             (4,036,187.93)             (5,527,000.00)             (4,036,187.93)             

รับช าระคืนเงินให้กูย้ืมระยะยาวแก่พนกังาน 4,024,864.11              3,620,836.68              4,024,864.11              3,620,836.68              

เงินรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนชัว่คราว 184,788,927.58          600,785,781.90          184,788,927.58          600,785,781.90          

เงินจ่ายซ้ือเงินลงทุนชัว่คราว (247,026,067.10)         (449,287,587.50)         (182,250,000.00)         (449,287,587.50)         

เงินมดัจ าในการซ้ือหุ้น -                              100,000,000.00          -                              100,000,000.00          

เงินมดัจ าในการก่อสร้างโรงไฟฟ้า -                              (125,000,000.00)         -                              -                              

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร 10,807,000.00            1,110,595.38              10,807,000.00            1,028,037.38              

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (6,630,246.01)             (221,399,918.55)         -                              -                              

เงินจ่ายช าระเจา้หน้ีคา่สินทรัพย์ -                              (3,552,400.00)             -                              (3,552,400.00)             

เงินจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพยถ์าวร (400,124,581.25)         (819,091,820.18)         (33,556,856.37)           (16,649,370.98)           

ดอกเบ้ียรับ 1,140,825.96              416,461.25                 4,300,301.12              558,172.78                 

เงนิสดสุทธิได้มำจำก(ใช้ไปใน)กจิกรรมลงทุน (458,546,276.71)         (859,784,238.95)         (372,907,240.68)         (142,060,405.06)         

หน่วย : บาท

งบกระแสเงนิสด (ต่อ)

ส ำหรับปี ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2556

บริษทั โรงพิมพ์ตะวันออก จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัย่อย
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อตัรำส่วนทำงกำรเงินทีส่ ำคัญ

ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554

อตัรำส่วนสภำพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.75 1.59            6.51                         1.32              1.27              4.80

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 0.59 1.29            5.48                         1.12              0.93              4.04

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 1.25 0.03            1.48                         0.61              0.36              1.81

อตัราส่วนหมนุเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 5.82 3.63            4.32                         4.75              3.78              4.34

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉล่ีย (วนั) 63 100 84                  77                  97                  84

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 6.34 6.68            6.71                         5.73              6.62              7.10

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 58 55               54                                64                  55                  51

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 16.22 15.72          16.92                     19.86            16.57            19.86

ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 22 23 22                  21                  22                  18

วงจรเงินสด (วนั) 98 132 117               120               130               117

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 36.20 21.08          18.71                     20.87            17.49            18.71

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ร้อยละ) 29.14 14.27          15.26                     27.40            13.83            15.31

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 20.88 10.14          13.34                     22.28              9.94            13.39

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ร้อยละ) 20.38 9.81            12.87                     15.94              8.89            12.07

อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 10.78 5.18            10.29                     11.37              7.06            10.32

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (ร้อยละ) 24.39 15.66          35.90                     50.32            31.17            35.52

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เท่า) 0.91 0.53            0.80                         0.59              0.75              0.80

อตัรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 1.44 1.32            0.18                         0.74              0.43              0.22

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 4.66 14.88          151.16                  11.58            22.67          151.64

อตัราการจ่ายเงินปันผล (ร้อยละ) 62.21 69.19          98.12                     80.00            76.43            97.76

งบกำรเงินรวม
อตัรำส่วนทำงกำรเงิน

งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร
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สรุปผลการด าเนินงาน 
 

 ภาพรวมผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 
 

ตั้งแต่อดีตจนถึง ปี 2554 บริษทัเป็นผูผ้ลิตส่ิงพิมพใ์นลกัษณะการใหบ้ริการครบวงจร ตลอด
ระยะเวลาท่ีผา่นมาบริษทัมีผลการด าเนินงานท่ีดีและมีวงเงินสดคงเหลืออยู่ในมือเป็นจ านวนมาก ดงันั้นเพ่ือให้
เกิดการบริหารเงินสดท่ีเป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ บริษทัจึงจ าเป็นตอ้งแสวงหาช่องทางในการลงทุนเพ่ือสร้าง
ผลประโยชนใ์หเ้พ่ิมข้ึนจากกระแสเงินสดท่ีมีอยู ่ ท่ีผา่นมาบริษทัใชวิ้ธีการลงทุนในกองทุนเปิดและกองทุนรวม
อสงัหาริมทรัพยใ์นรูปแบบเงินลงทุนชัว่คราว รวมถึงการพิจารณาแนวทางการลงทุนในธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีมีความ
เก่ียวขอ้งหรือเอ้ือประโยชนใ์หแ้ก่ธุรกิจหลกัของบริษทั แต่ในปลายปี 2554 บริษทัไดรั้บการน าเสนอเพ่ือการ
เขา้ลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ซ่ึงขณะนั้นบริษทัมีความสนใจและด าเนินการศึกษาขอ้มลู
อยา่งจริงจงัเก่ียวกบัความเป็นไปไดข้องโครงการ (Feasibility Study) จึงไดต้ดัสินใจลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์โดยไดล้งทุนโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยด์งัน้ี 

 

1. ลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ขนาดก าลงัการผลิต 10 เมกะวตัต ์ ดว้ยงบลงทุน 1,010 ลา้น
บาท โดยลงทุนผา่น บริษทับ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั (BP) เดิมช่ือ ( บริษทั ไอเฟค กรีน เพาเวอร์ 
พลสั จ ากดั ) ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ยของบริษทัฯ ถือหุน้ในสดัส่วนร้อยละ 76 และ BP ถือหุน้ใน บริษทั 
เจเคอาร์ พลงังาน จ ากดั(JKR) และ บริษทั อาร์พีวี พลงังาน จ ากดั (RPV) ในสดัส่วน ร้อยละ 98.80 
และ 98.96 ตามล าดบั ซ่ึง JKR , RPV มีสิทธิในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 
รวม 10 เมกะวตัต ์ ตั้งอยูท่ี่  ต าบลบ่อพลอย อ าเภอบ่อพลอย จงัหวดักาญจนบุรี ซ่ึงในสญัญาซ้ือขาย
ไฟฟ้า 10 เมกะวตัต ์นั้นไดรั้บเงินอุดหนุนค่าไฟฟ้าส่วนเพ่ิม (Adder) 8บาท/ หน่วย เป็นระยะเวลา 
10 ปี และไดรั้บการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ยกเวน้ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นเวลา 8 ปี ใน
ปัจจุบนัโรงไฟฟ้าดงักล่าวไดก่้อสร้างแลว้เสร็จ และไดเ้ร่ิมจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้า
ส่วนภูมิภาค ตั้งแต่วนัท่ี 15 ตุลาคม 2555   
 

2. ลงทุนโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ขนาดก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต ์ดว้ยงบลงทุน 490 ลา้นบาท 
โดยเขา้ซ้ือหุน้ บริษทั อะควาติส เอน็เนอร์จี จ ากดั (Aquatist) ในสดัส่วนร้อยละ 100 พร้อมซ้ือ
ท่ีดินท่ีใชใ้นการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ขนาดก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต ์ ซ่ึง 
Aquatist ถือหุน้ใน บริษทั ลพบุรี โซล่า จ ากดั (Lopburi) ร้อยละ 100 ซ่ึง Lopburi มีสิทธิในสญัญา
ซ้ือขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค รวม 5 เมกะวตัต ์ ตั้งอยูท่ี่  ต าบลวงัขอนขวา้ง อ าเภอโคก
ส าโรง จงัหวดัลพบุรี ซ่ึงในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า 5 เมกะวตัต ์ นั้นไดรั้บเงินอุดหนุนค่าไฟฟ้าส่วน
เพ่ิม (Adder) 8บาท/ หน่วย เป็นระยะเวลา 10 ปี และไดรั้บการส่งเสริมการลงทุนจาก BOI ยกเวน้
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเป็นเวลา 8 ปี ในปัจจุบนัโรงไฟฟ้าดงักล่าวไดก่้อสร้างแลว้เสร็จ และไดเ้ร่ิม
จ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค ตั้งแต่วนัท่ี 4 กมุภาพนัธ์ 2557 

 

การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
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3. บริษทั เอป็โก ้ กรีน พาวเวอร์ พลสั จ ากดั มีนโยบายในการด าเนินธุรกิจพลงังาน และตามท่ี 
คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) ไดมี้ประกาศการรับซ้ือไฟฟ้าจากการผลิตพลงังาน
แสงอาทิตยท่ี์ติดตั้งบนหลงัคา (Solar PV Rooftop) เพ่ือจ าหน่ายใหแ้ก่การไฟฟ้าฝ่ายจ าหน่าย 
(กฟน. กฟภ.) เม่ือวนัท่ี 6 กนัยายน 2556 ซ่ึงบริษทัฯ ไดย้ื่นเอกสารการขอจ าหน่ายไฟฟ้ารวมถึง
เอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง และ บริษทัฯ ไดท้ าสญัญาซ้ือขายไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) จากพลงังาน
แสงอาทิตยท่ี์ติดบนหลงัคา (Solar PV Rooftop) จ านวน 8 แห่ง โดยมีก าลงัการผลิตรวม 1,509.20 
กิโลวตัต ์ โดยมีก าหนดในการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าภายในวนัท่ี 30 มกราคม 2557 ปัจจุบนัยงัไม่
สามารถด าเนินการได ้ เน่ืองจากมีปัญหาในการขออนุญาตตามกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง อยา่งไรกต็าม 
กกพ. ไดมี้มติ ในระหวา่งการน าเสนอขอขยายกรอบระยะเวลาการจ่ายไฟฟ้าเขา้สู่ระบบต่อ กพช. 
นั้น ใหส้งวนสิทธิของผูท่ี้ไดล้งนามในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า และยงัคงสามารถด าเนินการขั้นต่อไป
ไดใ้นการขออนุญาตตามกฎหมายต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง และเม่ือไดรั้บใบอนุญาตแลว้ กส็ามารถ
ด าเนินการติดตั้งระบบ Solar Rooftop และจ่ายไฟฟ้าเขา้สู่ระบบไดต้ามสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าต่อไป 
 

4. โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่น ขนาด 23 MW บริษทัฯ ไดมี้การจดัตั้ง
บริษทัยอ่ย คือ บริษทั  เอป็โก ้ เอน็เนอร์ยี่ จ  ากดั และ บริษทัย่อยไดมี้การลงนามในสญัญาแต่งตั้ง 
บริษทั พรีเมียร์ โซลชูัน่ จ ากดั เป็นผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศ
ญ่ีปุ่น ขนาด 23 MW ในเขตพ้ืนท่ี คูริฮาร่า จงัหวดัมิยากิ ประเทศญ่ีปุ่น ซ่ึงมีใบอนุญาตขายไฟฟ้า
ผลิตจากโซล่าร์เซล ไม่เกิน 10 MW (AC) ท่ีราคา 40 เยนต่อหน่วย เป็นเวลา 20 ปี และ 13 MW 
(AC) ท่ีราคา 36 เยนต่อหน่วยเป็นเวลา 20 ปี บนพ้ืนท่ีขนาด 410,172 ตารางเมตร หรือ 256.36 ไร่ 
โดยมีมลูค่าตามสญัญา 607,500,000 เยน (อตัราแลกเปล่ียน 0.32 เทียบเท่าเงินบาทโดยประมาณ 
194.40 ลา้นบาท) ซ่ึงรวมท่ีดินและใบอนุญาตต่างๆ ครบถว้น 

 

ในปี 2556 บริษทัมีรายไดร้วมเท่ากบั 783.43 ลา้นบาทตามงบการเงินรวม เพ่ิมข้ึนร้อยละ 13.35 
เม่ือเทียบกบัปี 2555 ซ่ึงบริษทัมีรายไดจ้ากการพิมพเ์ท่ากบั 553.40 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2555 เท่ากบั 64.52 
ลา้นบาท แต่บริษทัมีรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึนจ านวนเงิน 98.14 ลา้นบาท เป็นรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า จ านวนเงิน 
205.87 ลา้นบาท จากบริษทัยอ่ยคือ บจก.เจเคอาร์ พลงังาน และ บจก.อาร์พีวี พลงังาน  

อยา่งไรกต็าม ก าไรสุทธิของบริษทัและบริษทัยอ่ย ปี 2556 เท่ากบั 130.60 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 64.64 
ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปี 2555 โดยก าไรสุทธิของงบการเงินเฉพาะกิจการ ในปี 2556 เท่ากบั 66.46 ลา้นบาท 
มากกวา่ปี 2555 จ านวน 5.03 ลา้นบาท เน่ืองจาก บริษทัมีตน้ทุนค่ากระดาษท่ีลดลง  ถึงบริษทัฯ จะมียอดขาย
ลดลงร้อยละ 10.40 และมีการโอนกลบัรายการบนัทึกส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญรายหน่ึงเพ่ิมข้ึน  

 

บริษัทได้วิเคราะห์ว่า แนวโน้มการแข่งขันในธุรกิจผูผ้ลิตส่ิงพิมพ์มีแนวโน้มจะรุนแรงข้ึน 
นอกจากน้ีการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีท่ีทนัสมยัมากข้ึน จากส่ือส่ิงพิมพ์สู่ส่ือดิจิตอลมากข้ึน ท าให้การ
แข่งขนัดา้นราคามากข้ึน  ปัจจุบนัส่ิงพิมพท่ี์เป็นรูปเล่ม เช่น หนงัสือ หรือ นิตยสาร ถกูเปล่ียนมาใชเ้ป็น E-Book 
หรือ E-Magazine มากข้ึน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งการตลาดนิตยสารโดยรวม  แต่อย่างไรก็ตามจาก
ประสบการณ์ดา้นส่ิงพิมพข์องบริษทัคาดว่าจะสามารถรักษาฐานลูกคา้เดิมไวร้วมถึงจดัหาลูกคา้รายใหม่ๆ ท่ีมี
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งานพิมพ์อย่างต่อเน่ืองได ้และตามท่ีไดมี้การจดัตั้ง ประชาคมอาเซียน (ASEAN Community) คือการให้
อาเซียนรวมตวัเป็นชุมชนหรือประชาคมเดียวกนัให้ส าเร็จภายในปี 2558 ดงันั้นบริษทัฯ จึงมีการมุ่งเนน้ไปท่ี
ประเทศเพ่ือนบา้น เช่น พม่า , ลาว ซ่ึงยงัมีความตอ้งการในการพิมพง์านหนงัสือ, แบบเรียน  ท่ีผ่านมาบริษทัฯ 
กไ็ดมี้การพิมพแ์บบเรียนลาว จ านวนเงินประมาณ 19 ลา้นบาท ดงันั้นในปี 2557 บริษทัฯ คาดว่าจะสามารถรับ
งานไดม้ากข้ึน รวมถึงงานพิมพ์นิตยสารท่ีแจกฟรี และจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยจ์ะ
สามารถสร้างรายไดท่ี้มัน่คงใหแ้ก่บริษทั   ซ่ึงจะท าใหบ้ริษทัมีรายไดร้วมท่ีเพ่ิมมากข้ึน  และมีก าไรสุทธิเพ่ิมข้ึน   

 
 

 ผลการด าเนินงาน 
 

ข้อมูลแสดงรายได้ ต้นทุน และก าไรขั้นต้น แยกตามประเภทธุรกจิ 
หน่วย : พนับาท 

 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 
 ธุรกจิส่ิงพิมพ์ ธุรกจิไฟฟ้า ธุรกจิส่ิงพิมพ์ ธุรกจิไฟฟ้า ธุรกจิส่ิงพิมพ์ ธุรกจิไฟฟ้า 

รายไดจ้ากการขาย 553,399 63,846 617,920 13,347 610,282 n/a 
รายไดเ้งินอุดหนุนจากรัฐบาล  142,020  29,856  n/a 
รวมรายได ้ 553,399 205,866 617,920 43,203 610,282 n/a 
ตน้ทุนขาย 437,928 46,490 509,845 11,910 496,117 n/a 
ก าไรขั้นตน้ 115,471 159,376 108,075 31,293 114,165 n/a 
อตัราตน้ทุนต่อยอดขาย 79.13% 22.58% 82.51% 27.57% 81.29% n/a 
อตัราก าไรขั้นตน้ 20.87% 77.42% 17.49% 72.43% 18.71% n/a 

 
รายได้ 
 

- บริษทัฯ มีรายไดจ้ากส่ิงพิมพส์ าหรับรอบปี 2554 2555 และ 2556  จ านวนเงิน 610.28 ลา้นบาท 617.92 
ลา้นบาท และ 553.40 ลา้นบาทตามล าดบั  ยอดรายไดส่ิ้งพิมพท่ี์ลดลงจากปี 2555 จ านวนเงิน 64.52 ลา้น
บาท มีผลมาจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศถดถอยและความไม่แน่นอนทางการเมือง ส่งผลใหล้กูคา้ลด
จ านวนยอดสั่งพิมพ ์และมีลูกคา้บางรายชะลอการพิมพ ์มาสัง่พิมพใ์นช่วงตน้ปี 2557  
 

- บริษทัและบริษทัยอ่ย เร่ิมมีไดจ้ากการผลิตไฟฟ้า ตั้งแต่วนัท่ี 15 ตุลาคม – 31 ธนัวาคม 2555  คิดเป็น
จ านวนหน่วยท่ีบริษทัยอ่ยผลิตไฟฟ้าไดปี้ 2555 จ านวน 3,732 หน่วย และปี 2556 จ านวน 17,752 หน่วย  
ซ่ึงเป็นรายไดท่ี้ไดรั้บการสนบัสนุนส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (Adder) จากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคใน
อตัรา 8 บาท ต่อกิโลวตัต ์เม่ือรวมกบัราคาขายไฟฟ้า ส่งผลใหบ้ริษทัฯมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า ใน
ปี 2555 จ านวนเงิน 43.20 ลา้นบาท และในปี 2556 จ านวนเงิน 205.87 ลา้นบาท 
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ต้นทุนขายและบริการ 
 

- ในปี 2554 บริษทัฯ มีตน้ทุนขายและบริการส่ิงพิมพ ์ จ านวนเงิน 496.12 คิดเป็นร้อยละ 81.29  ของ
รายไดจ้ากการขายและบริการ ลดลงจากปี 2553 จ านวน  12.21 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 2.40 
 

- และในปี 2555  บริษทัฯ  มีตน้ทุนขายและบริการ 521.76 ลา้นบาท แบ่งเป็นตน้ทุนส่ิงพิมพ ์จ านวนเงิน 
509.85 ลา้นบาท และตน้ทุนผลิตไฟฟ้า จ านวนเงิน 11.91 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 78.92 ของรายไดจ้าก
การขายและบริการ  ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากปี 2554 จ านวน 25.64 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.17 ซ่ึงเกิดจาก
ตน้ทุนส่ิงพิมพท่ี์เพ่ิมข้ึนจ านวน 13.73 ลา้นบาท เน่ืองจากตน้ทุนกระดาษเพ่ิมข้ึน 2.4% , ค่าบุคลากร
เพ่ิมข้ึน 0.70% ส่งผลใหต้น้ทุนทางตรงเพ่ิมข้ึน  และตน้ทุนโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์จ านวน 11.91 
ลา้นบาท คิดเป็นตน้ทุนร้อยละ 27.57 ของรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า  จากสาเหตุดงักล่าว ท าใหอ้ตัรา
ก าไรขั้นตน้ลดลง จาก 18.71% เป็น 17.49%  

 

- ในปี 2556 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีตน้ทุนขายและบริการ 484.42 ลา้นบาท แบ่งเป็นตน้ทุนส่ิงพิมพ ์
จ านวนเงิน 437.93 ลา้นบาท ตน้ทุนโรงไฟฟ้า จ านวนเงิน 46.49 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 63.80 ของ
รายไดจ้ากการขายและบริการ  ซ่ึงลดลงจากปี 2555 จ านวน 37.34 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดจากตน้ทุนส่ิงพิมพท่ี์
ลดลงจ านวน  71.92   ลา้นบาท   สาเหตุมาจากยอดขายท่ีลดลงจ านวน 64.52 ลา้นบาท  และตน้ทุน
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ เพ่ิมข้ึนจ านวน 11.91 ลา้นบาท คิดเป็นตน้ทุนร้อยละ 27.57 ของรายได้
จากการจ าหน่ายไฟฟ้า  เน่ืองจากในปี 2556 มีการด าเนินงานโรงไฟฟ้าทั้งปี แต่ ปี 2555 เร่ิมจ าหน่าย
ไฟฟ้าในวนัท่ี 15 ตุลาคม 2555 

 

รายได้อื่นๆ  
- ในปี 2554  บริษทัฯ มีรายไดอ่ื้นๆ 24.63 ลา้นบาท ประกอบดว้ย รายไดค่้าการจดัการใหก้บัลูกคา้ราย

หน่ึง จ านวนเงิน 11.39 ลา้นบาท มีผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวนเงิน 3.29 ลา้นบาท ก าไรจากเงิน
ลงทุนระยะสั้น จ านวนเงิน 6.47 ลา้นบาท และรายไดอ่ื้นๆ จ านวนเงิน 3.48 ลา้นบาท 

 

- ในปี 2555  บริษทัฯ มีรายไดอ่ื้นๆ 30.05 ลา้นบาท ประกอบดว้ย รายไดค่้าการจดัการใหก้บัลูกคา้ราย
หน่ึง จ านวนเงิน 9.60 ลา้นบาท มีผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวนเงิน 4.46 ลา้นบาท ก าไรจากเงิน
ลงทุนระยะสั้น จ านวนเงิน 4.61 ลา้นบาท ผลก าไรจากการขายเงินลงทุน จ านวนเงิน 10.00 ลา้นบาท 
และรายไดอ่ื้นๆ จ านวนเงิน 1.38 ลา้นบาท 

 

- ในปี 2556  บริษทัและบริษทัยอ่ย  มีรายไดอ่ื้นๆ 24.16 ลา้นบาท ประกอบดว้ย รายไดค่้าการจดัการ
ใหก้บัลกูคา้รายหน่ึง จ านวนเงิน 9.60 ลา้นบาท มีผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวนเงิน 11.44 ลา้น
บาท ก าไรจากเงินลงทุนระยะสั้น จ านวนเงิน 1.36 ลา้นบาท ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์จ านวนเงิน 
0.90 ลา้นบาท และรายไดอ่ื้นๆ จ านวนเงิน 0.86 ลา้นบาท 
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ก าไรขั้นต้นและอตัราก าไรขั้นต้น 
 

- ธุรกิจส่ิงพิมพ ์ส าหรับรอบบญัชี 2554  2555  และ 2556 บริษทัฯ ก าไรขั้นตน้จ านวน 114.17 ลา้นบาท 
108.08 ลา้นบาท และ 115.47 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ 18.71  ร้อยละ 17.49 และร้อย
ละ 20.87 ของรายไดส่ิ้งพิมพต์ามล าดบั 

- ในส่วนของธุรกิจโรงไฟฟ้า ส าหรับรอบบญัชี 2555 และ 2556 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีก าไรขั้นตน้
จ านวน 31.29 ลา้นบาท 159.38 ลา้นบาท  คิดเป็นอตัราก าไรขั้นตน้ร้อยละ  72.43 ร้อยละ 77.42 ของ
รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า ตามล าดบั  

 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
 

- ในปี 2554 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 45.68 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
7.48 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ เน่ืองจากบริษทัมีการบนัทึกค่าใชจ่้ายภาระผกูผนัของ
ผลประโยชนพ์นกังาน จ านวน 5.27 ลา้นบาท ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 19 เร่ืองผลประโยชน์
พนกังานเป็นคร้ังแรก และมีค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินงานของบริษทัยอ่ยจ านวน 0.30 ลา้นบาท  
 

- ในปี 2555 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 75.07 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
11.35 ของรายไดจ้ากการขายและบริการ ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจากปี 2554 จ านวน 29.39 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 
64.34 เน่ืองจากบริษทับนัทึกส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญของลกูคา้รายหน่ึง จ านวนเงิน 5.82 ลา้นบาท , 
ค่าใชจ่้ายภาระผูกผนัของผลประโยชน์พนักงาน จ านวน 5.94 ลา้นบาท และรับรู้ค่าใชจ่้ายก่อนการ
ด าเนินงานของโรงไฟฟ้าบ่อพลอยจ านวน 20.32 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายก่อนการด าเนินงานของ
โรงไฟฟ้าลพบุรี จ านวน 0.88 ลา้นบาท 
 

- ในปี 2556 บริษทัและบริษทัย่อย มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเท่ากบั 77.75 ลา้นบาท แบ่งเป็น 
ค่าใชจ่้ายส่ิงพิมพ์ จ านวนเงิน 53.07 ลา้นบาท ค่าใช้จ่ายโรงไฟฟ้า จ านวนเงิน 13.61 ลา้นบาท และ
ค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าลพบุรี จ านวน 10.89 ลา้นบาท  
 

ต้นทุนทางการเงนิ 
 

ในปี 2556  บริษทัและบริษทัย่อย มีตน้ทุนทางการเงิน จ านวนเงิน 47.47 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจากปี 
2555 จ านวนเงิน 41.13 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัฯ ลงทุนในการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 10 เมกะวตัต ์ท่ีบ่อพลอย 
และตอ้งกูเ้งินจากสถาบนัการเงินเพ่ิมในไตรมาส 4/2555 จ านวน 735.00 ลา้นบาท โดยมีอตัราดอกเบ้ีย ปีท่ี 1 – 
2 THBFIX 1 M +2.50 และปีท่ี 3 เป็นตน้ไป THBFIX 3 M + 2.90 
  

ก าไรสุทธิ 
 

ในปี 2554 บริษทัและบริษทัย่อยมีก าไรสุทธิเท่ากบั 81.42 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.82 ของ
รายไดร้วม ซ่ึงเกิดจากตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ีสูงข้ึน นอกจากน้ีบริษทัยงัมีค่าใชจ่้าย
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ านวน 11.08 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัใช้ยอดขาดทุนสะสมทางภาษีหมดแลว้  ซ่ึง
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แตกต่างจากปี 2551-2553 ท่ีบริษทัไม่เสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล เน่ืองจากปีท่ีผ่านมาบริษทัมียอดขาดทุนสะสม
ทางภาษี  

 

ในปี 2555 บริษทัและบริษทัย่อยมีก าไรสุทธิเท่ากบั 67.04 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.70 ของ
รายไดร้วม ซ่ึงเกิดจากตน้ทุนขาย และค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ีสูงข้ึน นอกจากน้ีบริษทัยงัมีค่าใชจ่้าย
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ านวน 20.97 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัใชย้อดขาดทุนสะสมทางภาษีหมดแลว้ในปี 2554  
และบนัทึกส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญของลกูคา้รายหน่ึง จ านวนเงิน 5.82 ลา้นบาท  และมีตน้ทุนทางการเงิน
รวม จ านวน 6.34 ลา้นบาท   

 

ในปี 2556 บริษทัและบริษทัย่อยมีก าไรสุทธิเท่ากบั 130.59 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 64.64 ลา้นบาท จากปี 
2555 โดยแบ่งเป็นก าไรจากส่ิงพิมพเ์พ่ิมข้ึนจ านวนเงิน 5.03 ลา้นบาท ก าไรจากธุรกิจโรงไฟฟ้า จ านวนเงิน 
79.24 ลา้นบาท ขาดทุนจากค่าใชจ่้ายก่อนการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าลพบุรี จ านวน 19.63 ลา้นบาท 
 

การวเิคราะห์ฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย์รวม 
 

ณ 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วม 811.81  
ลา้นบาท  1,803.68 ลา้นบาท และ 2,140.97 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยสินทรัพยห์ลกัของบริษทัฯ ณ.วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2556 ประกอบดว้ย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวนเงิน 24.50 ลา้นบาท เงินลงทุนชัว่คราว 
จ านวนเงิน 64.78 ลา้นบาท ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน จ านวนเงิน 147.03 ลา้นบาท  สินคา้คงเหลือ จ านวนเงิน 
80.49 ลา้นบาท ท่ีดินอาคารอุปกรณ์สุทธิ จ านวนเงิน 1,546.71 ลา้นบาท สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน จ านวนเงิน 
218.01 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.14  ร้อยละ 3.03  ร้อยละ 6.87  ร้อยละ  3.76  ร้อยละ  72.24 และร้อยละ   
10.18 ของสินทรัพยร์วมตามล าดบั 
 

สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เพ่ิมข้ึนจากสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 
จ านวนรวม 991.87 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 122.18 ทั้งน้ีการเพ่ิมข้ึนในช่วงดงักล่าวเกิดจากการเพ่ิมหรือ
ลดลงของสินทรัพยห์มุนเวียนและไม่หมุนเวียนไดแ้ก่ เงินลงทุนชัว่คราวลดลง จ านวนเงิน 147.67 ลา้นบาท เงิน
มดัจ าค่าซ้ือหุน้ลดลง จ านวนเงิน 100.00 ลา้นบาท เงินมดัจ าสญัญาค่ากอ่สร้างโรงไฟฟ้าเพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 
125.00 ลา้นบาท ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 72.38 ลา้นบาท ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์
เพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 774.67 ลา้นบาท  สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 219.64 ลา้นบาท  
 

สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เพ่ิมข้ึนจากสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 
จ านวน 337.29 ลา้นบาท ทั้งน้ีการเพ่ิมข้ึนในช่วงดงักล่าวเกิดจากการเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของสินทรัพยห์มุนเวียน
และไม่หมุนเวียนไดแ้ก่  เงินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 62.38 ลา้นบาท  ลูกหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน
ลดลง จ านวนเงิน 48.32 ลา้นบาท เงินมดัจ าสญัญาก่อสร้างโรงไฟฟ้าลดลง จ านวนเงิน 125.00 ลา้นบาท  ท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์เพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 447.48 ลา้นบาท 
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เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556  บริษทัฯ มีเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด 15.31 ลา้นบาท 17.41 ลา้นบาท และ 24.50 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.89  ร้อยละ 0.97 และร้อย
ละ 1.14 ของสินทรัพยร์วมตามล าดบั ทั้งน้ีในส่วนเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีเพ่ิมสูงข้ึนเน่ืองจากเป็น
การเพ่ิมข้ึนของเงินหมุนเวียนเพ่ือการด าเนินงานของบริษทัย่อย 
 

เงนิลงทุนช่ัวคราว 
 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556  บริษทัฯ มีเงินลงทุนชัว่คราว  
150.07  ลา้นบาท 2.40 ลา้นบาท และ 64.78 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 18.49  ร้อยละ 0.13 และร้อยละ 3.03 ของ
สินทรัพยร์วมตามล าดบั เงินลงทุนชัว่คราวท่ีลดลงจากปี 2554 จ านวนเงิน  147.67 ลา้นบาทเน่ืองจากน าเงินไป
ลงทุนสร้างโรงไฟฟ้าท่ีบ่อพลอยจ านวน 10 เมกะวตัต ์ และในปี 2556 บริษทัฯ มีเงินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึน
จ านวนเงิน 62.38 ลา้นบาท ส่วนท่ีเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากตามสัญญาสินเช่ือของบริษทัยอ่ยจะตอ้งมีการส ารองเงินฝาก
ตามสญัญาสินเช่ือเป็นจ านวนเงินท่ีตอ้งช าระรวม 6 เดือน ซ่ึงค านวณเป็นจ านวนเงินท่ีตอ้งส ารอง 54.00 ลา้น
บาท และในบางกรณีท่ีเงินลงทุนชัว่คราวเพ่ิมข้ึนหรือลดลง เป็นการบริหารเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว เพ่ือ
น าเงินไปลงทุนหรือสร้างผลตอบแทนท่ีดีกวา่ 
 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ืน่ 
 

เน่ืองจาก ณ วนัท่ี 15 ตุลาคม 2555 บริษทัฯยอ่ย ไดเ้ร่ิมมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า โดยมีเครดิต
ในการเรียกเก็บค่าไฟฟ้าประมาณ 45-60 วนั ส่งผลมียอดลูกหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน เพ่ิมข้ึน โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555  และ 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯ มีลูกหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน – สุทธิ  
122.98 ลา้นบาท    195.35 ลา้นบาท และ  147.03 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15.15 ร้อยละ 10.83 และร้อยละ 
6.87  ของสินทรัพยร์วมตามล าดบั   
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โดยยอดคงเหลือของลกูหน้ีการคา้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556 แยก
ตามอายหุน้ีท่ีคงคา้งนบัจากวนัท่ีถึงก าหนดช าระมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

(หน่วย : พนับาท) 
ณ วนัที่ 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 
อายหุน้ีคา้งช าระ    
ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 89,054.39 135,410.60 116,435.84 
คา้งช าระ    
 ไม่เกิน 3 เดือน 31,204.71 23,209.56 16,363.48 
 มากกวา่ 3 – 6 เดือน 1,282.88 9,006.33 1,044.52 
 มากกวา่ 6 – 12 เดือน 1,597.07 33,216.41 483.00 
 มากกวา่ 12 เดือน 31,187.50 31,488.49 40,050.03 
รวม 154,326.55 232,331.39 174,376.87 
หกั : ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (32,217.76) (37,664.09) (31,141.08) 
รวมลกูหน้ีการคา้ – สุทธิ 122,108.79 194,667.30 143,235.79 

 
ลกูหน้ีการคา้คา้งช าระส่วนใหญ่ของบริษทัฯ เป็นลกูหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ แต่มียอดหน้ีท่ีเกิน

ก าหนดช าระ ไม่เกิน 3 เดือน  ไม่เกิน 6  เดือน  ไม่เกิน 12 เดือน และเกินกวา่ 12 เดือน  จ านวนเงิน 16.36 ลา้น
บาท 1.04 ลา้นบาท 0.48 ลา้นบาท และ 40.01 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 11.42  ร้อยละ 0.73  ร้อยละ 0.34 และ
ร้อยละ 27.96 ของลกูหน้ีการคา้รวม ตามล าดบั โดยยอดหน้ีท่ีเกินก าหนดช าระ 3 เดือนข้ึนไป บริษทัฯ จะ
พิจารณาในการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ ตามอายยุอดหน้ีท่ีเกินก าหนดช าระ และในกรณีท่ีคาดวา่จะไม่ไดรั้บ
ช าระหน้ีดงักล่าว ดงันั้น บริษทัฯ มีการบนัทึกยอดค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ ณ. 31 ธนัวาคม 2556 จ านวนเงิน 
31.14 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 21.74 ของลูกหน้ีการคา้รวม ในการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญมีลกูหน้ีการคา้ราย
หน่ึงไดถ้กูศาลแพ่งแผนกคดีลม้ละลายไดมี้ค าพิพากษาใหลู้กหน้ีเป็นบุคคลลม้ละลายตั้งแต่ปี 2553 และจนถึง
ปัจจุบนัยงัอยูใ่นกระบวนการของคดีลม้ละลาย โดยบริษทัฯ ไดต้ั้งค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญไวแ้ลว้เตม็ตามจ านวน
หน้ี คือ 12.46 ลา้นบาท และมีลูกหน้ีการคา้อีก 2 รายท่ีคา้งช าระเกิน 1 ปี ตั้งแต่ปี 2553  ไดต้ั้งค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะ
สูญไวแ้ลว้เต็มตามจ านวน คือ 10.42 ลา้นบาท ปัจจุบนัทั้งสองบริษทัไม่ไดพิ้มพง์านเพ่ิม แต่มีการผอ่นช าระหน้ี
ท่ีคา้ง โดยบริษทัฯ ไดติ้ดตามหน้ีอยา่งใกลชิ้ด ส่วนท่ีเหลือเป็นลูกหน้ีท่ีเกินก าหนดช าระตั้งแต่ 3 เดือนข้ึนไป
และบริษทัฯ ไดมี้การประมาณค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญไว ้จ านวน 8.26 ลา้นบาท  
 

ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ สุทธิ 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ ไดแ้ก่ อาคารและส่ิงปลูกสร้าง ยานพาหนะ เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 

เคร่ืองใชส้ านกังาน สินทรัพยอ่ื์น และงานระหวา่งก่อสร้าง  โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 
และ 31 ธนัวาคม 2556 มีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ  324.56 ลา้นบาท  1,099.23 ลา้นบาท และ 1,546.71 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.98  ร้อยละ 60.94  และร้อยละ 72.24 ของสินทรัพยร์วม ตามล าดบั 
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ในปี 2555 บริษทัฯ มีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ ท่ีเพ่ิมข้ึนจากปี 2554 จ านวน 774.67 หรือ
เพ่ิมข้ึนร้อยละ 78.10 เน่ืองจากในปี 2555 บริษทัฯไดมี้การก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ท่ี ต าบลบ่อ
พลอย อ าเภอบ่อพลอย จงัหวดักาญจนบุรี ซ่ึงสร้างแลว้เสร็จเม่ือเดือนตุลาคม 2555 ขนาดก าลงัการผลิต 10 เมกะ
วตัต ์จ านวนเงิน 770.00 ลา้นบาท   

 

ส่วนในปี 2556  บริษทัฯ มีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ ท่ีเพ่ิมข้ึนจากปี 2555 จ านวน 447.48 ลา้น
บาท เน่ืองจากในปี 2556 บริษทัฯไดมี้การก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ท่ีต าบลวงัขอนขวา้ง อ าเภอ
โคกส าโรง  จงัหวดัลพบุรี ขนาดก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต ์ณ.วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษทัฯ ไดล้งทุนในการ
ก่อสร้างไปจ านวนเงิน 469.28 ลา้นบาท และโรงไฟฟ้าดงักล่าว ก่อสร้างแลว้เสร็จเม่ือเดือน กมุภาพนัธ์ 2557 
และในปี 2556 บริษทัฯ มีการจ าหน่ายเคร่ืองจกัร ท่ีเส่ือมสภาพและซ้ือเคร่ืองจกัรใหม่ทดแทน โดยในการ
จ าหน่ายสินทรัพย ์ มีมลูค่า 28.44 ลา้นบาท หกัค่าเส่ือมราคาสะสม จ านวน 18.53 ลา้นบาท คงเหลือสุทธิ 9.91 
ลา้นบาท โดยบริษทัฯมีก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์จ านวน 0.90 ลา้นบาท 
 
สินทรัพย์ไม่มตีวัตน 
 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน คือ สิทธิจากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ท่ีเกิดจากการซ้ือเงิน
ลงทุนในบริษทัยอ่ย 2 แห่ง ของบริษทัฯ และ สิทธิจากการใชร้ะบบสายส่งกระแสไฟฟ้า ในปี 2555 เพ่ือแลกกบั
ผลประโยชนเ์ชิงเศรษฐกิจในอนาคตท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าส าหรับการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทิตย ์ เป็นระยะเวลา 25 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ีเร่ิมผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า  โดยในปี 2555 บริษทัฯ มี
ค่าสิทธิรวมเป็นจ านวนเงิน 221.40 ลา้นบาท ตดัจ่ายเป็นค่าใชจ่้าย 25 ปี  ปี 2555 มีจ านวนเงินท่ีตดัจ่าย จ านวน 
1.76 ลา้นบาท   ดงันั้นค่าสิทธิในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 มียอดคงเหลือสุทธิ จ านวน 
219.64 ลา้นบาท  และในปี 2556 มีจ านวนเงินท่ีตดัจ่ายค่าสิทธิในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าจ านวนเงิน 8.26 ลา้นบาท 
และมีค่าสิทธิจากการใชร้ะบบสายส่งกระแสไฟฟ้าเพ่ิมข้ึน จ านวน 6.63 ลา้นบาท  ส่งผลใหสิ้นทรัพยไ์ม่มี
ตวัตน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 มียอดคงเหลือสุทธิ จ านวน 218.01 ลา้นบาท  
 

การวเิคราะห์แหล่งที่มาของเงนิทุน 
หนีสิ้นรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556  บริษทัฯ มีหน้ีสินรวมเท่ากบั  
131.00 ลา้นบาท  1,025.15 ลา้นบาท  และ 1,262.61 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.13 ร้อยละ  56.84 และร้อย
ละ 58.97 ของหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ตามล าดบั 
 

หน้ีสินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เพ่ิมข้ึนจากหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 
จ านวน 894.15 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 682.56 ทั้งน้ีการเพ่ิมข้ึนเป็นผลมาจากหน้ีสินหมุนเวียน ไดแ้ก่  เงิน
กูย้ืมระยะสั้น เงินทดรองจ่ายจากกรรมการ , เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 
และหน้ีสินไม่หมุนเวียน ไดแ้ก่  เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
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หน้ีสินรวมของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เพ่ิมข้ึนจากหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 
จ านวน 237.46 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 23.16 ทั้งน้ีการเพ่ิมข้ึนเป็นผลมาจากหน้ีสินหมุนเวียน ไดแ้ก่  เงิน
กูย้ืมระยะสั้น , เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี , เงินปันผลคา้งจ่าย และ
หน้ีสินไม่หมุนเวียน ไดแ้ก่  เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
 

เงนิกู้ยมืระยะส้ันจากสถาบันการเงนิ 
 

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน ไดแ้ก่ เจา้หน้ีทรัสรีซีสตต่์างประเทศ และตัว๋สญัญาใชเ้งิน
ธนาคาร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556  เท่ากบั  41.77 ลา้นบาท  151.90 
ลา้นบาท  และ 310.59 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 31.89 ร้อยละ  14.82 และร้อยละ 24.60 ของหน้ีสินรวม
ตามล าดบั ทั้งน้ีเงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินท่ีเพ่ิมข้ึน เน่ืองจาก ท่ีใชใ้นการสัง่ซ้ือกระดาษต่างประเทศ 
และ สัง่ซ้ือแผงโซลาร์เพ่ือใชใ้นการก่อสร้างโรงไฟฟ้า และในเดือนธนัวาคม 2555 บริษทัฯ ไดย้ืมเงินทดรอง
จากกรรมการ จ านวน 29.00 ลา้นบาท และไดคื้นเม่ือเดือนมกราคม 2556 ซ่ึงเป็นการยืมเงินทดรองระยะสั้นและ
ไม่มีการคิดดอกเบ้ีย 
 

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงนิที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี และที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 
 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี และท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ
ภายใน 1ปี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556  เท่ากบั  735.23 ลา้นบาท  และ 827.63 ลา้นบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 71.72 และร้อยละ 65.55 ของหน้ีสินรวมตามล าดบั ทั้งน้ีเงินกูย้ืมระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนเน่ืองจาก 
บริษทัยอ่ย กูย้ืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ือใชใ้นการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ท่ีต าบล
บ่อพลอย กาญจนบุรี ขนาดก าลงัการผลิต 10 เมกะวตัต ์ จ านวนเงิน 735.23 ลา้นบาท และบริษทัฯ ไดล้งทุนใน
การก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ท่ี อ  าเภอโคกส าโรง ลพบุรี ขนาดก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต ์จ านวน
เงิน 92.40 ลา้นบาท 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ประกอบไปดว้ย ทุนช าระแลว้ ส่วนเกินมูลค่าหุน้ทุนซ้ือคืน , ส่วนเกิน
มลูค่าหุน้สามญั , ส ารองตามกฎหมาย และก าไรสะสม โดย วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 
ธนัวาคม 2556  บริษทัฯมีส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 680.82 ลา้นบาท  778.53 ลา้นบาท  878.36 ลา้นบาท    หรือ
คิดเป็นร้อยละ 83.86  ร้อยละ 43.16  และร้อยละ  41.03 ของหน้ีสินรวมและส่วนของผูถื้อหุน้รวม ตามล าดบั 
 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เพ่ิมข้ึนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554 จ านวน 97.71 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 14.35 ทั้งน้ีการเปล่ียนแปลงในช่วงดงักล่าวเกิดจาก
สาเหตุท่ีส าคญัมาจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมเพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 83.30 ลา้นบาท และจากก าไรสะสมท่ี
เพ่ิมข้ึนจากก าไรสุทธิปี 2555  จ านวนเงิน 14.41 ลา้นบาท 
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ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เพ่ิมข้ึนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2555 จ านวน 99.82 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 12.82 ทั้งน้ีการเปล่ียนแปลงในช่วงดงักล่าวเกิดจาก
สาเหตุท่ีส าคญัมาจากก าไรสะสมท่ีเพ่ิมข้ึนจากก าไรสุทธิปี 2555 จ านวนเงิน 49.66 ลา้นบาท และส่วนไดเ้สียท่ี
ไม่มีอ านาจควบคุมเพ่ิมข้ึน จ านวนเงิน 27.97 ลา้นบาท การออกหุน้สามญัเพ่ิมทุนจ านวนเงิน 9.38 ลา้นบาท 
และมีส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญัเพ่ิมข้ึนจ านวนเงิน 11.88 ลา้นบาท ส ารองตามกฎหมายเพ่ิมข้ึน 0.94 ลา้นบาท 
 

ส่วนได้เสียที่ไม่มอี านาจควบคุม 
 

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม คือ ส่วนของ บริษทั เซลทิค สแควร์ จ ากดั ท่ีถือหุน้ในบริษทั บ่อ
พลอย โซลาร์ จ ากดั (เดิมคือ บริษทั ไอเฟค กรีน เพาเวอร์ พลสั จ ากดั) ในสดัส่วนร้อยละ 24  โดย ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556  เท่ากบั  83.30 ลา้นบาท  และ 111.27 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.70 
และร้อยละ 12.67 ของส่วนของผูถื้อหุน้ตามล าดบั  
 

ในปี 2555 ส่วนไดมี้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 มีจ านวนเงิน 83.30 ลา้น
บาท เน่ืองจากเม่ือวนัท่ี  13 มกราคม 2555 ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัได ้มีมติอนุมติัใหบ้ริษทัฯ เขา้ร่วม
ทุนกบั บริษทั เซลทิค สแควร์ จ ากดั โดยขายหุน้สามญัและสิทธิเรียกร้องท่ีมีต่อ บริษทั บ่อพลอย โซลาร์ จ ากดั 
(“บ่อพลอย”) ในสดัส่วนร้อยละ 24 ของเงินลงทุนรวมทั้งส้ิน 65.20 ลา้นบาท  (บริษทัฯ มีก าไรจากการขายหุน้ 
เป็นจ านวนเงิน 10.00 ลา้นบาท)  และ บ่อพลอย ไดมี้การเพ่ิมทุนในระหวา่งปี 2555  สองคร้ัง โดยในส่วนของ 
บจก.เซลทิค สแควร์ ไดเ้พ่ิมทุนในสดัส่วนร้อยละ 24  จ านวนเงิน 16.28 ลา้นบาท และมาจากการรับรู้ส่วนได้
เสียของปี 2555 ในสดัส่วนการถือหุน้ร้อยละ 24 ของบ่อพลอย จ านวนเงิน 1.82 ลา้นบาท  
  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  เพ่ิมข้ึนจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจ
ควบคุม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555  จ านวน 27.97 ลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนร้อยละ 33.57 ทั้งน้ีการเปล่ียนแปลง
ในช่วงดงักล่าวเกิดจากสาเหตุท่ีส าคญัมาจากการรับรู้ส่วนไดเ้สียของปี 2556 ในสดัส่วนการถือหุน้ร้อยละ 24 
ของบ่อพลอย 
 
วเิคราะห์สภาพคล่อง 
 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 
 

บริษทัฯ มีเงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน ส าหรับปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555  และ 31 ธนัวาคม 2556  เท่ากบั 342.44 ลา้นบาท  ( 215.45 ) ลา้นบาท และ 
168.22 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน
ด าเนินงานเท่ากบั 304.47 ลา้นบาท  132.55 ลา้นบาท และ 130.09 ลา้นบาท ตามล าดบั ทั้งน้ีจะเห็นวา่บริษทัฯ 
จะมีสภาพคล่องจากการด าเนินงานและมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานอยา่งสม ่าเสมอ แต่เน่ืองจากในปี 
2555 ท่ีบริษทัฯ มีเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานติดลบเน่ืองจาก บริษทัฯมีการน าเงินสดไปลงทุนในการซ้ือ
สิทธิจากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ เพ่ือแลกกบัผลประโยชนเ์ชิงเศรษฐกิจในอนาคตท่ีคาดวา่จะ
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ไดรั้บจากสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าส าหรับการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์ เป็นระยะเวลา 25 ปี นบัตั้งแต่
วนัท่ีเร่ิมผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า  โดยในปี 2555 บริษทัฯ มีค่าสิทธิท่ีจ่ายไปเป็นจ านวนเงิน 221.40 ลา้นบาท 
 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน 
 

บริษทัฯ มีเงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  
31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556 เท่ากบั (108.98)  ลา้นบาท  (638.38) ลา้นบาท และ (458.55) ลา้น
บาท จากเงินสดสุทธิ(ใชไ้ป) จากการกิจกรรมลงทุนในระหวา่งปี 2554 ถึง  2556 เน่ืองจากบริษทัฯ มีการลงทุน
ในการในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ท่ี ต าบลบ่อพลอย อ าเภอบ่อพลอย จงัหวดักาญจนบุรี ซ่ึง
สร้างแลว้เสร็จเม่ือเดือนตุลาคม 2555 ขนาดก าลงัการผลิต 10 เมกะวตัต ์จ านวนเงิน 770.00 ลา้นบาท  และในปี 
2556 บริษทัฯไดมี้การก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ท่ีต าบลวงัขอนขวา้ง อ าเภอโคกส าโรง  จงัหวดั
ลพบุรี ขนาดก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต ์จ านวนเงิน 469.28 ลา้นบาท และโรงไฟฟ้าดงักล่าว ก่อสร้างแลว้เสร็จ
เม่ือเดือน กมุภาพนัธ์ 2557 

 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมหาเงนิ 
 

บริษทัฯ มีเงินสดสุทธิไดม้าจาก(ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 2556 เท่ากบั (58.61)  ลา้นบาท  855.93 ลา้นบาท และ 123.20 ลา้น
บาท ตามล าดบั ตามท่ีบริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีโนบายในการจ่ายเงินปันผลในอตัราไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 50 ของ
ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี ดงันั้นในปี 2554 ถึง 2556 บริษทัฯ ไดจ่้ายเงินปันผล จ านวนเงิน 133.77 ลา้นบาท 51.74 
ลา้นบาท และ 61.91 ลา้นบาทตามล าดบั และบริษทัฯ ไดกู้ย้ืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพ่ือใชใ้นการ
ก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ท่ีต าบลบ่อพลอย กาญจนบุรี ขนาดก าลงัการผลิต 10 เมกะวตัต ์ จ านวน
เงิน 735.23 ลา้นบาท และบริษทัฯ ไดล้งทุนในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ ท่ี อ  าเภอโคกส าโรง 
ลพบุรี ขนาดก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต ์จ านวนเงิน 92.40 ลา้นบาท 
 

อตัราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554  31 ธนัวาคม 2555 และ 31 ธนัวาคม 
2556 เท่ากบั 6.51 เท่า  1.59 เท่า และ 0.75 เท่า ตามล าดบั ทั้งน้ีท่ีผา่นมาบริษทัฯ มีสภาพคล่องอยูใ่นเกณฑดี์มา
โดยตลอด แต่เน่ืองจากในปี 2555 ถึง ปี 2556 บริษทัฯ ไดมี้การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า  2 โครงการ รวม
ก าลงัการผลิต 15 เมกะวตัต ์  และไดมี้การกูย้ืมระยะสั้นเงินจากสถาบนัการเงิน และเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน
ท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ส่งผลใหบ้ริษทัฯ มีสภาพคล่องท่ีลดลง แต่บริษทัฯ ยงัมีสภาพคล่องในการใชเ้งิน
หมุนเวียนเพ่ือด าเนินงาน และปัจจุบนั โรงไฟฟ้าท่ีบ่อพลอย ก าลงัการผลิต 10 เมกะวตัต ์สามารถผลิตไฟฟ้าเพ่ือ
จ าหน่ายใหก้บัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค แลว้เม่ือวนัท่ี 15 ตุลาคม 2555 ดงันั้น บริษทัฯ จึงมีเงินสดเพ่ือใชใ้นการ
ผอ่นช าระหน้ีสถาบนัการเงินและมีเงินสดจากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึน 
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อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
 

จากผลการด าเนินงานท่ีผา่นมาจะเห็นไดว้า่บริษทัฯ มีผลการประกอบการและความสามารถในการ
ท าก าไรท่ีอยูใ่นเกณฑท่ี์ดี  โดยส าหรับรอบบญัชีปี 2554 2555 และ 2556 บริษทัฯ มีอตัราก าไรขั้นตน้ เท่ากบั 
ร้อยละ 18.71   ร้อยละ 21.08 และร้อยละ  36.20 ตามล าดบั และอตัราก าไรสุทธิเท่ากบั ร้อยละ 13.34 ร้อยละ 
10.14 และร้อยละ  20.88 ทั้งน้ีสาเหตุท่ีอตัราก าไรเพ่ิมข้ึนเน่ืองจาก บริษทัยอ่ย เร่ิมมีก าไรจากการผลิตไฟฟ้า 
ขนาดก าลงัการผลิต 10 เมกะวตัต ์โดยเร่ิมจ าหน่ายไดเ้ม่ือวนัท่ี 15 ตุลาคม 2555 และในปี 2556 บริษทัฯ มีก าไร
จากธุรกิจโรงไฟฟ้าจ านวนเงิน 59.61 ลา้นบาท 
 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 

จากผลประกอบการในช่วงท่ีผ่านมาเน่ืองจากบริษทัฯ มีการลงทุนเพ่ิมในส่วนของธุรกิจโรงไฟฟ้า 
ในส่วนของ   มีสินทรัพยถ์าวรท่ีเพ่ิมข้ึน ส่งผลใหอ้ตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัรา
ตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราตอบแทนจากสินทรัพยถาวร และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพย ์ลดลงและเพ่ิมข้ึน 
โดยส าหรับรอบบญัชีปี 2554 2555  และ 2556 บริษทัฯ มีอตัราตอบแทนจากสินทรัพยเ์ท่ากบั ร้อยละ 10.29  
ร้อยละ 5.18 และร้อยละ 10.78 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเท่ากบั ร้อยละ 35.90  ร้อยละ 15.66 และ
ร้อยละ 24.39 และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยเ์ท่ากบั 0.80 เท่า  0.53 เท่า และ 0.91 เท่า ตามล าดบั ทั้งน้ี
เน่ืองจากการเพ่ิมของสินทรัพยถ์าวรในส่วนของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ และผลการด าเนินงานของส่วน
ธุรกิจโรงไฟฟ้าท่ีเร่ิมมีรายไดต้ั้งแต่วนัท่ี 15 ตุลาคม 2555 
 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
 

ธุรกิจส่ิงพิมพข์องบริษทัฯ สามารถสร้างกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในแต่ละปี ท่ีผา่นมาจึงใช้
แหล่งท่ีมาของเงินทุนจากก าไรจากการด าเนินงานไม่ไดใ้ชแ้หล่งเงินทุนจากภายนอก ยกเวน้การกูย้ืมเงินระยะ
สั้นเพ่ือเสริมสภาพคล่องในบางช่วงเวลา แต่เน่ืองจากท่ีในปี 2555ถึง 2556 บริษทัฯ มีการลงทุนในธุรกิจ
โรงไฟฟ้า ก าลงัการผลิต 15 เมกะวตัต ์ ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนเพ่ิมมากข้ึน โดยส าหรับรอบปีบญัชี 
2554  2555 และ 2556  บริษทัฯ มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนเท่ากบั 0.18 เท่า  1.32  เท่า และ 1.44 เท่า โดยสาเหตุ
หลกัท่ีหน้ีสินต่อทุนเพ่ิมสูงข้ึนเป็นผลมาจากการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพ่ือใชใ้นการก่อสร้างโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์  ซ่ึงเป็นหน้ีสินระยะยาว มีจ านวนเงิน 735.23 ลา้นบาท มีอตัราดอกเบ้ีย ปีท่ี 1 -2 
THBFIX1M+2.50 ปีท่ี 3 เป็นตน้ไป THBFIX1M +2.90 เป็นการกูย้ืมสินเช่ือเม่ือเดือนตุลาคม 2555 ผอ่นช าระ
เป็นรายเดือนเร่ิมผอ่นช าระงวดแรกเดือนเมษายน 2556  และครบก าหนดภายในปี 2565  และ ณ วนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2556 บริษทัฯ ยงัมีใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้สามญัจ านวน  119.47 หน่วย สามารถใชสิ้ทธิซ้ือ
หุน้สามญัได ้121.26 หุน้และถา้มีผูม้าใชสิ้ทธิซ้ือหุน้สามญัทั้งหมด บริษทัฯ จะไดรั้บเงินจากการเพ่ิมทุนของหุน้
สามญั จ านวนเงิน 274.78 ลา้นบาท อยา่งไรกดี็บริษทัฯ ไดมี้การวางแผนในการบริหารหน้ีสินซ่ึงจะไม่ส่งผล
กระทบต่อโนบายทางการเงินของบริษทัฯ 
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ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุล  
 

ภาระผูกพนัและหนีสิ้นที่อาจจะเกดิขึน้ 
ภาระผูกพนั 

1. ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 บริษทั ลพบุรี โซลาร์ จ ากดั มีสญัญาท่ีจะตอ้งจ่ายค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์ก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต ์ ในอนาคตตามสญัญาสุทธิจากเงินมดัจ า จ านวนเงิน 31.96 ลา้น
บาท  

2. บริษทั เจเคอาร์ พลงังาน จ ากดั และ บริษทั อาร์พีวี พลงังาน จ ากดั มีสญัญาค่าบ ารุงรักษาโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์โดยมีอายสุญัญา 3 ปี ดงันั้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม  2556 และ 2555 มีค่าบริการท่ีตอ้งจ่าย
ตามสญัญาบ ารุงรักษาท่ีมีการจ่ายช าระเป็นไตรมาส จ านวนเงิน 14.04 ลา้นบาท และ 21.88 ลา้นบาท ตามล าดบั 

3. บริษทัเจเคอาร์ พลงังาน จ ากดั บริษทั อาร์พีวี พลงังาน จ ากดั และ บริษทั ลพบุรี โซลาร์ จ ากดั  ไดท้ า
สญัญาซ้ือขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้าในโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์  โดยมีก าลงัการผลิตรวม  15  
เมกกะวตัต ์ โดย เจเคอาร์ พลงังาน และ อาร์พีวี พลงังาน ไดเ้ร่ิมผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าแลว้   ในปี 2555  
สญัญาดงักล่าวมีระยะเวลา 5  ปี และต่อสญัญาโดยอตัโนมติัคร้ังละ 5 ปี จนกวา่จะมีการยติุสญัญา 

4. บริษทั เอป็โก ้ กรีน พาวเวอร์ พลสั จ ากดั   (EPCOG) ไดท้ าสญัญาซ้ือขายไฟฟ้ากบัการไฟฟ้านคร
หลวง (กฟน.)   จากพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ติดบนหลงัคา   (Solar PV Rooftop)  จ านวน  8  แห่ง  โดยมีก าลงัการ
ผลิตรวม 1,509.20 กิโลวตัต ์    และ  EPCOG ไดท้ าสญัญาเช่าอาคารเพ่ือติดตั้งอุปกรณ์ผลิตไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทิตย ์ (Solar PV Rooftop) และมีก าหนดในการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าภายในวนัท่ี 30 มกราคม 2557 
ปัจจุบนัยงัไม่สามารถด าเนินการได ้ เน่ืองจากมีปัญหาในการขออนุญาตตามกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง อยา่งไรกต็าม 
ส านกังานคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) ไดมี้มติ ในระหวา่งการน าเสนอขอขยายกรอบระยะเวลา
การจ่ายไฟฟ้าเขา้สู่ระบบต่อ กพช. นั้น ใหส้งวนสิทธิของผูท่ี้ไดล้งนามในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้า และยงัคง
สามารถด าเนินการขั้นต่อไปได ้ แต่เน่ืองจากในการขออนุญาตตามกฎหมาย ตอ้งขออนุญาตหน่วยงานราชการ
ต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ดงันั้นจึงไม่สามารถก าหนดเป้าหมายของ EPCOG ไดว้า่จะมีผลประกอบการเชิงพาณิชย์
เม่ือใด แต่บริษทัฯ จะด าเนินการในการขออนุญาติและปฏิบติัตามกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป เพ่ือสามารถ
ด าเนินการตามโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยท่ี์ติดบนหลงัคา (Solar PV Rooftop) ต่อไป 
 
หนีสิ้นที่อาจจะเกดิขึน้ 
 

5. บริษทัฯ มีภาระผกูพนัจากการออกเลตเตอร์ออฟเครดิตกบัธนาคารแห่งหน่ึง ดงัน้ี.- 
 

สกลุเงนิ 
งบการเงินรวม 

31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 54 
ดอลล่าร์สหรัฐ 822,275.16 392,024.45 1,014,171.00 
ปอนด ์ - 22,000.00  
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6. บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีภาระผกูพนัตามหนงัสือค ้าประกนัของธนาคารแห่งหน่ึง ดงัน้ี 

 
งบการเงินรวม 

31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 54 
การใชไ้ฟฟ้า 2,630,400.00 3,630,400.00 2,630,400.00 
สญัญาจา้งพิมพ ์ 1,110,038.00 2,902,028.00 5,350,789.83 
หลกัประกนัการสัง่ซ้ือสินคา้ 500,000.00 500,000.00 500,000.00 
สญัญาซ้ือขายไฟฟ้า 1,000,000.00 -  

รวม 5,240,438.00 7,032,428.00 8,481,189.83 
 

คดฟ้ีองร้อง 
 

เม่ือวนัท่ี 24 พฤษภาคม 2553 บริษทัฯ ถกูฟ้องร้องต่อศาลแพ่งในคดีหม่ินประมาทร่วมกบับริษทัอ่ืน 2 
รายและบุคคลอ่ืน 1 รายบริษทัฯ ตกเป็นจ าเลยท่ี 3 ในฐานะผูรั้บจา้งพิมพ ์ โดยโจทกฟ้์องร้องคิดค่าสินไหม
ทดแทนความเสียหายเป็นจ านวนเงิน 50 ลา้นบาท พร้อมดอกเบ้ียในอตัราร้อยละ 7 ต่อปี นบัจากวนัฟ้อง 

เม่ือวนัท่ี 28 ตุลาคม 2553   บริษทัฯ  ไดย้ื่นค าร้องขอจ าหน่ายคดีชัว่คราว  เน่ืองจากโจทกไ์ดฟ้้องร้อง
บุคคลและบริษทัอ่ืนรายหน่ึงต่อศาลอาญาในประเดน็เดียวกนั และใชพ้ยานหลกัฐานชุดเดียวกนั บริษทัฯ จึงขอ
จ าหน่ายคดีเป็นการชัว่คราวจนกวา่ผลของคดีอาญาจะถึงท่ีสุด ซ่ึงศาลเห็นชอบต่อค าร้องขอดงักล่าว 

ฝ่ายบริหารเช่ือมัน่วา่บริษทัฯ จะไม่ไดรั้บความเสียหายจากคดี บริษทัฯ จึงยงัมิไดบ้นัทึกรายการดงักล่าว 
 

เหตุการณ์ภายหลงัการรายงาน 
 

1. ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ คร้ังท่ี 1/2557 เม่ือวนัท่ี 7 มกราคม 2557 มีมติอนุมติั เร่ืองต่อไปน้ี 
1. การจดัสรรหุน้เพ่ิมทุนจ านวนไม่เกิน  104.96  ลา้นบาท   จ านวน  104.19  ลา้นหุน้   โดยเสนอขาย

หุน้เพ่ิมทุนแก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนจ านวนหุน้ท่ีผูถื้อหุน้แต่ละคนถือในอตัราส่วน 5 หุน้เดิม:1 
หุน้ใหม่  ราคาเสนอขาย 3.20 บาท โดยมีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือใชเ้ป็นทุนหมุนเวียนของบริษทัฯ  ทั้งน้ี  
การเพ่ิมทุนดงักล่าวเป็นไปตามการอนุมติัการเพ่ิมทุนจดทะเบียนแบบมอบอ านาจทัว่ไป (General 
Mandate) ในท่ีประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี  2556 ลงวนัท่ี 19 เมษายน 2556 

2. การจดัตั้งบริษทัยอ่ยแห่งใหม่ คือ บริษทั อลัเทอร์เนทีฟ พาวเวอร์ เอน็จิเนียร่ิง จ ากดั ทุนจดทะเบียน  
20  ลา้นบาทโดยบริษทัฯ ถือหุน้ทางตรงในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียน  โดยมี
วตัถุประสงคใ์นการพฒันาโครงการพลงังานในประเทศฮ่องกง  โดยบริษทัดงักล่าวไดจ้ดทะเบียน
จดัตั้งบริษทัฯ  กบักระทรวงพาณิชยเ์รียบร้อยแลว้ในวนัท่ี 8 มกราคม 2557และบริษทัฯ จ่ายช าระค่า
หุน้ครบถว้นแลว้ 

3. ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ คร้ังท่ี 2/2557 เม่ือวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ์ 2557 มีมติอนุมติัจ่ายเงิน
ปันผลจากการด าเนนงานของบริษทัฯ ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม ถึง ธนัวาคม 2556 ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ใน
อตัราหุน้ละประมาณ 0.07 บาท ถึง 0.113 บาท เป็นวงเงินไม่เกิน 59.78 ลา้นบาท 
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บริษทัยอ่ย : บริษทั เอป็โก ้กรีน พาวเวอร์ จ ากดั 
4. ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษทัยอ่ย  คร้ังท่ี 1/2557 เม่ือวนัท่ี  7  มกราคม  2557   มีมติอนุมติั

จดัตั้งบริษทัยอ่ยแห่งใหม่ คือ บริษทั เอป็โก ้ เอน็เนอร์ยี่ จ  ากดั ทุนจดทะเบียน 10 ลา้นบาท โดย
บริษทัถือหุน้ในสดัส่วนร้อยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียน โดยมีวตัถุประสงคใ์นการพฒันา
โครงการพลงังานในประเทศญ่ีปุ่น โดยบริษทัดงักล่าวไดจ้ดทะเบียนจดัตั้งบริษทัฯกบักระทรวง
พาณิชยเ์รียบร้อยแลว้ในวนัท่ี  8 มกราคม 2557  และบริษทัยอ่ยจ่ายช าระค่าหุน้ครบถว้นแลว้    

บริษทัยอ่ย : บริษทั อลัเทอร์เนทีฟ พาวเวอร์ เอน็จิเนียร่ิง จ ากดั 
5.  เม่ือวนัท่ี 10 มกราคม 2557  บริษทัยอ่ยไดเ้ขา้ซ้ือหุน้บริษทั Solar Power Management Co., Ltd.  ซ่ึง

เป็นบริษทัจดทะเบียนในประเทศฮ่องกง ในอตัราส่วนร้อยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนเป็นจ านวน
เงิน 0.52 ลา้นบาท   เพ่ือหาช่องทางและโอกาสในการพฒันาโครงการพลงังานในต่างประเทศ        
และบริษทัยอ่ยไดจ่้ายช าระค่าหุน้ครบถว้นแลว้ 

 

บริษทัยอ่ย : บริษทั เอป็โก ้เอน็เนอร์ยี่ จ  ากดั 
6.  เม่ือวนัท่ี 10 มกราคม 2557   บริษทัยอ่ยไดล้งนามในสญัญาแต่งตั้งผูพ้ฒันาโครงการโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทิตยแ์ห่งหน่ึงบริษทั EPCO Solar Japan Godo Kaisha (Jpn Co.)  เพ่ือพฒันา
โครงการโรงไฟฟ้าในประเทศญ่ีปุ่น (Japan Solar Farm Project) ขนาด 23 เมกกะวตัต ์ ในประเทศ
ญ่ีปุ่น  สญัญาดงักล่าวไดร้วมท่ีดินและใบอนุญาตต่างๆ   โดยมีมลูค่าสญัญาประมาณ  194.40  ลา้น
บาท   (607.50  ลา้นเยน)   โดยมีเง่ือนไขการช าระเงินเป็นงวดตั้งแต่วนัท่ี  10  มกราคม  2557  ถึง  

17 เมษายน 2557  ปัจจุบนั  บริษทัยอ่ย  ไดจ่้ายช าระเงินตามสญัญาแลว้  จ านวนเงิน 83.89 ลา้นบาท  
โดยการกูย้ืมเงินจากบริษทัฯ และกรรมการของบริษทัยอ่ย 
 

2. ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษทัฯ คร้ังที่ 2/2557 เมือ่วนัที่ 18 กมุภาพนัธ์ 2557 มมีตอินุมตั ิเร่ือง
ต่อไปนี ้

ตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) คร้ังท่ี 
2/2557 เม่ือวนัท่ี 18 กมุภาพนัธ์ 2557 ไดมี้มติอนุมติัการซ้ือหุน้สามญัของบริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั 
(เดิม คือ บริษทั ไอเฟค กรีน เพาเวอร์ พลสั จ ากดั) จ านวน 5,882,400 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 24 ของ
ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ จากบริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) (GEN) โดยราคาเสนอซ้ือ
ต่อหุน้ใหอ้ยูใ่นช่วง ระหว่าง 18.58 บาท ถึง 24.38 บาท ราคาตามมูลค่ายุติธรรมท่ีประเมินโดยท่ีปรึกษา
ทางการเงิน (บริษทั แอสเซท โปร แมเนจเมน้ท ์จ ากดั)  
 

และบริษทัฯ เขา้ท าสญัญาซ้ือขายหุน้สามญั บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั เม่ือวนัท่ี 3 มีนาคม 
2557 จึงขอรายงานการเขา้ซ้ือหุน้สามญัของบริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั ในราคาหุน้ละ 23.30 บาท 
จ านวน 5,882,400 หุน้ คิดเป็นมลูค่ารวม 137,059,920 บาท การท ารายการดงักล่าวของบริษทัฯ ถือเป็น
รายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑใ์น
การท ารายการท่ีมีนยัส าคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 
พ.ศ. 2551 และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ี บจ/ป 21-01 เร่ือง การ
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เปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบติัการของบริษทัจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย ์ พ.ศ. 
2547 ลงวนัท่ี 29 ตุลาคม พ.ศ. 2547 และประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง  ซ่ึงเม่ือค านวณขนาดรายการตามประกาศ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไป จะมีรายละเอียด ดงัน้ี 

รายละเอยีด 
งบการเงินรวม 

บมจ. โรงพมิพ์ตะวนัออก 
(ณ 31 ธ.ค. 56) 

งบการเงินรวม 
 บจก. บ่อพลอย โซล่าร์  

(ณ 31 ธ.ค. 56) 
สินทรัพยร์วม 2,140,931,172 1,033,809,421 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 218,014,693 92,955,634 
หน้ีสินรวม 1,262,613,118 753,350,721 
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย                 111,265,575                                    -                                        
สินทรัพยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (NTA) 549,037,786 187,503,066 
ทุนจดทะเบียนท่ีออกและเรียกช าระแลว้ 524,793,567 245,100,000 
ก าไรสุทธิ 12 เดือนยอ้นหลงั 130,590,561 116,397,153 

 
 

เกณฑ์การค านวณขนาดรายการ ร้อยละ 

1. ขนาดรายการตามเกณฑม์ลูค่าสินทรัพย ์ 8.20% 
2. ขนาดรายการตามเกณฑก์ าไรสุทธิ 21.39% 
3. ขนาดรายการตามเกณฑม์ลูค่ารวมส่ิงตอบแทน 6.40% 
4. ขนาดรายการตามเกณฑม์ลูค่าหุน้ทุน ไม่สามารถค านวณได ้

  
ทั้งน้ี เม่ือวนัท่ี 10 มกราคม 2557 บริษทัฯ ไดมี้การลงนามในสัญญาแต่งตั้งผูพ้ฒันาโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศญ่ีปุ่น โดยมีมูลค่าตามสัญญา 607,500,000 เยน หรือคิดเป็น 
194,400,000 บาท ท่ีอตัราแลกเปล่ียน 0.32 บาท/เยน และแจง้การท ารายการดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรัพย์
ฯ เป็นท่ีเรียบร้อยแลว้ ดงันั้น เม่ือพิจารณารวมรายการไดม้าซ่ึงสินทรัพยใ์นช่วงเวลา 6 เดือน พบว่าเม่ือ
ค านวณตามเกณฑต่์างๆ โดยใชม้ลูค่าสูงสุดท่ีค านวณไดจ้ากหลกัเกณฑใ์ดหลกัเกณฑห์น่ึง พบว่ามีขนาด
รายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 21.39 ซ่ึงถือเป็นขนาดรายการท่ีสูงกว่าร้อยละ 15 แต่ต ่ากว่าร้อยละ 50 
บริษทัฯ จึงตอ้งรายงานต่อตลาดหลกัทรัพยฯ์ และส่งหนงัสือเวียนใหก้บัผูถื้อหุน้ 

 

วตัถุประสงค์ในการท ารายการและความจ าเป็น 
 

 เน่ืองจาก บริษทัฯ มีแผนจะปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ซ่ึง
ธุรกิจพลงังานทดแทนถือเป็นธุรกิจท่ีทางผูบ้ริหารของบริษทัฯ ไดเ้ลง็เห็นถึงศกัยภาพและโอกาสของการ
เติบโตในอนาคต อยา่งไรกต็าม ปัจจุบนัธุรกิจดงักล่าว อยูภ่ายใตก้ารด าเนินงานของ บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ 
จ ากดั ซ่ึงเป็นบริษทัยอ่ย โดยบริษทัฯ ไดถื้อหุน้จ านวน 18,627,600 หุน้ หรือคิดเป็นร้อยละ 76  ของทุนจด
ทะเบียนและช าระแลว้ เพ่ือใหมี้การบรรลุตามแนวทางการปรับโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ ผูบ้ริหารจึงมีความ
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ประสงคจ์ะเขา้ท ารายการซ้ือหุน้สามญัของบริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั ในสดัส่วนท่ีเหลือท่ีร้อยละ 24 หรือ
คิดเป็นจ านวนหุน้สามญั 5,882,400 หุน้ (ทุนจดทะเบียนปัจจุบนั เท่ากบั 245,100,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญั
จ านวน 24,510,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท) ท่ีถือโดย บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
(“GEN”) 
 การเขา้ท ารายการจะซ้ือหุน้สามญัของ บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั จ านวน 5,882,400 หุน้ หรือคิด
เป็นสดัส่วนร้อยละ 24 ท่ีถือโดย GEN นั้น แมว้า่จะก่อใหเ้กิดความเส่ียงต่อบริษทัฯ จากความไม่แน่นอนของ
มลูค่าเงินลงทุนจากการท ารายการเขา้ซ้ือหลกัทรัพย ์ อยา่งไรกต็าม หากพิจารณาถึงขอ้ดีท่ีทางบริษทัฯ จะไดรั้บ
ทั้งในดา้นของผลการด าเนินงานของธุรกิจโรงไฟฟ้าท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ซ่ึงในภาพรวมนั้นจะส่งผลถึง
กระแสเงินสดท่ีเพ่ิมข้ึนของบริษทัฯ และขอ้มลูทางการเงินท่ีดีข้ึนท่ีแสดงผา่นงบการเงินรวมของบริษทัฯ 
นอกจากน้ี ยงัเป็นการจดัโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ โดยใหอ้ยูภ่ายใตก้ารบริหารงานของบริษทัย่อยท่ีถือโดยบริษทัฯ 
ในสดัส่วนร้อยละ 100 ท าใหก้ารบริหารจดัการ การวางนโยบายหรือการวางกรอบแนวทางต่างๆ จากบริษทัแม่
ไปบริษทัลูกสามารถท าไดท้นัที ซ่ึงจะช่วยใหเ้กิดประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ีดีข้ึน 
 

รายละเอยีดสาระส าคัญของการเข้าท ารายการซ้ือหุ้นสามญั บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั มดีงันี ้
1. วนั/เดอืน/ปี ที่เกดิรายการ 

3  มีนาคม  2557 
2. คู่สัญญาที่เกีย่วข้อง  

 ผูข้าย : บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
 ผูซ้ื้อ   : บริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 
 ความสมัพนัธ์ : ผูข้ายและผูซ้ื้อไม่เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

3. รายละเอยีดของสินทรัพย์ที่ได้มา 

หุน้สามญัของบริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั (เดิม คือ บริษทั ไอเฟค กรีน เพาเวอร์ พลสั จ ากดั) 
จ านวน 5,882,400 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 24 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ โดยมีรายละเอียด 
ดงัน้ี 

 
วนัท่ีก่อตั้ง              21  กนัยายน 2553 
ท่ีตั้งบริษทั เลขท่ี 51/29, 51/61 ซอยวิภาวดีรังสิต 66  (สยามสามคัคี) ถนนวิภาวดีรังสิต 
 แขวงตลาดบางเขน เขตหลกัส่ี กรุงเทพมหานคร 

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 
 

บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั  จดัตั้งข้ึนเพ่ือประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าดว้ย
พลงังานแสงอาทิตยข์นาดก าลงัการผลิตรวม 10 เมกะวตัต ์ ภายใตก้ารด าเนินงานผา่น  JKR (ขนาด
ก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต)์ และ RPV (ขนาดก าลงัการผลิต 5 เมกะวตัต)์ ท่ีอ  าเภอบ่อพลอย จงัหวดั
กาญจนบุรี โดยมีสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าส าหรับผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเลก็มากกบัการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค และ
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ไดรั้บการใหเ้งินส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (Adder) จากกองทุนพฒันาไฟฟ้า ส านกังาน
คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (สกพ.) จ านวน 8 บาทต่อหน่วย เป็นระยะเวลา 10 ปี 

  
 โครงสร้างกรรมการ 
ปัจจุบนั กรรมการของบริษทัมีจ านวน 5 ท่าน โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

1) นางชวนพิศ ฉายเหมือนวงศ ์
2) นางสุมาลี อ่องจริต 
3) นายยทุธ ชินสุภคักลุ 
4) นางสาวรุ่งระวี เอ่ียมพงษไ์พฑรูย ์
5) นายธวชั  อนนัตธ์นวณิช 

หมายเหตุ : กรรมการผูมี้อ  านาจลงนาม คือ กรรมการสองคนลงลายมือช่ือร่วมกัน และ
ประทบัตราส าคญัของบริษทั 
 

รายช่ือผูถื้อหุน้ 
 

  ปัจจุบนั บริษทัมีทุนจดทะเบียน 245,100,000 บาท โดยแบ่งออกเป็นหุ้นสามญั 
24,510,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

รายช่ือ จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 

1. บริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 18,627,596  76.00% 
2. บริษทั เจนเนอร์รัล เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน)            5,882,400  24.00% 
3. นางสาวรุ่งระวี  เอ่ียมพงษไ์พฑูรย ์                            1  0.00% 
4. นางสุมาลี  อ่องจริต                          1  0.00% 
5. นายยทุธ  ชินสุภคักลุ                           1  0.00% 
6. นางชวนพิศ  ฉายเหมือนวงศ์                           1  0.00% 

รวม          24,510,000  100.00% 
 

สรุปฐานะทางการเงิน 
                  หน่วย : บาท 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงินรวม 

31 ธันวาคม 2555 
งบการเงินรวม 

31 ธันวาคม  2556 
สินทรัพยร์วม         977,011,431.65  1,033,809,421.05  
หน้ีสินรวม         738,206,917.08  753,350,721.27  
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม         238,804,514.57  280,458,699.78  
รายไดร้วม       44,704,843.69  207,284,838.23 
ค่าใชจ่้ายรวม    37,071,267.87  90,887,685.04 
ก าไร )ขาดทุน(  สุทธิ    7,633,575.82  116,397,153.19 
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4. มูลค่าของสินทรัพย์ที่ได้มา 
หุน้สามญัของบริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั (เดิม คือ บริษทั ไอเฟค กรีน เพาเวอร์ พลสั 

จ ากดั) จ านวน 5,882,400 หุน้ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 24 ของทุนจดทะเบียนช าระแลว้ รวมมูลค่า
ทั้งส้ิน 137,059,920 บาท 
 
5. เกณฑ์ที่ใช้ในการก าหนดมูลค่า 

วิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด ซ่ึงค านวณโดยท่ีปรึกษาทางการเงิน โดยมี
มลูค่าต่อหุน้อยูร่ะหวา่ง 18.58 บาท ถึง 24.38 บาท โดยบริษทัฯ ไดต้กลงซ้ือหุน้ท่ีราคาหุน้ละ 
23.30 บาท ซ่ึงเป็นราคาท่ีเหมาะสม ซ่ึงอยูใ่นช่วงราคาท่ี  ท่ีปรึกษาทางการเงินไดใ้หค้วามเห็นไว ้ 

 

การประเมินมลูค่า บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ จ ากดั สามารถสรุปมลูค่าท่ีค านวณจากแต่
ละวิธี ไดด้งัต่อไปน้ี 

วธีิการประเมนิมูลค่าบริษทั 
มูลค่าบริษทั 
(ล้านบาท) 

มูลค่าบริษทัตาม 
สัดส่วนร้อยละ 24 

(ล้านบาท) 
1. วิธีมลูค่าบริษทัตามบญัชี (Book Value Approach) 280.42 67.30 
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบญัชี (Adjusted Book Value 

Approach) 
160.53 38.53 

3. วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ (Price to 
Earnings Ratio Approach) 

1,183.83 284.12 

4. วิธีมลูค่าตามราคาตลาด (Market Value Approach)  ไม่สามารถ 
ประเมินได ้

ไม่สามารถ 
ประเมินได ้

5. วิธีมลูค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach) 

455.4 – 597.55 109.29-143.41 

ทั้งน้ีท่ีปรึกษาทางการเงินไดใ้หค้วามเห็นไว ้ตามวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด 
โดยมีรายละเอียดประกอบการค านวณมลูค่าหุน้ ดงัน้ี 

 
1. แผนการด าเนินงานของโครงการ 

ในการจดัท าประมาณการทางการเงินไดต้ั้งขอ้สมมติฐานเร่ืองระยะเวลาในการด าเนินการ
ของโครงการส าหรับระยะเวลา 25 ปี เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัการรับประกนัประสิทธิภาพของแผง
เซลลแ์สงอาทิตยจ์ากโรงงาน ผูผ้ลิตท่ีมีการรับประกนัประสิทธิภาพในการผลิตพลงังานไฟฟ้า 
ตลอดอายกุารใชง้าน 25 ปี ท่ีร้อยละ 80 ของประสิทธิภาพในการผลิตพลงังานไฟฟ้าตามปกติ 
(Nominal Power) ซ่ึงหากพิจารณาจากตน้ทุนการจดัซ้ือแผงเซลลแ์สงอาทิตยเ์พ่ือใชใ้นการ
ด าเนินการโครงการ คิดเป็นสดัส่วนตน้ทุนท่ีสูงท่ีสุดเม่ือเทียบกบัมลูค่าเงินลงทุนรวมทั้งหมด
ของโครงการ โดยในปีท่ี 25 คิดราคาค่าซากเท่ากบัศูนย ์
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2. ขอ้สมมติฐานทางดา้นรายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้า 

2.1 ก าลงัการผลิตท่ีติดตั้ง ของ JKR และ RPV จากการตรวจสอบขอ้มูล โรงงานมีก าลงัการ
ผลิตท่ีใช้ติดตั้ งท่ีมาจากการค านวณทางเทคนิคด้านวิศวกรรมไฟฟ้าเพ่ือให้เกิดค่า
พลงังานไฟฟ้าจริงโดยประมาณ 10 เมกะวตัต ์โดยมีก าลงัการผลิตท่ีติดตั้งเท่ากบั 11 เม
กะวตัต ์

2.2 ค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีจ าหน่ายได ้(kwh) ค านวณจากขอ้มลูต่าง ๆ ดงัน้ี 
2.2.1 ค่ารังสีแสงอาทิตย ์ (kwh/m2/d) จากการตรวจสอบขอ้มูลใชค่้ารังสีแสงอาทิตย์

จากขอ้มลูสภาพอากาศของ National Aeronautics & Space Administration 
(NASA) ท่ีเกบ็ขอ้มูลไดจ้ากบริเวณพ้ืนท่ีตั้งของโครงการ โดยมีค่าเฉล่ียท่ีเกิดข้ึน
ต่อปี ตลอดระยะเวลา 22 ปี ไดค่้ารังสีแสงอาทิตยเ์ท่ากบั 4.88 กิโลวตัต ์– ชัว่โมง 
– ตารางเมตร – วนั (kwh/m2/d) 

2.2.2 จ านวนวนัด าเนินการ  335  วนัต่อปี 
2.2.3 ค่าประสิทธิภาพการผลิตพลงังานไฟฟ้าท่ีลดลงจากแผงเซลลแ์สงอาทิตย ์ ในการ

ค านวณเพ่ือหาค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีผลิตได ้      ไดมี้การพิจารณาประกอบกบัการ
ลดลงของประสิทธิภาพในการผลิตพลงังานไฟฟ้าของแผงเซลลแ์สงอาทิตย์
ตลอดระยะเวลา  25  ปีดว้ย    โดยในการค านวณเพ่ือหาค่าพลงังานไฟฟ้าจะเป็น
การค านวณผา่นโปรแกรมเฉพาะทาง (PVSYST) ท่ีเป็นท่ียอมรับในวงการดา้น
แผงแสงอาทิตยว์า่สามารถใหข้อ้มลู  ในการค านวณท่ีค่อนขา้งแม่นย  า 
 

บริษทัฯ ไดใ้ชข้อ้มลูค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีผลิตและจ าหน่ายได ้ ในช่วงปีท่ี 1 – ปีท่ี 25 ตาม
รายละเอียดในตารางดา้นล่าง โดยไดพิ้จารณาเปรียบเทียบกบัค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีผูรั้บจา้งเหมา
ก่อสร้างใหก้ารรับประกนัพลงังานไฟฟ้าท่ีจะสามารถผลิตไดต่้อปี (AC Energy Output 
Guarantee) (ซ่ึงทาง JKR และ RPV สามารถคิดค่าปรับกบัทางผูรั้บจา้งเหมาก่อสร้างไดต้าม
เง่ือนไขการรับประกนัรายไดจ้ากค่าพลงังานไฟฟ้าขั้นต ่าท่ีร้อยละ 90 ของค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีคาด
วา่จะสามารถผลิตไดโ้ดย ERGO Insurance ส าหรับเวลาท่ีแน่นอนในช่วง 5 ปีแรก โดยหลงัจาก
ปีท่ี 6 เป็นตน้ไป ERGO Insurance จะพิจารณาเร่ืองค่าเบ้ียประกนัภยัท่ีจะใชใ้นการต่ออายสุญัญา
การรับประกนัดงักล่าวอีกคร้ังหน่ึง บริษทัฯไดใ้ชค่้าปริมาณพลงังานไฟฟ้าท่ีร้อยละ 90 ของค่า
ปริมาณพลงังานไฟฟ้าท่ีจะสามารถผลิตไดเ้ป็นกรณี Base Case ท่ีจะใชใ้นการค านวณ โดยค่า
ปริมาณพลงังานไฟฟ้าท่ีคาดวา่จะสามารถผลิตไดเ้ปรียบเทียบกบัค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีรับประกนั
ขั้นต ่าร้อยละ 90 และไดใ้ชค่้าปริมาณพลงังานไฟฟ้าท่ีร้อยละ 100 ของค่าปริมาณพลงังานไฟฟ้า
ท่ีจะสามารถผลิตไดเ้ป็นกรณี Best Case มีรายละเอียด ดงัน้ี 

 



 
ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน                                     บริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 

หนา้ท่ี 98 

ปีที่ 

ปริมาณพลังงานไฟฟ้า 
ที่คาดว่า  

จะสามารถผลติได้เต็มที่ (ร้อยละ 
100) 

ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่ใช้ในการ
จัดท าประมาณการ 
กรณ ีBase Case 

(ร้อยละ 90) 

ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่ใช้
ในการจัดท าประมาณการ 

กรณ ีBest Case 
(ร้อยละ 100) 

1 16,229,000 14,606,100 16,229,000 
2 16,099,168 14,489,251 16,099,168 
3 15,969,336 14,372,402 15,969,336 
4 15,839,504 14,255,554 15,839,504 
5 15,709,672 14,138,705 15,709,672 
6 15,579,840 14,021,856 15,579,840 
7 15,450,008 13,905,007 15,450,008 
8 15,320,176 13,788,158 15,320,176 
9 15,190,344 13,671,310 15,190,344 

10 15,060,512 13,554,461 15,060,512 
11 14,946,909 13,452,218 14,946,909 
12 14,833,306 13,349,975 14,833,306 
13 14,719,703 13,247,733 14,719,703 
14 14,606,100 13,145,490 14,606,100 
15 14,492,497 13,043,247 14,492,497 
16 14,378,894 12,941,005 14,378,894 
17 14,265,291 12,838,762 14,265,291 
18 14,151,688 12,736,519 14,151,688 
19 14,038,085 12,634,277 14,038,085 
20 13,924,482 12,532,034 13,924,482 
21 13,817,371 12,435,634 13,817,371 
22 13,710,259 12,339,233 13,710,259 
23 13,603,148 12,242,833 13,603,148 
24 13,496,036 12,146,433 13,496,036 
25 13,388,925 12,050,033 13,388,925 

รวมปริมาณ
ไฟฟ้า 

368,820,254 331,938,229 368,820,254 
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หมายเหตุ : ค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีผลิตไดข้ั้นต ่า (ร้อยละ 90 ของค่าพลงังานไฟฟ้าท่ีสามารถผลิตได)้ 
ของ JKR และ RPV เป็นการรับประกนัโดย ERGO Insurance โดยทางผูรั้บจา้งเหมาก่อสร้าง จะ
เป็นผูรั้บผิดชอบค่าใชจ่้ายเบ้ียประกนัภยัใหก้บั JKR และ RPV ส าหรับระยะเวลา 5 ปีแรกท่ีเร่ิม
การจ าหน่ายไฟฟ้า และหลงัจากนั้นทาง ERGO Insurance จะเป็นผูพิ้จารณาการต่ออายกุารท า
ประกนัภยั ซ่ึง ทาง JKR และ RPV จะเป็นผูรั้บผิดชอบค่าเบ้ียประกนัภยัหลงัจากนั้น 
พลงังานไฟฟ้าท่ีคาดวา่จะไดรั้บ จากการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตไฟฟ้า 

ปีที่ 
ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่คาดว่า  

จะสามารถผลติได้เต็มที่ (ร้อยละ 100) 

ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่ใช้ในการ
จัดท าประมาณการ 
กรณ ีBase Case 

(ร้อยละ 90) 

ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่ใช้
ในการจัดท าประมาณการ 

กรณ ีBest Case 
(ร้อยละ 100) 

1 1,475,360 1,327,820 1,475,360 
2 1,462,680 1,316,410 1,462,680 
3 1,449,990 1,304,990 1,449,990 
4 1,437,300 1,293,570 1,437,300 
5 1,426,970 1,284,270 1,426,970 
6 1,416,640 1,274,980 1,416,640 
7 1,406,320 1,265,680 1,406,320 
8 1,395,990 1,256,390 1,395,990 
9 1,385,660 1,247,090 1,385,660 

10 1,375,330 1,237,800 1,375,330 
11 1,365,600 1,229,040 1,365,600 
12 1,355,860 1,220,270 1,355,860 
13 1,346,120 1,211,500 1,346,120 
14 1,336,380 1,202,740 1,336,380 
15 1,326,650 1,193,980 1,326,650 
16 1,316,910 1,185,220 1,316,910 
17 1,307,170 1,176,450 1,307,170 
18 1,297,430 1,167,680 1,297,430 
19 1,287,700 1,158,930 1,287,700 
20 1,277,960 1,150,160 1,277,960 
21 1,268,220 1,141,400 1,268,220 
22 1,258,490 1,132,640 1,258,490 
23 1,248,750 1,123,880 1,248,750 
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ปีที่ 
ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่คาดว่า  

จะสามารถผลติได้เต็มที่ (ร้อยละ 100) 

ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่ใช้ในการ
จัดท าประมาณการ 
กรณ ีBase Case 

(ร้อยละ 90) 

ปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่ใช้
ในการจัดท าประมาณการ 

กรณ ีBest Case 
(ร้อยละ 100) 

24 1,239,010 1,115,110 1,239,010 
25 1,229,270 1,106,340 1,229,270 

รวมปริมาณ
ไฟฟ้า 

33,693,760 30,324,340 33,693,760 

 
2.3 อตัราค่าไฟฟ้าท่ีใช้ในการซ้ือขาย ค านวณอตัราค่าไฟฟ้าในการซ้ือขาย โดยใช้ขอ้มูล

อตัราค่าไฟฟ้าขายส่งตามช่วงเวลาของการใช ้(Time of Use : TOU Rate) ณ วนัท่ี 1 

กรกฎาคม 2554 ท่ีระดบัแรงดนัไฟฟ้า 11 – 33 กิโลโวลต ์(ซ่ึงของ JKR และ RPV อยู่ท่ี

ระดบัแรงดนัไฟฟ้า ประมาณ 22 กิโลโวลต)์ ตามประกาศ อตัราค่าไฟฟ้าขายส่งให ้การ

ไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) และการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) โดยมีรายละเอียดการ

ค านวณเพ่ือหาอตัราขายส่งเฉล่ียดงัน้ี   

  อตัราขายส่งรวม  จ านวนวนั   อตัราขายส่งเฉลีย่  
ช่วง Peak              3.8548                   222                 3.1447  
ช่วง Off-Peak              2.0424                   143   
ค่า Ft ขายส่งเฉล่ียท่ีหกัค่าภาระการส่งผา่นค่าใชจ่้าย            0.4000 
                 3.5447   
ช่วง Peak : เวลา 09.00 – 22.00 น. วนัจนัทร์ – วนัศุกร์ 
ช่วง Off-Peak : เวลา 22.00 – 09.00 น. วนัจนัทร์ – วนัศุกร์ 

: เวลา 00.00 – 24.00 น. วนัเสาร์ – วนัอาทิตย ์ วนัแรงงาน
แห่งชาติ และวนัหยุดราชการตามปกติ )ไม่รวมวนัหยดุชดเชยและ
วนัพืชมงคล(  

 โดยก าหนดใหมี้การปรับราคาเพ่ิมของอตัราขายส่งเฉล่ีย ร้อยละ 2.00 ต่อปี โดยอา้งอิงจาก
ขอ้มลูการปรับเพ่ิมข้ึนของอตัราขายส่งเฉล่ียยอ้นหลงั 12 ปี (ตั้งแต่ปี 2545 – 2553) ตามอตัรา
ขายส่งเฉล่ียท่ีเกิดข้ึนจริงจากขอ้มลูของการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ท่ีมี
ค่าเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 4.22 ต่อปี รวมถึงพิจารณาถึงขอ้มลูอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปเฉล่ียยอ้นหลงั 3 
ปี ซ่ึงเท่ากบัร้อยละ 3.00  
2.4 รายไดจ้ากส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า (Adder) การก าหนดส่วนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟ้า

ส าหรับผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเลก็มาก (VSPP) จากพลงังานหมุนเวียน ตามมติ

คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ ลงวนัท่ี 9 มีนาคม 2552 ซ่ึงไดก้ าหนด

อตัราส่วนเพ่ิม (Adder) ส าหรับเช้ือเพลิงประเภทการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์



 
ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน                                     บริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 

หนา้ท่ี 101 

โดยจะไดรั้บส่วนเพ่ิม 8.00 บาทต่อกิโลวตัตต่์อชัว่โมง โดยมีระยะเวลาสนบัสนุน 10 ปี 

นบัจากวนัท่ีโรงไฟฟ้าเร่ิมตน้จ าหน่ายไฟฟ้าเขา้ระบบของ กฟภ. (Commercial 

Operation Date : COD) 

2.5 รายไดอ่ื้น ๆ  

-  ดอกเบ้ียรับ จากการใหบ้ริษทัยอ่ยกูย้ืม  ซ่ึงจะคิดดอกเบ้ียในอตัราท่ี กูย้ืมจาก

สถาบนัการเงินตามสญัญาสินเช่ือ 

-  ก าไรจากการลงทุนประมาณร้อยละ 2 ค านวณจากส่วนของเงินสดส ารอง DSRA 3 

เดือน และ Major Maintenance Reserve Acc. (MMRA) 

2.6 รายไดเ้งินปันผล 

รายไดเ้งินปันผลท่ีรับรู้จากบริษทัยอ่ย ภายหลงัจากส ารองตามกฎหมาย ส ารองทางการ
เงินตามสญัญาเงินกู ้และจ่ายช าระคืนดอกเบ้ียและหน้ีเงินกูต้ามงวดครบถว้น 

2.7 รายไดก้ารจดัการ  

เรียกเกบ็จากบริษทัยอ่ย ปี 2557 บริษทัละ 3.30 ลา้นบาท,  ปีท่ี 2558 เป็นตน้ไปเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ5 

3. ขอ้สมมติฐานทางดา้นตน้ทุนและค่าใชจ่้ายหลกั 

3.1 ตน้ทุนการจดัการและบ ารุงรักษา อา้งอิงขอ้มูลตน้ทุนการจดัการและบ ารุงรักษา 
(Operation & Maintenance : O&M) จากสญัญาใหบ้ริการ O&M โดยผูรั้บจา้งเหมา
ก่อสร้าง ซ่ึงคิดค่าบริการเร่ิมแรก ไตรมาสละ 1,600,000 บาท และตั้งแต่ปี 2557 เป็นตน้
ไป ปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 ปี 2558 บวกค่าอะไหล่เพ่ิมข้ึนเท่ากบั 200 บาท 1 กิโลวตัต ์
และตั้งแต่ปีท่ี 11 ค่าบ ารุงรักษาประมาณ 1,000,000 บาท และปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 2 ต่อ
ปี นบัจากปีท่ี 11 

3.2 ค่าบริการรักษาความปลอดภยั อา้งอิงจากสัญญาวา่จา้ง บริษทั แมททริค จ ากดั โดยมี
พนกังานรักษาความปลอดภยั จ านวน 3 คน ค่าบริการเดือนละ 120,000 บาท  ก าหนด
อายสุญัญา 3 ปี หลงัจากนั้นปรับเพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 ทุกๆ 3 ปี 

3.3 ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน คิดท่ีร้อยละ 2 ของหน่วยไฟท่ีผลิตเขา้ระบบของ VSPP ท่ีท า
สญัญาซ้ือขายไฟฟ้าเกินกวา่ 1 เมกะวตัต ์ อา้งอิงตามมติคณะกรรมการบริหารนโยบาย
พลงังาน เม่ือวนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2549 เร่ือง การขยายระเบียบการรับซ้ือไฟฟ้าจาก
ผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเลก็มาก (VSPP) (แต่คิดจากราคาร้อยละ 2 ของรายไดจ้ากการ
จ าหน่ายไฟฟ้าท่ีราคาขายส่งไม่รวม Adder ) 

3.4 เงินส่งเขา้กองทุนพฒันาไฟฟ้าส าหรับผูรั้บใบอนุญาตประกอบกิจการไฟฟ้า ประเภท
ใบอนุญาตผลิตไฟฟ้า อา้งอิงตามประกาศคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน โดย JKR 
และ RPV มีภาระในการส่งเงินเขา้กองทุนในอตัรา 0.01 บาทต่อกิโลวตัต-์ชัว่โมง โดย
คิดจากพลงังานไฟฟ้าท่ีผลิตไดใ้นแต่ละปี 
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3.5 ค่าเบ้ียประกนัภยั ในปีท่ี 1 – 5 ค่าเบ้ียประกนัภยัจะเป็นส่วนความรับผิดชอบของ

ผูรั้บเหมาจา้งก่อสร้างโครงการ และตั้งแต่ปีท่ี 3 - 10 ค่าใชจ่้ายเบ้ียประกนัภยัท่ีเกิดข้ึน 

โดยใชข้อ้มลูตามท่ีไดรั้บทราบจากทางผูรั้บเหมาก่อสร้างโครงการ ระยะเวลา 5 ปี เป็น

เงิน 20 ลา้นบาท ของมลูค่าการลงทุนในโครงการทั้งหมดท่ี 925 ลา้นบาท และตั้งแต่ปี 

11 เป็นตน้ไป ใชทุ้นประกนัตาม B.V.  ค่าเบ้ียประกนัอตัราร้อยละ 0.30 ของทุนประกนั 

3.6 ค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนในปีท่ีเร่ิมโครงการ เช่น ค่าธรรมเนียมใบอนุญาต ค่าท่ีปรึกษาในดา้น
ต่างๆ ในการขอสินเช่ือ ใชข้อ้มลูจากรากฐานจ่ายจริง และก าหนดใหปี้ 2557 มีค่า
รวมกนัเท่ากบั 0.15 ลา้นบาท ปรับเพ่ิมข้ึนทุกๆปีในอตัราร้อยละ 5 

3.7 รายจ่ายเก่ียวกบัพนกังาน  เช่น เงินเดือน มีนโยบายปรับข้ึนทุกๆ ปีในอตัราร้อยละ 5 
จนถึงปีท่ี 11 ประมาณเงินเดือนท่ีปีละ 3.60 ลา้นบาท และปรับเพ่ิมข้ึนในทุกๆ ปีใน

อตัราร้อยละ 5  
3.8 ค่าใชจ่้ายในการบริหาร เช่น ค่าสอบบญัชี, ค่าโทรศพัท,์ ค่าพาหนะ ฯลฯ  ใชข้อ้มลูจาก

ฐานรายจ่ายจริง และก าหนดเพ่ิมอตัราร้อยละ 5 ในปีถดัไป 
3.9 ค่าเส่ือมราคา ค านวณค่าเส่ือมราคาจากมูลค่าตน้ทุนตามสญัญาจา้งเหมาการก่อสร้าง

โรงไฟฟ้า คิดเป็นราคาตน้ทุนของสินทรัพยท่ี์ไดม้า เท่ากบั 770.00 ลา้นบาท 

ก าหนดใหใ้ชอ้ตัราการคิดค่าเส่ือมราคาเป็นอตัราเดียวกนั ตลอดระยะเวลา 25 ปี ซ่ึง

สอดคลอ้งกบัขอ้มูล เร่ือง การรับประกนัประสิทธิภาพของแผงเซลลแ์สงอาทิตย ์ จาก

โรงงานผูผ้ลิต ท่ีมีระยะเวลาการรับประกนัประสิทธิภาพ ในการผลิตพลงังานไฟฟ้า 

ตลอดอายุการใชง้าน 25 ปี โดยมีอตัราการคิดค่าเส่ือมราคาและค่าใชจ่้ายตดัจ่ายเท่ากบั

ร้อยละ 4.00 ต่อปี โดยในปีท่ี 25 คิดราคาค่าซากเท่ากบัศูนย ์

3.10 ค่าสิทธิในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าตดัจ่าย ตน้ทุนค่าสิทธิบตัรเพ่ือใหไ้ดม้าซ่ึงสิทธิใน
สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าเพ่ือใชด้ าเนินโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์ เท่ากบั 
101.34 ลา้นบาท โดยก าหนดเป็นค่าใชจ่้ายตดัจ่ายเท่ากบัร้อยละ 4.00 ต่อปี โดยในปีท่ี 
25 คิดราคาค่าซากเท่ากบัศูนย ์

3.11 ตน้ทุนทางการเงิน ค านวณตน้ทุนทางการเงินท่ีเกิดข้ึน จากเงินสินเช่ือ ตามสญัญา
สินเช่ือของสถาบนัการเงิน ซ่ึงก าหนดอตัราดอกเบ้ียในลกัษณะลอยตวัคือ อา้งอิงจาก
อตัราดอกเบ้ีย 3-month THBFIX + ร้อยละ 2.50 ในช่วง 2 ปีแรก และอตัราดอกเบ้ีย 3-
month THBFIX + ร้อยละ 2.90 ตั้งแต่ปีท่ี 3 เป็นตน้ไป โดยใชอ้ตัราตน้ทุนทางการเงิน
ดงักล่าวในการค านวณ ( แต่เม่ือวนัท่ี 14 พ.ย. 2553 มีการท า  IRS โดยใชเ้ลต THB FD 
3 Month = 1.93425% +3.39%/3.79%) และมีระยะเวลาการจ่ายช าระคืนหน้ีเงินกูย้ืม
ระยะยาว ภายในระยะเวลา 9.5 ปี (รวมระยะเวลาการปลอดช าระคืนหน้ีเงินตน้ 3 เดือน) 
จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมและดอกเบ้ียเป็นรายไตรมาส โดยการกูย้มืเงินระหวา่งกนั คิดอตัรา
ดอกเบ้ียเช่นเดียวกบัสญัญาสินเช่ือของธนาคาร 
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3.12 ขอ้สมมติฐานอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล     อา้งอิงอตัราการค านวณภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล 
จากขอ้มลูส านกังานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เร่ือง สิทธิพิเศษจากการ
ส่งเสริมการลงทุน  โดยสรุปอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลท่ีใชใ้นการประเมินการทาง
การเงิน ดงัน้ี 

ปีที ่
อตัราภาษเีงินได้ 

นิตบุิคคล 
1 – 8 0 % 
9 – 13 15 % 

14 – 25 30 % 
4. อตัราส่วนคิดลด 

กรณีที่ 1 รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าคิดจากปริมาณพลังงานไฟฟ้าที่คาดว่า จะสามารถ
ผลติได้ร้อยละ 90 

อตัราส่วนคิดลดท่ีใชใ้นการค านวณมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ  ค านวณจากอตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Cost of Equity: Ke) โดยมีสูตรการค านวณ ดงัน้ี 

อตัราผลตอบแทน 
ผู้ถือหุ้น (Ke) โดยที่ 

= Rf + β ( Rm - Rf ) 

Risk Free Rate (Rf) = อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลท่ีมีอายุ 25 ปี ซ่ึง
มีค่าเท่ากบัร้อยละ 4.43 ณ วนัท่ี 30 มกราคม 2557 (ท่ีมา : 
www.thaibma.or.th) 

Beta (β)  อตัราความเส่ียงของการลงทุนในหุ้น บริษทั บ่อพลอย 
โซล่าร์ และบริษทัย่อย เม่ือเทียบกบัความเส่ียงของตลาด
โดยรวม โดยเฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ 
2555 – วนัท่ี 31 มกราคม 2557 ซ่ึงไดค่้า Beta โดยปรับ
จากค่า D/E ในแต่ละปี รายละเอียด ดงัน้ี 

ปี ค่า Beta 
2557 0.81 
2558 0.71 
2559 0.32 
2530 0.54 
2531 0.47 
2532 0.40 
2533 0.33 
2534 0.29 

2535-2580 0.27  
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อตัราผลตอบแทน 
ผู้ถือหุ้น (Ke) โดยที่ 

= Rf + β ( Rm - Rf ) 

Market Return (Rm) = อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยเฉล่ียยอ้นหลงัตั้งแต่วนัท่ีตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยเร่ิมท าการวนัแรก ซ่ึงคิดเป็นระยะเวลา
ประมาณ 38 ปี ตั้งแต่ปี 2518-2553 (ณ 31 ธันวาคม 
2553)  ซ่ึงเท่ากบัรัอยละ 14.44 

 
       ทั้งน้ี เม่ือน าขอ้มลูดงักล่าว มาปรับดว้ยค่า Beta ของแต่ละปี จะไดอ้ตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ ดงัน้ี 

ปี Ke 
2557 12.53% 
2558 11.53% 
2559 10.37% 
2530 9.88% 
2531 9.13% 
2532 8.50% 
2533 7.79% 
2534 7.32% 

2535-2580 7.20% 
 
 

จากขอ้มลูและสมมติฐานดงักล่าวขา้งตน้  สามารถค านวณหามลูค่าปัจจุบนัของกระแส
เงินสดส าหรับส่วนของผูถื้อหุน้ และไดม้ลูค่าหุน้ดงัน้ี   

หน่วย :  ล้านบาท 2557 2558 2559 2560 2561 2562-2580 

กระแสเงินสดส่วนของผูถื้อหุ้น  
(Free Cash Flow to Equity)  

74.29 51.90 50.77 29.21 47.49 387.03 

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดส่วนของผูถื้อ
หุ้น (Present Value of Free Cash Flow to 
Equity) 

33.00 41.70 37.45 20.04 30.34 259.55 

หน่วย :  ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2556 

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดส่วนของผูถื้อหุ้น  
(Present Value of Free Cash Flow to Equity) 

455.37  

จ  านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแลว้ (ลา้นหุ้น) 24.51 
มูลค่าหุ้นสามญั ณ 31 ธันวาคม 2556 (บาท/หุ้น) 18.58 
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กรณีที่ 2   รายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้าคิดจากปริมาณพลงังานไฟฟ้าที่คาดว่าจะสามารถผลิตได้
ร้อยละ 100 
อตัราส่วนคิดลดท่ีใชใ้นการค านวณมลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดสุทธิ  ค านวณ

จากอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Cost of Equity: Ke) โดยมีสูตรการค านวณ ดงัน้ี 
อตัราผลตอบแทน 
ผู้ถือหุ้น (Ke) โดยที่ 

= Rf + β ( Rm - Rf ) 

Risk Free Rate (Rf) = อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลท่ีมีอายุ 25 ปี ซ่ึงมีค่า
เท่ากับร้อยละ 4.43 ณ วันท่ี 30 มกราคม 2557 (ท่ีมา : 
www.thaibma.or.th) 

Beta (β)  อตัราความเส่ียงของการลงทุนในหุ้น บริษทั บ่อพลอย โซล่าร์ 
และบริษทัย่อย เม่ือเทียบกบัความเส่ียงของตลาดโดยรวม โดย
เฉล่ียยอ้นหลงั 3 ปี ตั้ งแต่วนัท่ี 1 กุมภาพนัธ์ 2555 – วนัท่ี 31 
มกราคม 2557 ซ่ึงไดค่้า Beta โดยปรับจากค่า D/E ในแต่ละปี 
รายละเอียด ดงัน้ี 
 

ปี ค่า Beta 
2557 0.80 
2558 0.39 
2559 0.30 
2530 0.52 
2531 0.43 
2532 0.39 
2533 0.33 
2534 0.29 

2535-2580 0.27  
Market Return (Rm) = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยเฉล่ียยอ้นหลังตั้ งแต่วนัท่ีตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเร่ิมท าการวนัแรก ซ่ึงคิดเป็นระยะเวลาประมาณ 38 
ปี ตั้งแต่ปี 2518-2553 (ณ 31 ธนัวาคม  2553)  ซ่ึงเท่ากบัรัอยละ 
14.44 
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ทั้งน้ี เม่ือน าขอ้มูลดงักล่าว มาปรับดว้ยค่า Beta ของแต่ละปี จะไดอ้ตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ ดงัน้ี 
ปี Ke 

2557 12.44% 
2558 11.38% 
2559 10.48% 
2530 9.39% 
ปี Ke 

2531 9.01% 
2532 8.39% 
2533 7.74% 
2534 7.31% 

2535-2580 7.20% 
 จากขอ้มลูและสมมติฐานดงักล่าวขา้งตน้  สามารถค านวณหามลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงิน
สดส าหรับส่วนของผูถื้อหุน้ และไดม้ลูค่าหุน้ดงัน้ี   

หน่วย : ล้านบาท 2557 2558 2559 2560 2561 
2562-
2580 

กระแสเงินสดส่วนของผูถื้อหุ้น  
(Free Cash Flow to Equity)  

92.30 72.09 70.92 49.33 37.57 841.21 

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Present Value of Free Cash Flow to Equity) 

82.35 58.11 52.30 34.07 43.90 323.34 

หน่วย : ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2556 

มูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Present Value of Free Cash Flow to Equity) 

597.37  

จ  านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแลว้ (ลา้นหุ้น) 24.51 
มูลค่าหุ้นสามญั ณ 31 ธันวาคม 2556 (บาท/หุ้น) 24.38 

 
ดงันั้น การประเมินมูลค่าหุน้ดว้ยวิธีน้ี  จะไดมู้ลค่าหุน้เท่ากบั 18.58 ถึง 24.38 บาทต่อหุน้ 

ซ่ึงข้ึนอยูก่บัประสิทธิภาพในการบริหารจดัการการผลิตเพ่ือใหไ้ดค่้าปริมาณพลงังานไฟฟ้าท่ีอยู่
ในช่วงระหวา่งร้อยละ 90 ถึงร้อยละ 100 

 

6. ผลประโยชน์ของการเข้าท ารายการ 

6.1 เป็นการจดัโครงสร้างกลุ่มธุรกิจ โดยใหอ้ยูภ่ายใตก้ารบริหารงานของบริษทัยอ่ยท่ีถือโดย
บริษทัฯ ในสดัส่วนร้อยละ 100 ซ่ึงจะช่วยใหก้ารด าเนินงานส่งผา่นนโยบายหรือการวาง
กรอบแนวทางต่างๆ จากบริษทัแม่ไปบริษทัลกูสามารถท าไดท้นัที ซ่ึงส่งผลการเพ่ิม
ศกัยภาพในการด าเนินงานท่ีดีข้ึน และเพ่ือเป็นการจดัโครงสร้างกลุ่มเพ่ือน าบริษทัยอ่ย
ของบริษทัฯ เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต่์อไปในอนาคต 
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6.2 เป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียงต ่าในดา้นผลการด าเนินงาน เน่ืองจากธุรกิจโรงไฟฟ้า
ดงักล่าวไดมี้การด าเนินงานแลว้ ซ่ึงจะสามารถคาดการณ์รายไดค่้อนขา้งแน่นอนจากการ
มีผูรั้บซ้ือไฟฟ้าทั้งหมด  

6.3 ท าใหบ้ริษทัฯ มีกระแสเงินสดเพ่ิมข้ึนจากผลการด าเนินงานในอนาคตของธุรกิจ
โรงไฟฟ้าพลงังานในอนาคต ภายใตรู้ปแบบเงินปันผลรับ และเน่ืองจากบริษทัฯ ถือหุน้
ในสดัส่วนทั้งหมดร้อยละ 100 นั้น จะท าใหส้ามารถไดรั้บผลประโยชนจ์ากผลการ
ด าเนินงานของธุรกิจโรงไฟฟ้าทั้งหมด  

6.4 ขอ้มลูทางการเงินของบริษทัฯ ในภาพรวมมีผลการด าเนินงานท่ีดีข้ึน เน่ืองจากขอ้มูลทาง
การเงินของบริษทัย่อยตอ้งถกูน ามารวมในงบการเงินรวมของบริษทัฯ   

7. ความเส่ียงของการเข้าท ารายการ 

หลงัจากท่ีเขา้ท ารายการในคร้ังน้ี บริษทัฯ จะไดรั้บผลตอบแทนจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทิตยเ์ป็นหลกัโดยมีผลตอบแทนตามประมาณทางการเงิน ซ่ึงหากผลการ
ด าเนินงานของธุรกิจผลิตไฟฟ้าไม่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีบริษทัคาดการณ์ไว ้ทั้งน้ีข้ึนอยู่
กับปัจจัยภายนอก อาทิ นโยบายของรัฐ อตัราการเพ่ิมข้ึนของค่าไฟฟ้า (FTA) ภัย
ธรรมชาติ รวมทั้งปัจจยัภายใน อาทิ ตน้ทุน และค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการท่ีอาจจะ
เพ่ิมข้ึน โดยปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั ซ่ึงจะส่งผลกระทบจากการ
ลงทุนในส่วนน้ีกบับริษทั  
 

 
 
 
 


	EPCOTN
	EPCOTO

