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ส่วนที� 3 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

��. ข้อมูลทางการเงินที�สําคัญ 

13.1 ตารางสรุปงบการเงิน 

บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ  วันที� 31 ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : บาท)  

  2556 2557 2558 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวยีน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 190,814,342 261,757,572 380,217,107 

เงินฝากระยะยาวกบัสถาบนัการเงินที3ครบกาํหนดภายในหนึ3งปี                             -    20,000,000                             -    

ลูกหนี9การคา้ - สุทธิ 613,163,441 707,303,727 596,542,842 

ลูกหนี9 อื3น 4,413,518 16,974,814 80,423 

ดอกเบี9ยคา้งรับ - บริษทัที3เกียวขอ้งกนั 23,543,768 48,910,218 90,589,297 

สินคา้คงเหลือ - สุทธิ  1,347,574,671 1,437,690,452 2,437,035,053 

ลูกหนี9สรรพากร (ภาษีมูลค่าเพิ3มรอเรียกคืน ปี 56) 30,995,657 34,737,313 27,263,478 

ลูกหนี9ตามสญัญาซื9อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ – สุทธิ                              -   15,486,914 12,074,316 

สินทรัพยห์มุนเวียนอื3น 52,378,996 37,073,689 61,550,555 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 2,262,884,393 2,579,934,699 3,605,353,071 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       

เงินฝากธนาคารที3มีภาระคํ9าประกนั 9,314,374 15,285,032 15,250,000 

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่บริษทัที3เกี3ยวขอ้งกนั 346,242,621 451,713,903 495,795,909 

เงินฝากระยะยาวกบัสถาบนัการเงิน 20,000,000                              -                                -   

เงินลงทุนในกิจการร่วมคา้ 121,798,208 95,373,894                              -   

ที3ดิน อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 1,013,157,873 1,066,750,843 1,117,600,702 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 27,857,989 16,042,205 12,129,563 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี                              -                                -   14,000,000 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื3น 2,747,180 4,509,366 4,213,031 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,541,118,245 1,649,675,243 1,658,989,205 

รวมสินทรัพย์ 3,804,002,638 4,229,609,942 5,264,342,276 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 

สําหรับปีสิ<นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : บาท) 

  2556 2557 2558 

หนี<สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หนี<สินหมุนเวยีน       

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั9น       

    จากสถาบนัการเงิน 653,836,766 933,960,348 1,463,480,977 

เจา้หนี9การคา้ 570,855,377 496,694,289 462,787,937 
เจา้หนี9 อื3น 67,214,234 73,385,956 25,625,685 

เจา้หนี9ค่าสินทรัพย ์ 16,885,792 6,996,763 11,336,952 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 97,163,311 82,573,277 111,323,050 
เงินกูยื้มระยะยาวที3ถึงกาํหนดชาํระ       
     ภายในหนึ3งปี 182,365,021 216,880,609 268,322,416 
หนี9 สินจากตราสารอนุพนัธ์เพื3อป้องกนัความเสี3ยง    
    ของเงินกูร้ะยะยาวที3ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ3งปี                               -                                 -   14,671,982 
หนี9 สินตามสญัญาเช่าการเงินที3ถึงกาํหนด       
    ชาํระภายในหนึ3งปี 5,564,637 2,503,164 2,253,353 
เจา้หนี9ตามสญัญาซื9อขายเงินตรา       
    ต่างประเทศล่วงหนา้ - สุทธิ 109,162,282                               -                                 -   
 ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 13,928,172 28,960,193 26,811,341 

หนี9 สินหมุนเวียนอื3น 17,109,236 14,237,430 25,130,784 

รวมหนี<สินหมุนเวยีน 1,734,084,828 1,856,192,029 2,411,744,477 

หนี<สินไม่หมุนเวยีน       

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สุทธิ 714,476,183 578,168,609 523,812,193 

หนี9 สินจากตราสารอนุพนัธ์       

    เพื3อป้องกนัความเสี3ยงของเงินกูย้มืระยะยาว 54,285,337 26,063,330 21,976,605 

หนี9 สินตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิ 1,801,033                              -   908,436 

ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 28,226,729 30,401,321 32,050,958 

หนี9 สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สุทธิ 51,307,745 50,520,405 36,932,717 

หนี9 สินไม่หมุนเวียนอื3น 2,080,022 4,287,401 4,916,384 

รวมหนี<สินไม่หมุนเวยีน 852,177,049 689,441,066 620,597,293 

รวมหนี<สิน 2,586,261,877 2,545,633,095 3,032,341,770 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 

สําหรับปีสิ<นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : บาท) 

  2556 2557 2558 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนเรือนหุน้       

      ทุนจดทะเบียน 485,694,000 หุ้น     

            หุน้สามญั จาํนวน 485,694,600 หุน้    

            มูลค่าที3ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท    

            ( 2556-2557 : หุน้สามญัจาํนวน 466,694,000 หุน้    

            มูลค่าที3ตราไวหุ้น้ละ 1 บาท ) 466,694,000 466,694,000 485,694,600 

     ทุนที3ออกและชาํระแลว้       

           หุน้สามญั จาํนวน 463,549,600 หุน้       

           มูลค่าที3ไดรั้บชาํระแลว้หุน้ละ 1 บาท     

           ( 2556 : หุ้นสามญัจาํนวน 456,504,000 หุน้ ) 456,504,000 463,549,600 463,549,600 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 764,000,000 799,228,000 799,228,000 

ส่วนเกินทุนหุน้ทุนซื9อคืน 12,902,865 12,902,865 12,902,865 

ส่วนเกินจากการลงทุนในบริษทัที3อยู่ภายใต ้    

     การควบคุมเดียวกนั                              -   2,198,133 2,198,133 

กาํไร (ขาดทุน) สะสม       

    จดัสรรเพื3อสาํรองตามกฎหมาย  46,669,400 46,669,400 48,569,460 

    ยงัไม่ไดจ้ดัสรร -133,668,391 275,903,507 732,580,120 

องคป์ระกอบอื3นของส่วนของผูถื้อหุน้ 173,613 -21,447,401 2,011,324 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 1,146,581,487 1,579,004,104 2,061,039,502 

ส่วนไดเ้สียที3ไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุม 71,159,274 104,972,743 170,961,004 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,217,740,761 1,683,976,847 2,232,000,506 

รวมหนี<สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,804,002,638 4,229,609,942 5,264,342,276 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  

สําหรับปีสิ<นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : บาท) 

  2556 2557 2558 

รายได้       
รายไดจ้ากการขาย 6,871,783,833 8,379,077,783 7,806,476,960 
รายไดจ้ากการบริการ 17,275,349 11,493,464 10,898,836 
รายไดอื้3น 80,530,907 84,917,765 72,132,880 

รวมรายได้ 6,969,590,089 8,475,489,012 7,889,508,676 

ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนขาย -6,664,396,304 -7,367,018,299 -6,719,142,695 
ตน้ทุนจากการบริการ -8,246,810 -7,901,711 -7,603,873 
ค่าใชจ่้ายในการขาย -254,547,369 -261,114,622 -294,572,744 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร -244,976,599 -283,924,400 -260,940,267 
กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี3ยน - สุทธิ -34,145,245 28,216,438 89,944,363 
ตน้ทุนทางการเงิน -43,267,167 -60,301,316 -63,734,010 

รวมค่าใช้จ่าย -7,249,579,494 -7,952,043,910 -7,256,049,226 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน)        
     จากเงนิลงทุนในกจิการร่วมค้า และภาษีเงนิได้ -279,989,405 523,445,102 633,459,450 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการร่วมคา้ -41,832,738 -27,545,363 -99,556,432 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ -321,822,143 495,899,739 533,903,018 

ภาษีเงินได ้ -16,792,087 -33,853,172 -27,032,694 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปี -338,614,230 462,046,567 506,870,324 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื�น :       
    ผลต่างของอตัราแลกเปลี3ยนจากการแปลงค่างบการเงิน       
        ที3เป็นเงินตราต่างประเทศ 14,215,047 -38,084,081 45,997,500 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื�นสําหรับปี 14,215,047 -38,084,081 45,997,500 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี -324,399,183 423,962,486 552,867,824 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 

สําหรับปีสิ<นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : บาท) 

  2556 2557 2558 

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน) สุทธิ       

    ส่วนที3เป็นของบริษทัใหญ่ -335,472,681 409,571,898 458,576,673 

    ส่วนที3เป็นของส่วนได้เสียที3ไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุม -3,141,549 52,474,669 48,293,651 

  -338,614,230 462,046,567 506,870,324 

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม       

    ส่วนที3เป็นของบริษทัใหญ่ -328,223,007 390,149,017 482,035,398 

    ส่วนที3เป็นของส่วนได้เสียที3ไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุม 3,823,824 33,813,469 70,832,426 

  -324,399,183 423,962,486 552,867,824 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น       

    กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ขั9นพื9นฐาน -0.74 0.89 0.99 

    กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ปรับลด -0.73 0.89 0.99 
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บริษัท ซีเฟรชอนิดัสตรี จํากดั ( มหาชน ) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสดรวม  

สําหรับปีสิ<นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : บาท) 

  2556 2557 2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน       
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ -321,822,143 495,899,739 533,903,018 
รายการปรับปรุงกาํไร (ขาดทุน) สุทธิเป็นเงนิสดสุทธิ        
    ที�ได้มาจากจากกจิกรรมดาํเนินงาน       
    ค่าเสื3อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 112,378,626 131,417,536 140,728,663 
    ค่าเผื3อการลดมลูค่าของสินคา้คงเหลือ (กลบัรายการ) -5,537,113 2,373,074 -37,131,344 
    กลบัรายการประมาณการเงินชดเชยแก่พนกังานที3อาจเกิดขึ9น -7,742,104                              -                                  -   
    กลบัรายการค่าเผื3อการดอ้ยค่าสินทรัพย ์                              -                                -   -14,455,388 
    กาํไรจากการจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร  -2,460,520 -860,564 -718,609 

    ตดัจาํหน่ายอุปกรณ ์ 197,650 1,874,454 216,514 

    กลบัรายการค่าเผื3อหนี9สงสัยจะสูญ                              -                                -   -1,585,487 
    ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทนุในกิจการร่วมคา้ 41,832,738 27,545,363 99,556,432 
     (กาํไร) ขาดทุนจากตราสารอนุพนัธ์ที3ยงัไม่เกิดขึ9น 28,872,250 -28,222,007 10,585,257 
     (กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี3ยนเงินตราต่างประเทศที3ยงัไม่เกิดขึ9น  40,023,036 -31,911,684 -19,952,261 
    สาํรองหนี9 สินผลประโยชน์พนกังาน 7,409,359 6,920,992 4,268,637 

    ดอกเบี9ยรับ -23,335,307 -34,991,843 -34,795,767 

    ดอกเบี9ยจ่าย 41,021,308 54,819,750 63,460,770 

กระแสเงนิสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) การดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลง       
   ในส่วนของสินทรัพย์และหนี<สินดาํเนินงาน -89,162,220 624,864,810 744,080,435 

   ลูกหนี9การคา้และลกูหนี9อื3น -177,980,790 -107,111,365 130,258,408 

   ลูกหนี9ตามสญัญาซื9อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ - สุทธิ                              -                                -   3,412,598 

   สินคา้คงเหลือ -29,200,171 -90,801,747 -964,242,417 

   สินทรัพยห์มุนเวยีนอื3น -28,497,298 11,563,651 -18,205,875 

   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื3น 64,323 -1,762,186 309,922 

   เจา้หนี9การคา้และเจา้หนี9 อื3น 167,620,556 -81,438,424 -54,107,764 

   เจา้หนี9ตามสัญญาซื9อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ - สุทธิ 101,052,970 -124,649,196                             -   

   หนี9 สินหมุนเวียนอื3น  -1,477,076 -2,871,806 10,893,354 

   หนี9 สินไม่หมุนเวียนอื3น -1,823,516 2,207,379 900,428 

   จ่ายหนี9 สินผลประโยชนพ์นกังาน -2,753,334 -4,746,400 -2,619,000 

เงนิสดได้มา (ใช้ไป) จากการดาํเนินงาน -62,156,556 225,254,716 -149,319,911 

    จ่ายภาษีเงินได ้ -3,041,525 -19,608,491 -58,778,195 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไป) จากกจิกรรมดาํเนินงาน -65,198,081 205,646,225 -208,098,106 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด ( มหาชน ) และบริษทัย่อย 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ) 

สําหรับปีสิ<นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : บาท) 

  2556 2557 2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ       

เงินฝากธนาคารที3มีภาระคํ9าประกนัลดลง (เพิ3มขึ9น) 32,998,392 -5,970,658 -250,000 

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กิจการที3เกี3ยวขอ้งกนั -172,723,889 -94,398,857                              -   

เงินสดจ่ายเพื3อลงทุนในบริษทัยอ่ย 546,787                              -                                -   

เงินสดจ่ายซื9อสินทรัพยถ์าวร -303,415,849 -205,700,138 -142,601,767 

เงินสดจ่ายซื9อสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน -21,092,858 -3,958,420 -4,019,000 

เงินสดรับจากการจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร 3,157,009 939,252 1,532,710 

รับเงินสดรับจากเงินฝากระยะยาวกบัสถาบนัการเงิน                          -                              -   20,000,000 

เงินสดรับจากดอกเบี9ยรับ 3,235,136 10,824,282 2,373,971 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทนุ -457,295,272 -298,264,539 -122,964,086 

        

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ       

ดอกเบี9ยจ่าย -41,021,308 -55,943,537 -59,377,605 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั9นจากสถาบนัการเงินเพิ3มขึ9น 335,791,791 280,123,582 529,520,629 

รับเงินจากส่วนไดเ้สียที3ไม่อยูใ่นอาํนาจควบคุม 127,765                             -                               -   

หนี9 สินตามสญัญาเช่าการเงินเพิ3มขึ9น (ลดลง) -2,791,522 -4,862,506 658,625 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว 597,588,717 102,909,139 200,000,000 

เงินสดจ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาว -125,694,976 -202,079,868 -239,696,662 

เงินสดรับจากการออกหุน้สามญั 38,554,800 42,273,600 4 

จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ส่วนไดเ้สียที3ไม่มีอาํนาจควบคุม -318,430,350                             -   -4,844,169 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมจัดหาเงิน 484,124,917 162,420,410 426,260,822 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ<น (ลดลง) - สุทธิ -19,970,928 69,802,096 95,198,630 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นปี 210,832,499 190,814,342 261,757,572 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี3ยนของเงินตราต่างประเทศคงเหลือสิ9นงวด -47,229 1,141,134 23,260,905 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัสิ<นปี 190,814,342 261,757,572 380,217,107 
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บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด ( มหาชน ) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ) 

สําหรับปีสิ<นสุดวันที� �� ธันวาคม 2556-2558 

  (หน่วย : พนับาท) 

  2556 2557 2558 

ข้อมูลกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ�มเติม       

รายการที�ไม่ใช่เงินสด       

-  รายการรับโอนสินทรัพยสุ์ทธิจากการลงทุนในบริษทั แมนนูแฟคเจอริ3ง        

     ซิสเตม็ อิมพลีเมนเทชั3น จาํกดั ณ วนัที3ลงทุน 
 

   

        เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 4,068    

        ลูกหนี9การคา้ 11,148    

        สินทรัพยห์มุนเวียนอื3น 2,474    

        ที3ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 111    

        สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื3น 869    

        เจา้หนี9การคา้และเจา้หนี9 อื3น -9,456    

        หนี9 สินหมุนเวียนอื3น -3,289    

        สาํรองผลประโยชน์พนกังาน -205    

        สินทรัพยสุ์ทธิ 5,720    

               ราคาซื9อเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย -3,521    

               ส่วนเกินจากการลงทุนในบริษัทภายใต้การควบคุมเดียวกัน 2,199    

               รายการกระทบยอดเงินสดรับจากการซื9อธุรกิจ      

               ราคาซื9อเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย -3,521    

        หกั เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 4,068    

               เงินสดที3ไดร้ับเพิ3มจากการซื9อเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - สุทธิ 547    
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13.2 อัตราส่วนทางการเงิน 

อัตราส่วนทางการเงิน 
31 ธันวาคม 

2556 2557 2558 

อตัราส่วนสภาพคลอ่ง / Liquidity Ratio    
อตัราส่วนสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.30  1.39 1.49 
อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เท่า) 0.47  0.54 0.41 
อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) -0.05 0.13 -0.07 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี9การคา้ (เท่า) 13.33  12.69 UU.V7 
 ระยะเวลาเก็บหนี9 เฉลี3ย (วนั)                      27  28 30 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 5.76 6.06 3.70 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี3ย (วนั) 62  59 V7 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี9  (เท่า) 13.57  13.80 UX.YU 
 ระยะเวลาชาํระหนี9  (วนั)                      27  26 26 
Cash Cycle (วนั) 63  62 UY` 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร / Profitability Ratio    
อตัรากาํไรขั9นตน้ (%) 3.02% 12.08% Uf.Vf% 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (%) -3.44% 6.25% 8.11% 
อตัรากาํไรอื3น (%) 0.00% 0.00% 0.00% 
อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร (%) N/A 39.29% -32.85% 
อตัรากาํไรสุทธิ (%) -4.86% 5.45% 6.42% 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) -22.30% 31.85% 25.89% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน / Efficiency Ratio    
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) -9.65% 11.50% 10.68% 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) -17.59% 55.61% 58.50% 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.99  2.11 1.66 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน / Financial Policy Ratio    
อตัราส่วนหนี9 สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 2.12  1.51 1.36 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี9ย (เท่า) -0.52 5.11 -1.35 
อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เท่า)              -0.08 0.45 -0.38 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) N/A N/A 60.46% 
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�C. คําอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการดํานินงานของฝ่ายจัดการ 

�C.� ภาพรวม 

บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จาํกัด (มหาชน) และบริษทัย่อย มีรายได้จากการขายและบริการรวมในปี 2558 จาํนวน 
7,817.38 ลา้นบาท ลดลง 573.20 ลา้นบาท หรือ 6.83% เมื3อเทียบกบัปีก่อน โดยเป็นผลมาจากประเทศไทยถูกตดัสิทธิ GSP จาก
สหภาพยโุรป ทาํใหอ้ตัราภาษีนาํเขา้สินคา้กุง้แปรรูปแช่แขง็เพิ3มจาก 7% เป็น 20% และอตัราภาษีนาํเขา้สินคา้กุง้สดแช่แขง็เพิ3ม
จาก 4.2% เป็น 12% 

ในส่วนของกาํไรสุทธิ จากงบการเงินรวมสาํหรับปี 2558 บริษทัฯ มีกาํไรสุทธิส่วนที3เป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 458.58 
ลา้นบาท เพิ3มขึ9นจาํนวน 49.00 ลา้นบาท จากปี 2557 ที3มีกาํไรสุทธิส่วนที3เป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 409.57 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุ
หลกั 

1) บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีอตัรากาํไรขั9นตน้เพิ3มขึ9นจาก 12.08% มาเป็น 13.93%  เนื3องจากสถานการณ์ของการ 
ระบาดของโรคกุง้ตายด่วน (EMS) ปี 2557 ยงัไม่คลี3คลาย ในขณะที3ปี 2558 เริ3มบรรเทาดีขึ9น ส่งผลให้ราคาวตัถุดิบปี 2558 

ปรับตวัลดลงเมื3อเทียบกบัปี 2557 ตามปริมาณผลผลิตกุง้ในประเทศไทยที3เพิ3มมากขึ9น ส่งผลใหท้างบริษทัฯ สามารถต่อรองกบัคู่

คา้เพื3อปรับราคาวตัถุดิบใหล้ดลงได ้

2) บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีกาํไรจากอตัราแลกเปลี3ยนสาํหรับปี 2558 เท่ากบั 89.94 ลา้นบาท เพิ3มขึ9นจาํนวน  

61.73 ลา้นบาท (ปี 2557 มีกาํไรจากอตัราแลกเปลี3ยนเท่ากบั 28.22 ลา้นบาท) เนื3องจากปี 2558 อตัราแลกเปลี3ยนเงินบาทเมื3อเทียบ

สกลุเงินตราต่างประเทศอ่อนคา่ลงเมื3อเทียบกบัปี 2557  

สาํหรับโครงสร้างรายได ้สภาพตลาดและการแขง่ขนั โปรดดูที3หวัขอ้ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

�C.E ผลการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไร 

1) รายไดจ้ากการขาย 

บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จาํกัด (มหาชน) และบริษทัย่อย มีรายได้จากการขายและบริการรวมในปี 2558 จาํนวน

7,817.38 ลา้นบาท ลดลง 573.20 ลา้นบาท หรือ 6.83% เมื3อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยเป็นผลมาจากประเทศไทยถูกตดั

สิทธิ GSP จากสหภาพยโุรป ทาํใหต้ ั9งแต่ปี2557 เป็นตน้ไป อตัราภาษีนาํเขา้สินคา้กุง้แปรรูปแช่แขง็เพิ3มจาก 7% เป็น 20% และ

ตั9งแตปี่2558 เป็นตน้ไป อตัราภาษีนาํเขา้สินคา้กุง้สดแช่แขง็เพิ3มจาก 4.2% เป็น 12% 

2) ตน้ทุนและคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีอตัรากาํไรขั9นตน้เพิ3มขึ9นจาก 12.08% มาเป็น 13.93% เนื3องจากสถานการณ์ของการระบาด
ของโรคกุง้ตายด่วน (EMS) ปี 2557 ยงัไม่คลี3คลาย ในขณะที3ปี 2558 เริ3มบรรเทาดีขึ9น ส่งผลใหร้าคาวตัถุดิบปี 2558 ปรับตวัลดลง
เมื3อเทียบกบัปี 2557 ตามปริมาณผลผลิตกุง้ในประเทศไทยที3เพิ3มมากขึ9น ส่งผลใหท้างบริษทัฯ สามารถต่อรองกบัคูค่า้เพื3อปรับ
ราคาวตัถดิุบใหล้ดลงได ้

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั 555.51 ลา้นบาท เพิ3มขึ9น 1.92% เมื3อเทียบกบัปีก่อน 
โดยมีรายการหลกัมาจากเงินเดือนและคา่ที3ปรึกษา 
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3) กาํไร 

ในส่วนของกาํไรสุทธิ จากงบการเงินรวมสาํหรับปี 2558 บริษทัฯ มีกาํไรสุทธิส่วนที3เป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 458.58 
ลา้นบาท เพิ3มขึ9นจาํนวน 49.00 ลา้นบาท จากปี 2557 ที3มีกาํไรสุทธิส่วนที3เป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 409.57 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการปรับตวัอตัรากาํไรขั9นตน้ และกาํไรจากอตัราแลกเปลี3ยนที3เพิ3มขึ9นดงัที3กล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

4) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้และการจ่ายเงินปันผล 

 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ในปี 2558 เท่ากบั 25.89%  ลดลงเมื3อเทียบกบัของปีก่อน ซึ3งเท่ากบั 31.85% 
เนื3องจากบริษทัฯ มีส่วนของกาํไรสะสมที3ยงัไม่ไดจ้ดัสรรเท่ากบั 732.58 ลา้นบาท เพิ3มขึ9น 456.67 ลา้นบาท ซึ3งบริษทัจะนาํกาํไร
สะสมที3ยงัไม่ไดจ้ดัสรรบางส่วนมาจ่ายเงินปันผล  
 สาํหรับเรื3องการจ่ายเงินปันผล เมื3อวนัที3 24 กุมภาพนัธ์ 2558 คณะกรรมการบริษทัไดมี้มติใหจ่้ายเงินปันผลจากผลการ
ดาํเนินงานปี 2558 ในอตัราหุน้ละ 0.55 บาท รวมเป็นเงินปันผลจ่ายทั9งสิ9น 254.95 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 60.46 ของกาํไรสุทธิ
ประจาํปี 2558 ซึ3 งเป็นไปตามนโยบายการจ่ายปันผลของบริษทั ฯที3กาํหนดวา่เงินปันผลที3จ่ายรวมทั9งสิ9นในแต่ละปีไม่นอ้ยกว่า
ร้อยละ 40 ของกาํไรสุทธิประจาํปีหลงัหกัภาษีเงินไดแ้ละสาํรองตามกฎหมาย (ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ) โดยคณะกรรมการ
บริษทัเสนอการจ่ายเงินปันผลประจาํปีดงักล่าวต่อที3ประชุมสามญัผูถื้อหุ้นครั9 งที3 1/2559 ซึ3 งจะจดัใหมี้ขึ9นในวนัที3 28 เมษายน 
2559 เพื3อพิจารณาอนุมติัต่อไป 
�C.� ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน  

1) ส่วนประกอบของสินทรัพย ์
บริษทัฯและบริษทัย่อย มีสินทรัพยร์วม p,264 ลา้นบาท เพิ3มขึ9น 1,034.73 ลา้นบาท เมื3อเทียบกบัปี 2557 หรือคิดเป็น 

24.46% ซึ3 งสาเหตุหลกัเกิดจากสินคา้คงเหลือเพิ3มขึ9น 999.34 ลา้นบาท เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ3มขึ9น 118.46 ลา้น
บาท  

2) ลูกหนี9  
ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีลกูหนี9การคา้สุทธิเท่ากบั 596.54 ลา้นบาท ลดลง 110.76 ลา้นบาท 

เมื3อเทียบกบัปี 2557 ลูกหนี9คงคา้งส่วนใหญ่เป็นลูกหนี9 ที3ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ และมีลูกหนี9 ที3คา้งชาํระมากกว่า 12 เดือน เพียง 
19.34 ลา้นบาท และบริษทัฯ ไดมี้การตั9งค่าเผื3อหนี9สงสยัจะสูญไวเ้ป็นจาํนวน 18.00 ลา้นบาท โดยพิจารณาตั9งค่าเผื3อหนี9สงสยัจะ
สูญจากประสบการณ์ในการเก็บหนี9และตามสถานะปัจจุบนัของลูกหนี9คงคา้ง ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2558 ในงบดุล 

3) สินคา้คงเหลือ 
ณ วนัที3 31 ธันวาคม 2558 สินคา้คงเหลือของบริษทัฯ และบริษทัย่อยเท่ากบั 2,437.04 ลา้นบาท เพิ3มขึ9น 999.34 ลา้น

บาท หรือเท่ากบัเพิ3มขึ9น 69.51% เมื3อเทียบกบัปี 2557 ซึ3งเป็นการสาํรองสินคา้เพื3อใชน้อกฤดูกาล นอกจากนี9บริษทัฯ ไดมี้การตั9ง
สาํรองค่าเผื3อการลดลงของมูลค่าสินคา้จาํนวน 80.32 ลา้นบาท โดยฝ่ายบริหารฯ เชื3อมั3นว่าจาํนวนค่าเผื3อการลดลงของมูลค่า
สินคา้ที3ตั9งไวเ้หมาะสมและเพียงพอแลว้ เนื3องจากบริษทัฯ มีมาตรการในการจดัเก็บสินคา้ที3มีมาตรฐานสูง  

4) เงินลงทุน 
ณ วนัที3 31 ธันวาคม 2558 บริษทัฯ มีเงินลงทุนในบริษทัร่วมคา้ลดลง 95.37 ลา้นบาท เมื3อเทียบกบัปีก่อน เนื3องจาก

บริษทัร่วมคา้ดงักล่าวมีผลขาดทุน   
5) ส่วนประกอบสาํคญัของสินทรัพยอื์3น 
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ที3ดิน อาคาร และอุปกรณ์ มีมูลค่าสุทธิ ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 1,117.60 ลา้นบาท ในขณะที3ปี 2557 มีมูลค่า
เท่ากบั 1,066.75 ลา้นบาท ซึ3งส่วนใหญ่เป็นการเพิ3มขึ9นของอาคารและสิ3งปลูกสร้างของบริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) 

14.4 สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินทนุ  

1) กระแสเงินสด 
บริษทัฯและบริษทัย่อย มีกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานเป็นลบเท่ากบั 208.10 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน ซึ3 งเป็น

บวกเท่ากบั 205.65 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเกิดจากปี 2558 มีสินคา้คงเหลือเท่ากบั 2,437.04 ลา้นบาท เพิ3มขึ9น 69.51% เมื3อ
เทียบกบัปี 2557 ที3มีสินคา้คงเหลือเท่ากับ 1,437.69 ลา้นบาท ส่วนกระแสเงินสดจากการลงทุนติดลบ 122.96 ลา้นบาท ซึ3 ง
รายการหลกัเกิดจาก บริษทัฯ จ่ายเงินเพื3อซื9อสินทรัพยถ์าวร 142.60 ลา้นบาท ส่วนกระแสเงินสดในกิจกรรมจดัหาเงินเป็นบวก
เท่ากบั 426.26  ลา้นบาท เนื3องจากบริษทัฯ มีการเบิกจ่ายเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั9นจากสถาบนัการเงินเพิ3มขึ9น 529.52 
ลา้นบาท 

2) อตัราส่วนสภาพคลอ่ง  
ในปี 2558 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.49 เท่า เพิ3มขึ9นจากปี 2557 ซึ3งมีอตัราส่วนเท่ากบั 

1.39 เท่า แต่มีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 0.41 เท่า ลดลงจากปี 2557 ซึ3 งมีอตัราส่วนเท่ากบั0.54 เท่า ซึ3 งสาเหตุหลกัเกิดจาก
การที3บริษทัฯและบริษทัยอ่ยมีสินคา้คงเหลือเพิ3มขึ9น 999.34 ลา้นบาท และหนี9 สินหมุนเวียนเพิ3มขึ9น 555.55 ลา้นบาท ณ วนัที3 31 
ธนัวาคม 2558 กลุ่มบริษทัมีวงเงินสินเชื3อระยะสั9นที3ยงัไม่ไดเ้บิกใชเ้ป็น จาํนวนเงิน 1,428 ลา้นบาท 

3) ความสามารถในการชาํระหนี9   
สญัญาเงินกูย้มืระยะยาวของบริษทัฯ มีระยะเวลา 3 - 7 ปี โดยกาํหนดชาํระคืนทุก 3 เดือน ส่วนเงินกูย้ืมของบริษทัยอ่ย 

มีระยะเวลา 15 ปี ชาํระคืนเป็นรายเดือน คํ9าประกนัโดยการจาํนองที3ดินพร้อมสิ3งปลูกสร้างและสินทรัพยที์3มีอยูข่องบริษทัยอ่ย 
ปัจจุบนับริษทัฯ และบริษทัย่อยยงัคงสามารถชาํระหนี9ไดต้ามเงื3อนไขการกูย้ืม ณ 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มี
หนี9สินตามสญัญาเช่าการเงินและเงินกูย้มืระยะยาวที3ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ3งปีเท่ากบั 270.58 ลา้นบาท 

4) รายจ่ายลงทุน 
ในปี 2558 บริษทัฯ มีรายจ่ายหลกัจากการลงทุนเป็นซื9อสินทรัพยถ์าวร 142.60 ลา้นบาท โดยรายการหลกัคือ  งาน

ระหวา่งก่อสร้าง 53.63 ลา้นบาทและเครื3องจกัร  47.01 ลา้นบาท 
5) แหล่งที3มาของเงินทุนและโครงสร้างเงินทุน 

บริษทัฯและบริษทัย่อย มีอตัราส่วนหนี9 สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 1.36 เท่า ซึ3 งเพิ3มขึ9นจากปี 2557 ซึ3 งเท่ากบั 1.51 เท่า 
อยา่งไรก็ดี ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2557 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีวงเงินสินเชื3อระยะสั9นที3ยงัไม่ไดเ้บิกใชเ้ป็น จาํนวนเงิน U,X`r  ลา้น
บาท  

6) ภาระผกูพนัดา้นหนี9 สินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุลที3สาํคญั 
ณ วนัที3 31 ธันวาคม 2558 บริษทัมีภาระผูกพนัรายจ่ายฝ่ายทุนเกี3ยวกบัการซื9อเครื3องจกัรและอุปกรณ์เป็นจาํนวนเงิน 

21.00 ลา้นบาท  
 

14.5 ปัจจัยที�มีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 

โปรดดูที3หวัขอ้ปัจจยัความเสี3ยง 


