
บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) / แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560 55 
 

ส่วนที� 3 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที�สําคัญ 

13.1 ตารางสรุปงบการเงิน 

บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ  วันที� 31 ธันวาคม 2558-2560 

  (หน่วย : บาท)  

  2558 2559 2560 

สินทรัพย์      

สินทรัพย์หมุนเวยีน      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 380,217,107 92,682,434 236,658,405 

ลูกหนี0การคา้ - สุทธิ 596,542,842 1,042,492,433 1,123,933,348 

ลูกหนี0 อื6น 80,423 34,103 469,309 

เงินใหกู้ยื้มระยะสั0นและดอกเบี0ยคา้งรับแก่กิจการที6เกียวขอ้งกนั 90,589,297 -                               - 

สินคา้คงเหลือ - สุทธิ  2,437,035,053 2,043,149,988 2,580,408,654 

สินทรัพยชี์วภาพ                             -        3,138,747 6,223,828 

ภาษีมูลค่าเพิ6มรอเรียกคืน 27,263,478 23,292,238 25,816,792 

ลูกหนี0ตามสญัญาซื0อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ – สุทธิ 12,074,316                             -   - 

สินทรัพยห์มุนเวียนอื6น 61,550,555 46,320,348 46,734,838 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 3,605,353,071 3,251,110,291 4,020,245,174 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน      

เงินฝากธนาคารที6มีภาระคํ0าประกนั 15,250,000 15,000,000 15,000,000 

เงินใหกู้ยื้มระยะยาวแก่กิจการที6เกี6ยวขอ้งกนั 495,795,909 439,461,448 348,011,124 

ดอกเบี0ยคา้งรับระยะยาว - กิจการที6เกี6ยวขอ้งกนั                              -   89,439,141 80,990,170 

เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - - 

เงินลงทุนในการร่วมคา้                              -                              -   -   

ที6ดิน อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 1,117,600,702 1,100,210,742 1,111,521,090 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 12,129,563 11,843,768 15,005,945 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 14,000,000 14,000,000 14,000,000 

สินทรัพยจ์ากตราสารอนุพนัธ์เพื6อป้องกนัความเสี6ยงของหุน้กู ้ - 73,970,307 - 

สินทรัพยจ์ากตราสารอนุพนัธ์เพื6อป้องกนัความเสี6ยงของเงินกูร้ะยะยาว - - 672,142 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื6น 4,213,031 6,111,590 10,202,839 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,658,989,205 1,750,036,996 1,595,403,310 

รวมสินทรัพย์ 5,264,342,276 5,001,147,287 5,615,648,484 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 

สําหรับปีสิ9นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558-2560 

  (หน่วย : บาท) 

  2558 2559 2560 

หนี9สินและส่วนของผู้ถือหุ้น      
หนี9สินหมุนเวยีน      

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั0นจาก      

    สถาบนัการเงิน 1,463,480,977 967,785,357 1,372,862,292 

เจา้หนี0การคา้ 496,694,289 376,868,003 518,418,584 
เจา้หนี0 อื6น 73,385,956 14,916,082 34,488,227 

เจา้หนี0ค่าสินทรัพยถ์าวร 6,996,763 6,162,637 803,105 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 82,573,277 110,352,996 91,282,220 
ส่วนที6ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ6งปี      
     - เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 268,322,416 238,637,671 104,876,996 
     - หนี0 สินจากตราสารอนุพนัธ์เพื6อป้องกนั    
             ความเสี6ยงของเงินกูร้ะยะยาว 14,671,982 14,015,745 1,107,954 
     - หนี0 สินตามสญัญาเช่าการเงิน 2,253,353 894,099 1,931,887 
เงินกูยื้มระยะสั0นจากกิจการที6เกี6ยวขอ้งกนั    
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 26,811,341 73,479,037 39,304,928 

เจา้หนี0ตามสญัญาซื0อขายเงินตราตา่งประเทศ    

      ล่วงหนา้ - สุทธิ                               -   1,700,671 3,153,573 

หนี0 สินหมุนเวียนอื6น 25,130,784 22,294,318 21,891,760 

รวมหนี9สินหมุนเวยีน 2,411,744,477 1,827,106,616 2,190,121,526 

หนี9สินไม่หมุนเวยีน      

เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สุทธิ 523,812,193 343,295,044 184,833,819 

หุน้กู ้- สุทธิ                               -   498,728,587   997,887,181 

หนี0 สินจากตราสารอนุพนัธ์เพื6อป้องกนั      

      ความเสี6ยงของเงินกูย้มืระยะยาว 21,976,605 6,723,147 - 

หนี0 สินตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิ 908,436 2,000,317 - 

ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 32,050,958 47,657,864 53,065,196 

หนี0 สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สุทธิ 36,932,717 28,674,751 22,615,194 

หนี0 สินไม่หมุนเวียนอื6น 4,916,384 608,910 436,835 

รวมหนี9สินไม่หมุนเวยีน 620,597,293 927,688,620 1,258,838,225 

รวมหนี9สิน 3,032,341,770 2,754,795,236 3,448,959,751 



บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) / แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560 57 
   

 

บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 

สําหรับปีสิ9นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558-2560 

  (หน่วย : บาท) 

  2558 2559 2560 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนเรือนหุน้ – หุน้สามญั มุลค่าหุน้ละ F บาท       

      - ทุนจดทะเบียน 485,694,000 หุ้น  485,694,600 485,694,600 485,694,600 

      - ทุนเรือนหุ้นที6ออกและชาํระแลว้      

        463,549,600 หุ้น 463,549,600 463,549,600 463,549,600 

ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 799,228,000 799,228,000 GHH,228,000 

ส่วนเกินทุนหุน้ทุนซื0อคืน 12,902,865 12,902,865 12,902,865 

ส่วนเกินจากการลงทุนในบริษทัที6อยู่ภายใต ้    

     การควบคุมเดียวกนั 2,198,133 2,198,133 2,198,133 

กาํไรสะสม      

    - จดัสรรเพื6อสาํรองตามกฎหมาย  48,569,460 48,569,460 48,569,460 

    - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 732,580,120 731,011,661 593,290,872 

องคป์ระกอบอื6นของส่วนของผูถื้อหุน้ 2,011,324 (53,014,026) (49,958,853) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 2,061,039,502 2,004,445,693 1869,780,077 

ส่วนไดเ้สียที6ไม่มีอาํนาจควบคุม 170,961,004 241,906,358 296,908,656 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,232,000,506 2,246,352,051 2,166,688,733 

รวมหนี9สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,264,342,276 5,001,147,287 5,615,648,484 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  

สําหรับปีสิ9นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558-2560 

  (หน่วย : บาท) 

  2558 2559 2560 

รายได้       
รายไดจ้ากการขาย 7,806,476,960 7,578,892,812 7,482,563,856 
รายไดจ้ากการบริการ 10,898,836 7,952,082 12,155,697 
รายไดอื้6น 72,132,880 31,689,048 27,226,848 
กาํไรจากอตัราแลกเปลี6ยน – สุทธิ 89,944,363 90,249,554 - 

รวมรายได้ 7,979,453,039 7,708,783,496 7,521,946,401 

ค่าใช้จ่าย      
ตน้ทุนขาย (6,719,142,695) (6,490,856,285) (6,574,597,284) 
ตน้ทุนการบริการ (7,603,873) (6,686,898) (8,040,449) 
ค่าใชจ่้ายในการขาย (294,572,744) (302,118,619) (289,064,810) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (260,940,267) (323,632,903) (310,899,360) 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี6ยน - สุทธิ - - (146,215,272) 
ตน้ทุนทางการเงิน (63,734,010) (90,410,062) (83,229,050) 

รวมค่าใช้จ่าย (7,345,993,589) (7,213,704,767) (7,412,046,225) 
กาํไรก่อนส่วนแบ่งขาดทุน    
    จากเงนิลงทุนในการร่วมค้าและภาษีเงนิได้ 633,459,450 495,078,729 109,900,176 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในการร่วมคา้ (99,556,432) - - 

กาํไรก่อนภาษีเงนิได้ 533,903,018 495,078,729 109,900,176 

ภาษีเงินได ้ (27,032,694) (102,644,839) (50,075,440) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับปี 506,870,324 392,433,890 59,824,736 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื�น :     
รายการที6จะไม่มีการจดัประเภทรายการใหมเ่ขา้ไปไวใ้น    
    กาํไรหรือขาดทุนในภายหลงั    
    การวดัมลูค่าใหมข่องภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน    
         หลงัออกจากงาน – สุทธิจากภาษี - (4,509,577) - 
    ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน    
         ที6เป็นเงินตราต่างประเทศ – สุทธิจากภาษี  45,997,500 (107,892,843) 6,127,947 
กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�นสําหรับปี 45,997,500 (112,402,420) 6,127,947 

กาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 552,867,824 280,031,470 65,952,683 
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) และบริษทัย่อย 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 

สําหรับปีสิ9นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558-2560 

  (หน่วย : บาท) 

  2558 2559 2560 

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน)       

    ส่วนที6เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั 458,576,673 257,809,248 (8,138,581) 

    ส่วนที6เป็นของส่วนไดเ้สียที6ไม่มีอาํนาจควบคุม 48,293,651 134,624,642 67,963,317 

  506,870,324 392,433,890 59,824,736 

การแบ่งปันกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม     

    ส่วนที6เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั 482,035,398 198,274,321 (5,083,408) 

    ส่วนที6เป็นของส่วนไดเ้สียที6ไม่มีอาํนาจควบคุม 70,832,426 81,757,149 71,036,091 

  552,867,824 280,031,470 65,952,683 

กาํไรต่อหุ้นขั9นพื9นฐาน / ปรับลด     

    กาํไร (ขาดทุน) (บาทต่อหุน้) 0.99 0.56 (0.02) 
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บริษัท ซีเฟรชอนิดัสตรี จํากดั ( มหาชน ) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสดรวม  

สําหรับปีสิ9นสุดวนัที� 31 ธันวาคม 2558-2560 

  (หน่วย : บาท) 

  2558 2559 2560 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน       
กาํไรก่อนภาษีเงินได ้ 533,903,018 495,078,729 109,900,176 
ปรับปรุงกาํไรก่อนภาษีเงนิได้เป็นเงนิสดรับ (จ่าย)     
    จากกจิกรรมดาํเนินงาน     
    ค่าเสื6อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 140,728,663 139,943,392 140,967,819 
    กลบัรายการสาํรองค่าเผื6อการลดมลูค่าของสินคา้คงเหลือ (37,131,344) (45,565,219) (12,714,206) 
    กลบัรายการค่าเผื6อการดอ้ยค่าสินทรัพย ์ (14,455,388)                                -   - 
    ค่าธรรมเนียมในการออกหุน้กูต้ดับญัชี                              -   789,190 608,304 
    กาํไรจากการจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร  (718,609) (4,039,416) (413,814) 
    กาํไรจากการจาํหน่ายเงินลงทุนในบริษทัย่อย - - - 

    ตดัจาํหน่ายอุปกรณ ์ 216,514 1,101,292 117,229 

    ค่าเผื6อ (กลบัรายการสาํรองค่าเผื6อ) หนี0สงสัยจะสูญ (1,585,487) 53,559,456 47,595,705 
    ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทนุในกิจการร่วมคา้ 99,556,432                                -   - 
     กาํไรจากตราสารอนุพนัธ์ที6ยงัไม่เกิดขึ0นจริง 13,997,855 (76,105,015) (17,879,871) 
     ขาดทุน (กาํไร) จากอตัราแลกเปลี6ยนเงินตราต่างประเทศที6ยงัไม่เกิดขึ0นจริง (19,952,261) *(62,496,070) 67,781,395 
    ประมาณการหนี0 สินผลประโยชนพ์นกังาน 4,268,637 12,051,129 7,005,332 
    เงินปันผลรับ - - - 

    ดอกเบี0ยรับ (34,795,767) (567,719) (271,533) 

    ดอกเบี0ยจ่าย 63,460,770 90,117,760 60,841,112 

กระแสเงนิสดได้มาจากการดาํเนินงานก่อนการเปลี�ยนแปลง     
   ในส่วนของสินทรัพย์และหนี9สินดาํเนินงาน 747,493,033 *603,867,509 403,537,648 

   สินทรัพย์ดาํเนินงานลดลง (เพิ�มขึ9น)    

   ลูกหนี0การคา้และลกูหนี0อื6น 130,258,408 (446,027,100) (80,600,569) 

   สินคา้คงเหลือ (964,242,417) 450,478,778 (524,557,487) 

   สินทรัพยชี์วภาพ                             -   (3,138,747) (3,085,081) 

   สินทรัพยห์มุนเวยีนอื6น (18,205,875) 19,405,681 (2,939,088) 

   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอื6น 309,922 (1,898,559) (4,091,249) 

หนี9สินดาํเนินงานเพิ�มขึ9น (ลดลง)    

   เจา้หนี0การคา้และเจา้หนี0 อื6น (54,107,764) (98,552,035) 140,147,980 

   หนี0 สินหมุนเวียนอื6น 10,893,354 (2,836,466) (402,558) 

   หนี0 สินไม่หมุนเวียนอื6น 900,428 (4,842,134) (33,750) 

   จ่ายผลประโยชน์พนกังาน (2,619,000) (953,800) (1,598,000) 

เงนิสดรับ (จ่าย) จากการดาํเนินงาน (149,319,911) *515,503,127 (73,622,154) 

    จ่ายภาษีเงินได ้ (58,778,195) (57,813,411) (90,241,252) 
เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (208,098,106) *457,689,716 (163,863,406) 

*หมายเหตุ: ขอ้มูลทางการเงินอาจมีการเปลี6ยนแปลงในกรณีที6มีการจดัประเภทรายการใหม ่
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บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด ( มหาชน ) และบริษทัย่อย 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ) 

สําหรับปีสิ9นสุดวันที� 31 ธันวาคม 2558-2560 

  (หน่วย : บาท) 

  2558 2559 2560 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ       

เงินฝากธนาคารที6มีภาระคํ0าประกนัลดลง (250,000) 250,000 - 

เงินสดรับจากเงินใหกู้ย้มืระยะสั0นแก่กิจการที6เกี6ยวขอ้งกนั - - - 

เงินใหกู้ยื้มระยะสั0นแก่กิจการที6เกี6ยวขอ้งกนั                              -                                -   - 

เงินสดจ่ายเพื6อลงทุนในบริษทัยอ่ย - - - 

เงินสดจ่ายซื0อสินทรัพยถ์าวร (142,601,767) (217,176,636) (157,289,494) 

เงินสดจ่ายซื0อสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (4,019,000) (6,783,223) (6,173,664) 

เงินสดรับจากการจาํหน่ายสินทรัพยถ์าวร 1,532,710 4,107,259 2,135,058 

รับเงินสดรับจากเงินฝากระยะยาวกบัสถาบนัการเงิน 20,000,000                              -   - 

รับเงินปันผล - - - 

รับดอกเบี0ย 2,373,971 567,675 271,577 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (122,964,086) 219,034,925 (161,056,523) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ     

ดอกเบี0ยจ่าย (59,377,605) (86,314,145) (58,925,606) 

เงินสดรับจากตราสารอนุพนัธ์เพื6อป้องกนัความเสี6ยงของหุ้นกู ้ - - 73,000,000 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั0นจากสถาบนัการเงินเพิ6มขึ0น (ลดลง) 529,520,629 (495,695,620) 405,076,935 

รับเงินกูย้มืระยะสั0นจากกิจการที6เกี6ยวขอ้งกนั - - - 

จ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสั0นแก่กิจการที6เกี6ยวขอ้งกนั - - - 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 200,000,000 287,687,980 - 

จ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (239,696,662) (462,720,363) (291,951,818) 

หนี0 สินตามสญัญาเช่าการเงินลดลง 658,625 (267,373) (962,529) 

เงินสดรับจากการออกหุน้กู ้– สุทธิ                             -   497,939,397 498,550,290 

เงินสดรับจากการออกหุน้สามญั 4 11 - 

จ่ายเงินปันผล                             -   (254,333,470) (129,720,533) 

จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ส่วนไดเ้สียที6ไม่มีอาํนาจควบคุม (4,844,169) (11,015,996) (16,033,793) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ 426,260,822 (524,719,579) 479,032,946 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินที6เป็นเงินตราต่างประเทศ - 32,219,432 7,546,954 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ9น (ลดลง) - สุทธิ 95,198,630 (253,845,356) 161,659,971 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 261,757,572 380,217,107 92,682,434 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี6ยนของเงินตราต่างประเทศคงเหลือสิ0นปี 23,260,905 -33,689,317 (17,684,000) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัสิ9นปี 380,217,107 92,682,434 236,658,405 
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13.2 อัตราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงนิ 
31 ธันวาคม 

2560 2559 2558 

อตัราส่วนสภาพคล่อง / Liquidity Ratio       
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) F.WX 1.78 1.49 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เทา่) Y.Z[ 0.62 0.41 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) -Y.YW 0.22 -Y.F 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี0การคา้ (เทา่) 6.81 9.05 FF.ZX 

 ระยะเวลาเก็บหนี0 เฉลี6ย (วนั)  53 XY 31 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 2.93 2.98 3.7 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี6ย (วนั) 123 121 HG 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี0  (เทา่) 14.69 15.46 FX.YF 

 ระยะเวลาชาํระหนี0  (วนั)  25 23 26 

Cash Cycle (วนั) 151 137 FYc 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร / Profitability Ratio      

อตัรากาํไรขั0นตน้ (%) 12.13% FX.cZ% Fc.Hc% 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (%) 1.47% 6.53% 8.11% 

อตัรากาํไรอื6น (%) 0.00% 0.00% 0.00% 

อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร (%) -149.10% 92.45% -32.85% 

อตัรากาํไรสุทธิ (%) 0.80% 5.15% 6.42% 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) 2.71% 17.53% 25.89% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน / Efficiency Ratio      

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 1.13% 7.65% 10.68% 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 17.89% 47.43% 58.50% 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.42 1.48 1.66 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน / Financial Policy Ratio      

อตัราส่วนหนี0 สินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 1.59 1.23 1.36 

อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี0ย (เทา่) -0.21 6.72 -1.35 

อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เทา่) -0.25 0.44 -0.49 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) N/A 197.55% 60.46% 

*หมายเหตุ: ขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงินอาจมีการเปลี6ยนแปลงในกรณีที6มีการจดัประเภทรายการใหม่ 
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14. คําอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการดํานินงานของฝ่ายจัดการ 

14.1 ภาพรวม 

บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จาํกัด (มหาชน) และบริษทัย่อย มีรายได้จากการขายและบริการรวมในปี 2560 จาํนวน 
7,494.72 ลา้นบาท ลดลง 92.13 ลา้นบาท หรือ 1.21% เมื3อเทียบกบัปีก่อน แมว้่าบริษทัย่อยในประเทศองักฤษจะมียอดขายเป็น
สกลุเงินปอนดส์เตอร์ลิงเพิ3มขึ;น แต่เนื3องจากค่าเงินปอนด์สเตอร์ลิงอ่อนค่าลงประมาณ 9% เมื3อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน  
จึงทาํใหร้ายไดจ้ากการขายเมื3อแปลงเป็นเงินบาทลดลง  

ในส่วนของกาํไรสุทธิ จากงบการเงินรวมสาํหรับปี 2560 บริษทัมีขาดทนุสุทธิส่วนที3เป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 8.14 ลา้น
บาท ในขณะที3ช่วงเดียวกนัของปีก่อน มีกาํไรสุทธิส่วนที3เป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 257.81 ลา้นบาท เนื3องจาก 

1. บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีอตัรากาํไรขั;นตน้ลดลงจาก 14.36% มาเป็น 12.13% โดยสาเหตุหลกัมาจากกาํไรขั;นตน้

ของบริษทัฯลดลงจาก 7.63% เป็น 4.66% ซึ3งเป็นผลมาจากผลผลิตกุง้ภายในประเทศตํ3ากวา่ที3บริษทัฯคาดการณ์ไว ้

เนื3องจากสภาพอากาศแปรปรวน และนํ;าท่วมในหลายพื;นที3โดยเฉพาะบริเวณภาคใตใ้นช่วงตน้ปี ในขณะที3ค่าเงิน

บาทแขง็คา่ขึ;นอยา่งต่อเนื3องเมื3อเทียบกบัคา่เงินดอลลาร์โดยแขง็คา่ขึ;นประมาณ 9% จากตน้ปีจนถึงสิ;นปี 

2. บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี3ยนสําหรับปี 146.22 ลา้นบาท ในขณะที3ปีก่อนมีกาํไรจาก

อตัราแลกเปลี3ยนเท่ากบั 90.25 ลา้นบาท  

สาํหรับโครงสร้างรายได ้สภาพตลาดและการแขง่ขนั โปรดดูที3หวัขอ้ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 
สาํหรับขอ้มูลและเหตุการณ์อื3นๆ ที3ควรทราบ มีดงันี;  

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  
ณ วนัที3 31 ธันวาคม 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีจาํนวน 14 ลา้นบาท และ

จาํนวน 6.41 ลา้นบาท ตามลาํดบั สาํหรับผลขาดทุนสะสมทางภาษียกมา โดยบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย จะรับรู้สินทรัพยภ์าษีเงิน
ไดร้อการตดับญัชีสาํหรับผลขาดทุนสะสมทางภาษีเมื3อมีความเป็นไปไดค้อ่นขา้งแน่วา่จะมีกาํไรทางภาษีในอนาคตที3สามารถนาํ
ผลขาดทุนทางภาษีดงักล่าวมาใชป้ระโยชนท์างภาษีไดแ้น่นอน โดยผูส้อบบญัชีไดป้ระเมินความเพยีงพอและความเหมาะสมของ
หลกัฐานการสอบบญัชี และกาํกบัผูส้อบบญัชีของกิจการภายในกลุ่มแลว้ รายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 24.1  

มูลคา่ที3จะไดรั้บคืนของลูกหนี;ระหวา่งกิจการที3เกี3ยวขอ้ง  
ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2560 กลุ่มบริษทัมียอดคงเหลือของลูกหนี;จาก Belize Aquaculture Limited (BAL) (การร่วมคา้

ของกลุ่มกิจการ) รวมจาํนวน 863 ลา้นบาท ตามที3เปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 8 กลุ่มกิจการบนัทึกค่าเผื3อหนี;
สงสัยจะสูญไวจ้าํนวนทั;งสิ;น 99.92 ลา้นบาท ผูบ้ริหารประเมินว่ามูลค่าที3จะไดรั้บคืนของลูกหนี; ขึ;นอยู่กบัมูลค่ายุติธรรมหัก
ตน้ทุนในการขายของที3ดิน อาคารและอุปกรณ์รวมถึงมูลค่าที3คาดวา่จะไดรั้บของสินทรัพยสุ์ทธิของ BAL (ไม่รวมยอดคงเหลือ
ภายในกลุ่ม) โดยผูส้อบบญัชีของกิจการภายในกลุ่มไดป้ระเมินความเหมาะสมและความเพียงพอของหลกัฐานการสอบบญัชี
แลว้ 
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14.2  ผลการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไร 

1) รายไดจ้ากการขาย 
บริษทั ซีเฟรชอินดัสตรี จาํกัด (มหาชน) และบริษทัย่อย มีรายได้จากการขายและบริการรวมในปี 2560 จาํนวน 

7,494.72 ลา้นบาท ลดลง 92.13 ลา้นบาท หรือ 1.21% เมื3อเทียบกบัปีก่อน โดยเป็นผลมาจากค่าเงินปอนด์สเตอร์ลิงอ่อนค่าลง
ประมาณ 9% เมื3อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน แมว้า่บริษทัยอ่ยในประเทศองักฤษจะมียอดขายเป็นสกุลเงินปอนดส์เตอร์ลิง
เพิ3มขึ;นก็ตาม 

2) ตน้ทุนและคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีอตัรากาํไรขั;นตน้ลดลงจาก 14.36% มาเป็น 12.13% โดยสาเหตุหลกัมาจากกาํไรขั;นตน้ของ
บริษทัฯลดลงจาก 7.63% เป็น 4.66% ซึ3งเป็นผลมาจากผลผลิตกุง้ภายในประเทศตํ3ากวา่ที3บริษทัฯ คาดการณ์ไว ้เนื3องจากสภาพ
อากาศแปรปรวน และนํ; าท่วมในหลายพื;นที3โดยเฉพาะบริเวณภาคใตใ้นช่วงตน้ปี ในขณะที3คา่เงินบาทแขง็ค่าขึ;นอยา่งต่อเนื3อง
เมื3อเทียบกบัคา่เงินดอลลาร์โดยแขง็คา่ขึ;นประมาณ 9% จากตน้ปีจนถึงสิ;นปี 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีคา่ใชจ่้ายในการขายและบริหารเทา่กบั 599.96 ลา้นบาท ลดลง 4.12% เมื3อเทียบกบัปีก่อน 
โดยมีรายการหลกัมาจากการลดลงของคา่ที3ปรึกษา คา่เผื3อหนี;สงสยัจะสูญ และคา่ใชจ่้ายดา้นกฎหมายและผูเ้ชี3ยวชาญ 

3) กาํไร (ขาดทุน) 
ในส่วนของกาํไร (ขาดทุน) จากงบการเงินรวมสาํหรับปี 2560 บริษทัฯ ขาดทุนสุทธิส่วนที3เป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั

ฯ เท่ากบั 8.14 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 265.95 ลา้นบาท เมื3อเทียบกบัปีก่อน ซึ3 งมีกาํไรสุทธิส่วนที3เป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ 
เท่ากบั 257.81 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี3ยน 146.22 ลา้นบาท ในขณะที3ปีก่อนมีกาํไรจาก
อตัราแลกเปลี3ยนเท่ากบั 90.25 ลา้นบาท  

4) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้และการจ่ายเงินปันผล 
 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้นในปี 2560 เท่ากบั 2.71% ลดลงเมื3อเทียบกบัของปีก่อน ซึ3 งเท่ากบั 17.53% โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีกาํไรสุทธิเท่ากบั 59.82 ลา้นบาท ซึ3งลดลงจาํนวน 332.61 ลา้นบาท 
 ในที3ประชุมคณะกรรมการบริษทั เมื3อวนัที3 27 กุมภาพนัธ์ 2561 คณะกรรมการบริษทัไดมี้มติงดจ่ายเงินปันผลจากผล
การดาํเนินงานของปี Z[\] เนื3องจากบริษทัฯเห็นควรตอ้งสาํรองกระแสเงินสดไวส้าํหรับขยายกิจการในอนาคต 
 
14.3 ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน  

1) ส่วนประกอบของสินทรัพย ์
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีสินทรัพยร์วม 5,615.65 ลา้นบาท เพิ3มขึ;น 614.50 ลา้นบาท เมื3อเทียบกบัปีก่อน หรือคิดเป็น 

12.29% ซึ3 งสาเหตุหลกัเกิดจากสินคา้คงเหลือสุทธิเพิ3มขึ;น 537.26 ลา้นบาท เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ3มขึ;น 143.98 
ลา้นบาท  

2) ลูกหนี;  
ณ วนัที3 31 ธันวาคม 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีลูกหนี;การคา้สุทธิเท่ากบั 1,123.93 ลา้นบาท เพิ3มขึ;น 81.44 ลา้น

บาท เมื3อเทียบกบัปีก่อน โดยลูกหนี;การคา้ส่วนใหญ่เป็นลูกหนี; ที3ยงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ และลูกหนี; ที3คา้งชาํระมากกวา่ 12 เดือน 
จาํนวน 142.69 ลา้นบาท ซึ3งส่วนใหญ่เป็นลูกหนี;การคา้จากกิจการที3เกี3ยวขอ้งกนั บริษทัฯ และบริษทัย่อยไดพ้ิจารณาตั;งค่าเผื3อ
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หนี;สงสยัจะสูญจากประสบการณ์ในการเรียกเก็บหนี; และตามสถานะปัจจุบนัของลูกหนี;คงคา้ง ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2560 ในงบ
แสดงฐานะทางการเงินไวเ้ป็นจาํนวน 15.23 ลา้นบาท 

3) สินคา้คงเหลือ 
ณ วนัที3 31 ธันวาคม 2560 สินคา้คงเหลือสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัย่อยเท่ากบั 2,580.41 ลา้นบาท เพิ3มขึ;น 537.26 

ลา้นบาท หรือ 26.30% เมื3อเทียบกบัปีก่อน ซึ3งเป็นผลมาจากการสาํรองสินคา้เพื3อขายนอกฤดูกาล นอกจากนี;บริษทัฯ และบริษทั
ย่อยไดมี้การตั;งสาํรองค่าเผื3อการลดลงของมูลค่าสินคา้จาํนวน 13.73 ลา้นบาท โดยฝ่ายบริหารฯ เชื3อมั3นว่าจาํนวนค่าเผื3อการ
ลดลงของมูลค่าที3ตั; งไวมี้ความเหมาะสมและเพียงพอ เนื3องจากบริษทัฯ และบริษทัย่อย มีมาตรการในการจดัเก็บสินคา้ที3มี
มาตรฐานสูง 

ทั;งนี; สินคา้คงเหลือของบริษทัฯและบริษทัยอ่ย ในปัจจุบนัส่วนใหญ่มีอายรุะหว่าง 1 - 18 เดือน โดยฝ่ายบริหารได้
พยายามผลกัดนัที3จะขายสินคา้คงเหลือที3มีอายมุากกวา่ 12 เดือน ออกไปใหไ้ดม้ากที3สุด ในราคาที3เหมาะสมตามสถานการณ์
ตลาด พร้อมทั;งมุ่งเนน้การบริหารสินคา้คงเหลือให้มีประสิทธิภาพและอยู่ในระดับที3เหมาะสมที3สุด สามารถรองรับความ
ตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ยา่งรวดเร็ว  

4) เงินลงทุน 
ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ไม่มีรายการเงินลงทุนในบริษทัร่วมคา้ เนื3องจากบริษทัยอ่ยไดรั้บรู้

ส่วนแบ่งขาดทุนจากการดาํเนินงานของเงินลงทุนตามวธีิส่วนไดเ้สียเตม็จาํนวนแลว้  
5) ส่วนประกอบสาํคญัของสินทรัพยอื์3น 

ที3ดิน อาคาร และอุปกรณ์ มีมูลค่าสุทธิ ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 1,111.52 ลา้นบาท ในขณะที3ปี 2559 มีมูลค่า
เท่ากบั 1,100.21 ลา้นบาท เพิ3มขึ;นจาํนวน ``.a` ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเพิ3มขึ;นจากรายการเครื3องจกัรและอุปกรณ์ของบริษทั
ยอ่ยในสหราชอาณาจกัร 

13.4 สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินทนุ 
1) กระแสเงินสด 

บริษทัฯและบริษทัย่อย มีกระแสเงินสดจากการดาํเนินงานเป็นลบเท่ากบั 163.86 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน ซึ3 งเป็น
บวกเท่ากบั 457.69 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเกิดจากปี 2560 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีสินคา้คงเหลือเพิ3มขึ;นจาํนวน 524.56 ลา้น
บาท ในขณะที3ปีก่อนสินคา้คงเหลือลดลง 450.48 ลา้นบาท ส่วนกระแสเงินสดจากการลงทุนติดลบเท่ากบั 161.06 ลา้นบาท ซึ3ง
รายการหลกัเกิดจากกลุ่มกิจการจ่ายเงินเพื3อซื;อสินทรัพยถ์าวรจาํนวน 157.29 ลา้นบาท ส่วนกระแสเงินสดในกิจกรรมจดัหาเงิน
เป็นบวกเท่ากับ 479.03 ลา้นบาท เนื3องจากกลุ่มกิจการได้รับเงินสดจากการออกหุ้นกูจ้าํนวน 498.55 ลา้นบาท และจากการ
รายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั;นจากสถาบนัการเงินเพิ3มขึ;นจาํนวน 405.08 ลา้นบาท ในขณะที3มีการชาํระหนี;ระยะ
ยาวกบัสถาบนัการเงินจาํนวน 291.95 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลจาํนวน 129.72 ลา้นบาท 

2) อตัราส่วนสภาพคลอ่ง  
ในปี 2560 บริษทัฯและบริษทัยอ่ย มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.84 เท่า เพิ3มขึ;นจากปี 2559 ซึ3งมีอตัราส่วนเท่ากบั 

1.78 เท่า ในขณะที3อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากบั 0.62 เท่า เท่ากนักบัปี 2559 ซึ3 งสาเหตุหลกัเกิดจากกลุ่มกิจการมีสินคา้
คงเหลือสุทธิเพิ3มขึ;น 537.26 ลา้นบาท  และเงินสดเพิ3มขึ;น 143.98 ลา้นบาท 

 



บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) / แบบแสดงรายการขอ้มูลประจาํปี 2560 66 
   

3) ความสามารถในการชาํระหนี;   
สญัญาเงินกูย้มืระยะยาวของบริษทัฯ มีระยะเวลา 3 - 5 ปี โดยกาํหนดชาํระคืนเป็นราย 3 เดือน ส่วนเงินกูย้ืมของบริษทั

ยอ่ย มีระยะเวลา 4 - 5 ปี ชาํระคืนเป็นรายเดือนและคํ;าประกนัโดยการจาํนองที3ดินพร้อมสิ3งปลูกสร้างและสินทรัพยข์องบริษทั
ยอ่ย โดยกลุ่มกิจการจะตอ้งปฏิบติัตามขอ้กาํหนดต่างๆ ที3ระบุในสัญญา อยา่งไรก็ตามในระหวา่งปีบริษทัย่อยบางแห่งไดรั้บการ
ผอ่นผนัขอ้กาํหนดดงักล่าวจากธนาคาร กลุม่กิจการจึงจดัประเภทเงินกูย้มืระยะยาวตามเงื3อนไขปกติ 

ทั;งนี;  ณ วนัที3 31 ธันวาคม 2560 บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีหนี; สินตามสัญญาเช่าการเงินและเงินกูย้ืมระยะยาวที3ถึง
กาํหนดชาํระภายในหนึ3งปีเท่ากบั 106.81 ลา้นบาท 

4) รายจ่ายลงทุน 
ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายจ่ายจากการลงทุนเป็นจาํนวน 157.29 ลา้นบาท ซึ3งรายจ่ายการลงทุนส่วนใหญ่

จะเป็นการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรโดยรายการหลกั คือ เครื3องจกัรและอุปกรณ์โรงงาน 93.45 ลา้นบาท งานระหวา่งก่อสร้าง 
34.83 ลา้นบาท และเครื3องใชแ้ละอุปกรณ์สาํนกังาน 17.97 ลา้นบาท 

5) แหล่งที3มาของเงินทุนและโครงสร้างเงินทุน 
 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีอตัราส่วนหนี; สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 1.59 เท่า เพิ3มขึ;นจากปี 2559 ซึ3 งเท่ากบั 1.23 เท่า 
ซึ3งสาเหตุหลกัเกิดจากบริษทัฯ ไดมี้การออกและเสนอขายหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิ ไม่มีหลกัประกนัเพิ3มเติมในปี 2560 จาํนวน 500 ลา้น
บาท มูลคา่ที3ตราไวแ้ละราคาที3เสนอขายต่อหน่วย 1,000 บาท มีอาย ุ3 ปี อตัราดอกเบี;ยคงที3ร้อยละ 3.60 ต่อปี กาํหนดจ่ายดอกเบี;ย
ทุก 6 เดือน และมีการใชเ้งินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั;นจากสถาบนัการเงินเพิ3มขึ;น 405.08 ลา้นบาท 
 ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2560 กลุ่มกิจการมีวงเงินสินเชื3อระยะสั;นที3ยงัไม่ไดเ้บิกใชเ้ป็นจาํนวนเงิน 1,816  ลา้นบาท 

6) ภาระผกูพนัดา้นหนี; สินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุลที3สาํคญั 
ณ วนัที3 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัฯมีภาระผูกพนัรายจ่ายฝ่ายทุนเกี3ยวกบัการซื;อเครื3องจกัรและอุปกรณ์เป็นจาํนวนเงิน 

3.50 ลา้นบาท  

14.5 ปัจจัยที&มีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานในอนาคต 

 โปรดดูที3หวัขอ้ปัจจยัความเสี3ยง 

14.6 อื&น ๆ 

 ในปี 2560 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีรายจ่ายเพื3อทาํการวิจยัและพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม จาํนวนทั;งสิ;น 33.33 
ลา้นบาท 
 
 

  


