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ส่วนที ่3 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

13.1 ตารางสรุปงบการเงนิ 

บริษัท ซีเฟรชอนิดสัตรี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ  วันที ่31 ธันวาคม 2560-2562 

 

 

 

 

 

 

  (หน่วย : บาท)  
  2560 2561 2562 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวยีน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 236,658,405 69,179,087 64,722,771 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - สุทธิ 1,124,402,657 907,760,063 877,351,932 

สินคา้คงเหลือ - สุทธิ  2,580,408,654 1,840,269,584 1,804,447,547 

สินทรัพยชี์วภาพ 6,223,828 14,920,672 2,982,857 

ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 25,816,792 26,856,414 19,958,607 

ลูกหน้ีตามสญัญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ – สุทธิ - 18,836,396 - 

สินทรัพยจ์ากตราสารอนุพนัธ์เพ่ือป้องกนัความเส่ียง       

ของเงินกูร้ะยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี - 586,427 - 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 46,734,838 67,744,545 104,042,704 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 4,020,245,174 2,946,153,188 2,873,506,418 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนั 15,000,000 20,032,503 20,000,000 

เงินให้กูย้มืระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 348,011,124 326,608,889  258,687,670  

ดอกเบ้ียคา้งรับระยะยาว - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 80,990,170 71,416,309  65,254,118  

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 1,111,521,090 1,399,883,771 1,489,397,184 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 15,005,945 10,241,688 5,509,033 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 14,000,000 14,000,000 - 

สินทรัพยจ์ากตราสารอนุพนัธ์เพ่ือป้องกนัความเส่ียงของเงินกูร้ะยะยาว 672,142 293,214 - 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 10,202,839 11,657,471 12,285,165 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,595,403,310 1,854,133,845 1,851,133,170 

รวมสินทรัพย์ 5,615,648,484 4,800,287,033 4,724,639,588 
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บริษัท ซีเฟรชอนิดสัตรี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560-2562 

 

 

 

 

  (หน่วย : บาท) 
  2560 2561 2562 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนีสิ้นหมุนเวยีน       

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจาก       

    สถาบนัการเงิน 1,372,862,292 902,761,997 1,188,808,360 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 552,906,811 359,220,497  281,355,517  

เจา้หน้ีค่าสินทรัพยถ์าวร 803,105 11,842,369 10,785,023 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 91,282,220 81,225,340 68,132,722 

ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี       

     - เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 104,876,996 126,119,965 93,527,601 

     - เจา้หน้ีค่าหุ้น - 50,178,210 24,140,868 

     - หุ้นกู ้– สุทธิ - - 499,585,608 

     - หน้ีสินจากตราสารอนุพนัธ์เพ่ือป้องกนั       

             ความเส่ียงของเงินกูร้ะยะยาว 1,107,954 - - 

     - หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 1,931,887 - - 

     - ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 5,045,819 9,643,512 13,906,729 

      เงินกูย้มืระยะสั้นจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั       

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 39,304,928 43,325,057 170,966 

เจา้หน้ีตามสญัญาซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ       

      ล่วงหนา้ - สุทธิ 3,153,573 - - 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 21,891,760 32,101,893  26,924,924  

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 2,195,167,345 1,616,418,840     2,224,598,777  

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - สุทธิ 184,833,819 20,000,000  103,751,910  

เจา้หน้ีค่าหุ้น - 25,089,105  -  

หุ้นกู ้- สุทธิ 997,887,181 998,585,698  499,698,607  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 48,019,377 47,471,738  64,338,893  

หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สุทธิ 22,615,194 23,430,796  29,509,679  

หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 436,835 420,335  30,000  

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 1,253,792,406 1,114,997,672  697,329,089  

รวมหนีสิ้น 3,448,959,751 2,731,416,512  2,921,927,866  
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บริษัท ซีเฟรชอนิดสัตรี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 

ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560-2562 

 

 

 

  (หน่วย : บาท) 
  2560 2561 2562 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนเรือนหุ้น – หุ้นสามญั มุลค่าหุ้นละ 1 บาท       

      - ทุนจดทะเบียน 485,694,000 หุ้น  485,694,600  485,694,600  485,694,600  

      - ทุนเรือนหุ้นท่ีออกและช าระแลว้       

        463,549,600 หุ้น 463,549,600  463,549,600  463,549,600  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 799,228,000  799,228,000  799,228,000  

ส่วนเกินทุนหุ้นทุนซ้ือคืน 12,902,865  12,902,865  12,902,865  

ก าไรสะสม       

    - จดัสรรเพื่อส ารองตามกฎหมาย  48,569,460  48,569,460  48,569,460  

    - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 593,290,872  612,976,659  394,762,631  

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (47,760,720) (88,420,723) (109,187,595) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทั 1,869,780,077 1,848,805,861 1,609,824,961  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 296,908,656  220,064,660  192,886,761  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,166,688,733  2,068,870,521  1,802,711,722  

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,615,648,484  4,800,287,033  4,724,639,588  
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บริษัท ซีเฟรชอนิดสัตรี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  
ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560-2562 

 

 

 

  (หน่วย : บาท) 
  2560 2561 2562 

รายได้       

รายไดจ้ากการขาย 7,482,563,856  7,911,093,533  5,474,129,789  

รายไดจ้ากการบริการ 12,155,697  20,846,057  29,050,217  

รายไดอ่ื้น 27,226,848  26,743,732  28,802,124 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน – สุทธิ - 41,784,962  -  

รวมรายได้ 7,521,946,401  8,000,468,284  5,531,982,130  

ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทุนขาย (6,574,597,284) (7,134,402,765) (5,009,408,458) 

ตน้ทุนการบริการ (8,040,449) (13,682,064) (12,777,348) 

ค่าใชจ่้ายในการขาย (289,064,810) (252,355,263) (232,502,000) 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (310,899,360) (336,485,893) (309,517,210) 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน - สุทธิ (146,215,272) - (50,070,033) 

ตน้ทุนทางการเงิน (83,229,050) (89,166,579) (88,841,739) 

รวมค่าใช้จ่าย (7,412,046,225) (7,826,092,564) (5,703,116,788) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 109,900,176  174,375,720  171,134,658  

ภาษีเงินได ้ (50,075,440) (84,459,763) (33,741,731) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี 59,824,736  89,915,957  (204,876,389)  

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืน่ :       

รายการท่ีจะไม่มีการจดัประเภทรายการใหม่เขา้ไปไวใ้น       

    ก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั       

    การวดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน       

         หลงัออกจากงาน – สุทธิจากภาษี - (9,819) - 

    ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน       

         ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ – สุทธิจากภาษี  6,127,947  (66,658,716) (30,742,964) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่ส าหรับปี 6,127,947  (66,668,535) (30,742,964) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 65,952,683 23,247,422 (235,619,353)  
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บริษัท ซีเฟรชอนิดสัตรี จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ) 
ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560-2562 

 

  (หน่วย : บาท) 
  2560 2561 2562 

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)       

    ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั (8,138,581) 19,695,606  (218,214,028)  

    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 67,963,317  70,220,351  13,337,639  

  59,824,736  89,915,957  (204,876,389)  

การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม       

    ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั (5,083,408) (26,049,394) (238,980,900) 

    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 71,036,091  49,296,816  3,361,547  

  65,952,683  23,247,422  (235,619,353)  

ก าไรต่อหุ้นขั้นพืน้ฐาน / ปรับลด       

    ก าไร (ขาดทุน) (บาทต่อหุ้น) (0.02) 0.04  (0.47)  
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บริษทั ซีเฟรชอนิดสัตรี จ ากดั ( มหาชน ) และบริษทัย่อย 

งบกระแสเงนิสดรวม  
ส าหรับปีส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2560-2562 

 

  (หน่วย : บาท) 
  2560 2561 2562 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน       

ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 109,900,176  174,375,720  (171,134,658)  

ปรับปรุงก าไรก่อนภาษีเงนิได้เป็นเงนิสดรับ (จ่าย)       

    จากกจิกรรมด าเนินงาน       

    ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 140,967,819  151,939,003  149,844,722  

    กลบัรายการส ารองค่าเผ่ือการลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือ (12,714,206) 80,362,214  7,483,706  

    ค่าธรรมเนียมในการออกหุ้นกูต้ดับญัชี 608,304  698,517  698,517  

    ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร  (413,814) (116,356) 6,865,412 

    ตดัจ าหน่ายอุปกรณ์ 117,229  950,656  473,163  

    ค่าเผ่ือ (กลบัรายการส ารองค่าเผ่ือ) หน้ีสงสยัจะสูญ 47,595,705  32,276,881  39,852,303  

     ก าไรจากตราสารอนุพนัธ์ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง (17,879,871) (23,305,422) 17,260,459 

     ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 67,781,395  (42,337,488) 19,686,165 

    ประมาณการหน้ีสินผลประโยชน์พนกังาน 7,005,332  7,663,719  22,627,039  

    ดอกเบ้ียรับ (271,533) (217,722) (254,273) 

    ดอกเบ้ียจ่าย 60,841,112  84,901,400  85,593,843  

กระแสเงนิสดได้มาจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลง       

   ในส่วนของสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน 403,537,648  467,191,122  178,996,398  

   สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพิม่ขึน้)       

   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (80,600,569) 216,561,294  30,379,283  

   สินคา้คงเหลือ (524,557,487) 661,593,846  29,295,043  

   สินทรัพยชี์วภาพ (3,085,081) (8,696,844) 11,937,815 

   สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (2,939,088) (22,043,063) 3,595,620 

   สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (4,091,249) (1,454,632) (334,480) 

หนีสิ้นด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)       

   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 140,147,980  (204,010,307) (90,851,366) 

   หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (402,558) 10,210,133  (11,357,929)  

   หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน (33,750) - (390,335) 

   จ่ายผลประโยชน์พนกังาน (1,598,000) (3,623,484) (1,496,667) 

เงนิสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน (73,622,154) 1,115,728,065  149,773,382  

    จ่ายภาษีเงินได ้ (90,241,252) (78,073,346) (63,359,030) 

เงนิสดสุทธิได้มา (ใช้ไปใน) กจิกรรมด าเนินงาน (163,863,406) 1,037,654,719  86,414,352  
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บริษัท ซีเฟรชอนิดสัตรี จ ากัด ( มหาชน ) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงินสดรวม (ต่อ) 
ส าหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2560-2562 

 

  (หน่วย : บาท) 
  2560 2561 2562 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน       

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค ้าประกนัลดลง (เพ่ิมข้ึน) - (5,032,503) 32,503 

เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในบริษทัยอ่ย - (26,989,265) (51,126,447) 

เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยถ์าวร (157,289,494) (456,199,428) (271,730,831) 

เงินสดจ่ายซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (6,173,664) (1,677,810) (692,656) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายสินทรัพยถ์าวร 2,135,058  1,507,084  4,954,869  

รับดอกเบ้ีย 271,577  11,997,345  255,286  

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (161,056,523) (476,394,577) (318,307,276) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ       

ดอกเบ้ียจ่าย (58,925,606) (84,631,020) (85,768,700) 

เงินสดรับจากตราสารอนุพนัธ์เพ่ือป้องกนัความเส่ียงของหุ้นกู ้ 73,000,000  - - 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 405,076,935  (470,100,295) 286,046,363 

เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - - 141,016,192 

จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (291,951,818) (131,993,649) (86,616,664) 

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินลดลง (962,529) (1,931,887) - 

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู ้– สุทธิ 498,550,290  - - 

เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั - 34  -  

จ่ายเงินปันผล (129,720,533) (16,500) - 

จ่ายเงินปันผลให้แก่ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (16,033,793) (13,108,606) (30,539,446) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหาเงนิ 479,032,946  (701,781,923) 224,137,745 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 7,546,954  (23,667,685) 3,520,536 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 161,659,971  (164,189,466) (4,234,643) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 92,682,434  236,658,405  69,179,087  

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศคงเหลือส้ินปี (17,684,000) (3,289,852) (221,673) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินปี 236,658,405  69,179,087  64,722,771  

 

    หมายเหตุ: ขอ้มูลทางการเงินอาจมีการเปล่ียนแปลงในกรณีท่ีมีการจดัประเภทรายการใหม่ 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงนิ 
31 ธันวาคม 

2562 2561 2560 

อตัราส่วนสภาพคล่อง / Liquidity Ratio       

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.29 1.82 1.84 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.42 0.60 0.62 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.04 0.54 -0.08 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 10.64 11.86 9.14 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั)  34 30 53 

อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 2.72 3.27 2.93 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 132 110 123 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 15.64 15.64 14.69 

ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั)  23 23 25 

Cash Cycle (วนั) 143 117 151 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร / Profitability Ratio     

อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 8.49% 9.82% 12.13% 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) -1.50% 3.33% 1.47% 

อตัราก าไรอ่ืน (%) 0.00% 0.00% 0.00% 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) -105.01% 393.73% -149.10% 

อตัราก าไรสุทธิ (%) -3.70% 1.12% 0.80% 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (%) -10.58% 4.25% 2.71% 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน / Efficiency Ratio     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) -4.30% 1.73% 1.13% 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) -4.07% 18.79% 17.89% 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.16 1.54 1.42 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน / Financial Policy Ratio     

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 1.62 1.32 1.59 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) 1.48 14.14 -0.21 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า) 0.18 1.50 -0.25 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) N/A N/A N/A 

  หมายเหตุ: ขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงินอาจมีการเปล่ียนแปลงในกรณีท่ีมีการจดัประเภทรายการใหม่ 
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14. ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการด านนิงานของฝ่ายจดัการ 

14.1 ภาพรวม 

บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จ ากดั (มหาชน) ไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงกวา่ประเทศคู่แข่งมาก ประกอบกบัการ
แขง็ค่าของเงินบาทเม่ือเทียบกบัเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ แขง็ค่าข้ึนประมาณ 7% เม่ือเทียบกบัปีก่อน จึงท าใหย้อดขายของบริษทัฯ 
ลดลง 462.27 ลา้นบาท หรือ 19.51% รวมทั้งผลต่อเน่ืองมาตั้งแตต่น้ปีจากการท่ีบริษทัยอ่ยในต่างประเทศมีการปรับกลยทุธ์โดย
มุ่งเนน้รับค าสัง่ซ้ือเฉพาะลูกคา้ท่ีใหค้วามส าคญักบัแนวทางการผลิตสินคา้ท่ีมุ่งเนน้ดา้นความยัง่ยนืซ่ึงเป็นกลยทุธ์หลกัของบริษทั 
และการแขง็ค่าของเงินบาทเม่ือเทียบกบัเงินปอนดส์เตอร์ลิง มีผลท าใหย้อดขายของกลุ่มกิจการลดลงจาก 7,911.09 ลา้นบาท เป็น 
5,474.13 ลา้นบาท หรือลดลง 30.80% เม่ือเทียบกบัปีก่อน  

ในส่วนของก าไรสุทธิ จากงบการเงินเฉพาะกิจการ บริษทัฯ มีขาดทุนสุทธิเท่ากบั 168.13 ลา้นบาท ในขณะท่ีปีก่อนมี
ขาดทุนสุทธิ 126.94 ลา้นบาท และจากงบการเงินรวม บริษทัฯ มีขาดทุนสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 218.21 ลา้นบาท 
ในขณะท่ีปีก่อน มีก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัฯ เท่ากบั 19.70 ลา้นบาท โดยมีประเด็นท่ีส าคญั ดงัน้ี 

1. กลุ่มกิจการ มีอตัราก าไรขั้นตน้ลดลงจาก 9.82% เป็น 8.49% เน่ืองจากตน้ทุนการผลิตท่ีสูงข้ึนจากราคาวตัถุดิบ แต่
ไม่สามารถขายในราคาท่ีสูงข้ึนตามราคาวตัถุดิบ เพราะประเทศคู่แข่งราคาวตัถุดิบถูกกวา่ของไทย 

2. เป็นผลมาจากการแขง็ค่าข้ึนของเงินบาทในปี 2562 เม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐและเงินปอนดส์เตอร์ลิง  

ส าหรับโครงสร้างรายได ้สภาพตลาดและการแข่งขนั โปรดดูท่ีหวัขอ้ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

ส าหรับขอ้มูลและเหตุการณ์อ่ืนๆ ท่ีควรทราบ มีดงัน้ี 

มูลค่าของสินคา้คงเหลือ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 กลุ่มกิจการและกิจการมีสินคา้คงเหลือ จ านวน 1,804 ลา้นบาท และ 791 ลา้นบาท และค่าเผื่อ
การลดมูลค่าของสินคา้จ านวน 99 ลา้นบาท และ 99 ลา้นบาท ในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ตามล าดบั สินคา้
คงเหลือแสดงดว้ยราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีคาดวา่จะไดรั้บแลว้แต่ราคาใดจะต ่ากวา่ ซ่ึงผูบ้ริหารของกลุ่มกิจการและกิจการประมาณ
การมูลค่าสุทธิท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากราคาปกติท่ีคาดวา่จะขายไดต้ามปกติธุรกิจหกัดว้ยค่าใชจ่้ายท่ีจ าเป็นเพ่ือใหสิ้นคา้นั้นส าเร็จรูป
รวมถึงค่าใชจ่้ายในการขาย นอกจากน้ีผูบ้ริหารไดพิ้จารณาประมาณการค่าเผื่อลดมูลค่าส าหรับสินคา้เก่า ลา้สมยั และเส่ือมคุณภาพ
เพ่ือใหส้ะทอ้นถึงการดอ้ยค่าลงของสินคา้คงเหลือ โดยการประมาณการนั้นจะพิจารณาจากการหมุนเวยีนและการเส่ือมสภาพของ
สินคา้คงเหลือประเภทต่างๆ ซ่ึงไดเ้ปิดเผยนโยบายและรายละเอียดเก่ียวกบัสินคา้คงเหลือไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 3.5 

และ 11 ทั้งน้ี ผูส้อบบญัชีไดป้ระเมินความเพียงพอและความเหมาะสมของหลกัฐานการสอบบญัชี และก ากบัผูส้อบบญัชีของกิจการ
ภายในกลุ่มแลว้  

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 ส าหรับรายการขาดทุนทางภาษีท่ียงัไม่ไดใ้ชย้กไปจะรับรู้ไม่เกินจ านวนท่ีเป็นไปไดค้่อนขา้ง

แน่วา่จะมีก าไรทางภาษีในอนาคตเพียงพอท่ีจะใชป้ระโยชน์ทางภาษีนั้น ในระหวา่งปี 2562 บริษทัไดก้ลบัรายการสินทรัพยภ์าษี
เงินไดร้อตดับญัชีท่ีเคยบนัทึกไวท้ั้งจ านวน เน่ืองจากผูบ้ริหารพิจารณาแลว้วา่ บริษทัยงัไม่มีความเป็นไปไดค้่อนขา้งแน่วา่จะมี
ก าไรทางภาษีเพียงพอท่ีจะใชป้ระโยชน์ทางภาษีจากสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีดงักล่าว สินทรัพยภ์าษีเงินไดท่ี้ไม่ได้
รับรู้ในงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการมีจ านวน 114.22 ลา้นบาท ขาดทุนทางภาษีท่ียงัไม่ไดใ้ชจ้ะส้ินอายรุะหวา่งปี 
2564 ถึง 2567 รายละเอียดตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ้ 25.1 ทั้ งน้ี ผูส้อบบัญชีได้ประเมินความเพียงพอและความ
เหมาะสมของหลกัฐานการสอบบญัชี และก ากบัผูส้อบบญัชีของกิจการภายในกลุ่มแลว้  
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มูลค่าท่ีจะไดรั้บคืนของลูกหน้ีระหวา่งกิจการท่ีเก่ียวขอ้ง  
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 กลุ่มกิจการมียอดคงเหลือของเงินใหกู้ย้มืและลูกหน้ีจาก Belize Aquaculture Limited 

(BAL) (การร่วมคา้ของกลุ่มกิจการ) รวมจ านวน 702 ลา้นบาท ตามท่ีเปิดเผยในหมายเหตปุระกอบงบการเงินขอ้ 8 กลุ่มกิจการ
บนัทึกค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญไวจ้ านวนทั้งส้ิน 159 ลา้นบาท ผูบ้ริหารประเมินวา่มูลค่าท่ีจะไดรั้บคืนของเงินใหกู้ย้มืและลูกหน้ี
ข้ึนอยูก่บัมูลค่าท่ีคาดวา่จะไดรั้บของสินทรัพยสุ์ทธิของ BAL (ไม่รวมยอดคงเหลือภายในกลุ่ม) โดยผูส้อบบญัชีของกิจการ
ภายในกลุ่มไดป้ระเมินความเหมาะสมและความเพียงพอของหลกัฐานการสอบบญัชีแลว้ 

14.2 ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

1) รายไดจ้ากการขาย 

บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จ ากดั (มหาชน) ไดรั้บผลกระทบจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีสูงกวา่ประเทศคู่แข่งมาก ประกอบกบั
การแขง็ค่าของเงินบาทเม่ือเทียบกบัเงินดอลล่าร์สหรัฐฯ แขง็ค่าข้ึนประมาณ 7% เม่ือเทียบกบัปีก่อน จึงท าใหย้อดขายของบริษทัฯ 
ลดลง 462.27 ลา้นบาท หรือ 19.51% รวมทั้งผลต่อเน่ืองมาตั้งแตต่น้ปีจากการท่ีบริษทัยอ่ยในต่างประเทศมีการปรับกลยทุธ์โดย
มุ่งเนน้รับค าสัง่ซ้ือเฉพาะลูกคา้ท่ีใหค้วามส าคญักบัแนวทางการผลิตสินคา้ท่ีมุ่งเนน้ดา้นความยัง่ยนืซ่ึงเป็นกลยทุธ์หลกัของบริษทั 
และการแขง็ค่าของเงินบาทเม่ือเทียบกบัเงินปอนดส์เตอร์ลิง มีผลท าใหย้อดขายของกลุ่มกิจการลดลงจาก 7,911.09 ลา้นบาท เป็น 
5,474.13 ลา้นบาท หรือลดลง 30.80% เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

2) ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีอตัราก าไรขั้นตน้ลดลงจาก š.ŠŚ% เป็น Š.Ŝš% เน่ืองจากตน้ทุนการผลิตท่ีสูงข้ึนจากราคา
วตัถุดิบ แต่ไม่สามารถขายในราคาท่ีสูงข้ึนตามราคาวตัถุดิบ เพราะประเทศคู่แขง่ราคาวตัถุดิบถูกกวา่ของไทย 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารเท่ากบั ŝŜŚ.ŘŚ ลา้นบาท ลดลง ş.šŝ% เม่ือเทียบกบัปีก่อน 
โดยมีรายการหลกัมาจากเงินเดือน ค่าเผื่อการลดมูลค่าของสินคา้  

3) ก าไร (ขาดทุน) 
กลุ่มกิจการ มีขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน ŝŘ.Řş ลา้นบาท ในขณะท่ีปีก่อน มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน Ŝř.şŠ ลา้นบาท 

ในส่วนของก าไรสุทธิ จากงบการเงินเฉพาะกิจการ บริษทัฯ มีขาดทุนสุทธิเท่ากบั řŞŠ.řś ลา้นบาท ในขณะท่ีปีก่อนมี
ขาดทุนสุทธิ řŚŞ.šŜ ลา้นบาท และจากงบการเงินรวม บริษทัฯ มีขาดทุนสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัฯ เท่ากบั ŚřŠ.Śř ลา้นบาท 
ในขณะท่ีปีก่อน มีก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัฯ เท่ากบั řš.şŘ ลา้นบาท  

4) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้และการจ่ายเงินปันผล 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้นในปี 2562 เท่ากับ -10.58% ลดลงเม่ือเทียบกับของปีก่อนซ่ึงเท่ากับ 4.25% โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีขาดทุนสุทธิเท่ากบั 204.88 ลา้นบาท ในขณะท่ีปีก่อนมีก าไรเท่ากบั 89.92 ลา้นบาท 

ในท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั เม่ือวนัท่ี 2 มีนาคม 2563 คณะกรรมการบริษทัไดมี้มติงดจ่ายเงินปันผลจากผลการ
ด าเนินงานของปี 2562 

 

14.3 ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน  
1) ส่วนประกอบของสินทรัพย ์

บริษทัฯ และบริษทัย่อย มีสินทรัพยร์วม 4,724.64 ลา้นบาท ลดลง 75.65 ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัปีก่อน หรือคิดเป็น 
1.58% ซ่ึงสาเหตุหลกัเกิดจากสินคา้คงเหลือสุทธิลดลง 35.82 ลา้นบาท ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนสุทธิลดลง 30.41 ลา้นบาท  
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2) ลูกหน้ี 

ณ วนัท่ี śř ธนัวาคม ŚŝŞŚ บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนสุทธิเท่ากบั Šşş.śŝ ลา้นบาท ในขณะ
ท่ีปีก่อนมียอดเท่ากบั šŘş.şŞ ลา้นบาท  โดยลูกหน้ีการคา้ส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยได้
พิจารณาตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญจากประสบการณ์ในการเรียกเก็บหน้ี ส าหรับลูกหน้ีอ่ืนส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีจากกิจการร่วมคา้ 

3) สินคา้คงเหลือ 

ณ วนัท่ี śř ธนัวาคม ŚŝŞŚ สินคา้คงเหลือสุทธิของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ยเท่ากบั ř,ŠŘŜ.Ŝŝ ลา้นบาท ในขณะท่ีปีก่อนมี
ยอดเท่ากบั ř,ŠŜŘ.Śş ลา้นบาท หรือลดลง ř.šŝ% เม่ือเทียบกบัปีก่อน ซ่ึงเป็นผลมาจากการบริหารสินคา้คงคลงัท่ีดีข้ึน นอกจากน้ี
บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยไดมี้การตั้งค่าเผื่อการลดของมูลค่าสินคา้จ านวน šŠ.ŠŘ ลา้นบาท โดยฝ่ายบริหารฯ เช่ือมัน่วา่จ านวนค่า
เผื่อการลดลงของมูลค่าท่ีตั้งไวมี้ความเหมาะสมและเพียงพอ 

ทั้งน้ีสินคา้คงเหลือของบริษทัฯ และบริษทัย่อย ในปัจจุบันส่วนใหญ่มีอายุระหว่าง 1 - 18 เดือน โดยฝ่ายบริหารได้
พยายามผลกัดนัท่ีจะขายสินคา้คงเหลือท่ีมีอายุมากกว่า 12 เดือน ออกไปให้ไดม้ากท่ีสุด ในราคาท่ีเหมาะสมตามสถานการณ์
ตลาด พร้อมทั้ งมุ่งเน้นการบริหารสินคา้คงเหลือให้มีประสิทธิภาพและอยู่ในระดับท่ีเหมาะสมท่ีสุด สามารถรองรับความ
ตอ้งการของลูกคา้ไดอ้ยา่งรวดเร็ว  

4) เงินลงทุน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย ไม่มีรายการเงินลงทุนในบริษทัร่วมคา้ เน่ืองจากบริษทัยอ่ยไดรั้บรู้
ส่วนแบ่งขาดทุนจากการด าเนินงานของเงินลงทุนตามวธีิส่วนไดเ้สียเตม็จ านวนแลว้  

5) ส่วนประกอบส าคญัของสินทรัพยอ่ื์น 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ มีมูลค่าสุทธิ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เท่ากบั 1,489.40 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2561 มี
มูลค่าเท่ากบั 1,399.88 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 89.51 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเพ่ิมข้ึนจากการปรับปรุงอาคาร และการซ้ือ
เคร่ืองจกัรอุปกรณ์โรงงาน 

14.4 สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิทุน 

1) กระแสเงินสด 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวกเท่ากบั ŠŞ.Ŝř ลา้นบาท  ในขณะท่ีปีก่อนกระแสเงินสด
เป็นบวกเท่ากบั ř,Řśş.Şŝ ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเกิดจากปี ŚŝŞŚ บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีสินคา้คงเหลือลดลง Śš.śŘ ลา้นบาท 
ในขณะท่ีปีก่อนสินคา้คงเหลือลดลง ŞŞř.ŝš ลา้นบาท  

ส่วนกระแสเงินสดจากการลงทุนติดลบเท่ากบั śřŠ.śř ลา้นบาท ซ่ึงรายการหลกัเกิดจากกลุ่มกิจการจ่ายเงินเพ่ือซ้ือ
สินทรัพยถ์าวรจ านวน Śşř.şś ลา้นบาท  

ส่วนกระแสเงินสดในกิจกรรมจดัหาเงินเป็นบวกเท่ากบั ŚŚŜ.řŜ ลา้นบาท ซ่ึงสาเหตุหลกัเกิดจากการท่ีกลุ่มกิจการไดรั้บ
เงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินจ านวน řŜř.ŘŚ ลา้นบาท และจากรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน
เพ่ิมข้ึนจ านวน ŚŠŞ.Řŝ ลา้นบาท ในขณะท่ีมีการช าระหน้ีระยะยาวกบัสถาบนัการเงินจ านวน ŠŞ.ŞŚ ลา้นบาท และจ่ายดอกเบ้ีย
จ านวน Šŝ.şş ลา้นบาท 
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2) อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ในปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีอตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 1.29 เท่า ลดลงจากปี 2561 ซ่ึงมีอตัราส่วนเท่ากบั 
1.82 เท่า ในขณะท่ีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากบั 0.42 เท่า ลดลงจากปี 2561 ซ่ึงเท่ากบั 0.60 เท่า ซ่ึงสาเหตหุลกัเกิดจาก
กลุ่มกิจการมีสินทรัพยห์มุนเวยีนลดลง 72.65 ลา้นบาท ในขณะท่ีหน้ีสินหมุนเวยีนเพ่ิมข้ึน 608.18 ลา้นบาท  

3) ความสามารถในการช าระหน้ี  
สญัญาเงินกูย้มืระยะยาวของบริษทัฯ มีระยะเวลา ŝ ปี โดยก าหนดช าระคืนเป็นราย ś เดือน ส่วนหุน้กูข้องบริษทัฯ มี

อาย ุś - ŝ ปี จ่ายดอกเบ้ียทุก Ş เดือน 

เงินกูย้มืของบริษทัยอ่ย มีระยะเวลา Ŝ - ŝ ปี ช าระคืนเป็นรายเดือนและค ้าประกนัโดยการจ านองท่ีดินพร้อมส่ิงปลูกสร้าง
และสินทรัพยข์องบริษทัยอ่ย  

ในระหวา่งปี 2562 ขอ้ตกลงและเง่ือนไขในสัญญาการกูย้ืมท่ีส าคญัของบริษทัยอ่ยในต่างประเทศไดมี้การเจรจาใหม่ 
เป็นผลให้การไม่ปฏิบติัตามเง่ือนไขบางประการ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 ไดรั้บการแกไ้ข ดงันั้น ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 
เงินกูย้มืถูกจดัประเภทระหวา่งระยะสั้นและระยะยาวตามขอ้ตกลงการจ่ายช าระในสญัญา 

4) รายจ่ายลงทุน 

ในปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ยมีรายจ่ายจากการลงทุนเป็นจ านวน 271.73 ลา้นบาท ซ่ึงรายจ่ายการลงทุนส่วนใหญ่
จะเป็นการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรโดยรายการหลกั คือ อาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร 83.80 ลา้นบาท เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์
โรงงาน 50.30 ลา้นบาท  

5) แหล่งท่ีมาของเงินทุนและโครงสร้างเงินทุน 

บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากบั 1.62 เท่า เพ่ิมข้ึนจากปี 2561 ซ่ึงเท่ากบั 1.32 เท่า 
ซ่ึงสาเหตุหลกัเกิดจากการท่ีกลุ่มกิจการไดมี้การใชเ้งินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน 286.05 ลา้น
บาท 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 กลุ่มกิจการมีวงเงินสินเช่ือระยะสั้นท่ียงัไม่ไดเ้บิกใชเ้ป็นจ านวนเงิน 1,000 ลา้นบาท 

6) ภาระผกูพนัดา้นหน้ีสินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุลท่ีส าคญั 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 บริษทัยอ่ยแห่งหน่ึงมีภาระผกูพนัจากการท าสญัญาซ้ือขายท่ีดินเป็นจ านวนเงิน 34.89 ลา้นบาท 

กลุ่มกิจการมีภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเป็นจ านวนเงินเท่ากบั 78.25 ลา้นบาท และเม่ือพระราชบญัญติัคุม้ครอง
แรงงานฉบบัใหม่มีผลบงัคบัใช ้ซ่ึงก าหนดให้นายจา้งตอ้งจ่ายค่าชดเชย หากลูกจา้งท างานติดต่อกนัครบ 20 ปีข้ึนไป ลูกจา้งมี
สิทธิไดรั้บค่าชดเชยไม่นอ้ยกวา่ค่าจา้งอตัราสุดทา้ย 400 วนั กลุ่มกิจการจะรับรู้ประมาณการหน้ีสินผลประโยชน์พนกังานรวมถึง
ตน้ทุนบริการในอดีตเพ่ิมข้ึนจ านวน 15.68 ลา้นบาท ในงบการเงินรวม และ 15.00 ลา้นบาท ในงบการเงินเฉพาะกิจการ 

14.5 ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

 โปรดดูท่ีหวัขอ้ปัจจยัความเส่ียง 

14.6 อืน่ ๆ 

 ในปี 2562 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีรายจ่ายเพ่ือท าการวจิยัและพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม จ านวนทั้งส้ิน 20.78 

ลา้นบาท 

 

 


