
    
 แบบ 56-1 ปี 2560 

111 
 

11. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
1) งบการเงิน : สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 3 ปีทีผ่่านมา 
 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
ผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ ส าหรับปี 2558  คือนางสาวศิริวรรณ สุรเทพินทร์ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4604 
บริษทั ส านกังาน อีวาย จ ากดั  และส าหรับปี 2559 ถึง 2560 คือนางสาวสาธิดา รัตนานุรักษ ์ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต
เลขทะเบียน 4753 บริษทัส านักงานอีวาย จ ากดัเช่นเดียวกนั จากรายงานการสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีส าหรับปี
ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม   2558, 2559 และ 2560 ผูส้อบบญัชีไดเ้สนอความเห็นในรายงานการสอบบญัชีส าหรับปีใน
งบการเงินของบริษทัและบริษทัยอ่ยแสดงฐานะการเงินผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดของบริษทัฯและบริษทั
ยอ่ยโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงิน 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงานตั้งแต่ปี 2558 ถึงปี 2560 ของบริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย   
สรุปได ้ดงัน้ี 
 

 
งบแสดงฐานะการเงิน 

(หน่วย : พนับาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน %  จ านวนเงิน  %  จ านวนเงิน  %  จ านวนเงิน  %  

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมุนเวยีน             

เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด 

511,579 8 290,944 6 152,782 3 205,484 5 160,642 5 109,437 4 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 2,687,697 43 2,203,984 43 1,994,869 45 1,712,319 42 1,378,435 44 1,159,604 43 

 ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน- 
ส่วนท่ีถึงก าหนดข าระในหน่ึง
ปี 

 
240,473 

 
4 

 
84,958 

 
1 

 
85,469 

 
2 

 
239,909 

 
6 

 
77,535 

 
2 

 
77,930 

 
3 

  สินคา้คงเหลือ 1,219,854 19 1,327,771 26 1,099,224 25 840,876 20 783,867 25 708,525 26 

  สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 143,190 2 101,703 2 89,485 2 72,949 2 29,613 1 23,060 1 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 4,802,793 76 4,009,360 78 3,421,829 78 3,071,537 75 2,430,092 77 2,078,556 77 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน             
 เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย -  -  -  68,171 2 68,171 2 68,171 3 

 เงินลงทุนในบริษทัร่วม 764,801 12 592,382 11 554,751 13 382,285 9 266,194 8 254,194 9 

 เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 10,429 - 9,528 - 8,798 - 10,429 - 9,528 - 8,798 - 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 142,158 2 140,432 3 153,587 3 136,480 3 129,174 4 137,941 5 

สืนทรัพยไ์ม่มีตวัตน 73,671 1 44,234 1 23,579 1 50,576 1 19,822 1 14,753 - 
  ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน-สุทธิจากส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระในหน่ึงปี 

296,073 5 99,413 2 22,656 1 296,073 7 99,413 3 16,495 1 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

(หน่วย : พนับาท) 

 
งบการเงินรวม 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

  

 
      

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558     ปี 2551 

จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน  %  จ านวนเงิน  %  จ านวนเงิน  %  

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดั
บญัชี 

46,598 1 38,380 1 47,171 1 22,418 1 20,210 1 33,741 1 

 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 

            

     ภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย 163,234 3 200,811 4 168,490 4 52,130 2 89,859 3 89,281 4 
     อ่ืน ๆ  18,077 - 26,533 - 13,239 - 9,374 - 10,497 - 8,572 - 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 181,311 3 227,344 4 181,729 4 61,504 2 100,356 3 97,853 4 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 1,515,041 24 1,151,713 22 992,271 22 1,027,936 25 712,868 23 631,946 23 

รวมสินทรัพย์ 6,317,834 100 5,161,073 100 4,414,100 100 4,099,473 100 3,142,960 100 2,710,502 100 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             

หนีสิ้นหมุนเวยีน             

  เงินกูย้ืมระยะสั้นจากธนาคาร 1,935,744 31 1,314,090 25 794,005 18 1,431,677 35 773,899 24 475,632 18 

  เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 994,236 16 708,472 14 821,508 19 832,263 20 592,219 19 605,273 22 

  หน้ีสินตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน-ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระ
ในหน่ึงปี 

7,085 - 7,241 - 11,201 - 1,429 - 1,484 - 2,193 - 

ประมาณการหน้ีสินหมุนเวียน
ส าหรับผลประโยชนร์ะยะยาว
พนกังาน 

18,345 - 3,696 - - - 5,684 - 880 1 - - 

  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1,207,860 19 1,131,056 22 806,474 18 454,942 11 496,020 16 319,366 12 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 4,163,270 66 3,164,555 61 2,433,188 55 2,725,995 66 1,864,502 59 1,402,464 52 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน             

   หน้ีสินตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน-สุทธิจากส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระในหน่ึงปี 

4,327 - 10,943 - 15,714 - 1,120 - 2,548 - 2,502 - 

ประมาณการหน้ีสินไม่
หมุนเวียนส าหรับ
ผลประโยชนร์ะยะยาว
พนกังาน 

40,151 1 57,728 1 57,025 2 18,896 1 25,347 1 25,610 1 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 44,478 1 68,671 1 72,739 2 20,016 1 27,895 1 28,111 1 

รวมหนีสิ้น 4,207,748 67 3,233,226 63 2,505,927 57 2,746,011 67 1,892,397 60 1,430,576 53 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
(หน่วย : พนับาท) 

 
งบการเงินรวม 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน %  จ านวนเงิน  %  จ านวนเงิน  %  จ านวนเงิน  %  

ส่วนของผูถื้อหุน้             

ทุนเรือนหุน้             

   ทุนจดทะเบียน             
หุน้บุริมสิทธิท่ีแปลงสภาพได ้
240,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 
1 บาท 

240,000 - 240,000 - 240,000 - 240,000 - 240,000 - 240,000 - 

หุน้สามญั 707,000,000 หุน้  
มูลค่าหุน้ละ 1 บาท  

707,000 - 707,000 - 707,000 - 707,000 - 707,000 - 707,000 - 

    947,000 - 947,000 - 947,000 - 947,000 - 947,000 - 947,000 - 

    ทุนออกจ าหน่ายและช าระ
เตม็ 
มูลค่าแลว้ 

            

    หุน้บุริมสิทธิท่ีแปลงสภาพ
ได ้240,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้
ละ 1 บาท 

240,000 4 240,000 5 240,000 5 240,000 6 240,000 8 240,000 9 

    หุน้สามญั 707,000,000 หุน้ 
มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 

707,000 11 707,000 13 707,000 16 707,000 17 707,000 22 707,000 26 

 947,000 15 947,000 18 947,000 21 947,000 23 947,000 30 947,000 35 

   ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 471 - 471 - 471 - 471 - 471 - 471 - 

ก าไรสะสม             
    จดัสรรแลว้-ส ารองตาม
กฎหมาย 

50,400 - 44,819 1 43,636 1 50,400 1 44,819 2 43,635 1 

     ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,015,668 16 839,009 16 820,520 19 355,591 9 258,272 8 288,820 11 

 1,066,068 16 883,828 17 864,156 20 405,991 10 303,091 10 332,455 12 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของ
ผูถื้อหุน้ 

96,547 2 96,547 2 96,547 2 - -   -  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,110,086 33 1,927,847 37 1,908,174 43 1,353,462 33 1,250,562 40 1,279,926 47 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือ
หุ้น 

6,317,834 100 5,161,073 100 4,414,100 100 4,099,473 100 3,142,960 100 2,710,502 100 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

(หน่วย : พนับาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558  

จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

รายได้             

รายไดจ้ากการขายและบริการ 8,665,704 97 6,525,822 97 6,640,021 97 6,678,904 97 5,018,172 97 5,053,744 96 

รายไดอ่ื้น 228,736 3 172,113 3 172,728 3 218,310 3 138,040 3 150,806 4 

รวมรายได้ 8,894,440 100 6,697,935 100 6,812,749 100 
6,897,214 100 5,156,212 100 5,204,550 100 

ค่าใชจ่้าย             

ตน้ทุนขายและบริการ 7,818,153 88 5,808,266 87 5,864,587 86 6,233,823 90 4,620,292 89 4,592,921 87 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 678,628 8 643,196 10 585,696 9 338,798 5 343,120 7 299,149 7 

ค่าใชจ่้ายในการบร
หาร 179,536 2 164,397 2 211,436 3 137,089 2 132,303 3 175,107 4 
รวมค่าใช้จ่าย 8,676,317 98 6,615,859 99 6,661,719 98 6,709,710 97 5,095,715 99 5,067,177 98 

ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรจาก
เงนิลงทุนในบริษัทร่วมและ
ค่าใช้จ่ายทางการเงนิและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

 
 
 

218,123 

 
 
 

2 

  
 

 
 82,076 

 
 
 

1 

 
 
 

151,030 

 
 
 

2 

 
 
 

187,504 

 
 
 

3 

 
 
 

60,497 

 
 
 

1 

 
 
 

137,373 

 
 
 

2 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน
ในบริษทัร่วม 

 
74,277 

 
1 

 
45,578 

 
1 

 
37,241 

 
1 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิ
และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

292,400 3 
127,6

4 

2 188,271 3 187,504 3 60,497 1 137,373 2 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน (62,737) (1) (39,227) (1) (37,537) (1) (41,794) (1) (23,298) (0) (17,845) (1) 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 229,663 2 88,427 1 150,734 2 145,710 2 37,199 1 119,528 1 

ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 
41,001) (0) (15,722) (0) (26,213) (0) (32,698) (0) (13,531) (0) (25,752) (0) 

ก าไรส าหรับปี 188,662 2 72,705 1 124,521 2 113,012 2 23,668 1 93,776 1 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน::             

รายการทีจ่ะไม่ถูกบันทกึใน
ส่วนของก าไรหรือขาดทุนใน
ภายหลงั 

            

           
ผลก าไรจากการประมาณการ
ตามหลกัคณิตศาสตร์ระกนัภยั 

 
9,359 

 
- 

 
- 

 
- 

 
8,844 

 
- 

 
3,931 

 
- 

 
- 

 
- 

 
4,932 

 
- 

หกั: ผลกระทบของภาษีเงินได ้ (1,872) - - - (1,769) - (786) - - - (986) - 
 7,487 - - - 7,075 - 3,145 - - - 3,946 - 

ส่วนแบ่งก าไรขาดทุน
เบด็เสร็จอ่ืนของบริษทัร่วม- 
  ผลขาดทุนจากการประมาณ       
การหลกัคณิตศาสตร์ระกนัภยั 

 
 

(652) 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(788) 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

- 
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งบก าไรขาดทุน

เบด็เสร็จ  
(ต่อ)  

(หน่วย : พนับาท) 

 
งบการเงินรวม 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

จ านวนเงิน % 
 

จ านวนเงิน 
 

% 
 

จ านวนเงิน 
 

% 
 

จ านวน
เงิน 
 

% 
 

จ านวนเงิน 
 

% 
 

จ านวนเงิน 
 

% 
 

    ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน
ส าหรับปี 

 

6,835 - - - 6,287 - 3,145 - - - 3,946 - 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ
รวมส าหรับปี 

 
195,497 

 
- 

 
72,705 

 
- 

 
130,808 

 
- 

 
116,157 

 
- 

 
23,668 

 
- 

 
97,722 

 
- 

 
ก าไรต่อหุ้น 

            

ก าไรต่อหุ้นขั้นพือ้ฐาน             
    ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผู้
ถือหุ้นของบริษัทฯ 

 
0.199 

 
- 

 
0.077 

 
- 

 
0.131 

 
- 

 
0.119 

 
- 

 
0.025 

 
- 

 
0.099 

 
- 

จ านวนหุ้นถัวเฉลีย่ถ่วง
น า้หนัก (หุ้น) 

 
947,000 

  
947,000 

  
947,000 

  
947,000 

  
947,000 

  
947,000 
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พนับาท) 

 

 
งบการเงินรวม 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ปี2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี2560 ปี2559 ปี 2558 
จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน 

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

      

     ก  าไรก่อนภาษี 229,663 88,428 150,734 145,710 37,199 119,528 

     รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ(จ่าย) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

      

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม (74,277) (45,578) (37,241) - - - 
ค่าเส่ือมราคาและตดัจ าหน่าย 26,503 25,862 24,703 17,525 17,573 18,314 

ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญของลูกหน้ีการคา้ (โอนกลบั) 18,413 13,926 (2,287) (605) (1,797) (3,343) 
                 ค่าเผ่ือการปรับลดเป็นมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บของสินคา้ 

คงเหลือ (โอนกลบั) 
 

11,753 
 

(33,782) 
 

21,910 
 

4,147 
 

(23,687) 
 

13,940 
โอนกลบัค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของเงินลงทุนในบริษทัอ่ืน (901) (730) (603) (901) (730) (603) 

                 โอนกลบัค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญลูกหน้ีตามสญัญาเช่า                  
                  ทางการเงิน (121) - - (121) - - 

                  ค่าตดัจ าหน่ายภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย 2,972 23 144 13 22 144 
ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของสินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน - - 1,579 - - 1,039 

ก าไรจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ (2,572) (490) (1,987) (2,141) (336) (1,955) 

ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบ้ียรับตามสญัญาเช่าการเงิน (14,612) (8,836) (10,796) (14,347) (7,989) (9,845) 

ขาดทุน(ก าไร)ท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากอตัราแลกเปล่ียน 1,914 (1,330) (86) 1,511 (324) (317) 

โอนกลบัรายการหน้ีสินและประมาณการค่าใชจ่้าย (44,272) (89,775) (41,282) (32,804) (36,676) (6,006) 

ประมาณการหน้ีสินจากการรับประกนัสินคา้(โอนกลบั) 2,117 (2,369) 1,070 2,117 (2,368) 1,070 

ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 61,718 37,886 35,667 41,594 23,163 17,671 

ค่าตดัจ าหน่ายดอกเบ้ียจ่ายตามสญัญาเช่าการเงิน 1,019 1,341 1,869 199 134 174 

เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม - - - (5,284) (19,947) (11,280) 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษทัร่วม (73,390) - (44,056) (85,404) - (56,804) 

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ี 
จะซ้ือหุ้นสามญัของบริษทัร่วม 

 
(14,258) 

 
- 

 
- 

 
(14,258) 

 
- 

 
- 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 7,523 6,603 9,466 3,155 2,749 105 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินด าเนินงาน 

 
139,192 

 
(8,821) 

 
108,804 

 
60,106 

 
(13,014) 

 
81,832 
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พนับาท) 

 

 
งบการเงินรวม 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ปี 2560 ปี2559 ปี 2558 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 

จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน 

 สินทรัพย์จากการด าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง       
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (502,126) (223,041) (245,420) (333,279) (217,034) (207,384) 
สินคา้คงเหลือ 96,165 (194,765) (361,586) (61,156) (51,655) (192,820) 

ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าทางการเงิน (337,442) (67,410) 59,701 (344,565) (74,534) 38,355 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (41,487) (12,218) (10,502) (43,336) (6,553) (13,709) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 8,231 (13,834) (1,744) 898 (2,465) (2,774) 

 หนีสิ้นจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)       

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 283,850 (111,707) 327,150 238,533 (12,729) 221,950 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 118,240 416,736 85,446 (11,046) 215,719 (54,258) 
  เงนิสดใช้ไปจากกจิกรรมด าเนินงาน (235,378) (215,060) (38,151) (493,845) (162,265) (128,808) 
                 จ่ายดอกเบ้ีย (61,000) (37,896) (35,798) (40,939) (23,183) (17,708) 
                  จ่ายภาษีเงินได ้ (84,759) (62,205) (60,748) (42,716) (23,529) (28,310) 

ภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายไดรั้บคืน 68,498 23,469 - 44,964 23,469 - 
จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน (1,092) (2,204) (5,007) (871) (2,133) (825) 

เงนิสดใช้ไปในกจิกรรมด าเนินงาน (313,731) (293,896) (139,704) (533,406) (187,641) (175,651) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน       

                 เงินสดจ่ายจากการลงทุนในบริษทัร่วม - (12,000) - - (12,000) - 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนบริษทัร่วม 93,222  71,004 93,222  74,004 
เงินสดจ่ายเพ่ือการลงทุนในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือ  
หุ้นสามญัของบริษทัร่วม 

(145,965) - - (145,965) - - 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในใบส าคญัแสดง 
สิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามญัของบริษทัร่วม 

36,314 - - 36,314 - - 

เงินปันผลรับจากบริษทัร่วม 5,284 19,947 11,280 5,284 19,947 11,280 

ซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  (21,523) (8,397) (29,938) (21,010) (6,044) (15,263) 
ซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (36,816) (24,053) (11,601) (35,021) (6,920) (6,781) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ 4,979 1,701 2,922 4,323 1,547 2,866 

   เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (64,505) (22,802) 43,667 (62,853) (3,470) 63,106 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ       

เงินกูร้ะยะสั้นจากธนาคารเพ่ิมข้ึน 512,704 389,745 (173,821) 469,285 113,674 (21,863) 

 เจา้หน้ีทรัสตรี์ซีทเพ่ิมข้ึน 108,950 130,340 332,566 188,493 184,592 183,579 
 เงินสดจ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร - - - - - - 
 เงินสดจ่ายช าระคืนหน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน (9,525) (12,193) (14,263) (3,420) (2,919) (2,908) 
  เงินปันผลจ่าย              (13,258) (53,032) (12,311) (13,258) (53,032) (12,311) 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 598,871 454,860 132,171 641,100 242,316 146,497 
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งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พนับาท) 

 
 

 
งบการเงินรวม 

 
งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ปี2560 ปี2559 ปี 2558 ปี2560 ปี2559 ปี 2558 

จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 220,635 138,162 36,134 44,841 51,205 33,953 

               เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 290,944 152,782 116,648 160,642 109,437 75,485 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส้ินปี 511,579 290,944 152,782 205,483 160,642 109,438 

 

ข้อมูลกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิม่เตมิ       

รายการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบักระแสเงินสด :-     

    สินทรัพยซ้ื์อภายใตส้ญัญาเช่าการเงิน 1,735 2,122 3,241 1,735 2,122 3,241 
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 อตัราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญ 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัของ บริษทั เอสวโีอเอ จ ากดั (มหาชน)และบริษทัยอ่ย ไดแ้ก่ 

  
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2560 ปี 2559 ปี 2558 
 อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (เท่า) 

        

1 1.2 1.3 1.4 1.1 1.3 1.5 

2 อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (เท่า) 0.8 1.0 1.0 0.7 1.0 1.0 

3 Cash Cycle (วนั) 122 145 120 89 104 86 

4 อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 3.5 3.1 3.5 4.3 4.0 4.8 

5 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 103 117 103 84 92 76 

6 อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 6.1 4.8 6.3 7.7 6.2 7.4 

7 ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 59 76 58 47 59 49 

8 อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ี (เท่า) 9.2 7.6 8.9 8.8 7.7 9.3 

9 ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 40 48 41 42 47 39 

 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
(Profitability Ratio) 

      

1 อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 9.8% 11.0% 11.7% 6.7% 7.9% 9.1% 

2 อตัราก าไรสุทธิต่อรายไดร้วม (%) 2.12% 1.09% 1.83% 1.64% 0.46% 1.80% 

3 อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขาย (%) 2.18% 1.11% 1.88% 1.69% 0.47% 1.86% 

4 อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 9.34% 3.79% 6.73% 8.68% 1.87% 7.58% 

 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
(Efficiency Ratio) 

      

1 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(%) 3.29% 1.52% 3.04% 3.12% 0.81% 3.74% 

2 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร (%) 152.28% 67.05% 100.59% 98.28% 30.88% 81.60% 

3 อตัราการหมุนของสินทรัพย ์(เท่า) 1.6 1.4 1.7 1.9 1.8 2.1 

 
 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  
(Financial Policy Ratio) 

  
 
 

   

1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 2.0  1.7 1.3 2.0 1.5 1.1 

2 อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม (เท่า) 0.7 0.6 0.6 0.7 0.6 0.5 

3 อตัราการจ่ายเงินปันผล 23.09% 18.18% 42.59% 38.55% 56.00% 56.55% 
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2) ค าอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
(ก) ผลการปฏิบัติตามแผนการด าเนินธุรกจิ 

- ไม่มี – 
(ข) ผลการด าเนินงาน 

         ภาพรวมของการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ผลการด าเนินงาน 

      ปี 2560 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีก าไรสุทธิจ านวน 188.7 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน  116.0 ลา้นบาทจากปีก่อนคิดเป็นร้อยละ 
159.5  และงบการเงินเฉพาะกิจการมีก าไรสุทธิจ านวน 113.0  ลา้นบาทเพิ่มข้ึน  89.3 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ  376.8 
ผลก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนเป็นผลมาจากการรับรู้รายไดใ้นงานประมูลจากภาครัฐและรัฐวิสาหกิจรวมถึงธนาคารต่าง ๆ ซ่ึง
เป็นโครงการจดัซ้ือครุภณัฑค์อมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพว่งและงานบ ารุงรักษาเคร่ืองคอมพิวเตอร์ท าให้มีรายไดเ้พิ่มข้ึน
เม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อน และอีกส่วนหน่ึงเป็นผลมาจากในปีน้ีบริษทัฯ มีการจ าหน่ายหุน้สามญัและใบส าคญัแสดงสิทธิ
ฯในบริษทัร่วม โดยบริษทัฯไดบ้นัทึกผลก าไรจากการจ าหน่ายหุ้นสามญัและใบส าคญัแสดงสิทธิฯดงักล่าวอยู่ภายใต้
หัวข้อ “รายได้อ่ืน” เป็นจ านวน 87 ล้านบาทและ 99 ล้านบาทในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก าไรขาดทุน
เบด็เสร็จเฉพาะกิจการ 
  งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

(หน่วย : ลา้นบาท) 2560 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 2560 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 

รายไดร้วม 8,894.4 100.0% 6,697.9 100.0% 2,196.5 32.8% 6,897.2 100.0% 5,156.2 100.0% 1,741.0 33.8% 

ค่าใชจ่้ายรวม -
8,676.3 

97.5% -6,615.9 98.8% 2,060.4 31.1% -6,709.7 97.3% -5,095.7 98.8% 1,614.0 31.7% 

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)
จากเงินลงทุนในบริษทั
ร่วม 

74.3 0.8% 45.6 0.7% 28.7 62.9% - - - - - - 

ค่าใชจ่้ายทางการเงิน     -62.7 0.7% -39.2 0.6% 23.5 60.0% -41.8 0.6% -23.3 0.4% 18.5 79.4% 

ภาษีเงินได ้ -41.0 0.5% -15.7 0.2% 25.3 161.2% -32.7 0.5% -13.5 0.3% 19.2 142.2% 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี 188.7 2.1% 72.7 1.1% 116.0 159.5% 113.0 1.6% 23.7 0.5% 89.3 376.8% 
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 วเิคราะห์โครงสร้างรายได้  

 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
2560 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 2560 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 

 
รายไดจ้ากการขายสินคา้และบริการ 8,665.7 97.4% 6,525.8 97.4% 2,139.9 32.8% 6,678.9 96.8% 5,018.2 97.3% 1,660.7 33.1% 
รายไดอ่ื้น 228.7 2.6% 172.1 2.6% 56.6 32.9% 218.3 3.2% 138.0 2.7% 80.3 58.2% 

รวมรายได ้ 8,894.4 100.0% 6,697.9 100.0%  2,196.5 32.8% 6,897.2 100.0% 5,156.2 100.0% 1,741.0 33.8% 

 

บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วมทั้งส้ิน 8,894.4 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากงวดเดียวกนัของปีก่อน 2,196.5 ลา้นบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 32.8  และงบการเงินเฉพาะกิจการ 6,897.22 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 1,741.0 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 
33.8 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงยอดรายไดจ้ากการขายท่ีเพิ่มข้ึนโดยส่วนใหญ่มาจากกลุ่มธุรกิจโครงการไอทีซ่ึง
เป็นรายไดจ้ากงานประมูลจากภาครัฐและรัฐวสิาหกิจต่าง ๆ  
 

ผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของแต่ละสายผลติภัณฑ์หรือกลุ่มธุรกจิ  
รายได้จากการขายและบริการ 

โครงสร้างรายไดข้องบริษทัฯ ในระยะ 3 ปีมีดงัน้ี 
(หน่วย:ลา้นบาท) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

สายผลิตภณัฑ/์ กลุ่มธุรกิจ ด าเนินการโดย 
2560 2559 2558 

รายได ้ % รายได ้ % รายได ้ % 

ช่องทางการจดัจ าหน่าย ITDSBU 3,541 39 3,188 47 3,359 49 

ท่ีปรึกษาและวางระบบคอมพิวเตอร์ SISBU 2,095 23 1,747 26 1,803 26 

โครงการไอที ITPSBU 2,934 33 1,488 22 1,434 21 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทั
ร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สีย 

IT CITY 20 0 5 0 6 0 

ศูนยซ่์อมคอมพิวเตอร์ ASYS 96 1 103 2 44 1 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทั
ร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สีย 

LEASE IT 54 1 40 0 30 0 

รายไดอ่ื้น  228 3 172 3 173 3 

รวม  8,968 100 6,743 100 6,849 100 

อตัราการเติบโต  2,225 33 (106) (2) 417 6 
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1) การด าเนินการเทียบกบัประมาณการ (กรณใีนปีทีผ่่านมาบริษัทฯแสดงประมาณการในการย่ืน Filing 
- ไม่มี – 

 
 วเิคราะห์โครงสร้างรายจ่าย 

 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
2560 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 2560 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 

 
ตน้ทุนขายและบริการ 7,818.2 90.1% 5,808.3 87.8% 2,009.9 34.6% 6,233.8 92.9% 4,620.3 90.7% 1,613.5 34.9% 
ค่าใชจ่้ายในการขาย 678.6 7.8% 643.2 9.7% 35.4 5.5% 338.8 5.1% 343.1 6.7% -4.3 -1.3% 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 179.5 2.1% 164.4 2.5% 15.1 9.2% 137.1 2.0% 132.3 2.6% 4.8 3.6% 

รวมรายจ่าย 8,676.3 100.0% 6,615.9 100.0% 2,060.4 31.1% 6,709.7 100.0% 5,095.7 100.0% 1,614.0 31.7% 

 

บริษทัและรวมบริษทัยอ่ยมีรายจ่ายรวมทั้งส้ิน 8,676.35 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 2,060.4 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 31.1 
และงบการเงินเฉพาะกิจการมีรายจ่ายรวม 6,709.7 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 1,614.0 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 31.7 จาก
งวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจาก 
 
1) ตน้ทุนจากการขายสินคา้และบริการของบริษทัและบริษทัยอ่ยเพิ่มข้ึน 2,009.9 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ34.6 

และงบการเงินเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนั 1,613.5 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 34.9 เพิ่มข้ึนตามสัดส่วน
ของยอดขาย 

2) ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายของบริษทัและรวมบริษทัย่อยเพิ่มข้ึน 35.4 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 5.5  ส่วนงบ
เฉพาะกิจการนั้นลดลงจ านวน 4.3 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 1.3  นั้นเป็นผลมาจากนโยบายการใช้เงิน
สนบัสนุนจากผูข้ายในท าโปรโมชัน่เพื่อผลกัดนัยอดขาย 

3) ค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษทัและรวมบริษทัยอ่ยนั้นเพิ่มข้ึน 15.1 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 9.2  ส่วนงบ
การเงินเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยจ านวน 4.8 ลา้นบาท หรือเท่ากบัร้อยละ 3.6 เป็นผลมาจากมาตรการควบคุม
ค่าใชจ่้ายคงท่ี ใหอ้ยูใ่นระดบัไม่เพิ่มสูงข้ึนจากปีก่อน 

 

 
 วเิคราะห์โครงสร้างก าไร 
 
      ปี 2560 น้ี งบการเงินของบริษทัฯและรวมบริษทัยอ่ยมีก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคิดเป็น

จ านวน 292.4 ลา้นบาทเพิ่มข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อน 164.7  ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 129.1 โดยมีภาระภาษี
เงินไดนิ้ติบุคคลในงวดน้ีเป็นจ านวนเงิน 41.0 ลา้นบาทและงบการเงินเฉพาะกิจการจ านวน 32.7 ลา้นบาทซ่ึงค านวณ
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ในอตัราร้อยละ 20 ของก าไรสุทธิหลงัจากบวกกลบัค่าใชจ่้ายต่าง ๆ ท่ีสรรพากรไม่อนุญาตให้ถือเป็นรายจ่ายในการ
ค านวณภาษีและไม่รวมส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน) จากเงินลงทุนตามวธีิส่วนไดเ้สีย 
 

  ฐานะการเงิน 
1) สินทรัพย์ 

 

 วเิคราะห์โครงสร้างสินทรัพย์ 
 
 

 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 

 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 4,802.8 76.0% 4,009.4 77.7% 793.4 19.8% 3,071.5 74.9% 2,430.1 77.3% 641.4 26.4% 
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - - - - - 68.2 1.7% 68.2 2.2% 0.0 0.0% 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 764.8 12.1% 592.4 11.5% 172.4 29.1% 382.3 9.3% 266.2 8.5% 116.1 43.6% 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 10.4 0.2% 9.5 0.2% 0.9 9.5% 10.4 0.3% 9.5 0.3% 0.9 9.5% 
ท่ีดิน อาคารแลอุปกรณ์ 142.2 2.2% 140.4 2.7% 1.8 1.3% 136.5 3.3% 129.2 4.1% 7.3 5.7% 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 73.7 1.2% 44.2 0.9% 29.5 66.8% 50.6 1.2% 19.8 0.6% 30.8 155.6% 
ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าทาง
การเงิน-สุทธิจากส่วนทีถึง
ก าหนดช าระ ใน 1ปี 

296.1 4.7% 99.4 1.9% 196.7 197.9% 296.1 7.2% 99.4 3.2% 196.7 197.9% 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 46.6 0.7% 38.4 0.7% 8.2 21.4% 22.4 0.6% 20.2 0.6% 2.2 10.9% 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 181.3 2.9% 227.3 4.4% -46.0 -20.2% 61.5 1.5% 100.4 3.2% -38.9 -38.8% 

รวมสินทรัพย ์ 6,317.8 100.0% 5,161.0 100.0% 1,156.8 22.4% 4,099.5 100.0% 3,143.0 100.0% 956.5 30.4% 
 

บริษทัฯและรวมบริษทัย่อย มีสินทรัพยร์วมทั้งส้ิน 6,317.8 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 1,156.8 ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 
22.4 และงบการเงินเฉพาะกิจการ 4,099.5 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 956.5 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 30.4 จากปีก่อน  
เน่ืองจาก 
1. สินทรัพยห์มุนเวียนของบริษทัฯ และรวมบริษทัย่อเพิ่มข้ึน 793.4 ล้านบาท และงบเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึน

เช่นเดียวกนัจ านวน 641.4  ลา้นบาท  ทั้งน้ีเน่ืองมาจาก 
 

 ลูกหน้ีการคา้ของบริษทัและรวมบริษทัย่อยเพิ่มข้ึน 483.7 ล้านบาทและงบการเงินเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึน
เช่นเดียวกนั 333.9 ลา้นบาท โดยบริษทัและรวมบริษทัย่อยและเฉพาะกิจการมีระยะเวลาในการจดัเก็บหน้ี
เฉล่ียในปี 2560   น้ีอยูท่ี่ 103 วนัและ 84 วนัตามล าดบั ซ่ึงลูกหน้ีท่ีคา้งส่วนใหญ่เป็นหน่วยงานราชการซ่ึงมี
ขั้นตอนการตรวจจ่ายเงิน โดยท่ีลูกหน้ีในส่วนของกลุ่มธุรกิจช่องทางการจ าหน่ายไดรั้บการป้องกนัความ
เส่ียงในหน้ีสูญในอตัราร้อยละ 90 ของสัญญาประกนัภยัท่ีบริษทัฯ ท าไวก้บับริษทัประกนัภยั  
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 สินคา้คงเหลือของบริษทัฯ และรวมบริษทัยอ่ยลดลง 107.9 ลา้นบาท เป็นผลมาจากไดท้ยอยส่งมอบสินคา้
ในโครงการและรับรู้รายไดใ้นปีน้ีและยงัมีสินคา้บางส่วนในงบเฉพาะกิจการยงัอยูใ่นระหวา่งด าเนินการ
ติดตั้งเพือ่รอส่งมอบใหก้บัหน่วยงานราชการจึงมีผลท าให้สินคา้เพิ่มข้ึนเม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อน  57.0 ลา้น
บาท โดยอตัราการหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือของบริษทัฯและรวมบริษทัยอ่ยจะอยูท่ี่  59 วนัและเฉพาะบริษทั
อยูท่ี่  47  วนัตามล าดบั 
 

2.   สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตนท่ีใชใ้นการด าเนินงานของบริษทัและรวมบริษทัยอ่ยเพิ่มข้ึน 29.5  ลา้นบาท และงบ
เฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนจากการเปล่ียนและพฒันาซอฟแวร์ 30.8 ลา้นบาท เพื่อรองรับการด าเนินงานของบริษทั 

 

2. คุณภาพของสินทรัพย์ 
2.1 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 
ยอดคา้งช าระของลูกหน้ีการคา้แยกตามอายหุน้ีคงคา้งเปรียบเทียบได ้ดงัน้ี 
 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

2560 2559 2560 2559 

ยงัไม่ครบก าหนด 777 28.9% 563 25.5% 673 39.3% 422 30.6% 

คา้งช าระ         

     นอ้ยกวา่ 3 เดือน 544 20.2% 269 12.2% 463 27.0% 199 14.4% 

     3 – 6  เดือน 75 2.8% 22 1.0% 16 0.9% 10 0.7% 

     6 – 12 เดือน 21 0.8% 56 2.5% 10 0.6% 42 3.1% 

     มากกวา่ 12 เดือนข้ึนไป 126 4.7% 193 8.8% 74 4.3% 124 9.0% 

รวม 1,543 57.4% 1,103 50.0% 1,236 72.2% 797 57.8% 

หกั :ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ (76) (2.8%) (52) (2.4%) (24) (1.4%) (22) (1.6%) 

ลูกหน้ีการคา้ (กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้ง
กนั)-สุทธิ 

1,467 54.6% 1,051 47.6% 1,212 70.8% 775 56.2% 

ลูกหน้ีการคา้/ลูกหน้ีอ่ืนและรายได้
คา้งรับ (กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั) 

27 1.0% 26 1.2% 48 2.8% 45 3.3% 

ลูกหน้ีอ่ืนและรายไดค้า้งรับ 1,194 44.4% 1,127 51.2% 452 26.4% 558 40.5% 

ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน-สุทธิ 2,688 100.0% 2,204 100.0% 1,712 100.0% 1,378 100.0% 

 

             บริษทัฯและบริษทัย่อยมีนโยบายเคร่งครัดในการส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ บริษทัฯ จะตั้งข้ึนโดยประมาณ
จากจ านวนหน้ีท่ีเกิดจากการเรียกเก็บเงินลูกหน้ีไม่ได้ ซ่ึงอาศยัประสบการณ์ในการเรียกเก็บเงินในอดีตและตาม
สถานะปัจจุบนัของลูกหน้ีคงคา้ง ณ วนัท่ีในงบแสดงฐานะการเงิน 
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2.2 สินค้าคงเหลือ 
 

 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
2560 2559 2560 2559 

สินคา้ส าเร็จรูป 737,237 570,083 691,101 506,978 
งานระหวา่งท า 469,782 711,851 142,286 266,046 
สินคา้ระหวา่งทาง 12,835 45,837 7,488 10,843 

รวม 1,219,854 1,327,771 840,875 783,867 

 
บริษทัฯมีนโยบายบริหารการเก็บสินคา้คงคลงัไม่ให้เกิน 60 วนั และมีการจดัท าประมาณการยอดขายทุกเดือน  เพื่อ

ใช้ในการก าหนดยอดสั่งซ้ือในแต่ละเดือน   และมีนโยบายการตั้งส ารองสินคา้คงคลงัลา้สมยัตามอายุสินคา้ในทุก ๆ 
เดือน ซ่ึงเม่ือมีสินคา้คา้งสต็อค จะมีการตั้งส ารองตามอายุอนัจะท าให้มูลค่าท่ีแสดงในงบการเงินเป็นมูลค่าท่ีหักภาระ
สินคา้คา้งสตอ็กไปแลว้เสมอ 

      
3) สภาพคล่อง 

3.1 กระแสเงินสด 
กระแสเงินสดของบริษทัฯ เปรียบเทียบได ้ดงัน้ี 
 

 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
2560 2559 2560 2559 

กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงาน (313.7) (293.9) (533.4) (187.6) 

กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมลงทุน  (64.5) (22.8) (62.9) (3.5) 
กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 598.8 454.9 641.1 242.3 
เงินสดและเงินฝากธนาคารสุทธิเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 220.6 138.2 44.8 51.2 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 290.9 152.8 160.6 109.4 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปี 511.5 291.0 205.4 160.6 

          
 ในปี 2560 กลุ่มธุรกิจโครงการไอที และกลุ่มธุรกิจท่ีปรึกษาและวางระบบคอมพิวเตอร์ของบริษทัฯยงัคงมีการ
ขยายตวั และเพื่อรองรับกลุ่มธุรกิจดงักล่าว บริษทัฯไดจ้ดัหาเงินทุนในรูปของสินเช่ือจากสถาบนัการเงินต่างๆ อาทิเช่น 
เงินกูเ้บิกเกินบญัชี  เงินทุนหมุนเวียนระยะสั้น  เงินกูย้ืมเพื่อโครงการระยะยาว (Project Financing)  เป็นตน้ ทั้งน้ีเพื่อ
รองรับโครงการระยะยาวของภาคราชการและกลุ่มธนาคารต่าง ๆ  โดยปีน้ีมีสินคา้คงเหลือเพื่อรองรับงานโครงการลดลง
จ านวน 96.2 ลา้นบาทในงบการเงินรวมและส่วนงบเฉพาะกิจการนั้นเพิ่มข้ึนจ านวน 61.2 ลา้นบาท ลูกหน้ีการคา้สุทธิงบ
การเงินรวมเพิ่มข้ึน 502.1 ลา้นบาทส่วนงบเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนเช่นกนั 333.2 ลา้นบาทส่วนลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงิน
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เพิ่มข้ึน 337.4 ลา้นบาท และงบเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนัจ านวน 344.6 ลา้นบาทท าให้สุทธิแลว้บริษทัฯมีเงินสด
และเงินฝากธนาคารสุทธิเพิ่มข้ึนในบริษทัฯและรวมบริษทัยอ่ยเพิ่มข้ึน 220.6 ลา้นบาทและงบเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึน 44.8 
ลา้นบาทท าให้เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปีในงบการเงินรวมมีจ านวน 511.5 ลา้นบาทและงบเฉพาะ
กิจการมีจ านวน 205.4 ลา้นบาท 
 

3.2 อตัราส่วนสภาพคล่องที่ส าคัญ 
 สภาพคล่องของปี 2560 มีความเพียงพอต่อการช าระหน้ีสินระยะสั้นท่ีครบก าหนด เน่ืองจากเป็นผลจากการท่ี
บริษทัฯให้ความส าคญัต่อการรักษาวินยัทางการเงิน โดยพยายามจดัหาแหล่งเงินทุนให้เหมาะสมสอดคลอ้งกบัความ
ตอ้งการใชเ้งินทุน (Matching Fund) นั้น  โดยหากเป็นการใชเ้งินทุนในกลุ่มธุรกิจช่องทางจ าหน่าย (ITDSBU) แลว้ก็จะ
ใชเ้งินทุนจากแหล่งเงินทุนระยะสั้นเท่านั้น ในขณะท่ีการใชเ้งินทุนของกลุ่มธุรกิจโครงการไอที และกลุ่มธุรกิจท่ีปรึกษา
และวางระบบคอมพิวเตอร์ จะใช้เงินทุนจากแหล่งเงินทุนโครงการซ่ึงจะเหมาะสมสอดคลอ้งกบัระยะเวลาของแต่ละ
โครงการ 
  

4)    แหล่งทีม่าของเงินทุน 
4.1 ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

2560 2559 2560 2559 
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม (เท่า) 0.7 0.6 0.7 0.6 
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 2.0 1.7 2.0 1.5 

 

ในปีน้ี โครงสร้างเงินทุนของบริษทัฯ เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยเม่ือเปรียบเทียบกบังวดส้ินปีก่อนเป็นผลมาจากบริษทั
ไดง้านประมูลโครงการจากภาครัฐต่าง ๆ ซ่ึงจ าเป็นตอ้งใช้เงินทุนในรูปของ Project Finance โดยจะโอนสิทธิการรับ
ช าระเงินของลูกหน้ีใหแ้ก่สถาบนัการเงินเป็นหลกัประกนัเพื่อลดแรงกดดนัการใชเ้งินทุนจากผูถื้อหุน้โดยตรง 
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4.2 สาเหตุของการเปลีย่นแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น 
วเิคราะห์โครงสร้างส่วนของผู้ถือหุ้น  

 

 วเิคราะห์โครงสร้างส่วนของผู้ถือหุ้น 

หน่วย : ลา้นบาท) งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
31  ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 31  ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 

 
ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 947.0 44.9% 947.0 49.1% 0.0 0.0% 947.0 70.0% 947.0 75.7% 0.0 0.0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 0.5 0.0% 0.5 0.0% 0.0 0.0% 0.5 0.0% 0.5 0.0% 0.0 0.0% 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นของบริษทัร่วม 96.5 4.6% 96.5 5.0% 0.0 0.0% - - - - - - 

ส ารองตามกฏหมาย 50.4 2.4% 44.8 2.3% 5.6 12.5% 50.4 3.7% 44.8 3.6% 5.6 12.5% 
ก าไรสะสม 1,015.7 48.1% 839.0 43.6% 176.7 21.1% 355.6 26.3% 258.3 20.7% 97.3 37.7% 
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 2,110.1 100.0% 1,927.8 100.0% 182.3 9.5% 1,353.5 100.0% 1,250.6 100.0% 102.9 8.2% 

 
 

       ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีจ  านวนรวมทั้งส้ิน 2,110.1 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 182.3  ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 9.5   
และงบเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนเช่นกนั 102.9 ลา้นบาทจากส้ินปีก่อน เป็นผลมาจากบริษทัมีก าไรสุทธิจากการด าเนินงานประจ าปี 2560  
ซ่ึงไดห้กัเงินส ารองตามกฎหมายและจ่ายเงินปันผลประจ าปี 
      

  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 31 ธันวาคม 2557 เพิม่ขึน้(ลดลง) 
 

         947.
0 

79.3
% 

0.0 0.0% 

หนีสิ้น 
 วเิคราะห์โครงสร้างหนีสิ้น 

 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2559 เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 

 
หน้ีสินหมุนเวียน 4,163.3 98.9% 3,164.5 97.9% 998.8 31.6% 2,726.0 99.3% 1,864.5 98.5% 861.5 46.2% 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน 44.4 1.1% 68.7 2.1% -24.3 -35.4% 20.0 0.7% 27.9 1.5% -7.9 -28.3% 
             รวมหน้ีสิน 4,207.7 100.0% 3,233.2 100.0% 974.5 30.1% 2,746.0 100.0% 1,892.4 100.0% 853.6 45.1% 

 

บริษทัและรวมบริษทัยอ่ยมีหน้ีสินรวมทั้งส้ิน 4,207.7 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 974.5  ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 30.1  และ
ส่วนของงบการเงินเฉพาะกิจการเป็นเงิน 2,746.0 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 853.6  ลา้นบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 45.1จากส้ินปี
ก่อนเน่ืองจาก 
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 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้นจากธนาคารของบริษทัฯ และรวมบริษทัยอ่ยเพิ่มข้ึน 621.7 ลา้นบาทและ 
งบเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนัเป็นจ านวน 657.8 ล้านบาทเน่ืองจากในปีน้ีมีโครงการใหญ่เขา้มาหลาย
โครงการบริษทัจึงจ าเป็นตอ้งใชว้งเงินกูย้มื project Finance เพื่อน ามาสนบัสนุนโครงการ ทั้งน้ีเพื่อเป็นการลดการ
ใชเ้งินทุนหมุนเวยีนโดยตรงของบริษทั  

 เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีกิจการท่ีเก่ียวขอ้งของบริษทัฯและรวมบริษทัยอ่ยเพิ่มข้ึน 285.8 ลา้นบาท และงบเฉพาะ
กิจการเพิ่มข้ึนเช่นกนัเป็นจ านวน  240.0 ล้านบาทเป็นผลมาจากยอดขายท่ีเพิ่มข้ึนและมีโครงการใหญ่หลาย
โครงการท่ีจ าเป็ตอ้งลงทุนในอุปกรณ์เพิ่อการติดตั้งให้เสร็จก่อนการส่งมอบงานตามสัญญา บริษทัฯและบริษทั
ยอ่ย มีระยะเวลาช าระหน้ีโดยเฉล่ียอยูท่ี่ 40 วนัและงบเฉพาะกิจการจะอยูท่ี่ 42 วนั 

 เงินผลประโยชน์พนกังานคา้งจ่ายเพิ่มข้ึนจากปีก่อนของบริษทัและรวมบริษทัยอ่ยเป็นจ านวน 14.6 ลา้นบาทหรือ
คิดเป็นร้อยละ 396.4 และงบเฉพาะกิจการเพิ่มข้ึนเช่นเดียวกนัจ านวน 4.8 ล้านบาทหรือคิดเป็นร้อยละ 545.9 
เน่ืองจากมีการค านวณเงินผลประโยชน์ระยะยาวท่ีจะตอ้งจ่ายให้กบัพนกังานใหม่โดยบริษทัและรวมบริษทัยอ่ย
คาดวา่จะจ่ายช าระผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังานภายใน 1 ปีขา้งหน้าเป็นจ านวนประมาณ 18.3 ลา้นบาท
และงบเฉพาะกิจการ 5.7 ลา้นบาท 
 

ภาระหนีสิ้นทีม่ีต่อธนาคารและสถาบันการเงิน 
 

(หน่วย : พนับาท) 
อตัราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

2560 2559 2560 2559 

เงินกูย้มืระยะสั้นจากธนาคาร  2.85-4.05 1,252,982 740,278 839,891 370,606 

ทรัสตรี์ซีท 2.85-3.85 682,762 573,812 591,786 403,293 

รวม  1,935,744 1,314,090 1,431,677 773,899 

 

     เงินกูย้มืระยะสั้นจากธนาคารของบริษทัยอ่ยค ้าประกนัโดยบริษทัฯ   
     ส่วนหนงัสือค ้าประกนัซ่ึงออกโดยธนาคารในนามบริษทัฯและบริษทัยอ่ยเหลืออยุเ่ป็นจ านวนเงินรวมประมาณ 
990 ล้านบาทและ 0.8 ล้านเหรียญสหรัฐฯ  และงบเฉพาะกิจการ 689 ล้านบท และ 0.2 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึง
เก่ียวเน่ืองกบัภาระผกูพนัเก่ียวกบัการปฏิบติัตามสัญญาและการประมูลงานและอ่ืน ๆ ซ่ึงเป็นไปตามปกติธุรกิจของ
บริษทัฯและบริษทัยอ่ย 
 

(ง) ปัจจัยและอทิธิพลหลักทีอ่าจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงิน 
 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต ข้ึนอยูก่บัการปรับตวัของบริษทัฯ 
เพื่อรองรับการเปล่ียนแปลงอนัเกิดจากภาวะการแข่งขนัสูงในอุตสาหกรรมน้ี โดยเฉพาะอย่างยิ่งในธุรกิจช่องทาง
จ าหน่าย (IT Distribution) ซ่ึงเป็นแหล่งรายไดส่้วนใหญ่ของบริษทัฯท่ีมีแนวโน้มก าไรขั้นตน้แคบลง การแข่งขนั
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ดา้นราคาเป็นปัจจยัส าคญัอยา่งมากในการด าเนินธุรกิจ ดงันั้นหากผูป้ระกอบการรายใดไม่สามารถบริหารจดัการให้
มีสินคา้หลากหลายมากพอ ( Product mixed) ท่ีจะกระจายก าไรขั้นตน้ในทา้ยสุดเฉล่ียให้มากพอท่ีจะด าเนินการ
ต่อไปแลว้ ก็จะประสบปัญหาในอนาคตได ้
 
มาตรการรองรับ 
1. บริษทัฯปรับตวัโดยการสร้างทางเลือกให้มีสินคา้หลากหลายมากพอ(Product mixed) ท่ีจะกระจายก าไรขั้นตน้ใน
ทา้ยสุดเฉล่ียไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 5  โดยหากพบวา่สินคา้ตวัใดมีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีต ่าเกินไปมากก็จะหยุดการท าตลาด
ในสินคา้ตวันั้นเพื่อลดความกดดนัในการตอ้งหาแหล่งเงินทุนมาสนบัสนุน อีกทั้งลดภาระค่าใชจ่้ายท่ีอาจจะเกิดข้ึน
จากการตอ้งส ารองสินคา้ท่ีมีแนวโน้มลา้สมยัไดง่้ายของธุรกิจไอที ในขณะเดียวกนับริษทัฯ ก็จะเร่งเสริมหาสินคา้
ใหม่ๆท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงเขา้มาทดแทนโดยเฉพาะอยา่งยิง่ผลิตภณัฑ์ภายใตส้ัญญาลกัษณ์ “SVOA” คอมพิวเตอร์
ส่วนบุคคลเอสวโีอเอ ซ่ึงจะท าใหบ้ริษทัฯสามารถบริหารตน้ทุนสินคา้ไดค้่อนขา้งยดืหยุน่กวา่สินคา้อ่ืนท่ีบริษทัฯเป็น
เพียงตวัแทนจ าหน่าย 
 
2. บริษทัฯปรับตวัเขา้สู่ธุรกิจบริการให้มากพอเพื่อลดการพึ่งพิงรายไดจ้ากการขายท่ีมีแนวโนม้ก าไรขั้นตน้ต ่าลงทุก
ขณะ โดยท่ีธุรกิจบริการน้ีสามารถสร้างก าไรให้บริษทัฯไดสู้งเน่ืองจากบริษทัฯไม่ตอ้งมีตน้ทุนในการบริหารสินคา้
คงคลงัอีกทั้งดว้ยลกัษณะท่ีเฉพาะของการให้บริการท่ีผูบ้ริโภคมีความตอ้งการในบริการเฉพาะจึงไม่มีแรงกดดนัใน
ปัจจยัดา้นราคาในการแข่งขนัมากเกินไป 
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