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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงนิที�สําคญั 
สรุปฐานะการเงินและผลการดาํเนินงานของบริษัท สามารถคอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

                                                                                                                                                                                                                      (หน่วย :  พนับาท) 

รายการ 

งวดบัญชี สิ-นสุดวนัที�  31  ธันวาคม 

2561 2560     
ปรับปรุงใหม่ 

2559 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,671,280 2,646,113 2,210,503 
ลูกหนี�การคา้และลูกหนี� อื$น 4,016,877 6,112,469 8,998,372 
รายไดค้า้งรับ 3,100,909 2,326,708 3,158,465 
สินคา้คงเหลือ 363,596 648,838 1,231,078 
ที$ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 5,721,865 4,696,659 5,383,289 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 1,590,596 1,494,671 1,500,057 

สินทรัพยร์วม 21,467,556 22,209,922 25,216,009 
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั�นจากสถาบนัการเงิน 6,265,448 7,637,150 9,059,369 
เจา้หนี�การคา้และเจา้หนี� อื$น 2,349,907 1,644,428 2,262,171 
หุ้นกู ้- ส่วนที$ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ$งปี 750,000 2,515,000 880,000 

ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายโครงการ และประมาณการหนี� สิน 1,332,306 891,390 871,956 

หุ้นกู ้- สุทธิจากส่วนที$ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ$งปี 1,250,000 1,250,000 2,985,000 

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-สุทธิจากส่วนที$ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ$งปี 2,372,404 457,912 247,500 
หนี� สินรวม 16,526,566 16,060,107 17,309,488 

ทุนออกจาํหน่ายและชาํระเตม็มูลค่าแลว้ 1,006,504 1,006,504 1,006,504 
กาํไรสะสม ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 2,925,654 4,087,001 5,104,698 
ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียที$ไม่มีอาํนาจควบคุมของบริษทัยอ่ย 1,624,843 1,569,300 2,132,544 
ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ – สุทธิ 3,316,147 4,580,515 5,773,977 
รายไดจ้ากการขาย  งานตามสัญญาและบริการ 12,184,800 13,022,761 13,675,526 
รายไดร้วม 12,292,723 13,129,938 13,883,734 
ตน้ทุนขาย  งานตามสญัญาและบริการ 9,734,266 10,842,726 11,040,180 
ค่าใชจ่้ายในการขาย จดัจาํหน่าย และบริหาร 1,618,968 1,889,009 2,238,947 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 548,122 486,338 502,318 
กาํไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี$ยน (80,600) 334 14,364 
ค่าใชจ่้ายรวม 12,558,471 14,442,839 13,358,067 
กาํไร(ขาดทุน)ส่วนที$เป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทัฯ (1,075,635) (947,960) 71,185 
กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั�นพื�นฐาน                                                             (บาท/หุ้น) (1.07) (0.94) 0.07 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 3,201,553 2,428,510 3,621,654 
กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (2,316,962) (951,379) (1,772,234) 
กระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (904,183) (957,469) (1,664,559) 
มูลค่าที$ตราไวต่้อหุ้น                                                                                 (บาท/หุ้น) 1 1 1 
จาํนวนหุ้นสามญัที$ออกจาํหน่ายและชาํระเตม็มูลค่าแลว้                          (พนัหุ้น) 1,006,504 1,006,504 1,006,504 
จาํนวนหุ้นสามญัถวัเฉลี$ยถ่วงนํ�าหนกั                                                       (พนัหุ้น) 1,006,504 1,006,504 1,006,504 
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รายการ 

งวดบัญชี สิ-นสุดวนัที�  31  ธันวาคม 

2561 2560     
ปรับปรุงใหม่ 

2559 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี                                                                                    (บาท/หุ้น) 3.29 4.55 5.74 
เงินปันผลต่อหุ้น                                                                                       (บาท/หุ้น) 0.10(*) 0.10 0.19 

  
 

หมายเหตุ  : (*) เงินปันผลต่อหุ้นประจาํปี 2561 จาํนวน 0.10 บาท ซึ'งอยู่ใ นระหว่างการขอพิจารณาอนุมัติจากที'ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจาํปี 
2562  

 

  การแสดงอัตราส่วนทางการเงินของบริษัท สามารถคอร์ปอเรชั�น จํากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 

บริษทัฯ และบริษทัย่อย 

2561 2560 
ปรับปรุงใหม่ 

2559 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY  RATIOS)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง               (เท่า) 0.98 1.00 1.25 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว             (เท่า) 0.95 0.95 1.16 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด   (เท่า) 0.24 0.18 0.25 
อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี�การคา้      (เท่า) 1.76 1.59 1.40 
ระยะเวลาเก็บหนี� เฉลี$ย              (วนั) 204.55 226.42 257.14 
อตัราหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ    (เท่า) 15.46 12.21 8.61 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี$ย          (วนั) 23.29 29.48 41.81 
อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี�                             (เท่า) 10.14 9.25 6.58 
ระยะเวลาชาํระหนี�                         (วนั) 35.50 38.92 54.71 
Cash Cycle                                 (วนั) 192.34 216.98 244.24 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร  
(PROFITABILITY RATIOS) 

   

อตัรากาํไรขั�นตน้ (%) 20.11 16.74 19.27 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน   (%) (2.18) (10.08) 3.80 
อตัรากาํไรอื$น           (%) 0.88 0.82 1.50 
อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร                      (เท่า) N/A N/A 6.98 
อตัรากาํไรสุทธิ                      (%) (8.75) (7.22) 0.51 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น         (%) (27.24) (18.31) 1.21 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
(EFFICIENCY RATIOS) 

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์    (%) (4.93) (4.00) 0.27 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร    (%) 7.31 12.20 25.98 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย ์                (เท่า) 0.56 0.55 0.53 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน  
(FINANCIAL POLICY RATIOS) 

   

อตัราส่วนหนี� สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น   (เท่า) 3.34 2.61 2.19 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี�ย      (เท่า) 8.08 5.36 8.55 
อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั (เท่า) 1.05 1.39 1.43 
อตัราการจ่ายเงินปันผล            (%) N/A N/A 268.62 
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 14. การวเิคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ  

  ภาพรวมผลการดาํเนินงาน 

ในปี 2561 บริษทั สามารถคอร์ปอเรชั�น จาํกดั (มหาชน) หรือ SAMART มีรายไดร้วมทั+งสิ+น 12,293 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2560 ที�
ร้อยละ 6.38 โดยในปี 2561 รายไดจ้ากการขาย งานตามสัญญา และรายไดจ้ากการบริการลดลงเป็น 12,185 ลา้นบาท จาก 13,023 
ลา้นบาท หรือ คิดเป็นลดลงร้อยละ 6.43 จากปีก่อนหน้า การลดลงของรายไดมี้สาเหตุหลกัมาจากยอดขายที�ลดลงในสายธุรกิจ 
Digital เนื�องจากในปีที�ผา่นมาบริษทัฯ  ไดมี้การปรับปรุงเปลี�ยนแปลงทิศทางการดาํเนินงานของสายธุรกิจนี+ ให้มีความมั�นคงและ
ย ั�งยืน จากเดิมที�เน้นการจาํหน่ายโทรศพัท์เคลื�อนที� มาสู่การดาํเนินธุรกิจดา้น Digital Network เต็มรูปแบบ ซึ� งทางบริษทัฯ ได้
ร่วมมือกบั บริษทั กสท โทรคมนาคม จาํกดั (มหาชน) ในการพฒันาโครงข่ายวิทยคุมนาคมระบบดิจิทลั (Digital Trunked Radio 
System หรือ DTRS) เพื�อเป็นการสร้างรายไดป้ระจาํให้กบัสายธุรกิจต่อไป 

บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายรวมทั+งสิ+น 12,558 ลา้นบาท  ลดลง 1,885 ลา้นบาท หรือลดลงร้อยละ 13.05 จากปี 2560 โดยในปีที�ผ่านมา 
บริษทัฯไดมี้การตั+งสาํรองหนี+สงสยัจะสูญจาํนวน 934 ลา้นบาท ซึ� งส่วนใหญ่มาจากธุรกิจโทรศพัทเ์คลื�อนที�จากสายธุรกิจ Digital 
โดยบริษทัฯ มีการพิจารณาจากลูกหนี+การคา้โดยประมาณจากจาํนวนหนี+ ที�อาจเรียกเก็บเงินจากลูกหนี+ ไม่ได ้ซึ� งอาศยัประสบการณ์
การเก็บเงินในอดีต การวิเคราะห์ลูกหนี+  และพิจารณาสถานะปัจจุบนัของลูกหนี+ คงคา้ง ณ วนัที�ในงบดุล ทั+งนี+ ฝ่ายบริหารของ
บริษทัฯและบริษทัยอ่ยไดพิ้จารณาแลว้เชื�อมั�นวา่ค่าเผื�อหนี+สงสญัจะสูญของลูกหนี+การคา้ที�ไดบ้นัทึกไวน้ั+นเหมาะสมเพียงพอแลว้ 
ในส่วนของอตัรากาํไรขั+นตน้อยู่ที�อตัราร้อยละ 20.13 ซึ� งเพิ�มขึ+นจากปีก่อนหน้าที�มีอตัราร้อยละ 16.74 นอกจากนี+  บริษทัฯ มี
ค่าใชจ่้ายในการขาย บริหาร และอื�นๆ รวมทั+งสิ+น 2,823 ลา้นบาท โดยลดลงจากปีก่อน 776 ลา้นบาท  

ในปี 2561 มีค่าใชจ่้ายทางการเงินรวม 548  ลา้นบาท เพิ�มขึ+นจากปีก่อนหนา้ร้อยละ  12.70  บริษทัฯ  มีขาดทุนสุทธิส่วนที�เป็นของ
ผูถื้อหุ้นบริษทัฯ รวม 1,076 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากการขาดทุนในสายธุรกิจ Digital ที�อยูร่ะหวา่งการเปลี�ยนแปลงธุรกิจ 

ผลการดําเนินงานของบริษทัฯ  และบริษทัย่อย 

ในปี 2561 บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายและงานตามสัญญา รวมทั+งรายได้จากการบริการเป็นจาํนวนทั+งสิ+น 12,185 ลา้นบาท 
ปรับตวัลดลงจากปีก่อนหนา้ร้อยละ 6.43 

รายได้จากการขาย งานตามสัญญาและบริการแยกตามประเภทธุรกิจ 

สายธุรกิจ 
รายได้จากการขาย งานตาม
สัญญาและบริการในปี 2561 

(ล้านบาท) 

รายได้จากการขาย งานตาม
สัญญาและบริการในปี 2560 

(ล้านบาท) 

อัตราการ
เติบโต 

ICT Solution and Service 7,679 6,949 10.51% 

Digital 744 1,334 -44.23% 

Call Center 711 818 -13.08% 

Utilities and Transportations 3,384 3,502 -3.37% 

Technology Related Services 322 888 -63.74% 

รายการปรับปรุงและระหวา่งกนั -655 -468 39.96% 

รายได้จากการขาย งานตามสัญญา และ

บริการ (ก่อนรายการระหว่างกนั) 
12,185 13,023 -6.43% 

 
สายธุรกิจ ICT Solution and Service (“SAMTEL”) 

ในปี 2561 สายธุรกิจ ICT Solution and Service มีรายไดจ้ากการขาย งานตามสัญญาและรายไดจ้ากการบริการรวมทั+งสิ+น 7,679 
ลา้นบาท ปรับตวัสูงขึ+นจากปีก่อนหน้าอยูที่�อตัราร้อยละ 10.51 โดยในปีที�ผ่านมา SAMTEL ไดเ้ซ็นสัญญาในโครงการใหม่ รวม
เป็นมูลค่างาน 6,960 ล้านบาท เช่น โครงการจา้งพฒันาระบบสารสนเทศที�ดิน (ระยะที� 2) จากกรมที�ดิน มูลค่า 2,768 ล้านบาท 
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โครงการรับจา้งบาํรุงรักษามิเตอร์และอุปกรณ์ในการพฒันาการอ่านหน่วยดว้ยระบบอตัโนมติั ระยะที� 1 และระยะที� 2 จากการ
ไฟฟ้าส่วนภูมิภาค รวมมูลค่า 972 ลา้นบาท โครงการเพิ�มประสิทธิภาพระบบ Real Time Charging และโครงการจา้งเพิ�มความจุ
โครงข่ายเชื�อมโยงไปยงัชายแดนและไปยงัสถานีเคเบิลใตน้ํ+า จากบริษทั กสท โทรคมนาคม   จาํกดั (มหาชน) รวมมูลค่า 994 ลา้น
บาท เป็นตน้ โดยบริษทัมีงานคงคา้งที�ยงัไม่ไดรั้บรู้รายได ้(Backlog) ณ สิ+นปี 2561 เป็นมูลค่า 7,693 ลา้นบาท 

สายธุรกิจ Digital (“SDC”) 

การลดลงของรายไดจ้ากการขาย งานตามสัญญาและบริการในปี 2561 ของสายธุรกิจ Digital เป็นผลมาจากการเปลี�ยนแปลงทิศ
ทางการดาํเนินงานจากธุรกิจโทรศพัทเ์คลื�อนที� มาสู่การให้บริการโครงข่ายวิทยคุมนาคมระบบดิจิทลั (Digital Trunked Radio 
System หรือ DTRS) ซึ� งกลุ่มลูกคา้จะเป็นหน่วยงานราชการ ที�ตอ้งการเรื�องของความปลอดภยัในการสื�อสาร และตอ้งการสื�อสาร
ระหวา่งกลุ่มเป็นหลกั 

สายธุรกิจ Call Center  (“OTO”)  
ในปี 2561 บมจ. วนัทูวนั คอนแทคส์ หรือ “OTO” รับรู้รายไดจ้ากการขาย งานตามสัญญาและบริการรวม 711 ลา้นบาท ปรับตวั
ลดลงจากปีก่อนหนา้ในอตัราร้อยละ 13.11 อนัเนื�องมาจากการลดลงของงานบริการออกแบบ พฒันา และติดตั+งระบบศูนยบ์ริการ
ขอ้มูลแบบเบด็เสร็จ (Turnkey) การให้บริการบริหารจดัการศูนยลู์กคา้สมัพนัธ์แบบเตม็รูปแบบ (Fully Outsourced Contact Center 
Management Service) และการให้บริการบาํรุงรักษาศูนยใ์ห้บริการขอ้มูล (Maintenance Service) โดยอตัรากาํไรขั+นตน้ของบริษทั
ในปีที�ผ่านมาอยูที่�อตัราร้อยละ 15.38  โดยในปี 2562 นั+น บริษทัยงัคงเน้นกลยุทธ์ในการขยายสู่ตลาดต่างประเทศ รวมถึงการ
นาํเสนอบริการใหม่ๆ เพื�อสร้างความพึงพอใจสูงสุดให้กบัลูกคา้ 

 
สายธุรกิจทีQไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

สายธุรกิจ Utilities and Transpor tations 

สายธุรกิจ Utilities and Transportations ในปีนี+ รายไดจ้ากการขาย งานตามสัญญาและบริการรวม 3,384 ลา้นบาท ลดลงเล็กน้อย
จาก 3,502 ลา้นบาทในปีก่อนหน้า หรือลดลงร้อยละ 3.37 โดยในปี 2561 ธุรกิจการให้บริการการควบคุมจราจรทางอากาศใน
ประเทศกมัพชูาของ บริษทั แคมโบเดีย แอร์ ทราฟฟิค เซอร์วิส จาํกดั หรือ “CATS”  ก็ยงัเติบโตขึ+นอยา่งต่อเนื�อง ซึ� งในปีนี+  CATS 
มีจาํนวนเที�ยวบินเพิ�มสูงขึ+นอย่างต่อเนื�องเป็น 123,820 เที�ยวบิน จาก 109,060 เที�ยวบินในปีที�ผ่านมา หรือสูงขึ+นร้อยละ 13.53   
นอกจากนี+  ธุรกิจก่อสร้างโครงการสายส่ง สถานีไฟฟ้าแรงสูงแบบครบวงจรภายใต ้บริษทั เทดา้ จาํกดั ก็ยงัสามารถเซ็นสัญญาใน
โครงการใหม่ รวมเป็นมูลค่างานกวา่ 2,000 ลา้นบาท อีกดว้ย 

 
สายธุรกิจ Technology Related Services 

รายไดจ้ากการขาย งานตามสญัญาและบริการของสายธุรกิจ Technology Related Services ในปี 2560 ลดลงเป็น 322 ลา้นบาท จาก 
888  ลา้นบาท ในปีก่อนหนา้ หรือลดลงในอตัราร้อยละ 63.74 โดยการลดงลงเป็นผลมาจากการลดลงของรายไดจ้ากบริษทั วิชั�น 
แอนด ์ ซีเคียวริตี+  ซิสเตม็ จาํกดั ซึ� งดาํเนินธุรกิจดา้นระบบรักษาความปลอดภยั รวมถึงการติดตั+งกลอ้งวงจรปิดคุณภาพสูง  

ฐานะทางการเงนิ (Financial Statement) 

สินทรัพย์ (Assets) 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมลดลง 742 ลา้นบาท เป็น 21,468  ลา้นบาท หรือปรับตวัลดลงร้อยละ 3.34 จาก
ปีก่อนหน้า สินทรัพยห์มุนเวียนปรับลดลง 1,693 ลา้นบาท เป็น 12,149 ลา้นบาท เป็นผลจากการปรับตวัลดลงของลูกหนี+การคา้ 
และลูกหนี+ อื�น อยา่งไรก็ตาม สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนปรับเพิ�มขึ+นเป็น 9,319 ลา้นบาทในปีนี+  จาก 8,368 ลา้นบาทในปีที�ผา่นมา  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ+นเล็กนอ้ยเป็น 2,671 ลา้นบาท จาก 2,646  ลา้นบาทในปีที�ผา่นมา หรือเพิ�มขึ+นร้อยละ 0.95 
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ลูกหนี\การค้า 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัฯ มีลูกหนี+การคา้รวม 4,017 ลา้นบาท ลดลง 2,096 ลา้นบาท เทียบกบัสิ+นปีที�ผ่านมา การลดลง
ของลูกหนี+การคา้มีสาเหตุหลกัมาจากสายธุรกิจ Digital  

อัตราส่วนหนี\สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 อตัราส่วนหนี+ สินต่อส่วนผูถื้อหุ้น (หนี+ สินรวม หาร ส่วนของผูถื้อหุ้น) ปรับตวัเพิ�มขึ+นเป็น 3.34 เท่า จาก  
2.61 เท่าในปีก่อนหน้า ในขณะที�อตัราส่วนหนี+ สิน (ที�มีดอกเบี+ย) ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเพิ�มขึ+นเป็น 2.34 เท่า จาก 2.03 เท่า ซึ� งมี
สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของส่วนของผูถื้อหุ้น 

สภาพคล่อง (Liquidity) 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหนี+ สินหมุนเวียน (Current Ratio) อยูที่� 0.98 เท่า ซึ� งลดลงเล็กน้อยเมื�อ
เปรียบเทียบกบัปีก่อนหนา้  

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานอยู่ที�  3,202 ล้านบาท กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 2,317  
ลา้นบาท และกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 904 ลา้นบาท ส่งผลให้ในปีนี+ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ�มขึ+น
เล็กนอ้ยที� 25 ลา้นบาท เป็น 2,671 ลา้นบาท 

แหล่งทีQมาของเงนิทุน (Sources of fund) 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2561 ส่วนของผูถื้อหุ้นรวมเท่ากบั 4,941 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนหนา้ 1,209 ลา้นบาท ในขณะที�กาํไรสะสม
ในส่วนที�ยงัไม่ไดจ้ดัสรรมีมูลค่า 2,926 ลา้นบาท   

หนี+ สินรวมของบริษทัฯ เพิ�มขึ+นเล็กนอ้ยเป็น 16,527 ลา้นบาท หรือเพิ�มขึ+นร้อยละ 2.90 


