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MD&A 

รายได้จากการขายแยกตามกลุ่มธรุกิจ 
ล้านบาท  

สายผลิตภณัฑ ์
 

บริษทั 
 

% การถือหุ้น
ของ ASIAN 

 

2560 
 

2559 
 

2558 
 

ในประเทศ ส่งออก ในประเทศ ส่งออก ในประเทศ ส่งออก 
กลุ่มธรุกิจอาหารแช่เยือก
แขง็ 

ASIAN - 101 1,941 233 2,018 173 1,263 

SURAT 100 112 2,009 118 2,447 85 1,672 

กลุ่มธรุกิจทูน่า AAI 100 155 929 350 912 300 892 

กลุ่มธรุกิจอาหารสตัว์
เลี้ยง 

AAI 100 109 2,536 136 1,511 175 1,427 

กลุ่มธรุกิจอาหารสตัวน์ ้า AFEED 100 1,423 45 1,189 21 1,110 - 

กลุ่มธรุกิจจดัจ าหน่าย
สินค้า 

ASIAN - 323 - 250 - 316 - 

AFOOD 100 394 - 361 - 379 - 

ธรุกิจอ่ืน ๆ ASIAN - 100 - 106 - 111 - 

หกั รายการระหว่างกนั (438) - (447) - (366) - 

รวมทุกสายผลิตภณัฑ์  2,280 7,460 2,296 6,909 2,283 5,654 

หมายเหตุ ASIAN หมายถงึ บรษิทัหอ้งเยน็เอเชีย่น  ซฟู้ีด  จ ากดั  (มหาชน)   
 SURAT หมายถงึ บรษิทัหอ้งเยน็เอเชีย่น  ซฟู้ีด  (สุราษฎรธ์านี)  จ ากดั   

 AAI หมายถงึ บรษิทัเอเชีย่นอะไลอนัซ์  อนิเตอรเ์นชัน่แนล  จ ากดั   
 AFEED หมายถงึ บรษิทัเอเชีย่น  ฟีด  จ ากดั   

 AFOOD หมายถงึ บรษิทัเอเชีย่น  ฟู้ด  จ ากดั 
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การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 
ผลการด าเนินงาน 

กลุ่มบรษิัทฯ  มกีารด าเนินธุรกจิแบ่งออกเป็น 5 ธุรกจิ
หลกั  ไดแ้ก่  กลุ่มธุรกจิอาหารแช่เยอืกแขง็  กลุ่มธุรกจิทนู่า  กลุ่ม
ธุรกจิอาหารสตัว์เลีย้ง  กลุ่มธุรกจิอาหารสตัวน์ ้า  และกลุ่มธุรกจิจดั
จ าหน่าย  รายไดจ้ากการขายของแต่ละกลุ่มดงัแสดงไดใ้นตาราง 

รายไดร้วมของบรษิทัฯในปี 2560 อยู่ที ่9,740 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 6% เมือ่เทยีบกบัปี 2559  โดยยอดขายในกลุ่มผลติภณัฑ์
อาหารแช่เยอืกแขง็มปีรมิาณเพิม่ขึน้  มาอยู่ทีร่าว 4,163 ลา้นบาท  
ลดลง 14% เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า  ซึ่งเป็นผลมาจากยอดขาย
ผลิตภณัฑ์ในกลุ่มหมึกลดลงในช่วงครึ่งหลงัของปี  โดยเฉพาะ
อย่างยิง่ในไตรมาสที ่4 (ลดลงถึง 65% เมือ่เทยีบกบัปีก่อนหน้า)  
ลูกค้าหมกึในยุโรปหนัไปบรโิภคหมกึราคาต ่าจากอเมรกิาใต้แทน
หมกึไทย  ตามติดมาด้วยปริมาณการจบัที่เพิ่มสูงมากจนกดดนั
ราคาหมกึทัง้หมดตกต ่า  ในขณะที่ยอดขายผลติภณัฑ์กลุ่มกุ้งใน
ไตรมาสที ่4 ดขี ึน้เลก็น้อยเมือ่เทยีบกบัปีก่อนหน้า  ท าใหย้อดขาย
ตลอดทัง้ปีใกลเ้คยีงกบัปีก่อนหน้า  จากการทีผ่ลผลติกุง้จากฟาร์ม
ยงัทรงตวั  และยอดขายผลติภณัฑ์กลุ่มปลาทรายเพิม่ขึน้ทัง้ดา้น
ปรมิาณและราคา 

ทัง้นี้  ยอดขายโดยรวมไดร้บัผลกระทบจากการอ่อนค่า
ของเงนิดอลล่ารส์หรฐั  เฉลีย่ประมาณ 5% 

กลุ่มผลติภณัฑก์ุง้มอีตัราก าไรสงูขึน้เมือ่เทยีบกบัปีก่อน
หน้า  อย่างไรกด็ ี ผลกระทบจากการทีร่าคาหมกึในสต็อกต้องถูก
ปรบัลดมลูค่าลงเมือ่เทยีบกบัราคาตลาด  ท าใหอ้ตัราก าไรของกลุ่ม
ผลติภณัฑ์หมกึต ่ากว่าปีก่อนหน้ามาก  ในขณะที่อตัราก าไรของ
กลุ่มผลติภณัฑป์ลาทรายยงัคงทรงตวัอยู่ในระดบัทีน่่าพอใจ 

ยอดขายในกลุ่มผลติภณัฑ์ทูน่า  อยู่ทีร่าว 1,084 ล้าน
บาท  ลดลงราว 14% เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า  เนื่องจากปรมิาณ
ขายลดลงจากการปรบัลดปรมิาณการผลติลง  และการคงนโยบาย
รบัค าสัง่ซื้อเฉพาะทีส่อดคลอ้งกบัวตัถุดบิทีม่เีท่านัน้จากการทีร่าคา
วตัถุดิบไม่เป็นไปตามคาดการณ์เกือบตลอดทัง้ปี  บริษัทจึงยัง
รกัษาอตัราก าไรใหอ้ยู่ในระดบัทีส่มเหตุผลและใกลเ้คยีงกบัปีก่อน
หน้าได ้

ยอดขายในกลุ่มธุรกจิอาหารสตัว์เลี้ยงส าหรบัปีเพิม่ขึน้ 
61%  มาอยู่ที่ระดบั 2,645 ล้านบาทจากการที่มปีรมิาณการผลติ
เพิม่ขึ้น  แมว้่าจะได้รบัผลกระทบในทางลบจากการทีค่่าเงนิดอล
ล่าร์สหรัฐอ่อนค่าลงมากกว่าราคาที่ปรับเพิ่มขึ้นได้  ไลน์ผลิต
ผลติภณัฑ์อาหารสุนัขไลน์ใหม่เริม่ผลติในไตรมาสที่ 4  และยงัมี
การพฒันาผลติภณัฑ์ใหม่ ๆ อย่างต่อเนื่อง  ซึ่งคาดว่าจะสามารถ
เพิม่ยอดขายในปี 2561 ได ้

ยอดขายกลุ่มผลิตภัณฑ์อาหารสัตว์น ้าเพิ่มขึ้น 21%  
เทยีบกบัปีก่อนหน้า  มาอยู่ทีร่ะดบั 1,468 ลา้นบาท  โดยเพิม่ขึ้น
ทัง้ปรมิาณการขายผลติภณัฑก์ลุ่มอาหารกุง้และอาหารปลา  อตัรา

ก าไรยงัอยู่ในเกณฑ์ดีตลอดทัง้ปี  การตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ
ลดลงอย่างมนีัยส าคญั  ท าใหอ้ตัราก าไรดขีึน้  ส่วนแบ่งตลาดของ
บรษิทัเพิม่ขึน้จากการทีเ่กษตรกรมทีางเลอืกในการเลอืกซื้ออาหาร
ไดม้ากขึน้  นอกจากปัญหาจากสภาวะดนิฟ้าอากาศแลว้  อุปสรรค
ส าคญัของการเตบิโตของธุรกจิยงัขึน้อยู่กบัการมลีกูกุง้ทีม่คีุณภาพ
เป็นส าคญั 

ยอดขายของกลุ่มธุรกจิจดัจ าหน่ายอยู่ที ่718 ล้านบาท  
โดยมผีลงานโดดเด่นในไตรมาสที ่4 ของปี  และรกัษาอตัราก าไร
ไดใ้นระดบัทีน่่าพอใจ 

 

จากนโยบายการปรับสัดส่ วนผลิตภัณฑ์ในกลุ่ ม
ผลติภณัฑ์เพิม่มลูค่าในทุกกลุ่มธุรกจิ  บรษิทั  มอีตัราก าไรขัน้ต้น
ส าหรบัปี 2560 อยู่ที ่10.5% ของยอดขาย  เพิม่ขึน้เมือ่เทยีบกบัปี 
2559 ที่อัตราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ราว 8.4%  แมว้่าอัตราก าไรได้รบั
แรงกดดนัจากอตัราแลกเปลีย่นอย่างมากในช่วงครึง่ปีหลงั   

 

ในปี 2560  กลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรสุทธริวม 418 ลา้นบาท 
เปรียบเทียบกับปี 2559 ที่มีผลก าไรสุทธิ 155 ล้านบาท  โดยที่  
ก าไรสุทธิก่อนภาษี  อยู่ที่ประมาณ 371 ล้านบาท  เพิ่มขึ้นจาก
อัตราก าไรที่ดีข ึ้นและค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมสีดัส่วน
ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้าจากการทีค่่าใชจ้่ายในการตัง้ส ารอง
ค่าเผือ่หนี้สญูและค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ลดลง 

บรษิัท  มกีารปรบัปรุงสนิทรพัย์ภาษีเงนิได้รอการตัด
บญัช ี และในรอบปี 2560  บรษิทัมกีารปรบัปรุงสนิทรพัยภ์าษีเงนิ
ได้รอการตัดบญัชี  เป็นยอดเพิ่มขึ้นสุทธปิระมาณ 47 ล้านบาท  
ส่วนใหญ่มากจากผลขาดทุนสะสมของบรษิัทย่อยที่คาดว่าจะใช้
ประโยชน์ทางภาษไีด ้
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ฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์

บรษิทัและบรษิทัย่อย  มสีนิทรพัยร์วม  6,811 ลา้นบาท  
เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 485 ล้านบาท หรือเพิม่ขึ้นราว 8%  ส่วนหนึ่ง
เนื่องจากสินค้าคงเหลือเพิ่มขึ้น  และมกีารใช้เงนิลงทุนราว 200 
ลา้นบาทในการทดแทนเครือ่งมอื  และเครือ่งจกัรต่างๆ  รวมถงึการ
ขยายก าลงัการผลติในกลุ่มธุรกิจอาหารสตัว์เลี้ยง  ค่าเสื่อมราคา
ทรพัยส์นิอยู่ทีป่ระมาณ 189 ลา้นบาท 

 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

บรษิัทและบรษิัทย่อย  มแีหล่งทีม่าของเงนิทุนที่ใช้ใน
กจิการดงันี้ 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น:  บริษัทมสี่วนของผู้ถือหุ้น 2,539 ล้าน
บาท  เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 321 ล้านบาท  โดยบรษิัทได้มกีาร
จ่ายหุ้นปันผลในช่วงเดือนตุลาคม  ท าให้ทุนจดทะเบียนที่
ช าระแลว้เพิม่ขึน้ เป็น 543 ลา้นบาท  จากเดมิ 362 ลา้นบาท  
และยงัมกี าไรสุทธเิพิม่ขึน้อกีราว 140 ลา้นบาท 

 หน้ีสินหมุนเวียน:  บริษัท  มีหน้ีสินหมุนเวียนรวม 
2,809 ล้านบาท  เพิ่มขึ้น 221 ล้านบาทเมื่อเทียบกบัปี 
2559  โดยเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ ณ วนัสิ้นงวดเพิ่มขึ้น 
527 ล้านบาท  เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า  มาอยู่ที่ 3,295 
ล้านบาท  โดยเป็นผลมาจากสินค้าคงเหลือเพิม่ขึ้นเป็น
ส าคญั  ทัง้น้ี  เงนิกู้ระยะสัน้ที่กลุ่มบริษทั  มีต่อสถาบนั
การเงนิต่าง ๆ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2560 มดีงัน้ี: 

ประเภทวงเงิน 
(ล้านบาท) 

วงเงินท่ี
ได้รบัอนุมติั 

ยอดคงค้าง 
ณ 31 ธนัวาคม 

2560 

วงเงิน
คงเหลือ 

วงเงนิกูร้ะยะสัน้ 2,989.0 1,284.13 1,704.87.0 

ตัว๋ B/E 500.0 - 500.0 

 หน้ีสินระยะยาว:  ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ 2560 บรษิัท  
มเีงนิวงกูย้มืระยะยาว  และหุน้กู ้ ดงันี้ 

ประเภทของ
เงินกู้ 

(ล้านบาท) 

วงเงิน
ท่ีได้รบั
อนุมติั 

วนัท่ี
ได้รบั
อนุมติั 

ยอดคง
ค้าง ณ 

31 
ธนัวาคม 

2560 

จ านวนท่ีถึง
ก าหนด
ช าระ

ภายใน 1 ปี 

วงเงนิกูร้ะยะยาว 850.0 ก.ค. 2557 310.0 240.0 

วงเงนิกูร้ะยะยาว 1,500.0 ก.ค. 2560 1,500.0 280.0 

หุน้กู ้อายุ 2 ปี 150.0 ม.ีค.2559 150.0 150.0 

หุน้กู ้อายุ 2 ปี 200.0 ก.ย. 2559 200.0 200.0 

 

สภาพคล่องทางการเงิน 

กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องอยู่ 1.4 เท่าในปี 
2560  อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio) ลดลงจาก 1.9 
ในปีก่อนหน้ามาอยู่ที ่1.7 ณ วนัสิน้งวด  ซึง่ภายใตเ้งือ่นไขทีใ่หไ้วก้บั
สถาบนัการเงนิเจ้าหนี้   อตัราส่วน
หนี้สนิต่อทุน ต้องต ่ากว่า 2.5 ในปี 
2559  และต ่ากว่า 2.0 นับจากปี 
2 5 6 0  เ ป็ น ต้ น ไ ป   ใ น ขณะ ที่
อัตราส่วนหนี้สินสุทธิต่อทุน (Net 
Debt to Equity Ratio) อยู่ที่ 1.4 ณ 
วนัสิ้นงวด  ซึ่งตามเงื่อนไขที่ให้ไว้
กบัสถาบนัการเงนิ  ตอ้งต ่ากว่า 3.0  

บริษัทมีระยะเวลาช าระหนี้ ใกล้เคียงกับปีก่อนหน้า  
ระยะเวลาเก็บหนี้ถัวเฉลี่ยดีขึ้นเล็กน้อย  ในขณะที่ระยะเวลาขาย
สนิคา้เฉลีย่นานขึน้จากการมสีนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้มาก 
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ความสามารถในการบริหารสินทรพัย ์

บรษิัทมคีวามสามารถในการบรหิารสนิทรพัย์ดขี ึ้นอย่าง
มากเมือ่เทยีบจากปีก่อน กล่าวคอื  มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์
(ROA) ส าหรบัปี 2560 ประมาณ 6.2% เทยีบกบั 2.5% ในปี 2559  
มอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (ROE) เพิม่ขึน้เป็น 17.3% 
และจากการทีบ่รษิัทมกี าไรท าให้มลูค่าตามบญัชต่ีอหุ้นเพิม่ขึ้นจาก 
4.09 บาทต่อหุน้ในปี 2559 เป็น 4.68 บาทต่อหุน้ในปี 2560 (คดิจาก
หุ้นสามญั 542.73 ล้านหุ้น  ซึ่งเป็นจ านวนหุ้นสามญั ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2560) 

** ROA ค ำนวนจำกก ำไรสทุธขิองปี  หำรดว้ยสนิทรพัย์เฉลีย่ 4 ไตรมำสส ำหรบัปี 

** ROE ค ำนวนจำกก ำไรสทุธขิองปี  หำรดว้ยสว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 4 ไตรมำสส ำหรบัปี 

 

ภาระผกูพนัหรอืปัจจยัอ่ืนท่ีมีนัยส าคญั 

 

ความสามารถในการปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีมีกบัสถาบนั
การเงิน 

ในส่วนวงเงนิกูร้ะยะยาวของบรษิทั  บรษิทัมขีอ้ตกลงกบั
สถาบนัการเงนิเจ้าหนี้ว่าจะต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) ไม่ให้เกนิ 2.5 เท่าในปี 2558 
และ 2559 และไม่เกิน 2.0 เท่าในปี 2560 จนครบระยะเวลาเงนิกู้  
และมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ไม่ต ่ากว่า 1.2 เท่า ใน
ปี 2559 จนครบระยะเวลาเงนิกู ้ และบรษิทัจะไม่สามารถจ่ายเงนิปัน
ผล  หรือผลประโยชน์อื่นใดแก่ผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ได้  ในกรณีที่
อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service Coverage 
Ratio) น้อยกว่า 1.2 เท่า 

ในส่วนของผู้ถือหุ้นกู้ของบริษัท  บริษัทมีข้อตกลงว่า
จะต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุ้น (Net Debt to 
Equity Ratio) ไม่ให้เกิน 3.0 เท่า  และไม่สามารถจ่ายเงนิปันผล
ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เกนิกว่า 60% ของก าไรสุทธจิากผลการด าเนินงานรวม
ของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

ทัง้นี้ในปี 2560 บรษิทัสามารถด ารงอตัราส่วนหนี้สนิรวม
ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  อตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้  และ
อตัราส่วนสภาพคล่องไดต้ามเงือ่นไข  และยงัสามารถด ารงอตัราส่วน
ความสามารถในการช าระหนี้ไดม้ากกว่า 1.2 เท่า  ตามเงือ่นไข 

 

การจ่ายปันผล 

ในปี 2560 ทีผ่่านมา คณะกรรมการบรษิทั ไดพ้จิารณางบแสดงฐานะ
ทางการเงนิของบมจ.ห้องเย็นเอเชี่ยน ซีฟู้ด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2559 พบว่า  มกี าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรรอยู่ 849.63 ล้าน
บาท  ในขณะที่บริษัทฯ มีผลประกอบการครึ่ง ปีแรกดีกว่าที่
คาดการณ์  ส่งผลให้หุ้นของบริษัทฯ  มีราคาปรับตัวสูงขึ้น  
คณะกรรมการบรษิทั  เลง็เหน็ว่า  ควรพจิารณาเพิม่สภาพคล่องของ
หุ้นโดยเพิ่มจ านวนหุ้นหมุนเวียนให้มากขึ้น  ซึ่งจะส่งผลดีต่อการ
ระดมทุนในอนาคต  และรักษาความน่าสนใจในการลงทุน  
คณะกรรมการบรษิทั  จงึมมีตเิสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้  ให้
พจิารณาอนุมตัจิ่ายเงนิและหุน้ปันผลจากก าไรสะสม  ในอตัราหุน้ละ 
0.556 บาท  โดยจ่ายเป็นหุ้นปันผลในอตัราหุ้นละ 0.50 บาท  คิด
เป็นสดัส่วน 2 หุ้นสามญัต่อ 1 หุ้นปันผล  และเป็นเงนิสดปันผลใน
อตัราหุน้ละ 0.056 บาท  รวมเป็นหุน้ทัง้สิน้  180.91 ลา้นหุน้และเป็น
เงนิทัง้สิ้น 20.26 ล้านบาท  โดยที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1 
ประจ าปี 2560 ไดม้มีตจิ่ายเงนิปันผลและเพิม่ทุนไปแลว้เมือ่วนัที ่20 
กนัยายน 2560 

นอกจากนี้  คณะกรรมการบรษิทั  มมีตนิ าเสนอต่อทีป่ระชุม
สามญัผู้ถือหุ้น  ให้พิจารณาอนุมตัิจ่ายเงนิปันผล  ส าหรบัผลการ
ด าเนินงานในรอบปี 2560  ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั  ในอตัราหุน้ละ 
0.25 บาท  โดยจ่ายจากก าไรของกจิการทีไ่มไ่ดร้บัยกเวน้ภาษเีงนิได้
นิติบุคคล (Non-BOI) ทัง้หมด  ซึ่งคิดเป็นประมาณ 32.45% ของ
ก าไรสุทธจิากผลการด าเนินงานรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

 

รายการท่ีเป็น non-recurring ท่ีมีนัยส าคญั 

 ในปี 2560 กลุ่มบรษิทัฯ  มกีารตัง้ส ารองค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสูญ
เพิ่มขึ้นอีกประมาณ 18 ล้านบาท  อันเนื่องมาจากลูกหนี้
การคา้ในธุรกจิกจิอาหารสตัวน์ ้าเป็นส าคญั 


