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สรปุรายงานการสอบบญัชี 
งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตบรษิทั ส านักงาน เอนิส์ท แอนด ์
ยงั จ ากดั ซึง่ผูส้อบบญัชสีรุปการสอบบญัชใีนปี 2561 ไดด้งันี้ 
ความเหน็ 
ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย (กลุ่มบรษิทั) ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงนิ
รวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของ  ผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสด
รวม ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีี่ส าคญั และไดต้รวจสอบงบการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) ดว้ยเช่นกนั ผูส้อบบญัชเีหน็ว่างบการเงนิขา้งต้นนี้แสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทั 
ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ    
เกณฑใ์นการแสดงความเหน็ 
ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชไีดก้ล่าวไวใ้นส่วนของความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชี
ต่อการตรวจสอบงบการเงนิในรายงานของผูส้อบบญัช ีผูส้อบบญัชมีคีวามเป็นอสิระจากกลุ่มบรษิทัตามขอ้ก าหนดจรรยาบรรณของผูป้ระกอบวชิาชพี
บญัชทีีก่ าหนดโดยสภาวชิาชพีบญัช ีในพระบรมราชปูถมัภ ์ในส่วนที่เกีย่วขอ้งกบัการตรวจสอบงบการเงนิ และผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตัติามขอ้ก าหนดดา้น
จรรยาบรรณอื่นๆตามทีร่ะบุในขอ้ก าหนดนัน้ดว้ย ผูส้อบบญัชเีชือ่ว่าหลกัฐานการสอบบญัชทีีผู่ส้อบบญัชไีดร้บัเพยีงพอและเหมาะสมเพื่อใช้เป็นเกณฑ์ใน
การแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ี
ข้อมูลและเหตกุารณ์ท่ีเน้น 
ผูส้อบบญัชขีอใหส้งัเกตหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 4 เรือ่งรายการปรบัปรุงงบการเงนิปีก่อนเกีย่วกบัการปรบัปรุงหนี้สนิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัช ี
บรษิทัฯไดป้รบัยอ้นหลงังบการเงนิรวมส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ทีแ่สดงเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบใหม่เพื่อสะทอ้นผลของรายการปรบัปรุง
ดงักล่าว ทัง้นี้ ผูส้อบบญัชมีไิดแ้สดงความเหน็อย่างมเีงือ่นไขต่อกรณนีี้แต่อย่างใด 
เรือ่งส าคญัในการตรวจสอบ  
เรือ่งส าคญัในการตรวจสอบคอืเรือ่งต่างๆ ทีม่นียัส าคญัทีสุ่ดตามดุลยพนิิจเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพีของผูส้อบบญัชใีนการตรวจสอบงบการเงนิส าหรบังวด
ปัจจุบนั ผูส้อบบญัชไีดน้ าเรือ่งเหล่านี้มาพจิารณาในบรบิทของการตรวจสอบ งบการเงนิโดยรวมและในการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ีทัง้นี้ ผูส้อบ
บญัชไีมไ่ดแ้สดงความเหน็แยกต่างหากส าหรบัเรือ่งเหล่านี้ 

 

ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานตามความรบัผดิชอบทีไ่ดก้ล่าวไวใ้นส่วนของความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชต่ีอการตรวจสอบงบการเงนิในรายงานของผูส้อบบญัช ี
ซึง่ไดร้วมความรบัผดิชอบทีเ่กีย่วกบัเรือ่งเหล่านี้ดว้ย การปฏบิตังิานของผูส้อบบญัชไีดร้วมวธิกีารตรวจสอบทีอ่อกแบบมาเพื่อตอบสนองต่อการประเมนิความ
เสีย่งจากการแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัในงบการเงนิ ผลของวธิกีารตรวจสอบของผูส้อบบญัช ีซึ่งไดร้วมวธิกีารตรวจสอบส าหรบัเรื่อง
เหล่านี้ดว้ย ไดใ้ชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัชต่ีองบการเงนิโดยรวม 
เรือ่งส าคญัในการตรวจสอบ พรอ้มวธิกีารตรวจสอบส าหรบัแต่ละเรือ่งมดีงัต่อไปนี้ 
การรบัรูร้ายได้ 
รายไดจ้ากการขายสนิคา้ถอืเป็นรายการบญัชทีีส่ าคญัเนื่องจากจ านวนทีบ่นัทกึบญัชมีสีาระส าคญัและส่งผลกระทบโดยตรงต่อก าไรขาดทุนของกลุ่มบรษิทั 
กลุ่มบรษิทัมรีายไดห้ลกัมาจากธุรกจิผลติและจ าหน่ายถ่านหนิ และเอทานอลซึ่งมคีวามผนัผวนในเรื่องราคา และความต้องการใชใ้นปัจจุบนั นอกจากนี้
รายไดข้องกลุ่มบรษิทัจ านวนมากเป็นรายไดจ้ากการขายของบรษิทัย่อยในต่างประเทศใหก้บัลกูคา้ในต่างประเทศดงันัน้จงึอาจมคีวามเสีย่งเกีย่วกบัมลูค่า
และระยะเวลาในการรบัรูร้ายไดผู้้สอบบญัชไีดต้รวจสอบการรบัรูร้ายไดข้องกลุ่มบรษิทัโดยการประเมนิและทดสอบระบบการควบคุมภายในของกลุ่ม
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัวงจรรายได ้โดยการสอบถามผูร้บัผดิชอบ ท าความเขา้ใจและเลอืกตวัอย่างมาสุ่มทดสอบ การปฏบิตัติามการควบคุมทีก่ลุ่มบรษิทั
ออกแบบไว ้สุ่มตวัอย่างสญัญาขายเพือ่ตรวจสอบการรบัรูร้ายไดว้่าเป็นไปตามเงือ่นไขทีร่ะบุไวใ้นสญัญาขายของกลุ่มบรษิทั และสอดคลอ้งกบันโยบาย
การรบัรูร้ายไดข้องกลุ่มบรษิทัสุ่มตรวจสอบเอกสารประกอบรายการขายทีเ่กดิขึน้ในระหว่างปีและช่วงใกลส้ิ้นรอบระยะเวลาบญัชขีองกลุ่มบรษิทั สอบทานใบ
ลดหนี้ที่กลุ่มบรษิัทออกภายหลงัวนัสิ้นรอบระยะเวลาบญัชแีละวเิคราะห์เปรยีบเทยีบขอ้มูลบญัชรีายไดแ้บบแยกย่อย ( Disaggregated data) เพื่อ
ตรวจสอบความผดิปกตทิีอ่าจเกดิขึน้ของรายการขายตลอดรอบระยะเวลาบญัช ีโดยเฉพาะรายการบญัชทีีท่ าผ่านใบส าคญัทัว่ไป  

13.  ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 

ส่วนท่ี 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 



การประมาณปริมาณส ารองของถ่านหินของบริษทัย่อยในต่างประเทศ 
ปรมิาณส ารองของถ่านหนิคอืการประมาณการมลูคา่ของถ่านหนิทีจ่ะสามารถใหป้ระโยชน์เชงิเศรษฐกจิและมผีลทางกฎหมายใหก้บับรษิทั
ยอ่ยได ้โดยบรษิทัยอ่ยไดท้ าการระบุและรายงานปรมิาณส ารองของถ่านหนิตามมาตรฐาน Australasian Code for Reporting, Exploration 
Results, Mineral Resources and Ore Reserves (Joint Ore Reserves Committee Code) 

 

ในการประเมนิปรมิาณส ารองของถ่านหนิ ขอ้สมมตทิีถู่กน ามาใชไ้ดแ้ก่ ขอบเขตทางธรณีวทิยา ปัจจยัทางเทคนิค และเศรษฐกจิ ซึ่งรวมไป
ถงึปรมิาณการผลติ เทคนิคการผลติ อตัราการเปิดหน้าดนิ ตน้ทุนในการผลติ ตน้ทุนคา่ขนสง่ ความต้องการสนิคา้ขัน้พืน้ฐาน ราคาถ่านหนิ 
และอตัราแลกเปลี่ยน โดยการประเมนิปรมิาณ และหรอืค่าความร้อนของถ่านหนิเพื่อใช้ในการคดิส ารองนัน้จะต้องใช้ขนาด รูปร่างและ
ความเขม้ของถ่านหนิ ซึ่งจะถูกระบุโดยการวเิคราะหข์อ้มูลทางธรณีวทิยา ไดแ้ก่ ขอ้มูลการขุด ตวัอย่าง และภูมปิระเทศ ซึ่งกระบวนการ
วเิคราะหข์อ้มลูดงักล่าวนัน้ตอ้งใช้ดลุยพนิิจทางธรณีวทิยาทีซ่บัซอ้นและมคีวามยาก 
เน่ืองมาจากขอ้สมมตทิางเศรษฐกจิทีน่ ามาใชใ้นการประเมนิปรมิาณส ารองนัน้มกีารเปลีย่นแปลงงวดต่องวด และลกัษณะทางธรณีวทิยาอาจ
มกีารเปลีย่นแปลงเพิม่เตมิในระหวา่งด าเนินงาน ดงันัน้ปรมิาณของส ารองกจ็ะมกีารเปลีย่นแปลงงวดต่องวดเช่นกนั 
 

การเปลีย่นแปลงในปรมิาณส ารองทีร่ายงานจะท าใหเ้กดิผลกระทบกบัผลการด าเนินงานและฐานะการเงนิของบรษิทัยอ่ยในเรื่องต่อไปน้ี  
 มลูคา่ทีร่บัรูข้องสนิทรพัยจ์ะถูกกระทบจากการเปลีย่นแปลงการประมาณการกระแสเงนิสดในอนาคต 
 ค่าเสื่อมราคา ค่าสูญสิ้น และค่าตดัจ าหน่ายที่รบัรู้ในงบก าไรขาดทุนและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่นจะมกีารเปลี่ยนแปลงเน่ืองจาก

คา่ใชจ้า่ยดงักล่าวถูกคดิโดยใช้หน่วยทีผ่ลติได ้หรอืมกีารเปลีย่นแปลงอายุเชงิเศรษฐกจิของสนิทรพัยน์ัน้ 
 ต้นทุนการเปิดหน้าดนิที่ถูกบนัทึกในงบแสดงฐานะการเงิน หรอืที่บนัทึกในงบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อื่นอาจมกีาร

เปลีย่นแปลงเน่ืองจากการเปลีย่นแปลงของอตัราการเปิดหน้าดนิ  
 ต้นทุนการรื้อถอน ส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและสิ่งแวดล้อมอาจมีการเปลี่ยนแปลงเน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงในการประมาณ

ปรมิาณส ารองทีเ่ป็นผลมาจากเวลาและตน้ทุนของกจิกรรมต่างๆ  
 มูลค่าที่รบัรูข้องสนิทรพัย์หรอืหน้ีสนิภาษีเงนิได้รอการตดับญัชอีาจมกีารเปลี่ยนแปลงเน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงในประมาณการของ

ประโยชน์ทางภาษทีีจ่ะไดร้บัคนื  
 

ผูส้อบบญัชไีดท้ าการตรวจสอบการประมาณปรมิาณส ารองของถ่านหนิโดยการประเมนิความรูค้วามสามารถของผูบ้รหิาร และผูเ้ชี่ยวชาญ
ทีผู่บ้รหิารใชใ้นการประเมนิปรมิาณส ารองถ่านหนิของบรษิทัยอ่ย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 นอกจากน้ีผูส้อบบญัชยีงัไดท้ดสอบขอ้สมมติ
ทีผู่บ้รหิารและผูเ้ชีย่วชาญใชใ้นการประเมนิ โดยเฉพาะราคาถ่านหนิ ระดบัการผลติทีใ่ช ้และขอ้สมมตทิี่ใช้ในการคดิอตัราคดิลด และผูส้อบ
บญัชไีดส้อบทานการเปิดเผยนโยบายเกี่ยวกบัการประมาณปรมิาณส ารองถ่านหนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิที่เกีย่วขอ้ง 

 

ค่าความนิยม 
ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 16 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯบนัทกึค่าความนิยมจ านวน 186 ล้านบาท การ
ประเมินการด้อยค่าของค่าความนิยมถือเป็นประมาณการทางบญัชีที่ส าคญัที่ฝ่ายบริหารต้องใช้ดุลยพนิิจในการระบุหน่วยสนิทรพัย์ที่
ก่อใหเ้กดิเงนิสดและการประมาณการกระแสเงนิสดในอนาคตที่กจิการคาดว่าจะไดร้บัจากกลุ่มสนิทรพัยน์ัน้ รวมถงึการก าหนดอตัราคดิลด
และอตัราการเตบิโตในระยะยาวทีเ่หมาะสม ซึง่จะมผีลต่อความเหมาะสมของมลูคา่ของคา่ความนิยม 

 

ผู้สอบบญัชีได้ประเมินการก าหนดหน่วยสินทรพัย์ที่ก่อให้เกิดเงนิสดและแบบจ าลองทางการเงนิที่ฝ่ายบรหิารของบริษทัฯใช้  โดยการ
สอบถามฝ่ายบริหารและท าความเข้าใจกระบวนการพิจารณาของฝ่ายบริหารว่าสอดคล้องตามลกัษณะการให้ประโยชน์ของสนิทรพัย์
หรอืไม่ นอกจากน้ี ผูส้อบบญัชีได้ท าการทดสอบขอ้สมมติที่ส าคญัที่ใช้ในการประมาณการกระแสเงนิสดที่คาดว่าจะไดร้บัในอนาคตจาก
สนิทรพัยท์ีจ่ดัท าโดยฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯโดยการเปรยีบเทยีบขอ้สมมตดิงักล่าวกบัแหล่งขอ้มูลภายในและภายนอกของบรษิทัฯ รวมถงึ
เปรียบเทียบประมาณการกระแสเงินสดในอดีตกบัผลการด าเนินงานที่เกิดขึ้นจริงเพื่อประเมนิการใช้ดุลยพนิิจของฝ่ายบริหารในการ
ประมาณการกระแสเงนิสดทีค่าดวา่จะไดร้บัในอนาคตดงักล่าว และพจิารณาอตัราคดิลดที่ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯเลอืกใช้โดยการวเิคราะห์
ต้นทุนทางการเงินถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนักของบริษทัฯและของอุตสาหกรรมตลอดจนทดสอบการค านวณมูลค่าที่คาดว่าจะได้รบัคนืของ
สนิทรพัยด์งักล่าวตามแบบจ าลองทางการเงนิ และพจิารณาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงขอ้สมมตทิี่ส าคญัต่อมูลค่าที่คาดว่าจะไดร้บัคนื 
โดยเฉพาะอตัราคิดลดและอตัราการเติบโตของรายได้ในระยะยาว นอกจากน้ี ผู้สอบบญัชีได้สอบทานการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกบัการ
ประเมนิการดอ้ยคา่ของคา่ความนิยม  
การประมาณมูลค่าทีจ่ะได้รบัส าหรบัภาษีรอเรียกคืนของบริษทัย่อยในต่างประเทศ  



ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัยอ่ยในต่างประเทศสามบรษิทัรบัรูภ้าษรีอเรยีกคนืจ านวนรวม 875.70 ลา้นบาทซึง่ประกอบดว้ย
ภาษมีลูคา่เพิม่และภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจ านวน 752.30 ลา้นบาท และ 123.40 ลา้นบาทตามล าดบั 
  

การประมาณภาษมีลูคา่เพิม่รอเรยีกคนืจะถกูก าหนดจากมลูคา่สทุธริะหวา่งภาษซีือ้และภาษขีาย บรษิทัยอ่ยรบัรูภ้าษมีูลค่าเพิม่ทีจ่่าย
เกนิเป็นสนิทรพัย ์เน่ืองจากบรษิทัยอ่ยมรีายได้สว่นใหญ่จากการสง่ออก ซึง่คดิภาษขีายในอตัรารอ้ยละ 0  
 

การประมาณภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลรอเรยีกคนืจะถกูก าหนดจากมูลค่าทีค่าดว่าจะไดร้บัคนืจากหน่วยงานภาษ ีซึง่คดิจากส่วนเกนิของ
ภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจ่ายล่วงหน้าเมือ่เทยีบกบัคา่ใชจ้่ายภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลในปีบญัชดีงักล่าว โดยทีค่า่ใชจ้่ายภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจะ
ถกูคดิจากการประมาณการรายไดท้างภาษคีณูกบัอตัราภาษจีรงิ  
 

การได้รบัคนืของภาษีรอเรยีกคนืนัน้จะขึ้นอยู่กบัผลการตรวจสอบโดยหน่วยงานภาษี นอกจากน้ียงัมคีวามซบัซ้อน และความไม่
แน่นอนในเรือ่งทีเ่กีย่วกบัการตคีวามทางกฎหมายภาษี 
   

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบผลการประเมนิของฝ่ายบรหิารในเรือ่งความไม่แน่นอนส าหรบัภาษทีีจ่ะไดร้บัคนื โดยการสอบถามฝ่ายบรหิาร 
สอบทานเอกสารโตต้อบระหว่างบรษิทัย่อยและหน่วยงานภาษี และพจิารณาผลการประเมนิภาษใีนอดตีจากหน่วยงานภาษี และ
ผูส้อบบญัชไีดส้อบทานการเปิดเผยเรือ่งดงักล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ทีเ่กีย่วขอ้ง 
 

ข้อมูลอ่ืน  
ผูบ้รหิารเป็นผูร้บัผดิชอบต่อขอ้มลูอืน่ ซึง่รวมถงึขอ้มลูทีร่วมอยูใ่นรายงานประจ าปีของกลุ่มบรษิทั (แต่ไม่รวมถงึงบการเงนิและรายงาน
ของผูส้อบบญัชทีีแ่สดงอยูใ่นรายงานนัน้) ซึง่คาดวา่จะถกูจดัเตรยีมใหก้บัผูส้อบบญัชภีายหลงัวนัทีใ่นรายงานของผูส้อบบญัชน้ีี 
 

ความเห็นของผูส้อบบญัชตี่องบการเงนิไม่ครอบคลุมถงึขอ้มูลอื่นและผูส้อบบญัชไีม่ไดใ้หข้อ้สรุปในลกัษณะการใหค้วามเชื่อมัน่ใน
รปูแบบใดๆต่อขอ้มลูอืน่นัน้ 
 

ความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชทีีเ่กีย่วเน่ืองกบัการตรวจสอบงบการเงนิคอื การอ่านและพจิารณาว่าขอ้มูลอื่นนัน้มคีวามขัดแยง้ทีม่ี
สาระส าคญักบังบการเงินหรือกบัความรู้ที่ได้รบัจากการตรวจสอบของผู้สอบบญัชีหรือไม่ หรือปรากฏว่าข้อมูลอื่นแสดงขดัต่อ
ขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัหรอืไม่ 

 

เมือ่ผูส้อบบญัชไีดอ้่านรายงานประจ าปีของกลุ่มบรษิทัตามทีก่ล่าวขา้งตน้แลว้ และหากสรุปไดว้า่มกีารแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนั
เป็นสาระส าคญั ผูส้อบบญัชจีะสือ่สารเรือ่งดงักล่าวใหผู้ม้หีน้าทีใ่นการก ากบัดแูลทราบเพือ่ใหม้กีารด าเนินการแกไ้ขทีเ่หมาะสมต่อไป 
 

ความรบัผิดชอบของผูบ้ริหารและผูมี้หน้าท่ีในการก ากบัดแูลต่องบการเงิน 
ผูบ้รหิารมหีน้าทีร่บัผดิชอบในการจดัท าและน าเสนองบการเงนิเหล่าน้ีโดยถูกตอ้งตามที่ควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
และรบัผดิชอบเกีย่วกบัการควบคมุภายในทีผู่บ้รหิารพจิารณาวา่จ าเป็นเพือ่ใหส้ามารถจดัท างบการเงนิทีป่ราศจากการแสดงขอ้มูลที่
ขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัไม่วา่จะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด 
ในการจดัท างบการเงนิ ผูบ้รหิารรบัผดิชอบในการประเมนิความสามารถของกลุ่มบรษิทัในการด าเนินงานต่อเน่ือง การเปิดเผยเรื่องที่
เกี่ยวกบัการด าเนินงานต่อเน่ืองในกรณีที่มเีรื่องดงักล่าว  และการใช้เกณฑ์การบญัชสี าหรบักจิการที่ ด าเนินงานต่อเน่ืองเว้นแต่
ผูบ้รหิารมคีวามตัง้ใจทีจ่ะเลกิกลุ่มบรษิทัหรอืหยดุด าเนินงานหรอืไม่สามารถด าเนินงานต่อเน่ืองอกีต่อไปได้ 
ผูม้หีน้าทีใ่นการก ากบัดแูลมหีน้าทีใ่นการสอดสอ่งดแูลกระบวนการในการจดัท ารายงานทางการเงนิของกลุ่มบรษิทั  
ความรบัผิดชอบของผูส้อบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงิน 
การตรวจสอบของผูส้อบบญัชมีวีตัถุประสงคเ์พื่อใหไ้ดค้วามเชื่อมัน่อย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงนิโดยรวมปราศจากการแสดงขอ้มูลที่ขดั
ต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัหรอืไม ่ไมว่า่จะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด และเสนอรายงานของผูส้อบบญัชซีึ่งรวมความเหน็ของ
ผูส้อบบญัชอียูด่ว้ย ความเชื่อมัน่อยา่งสมเหตุสมผลคอืความเชื่อมัน่ในระดบัสูงแต่ไม่ไดเ้ป็นการรบัประกนัว่าการปฏบิตังิานตรวจสอบตาม
มาตรฐานการสอบบญัชจีะสามารถตรวจพบขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัที่มอียู่ไดเ้สมอไป ขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอาจเกดิ
จากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาดและถอืว่ามสีาระส าคญัเมื่อคาดการณ์อย่างสมเหตุสมผลไดว้่ารายการที่ขดัต่อขอ้เทจ็จรงิแต่ละรายการหรอื
ทุกรายการรวมกนัจะมผีลต่อการตดัสนิใจทางเศรษฐกจิของผูใ้ชง้บการเงนิจากการใชง้บการเงนิเหล่าน้ี 

 



ในการตรวจสอบของผูส้อบบญัชตีามมาตรฐานการสอบบญัช ีผูส้อบบญัชใีชดุ้ลยพนิิจและการสงัเกตและสงสยัเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพี
ตลอดการตรวจสอบ และผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานดงัต่อไปนี้ดว้ย 
• ระบุและประเมนิความเสีย่งทีอ่าจมกีารแสดงขอ้มูลทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัในงบการเงนิไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติ

หรอืขอ้ผดิพลาด ออกแบบและปฏบิตังิานตามวธิกีารตรวจสอบเพือ่ตอบสนองต่อความเสีย่งเหล่านัน้ และได้หลกัฐานการสอบ
บญัชทีีเ่พยีงพอและเหมาะสมเพือ่เป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ีความเสีย่งทีไ่ม่พบขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนั
เป็นสาระส าคญัซึ่งเป็นผลมาจากการทุจรติจะสูงกว่าความเสีย่งทีเ่กดิจากขอ้ผดิพลาด เน่ืองจากการทุจรติอาจเกีย่วกบัการสมรู้
ร่วมคดิ การปลอมแปลงเอกสารหลกัฐาน การตัง้ใจละเว้นการแสดงข้อมูล การแสดงขอ้มูลที่ไม่ตรงตามข้อเท็จจริงหรือการ
แทรกแซงการควบคมุภายใน 

• ท าความเขา้ใจเกี่ยวกบัระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวขอ้งกบัการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวธิีการตรวจสอบให้เหมาะสมกบั
สถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพือ่วตัถุประสงคใ์นการแสดงความเหน็ต่อความมปีระสทิธผิลของการควบคมุภายในของกลุ่มบรษิทั 

• ประเมนิความเหมาะสมของนโยบายการบญัชทีีผู่บ้รหิารใช้และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบญัชแีละการเปิดเผย
ขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งทีผู่บ้รหิารจดัท า 

• สรุปเกีย่วกบัความเหมาะสมของการใชเ้กณฑก์ารบญัชสี าหรบักจิการทีด่ าเนินงานต่อเน่ืองของผูบ้รหิาร และสรุปจากหลกัฐานการ
สอบบญัชทีีไ่ดร้บัว่ามคีวามไม่แน่นอนทีม่สีาระส าคญัทีเ่กีย่วกบัเหตุการณ์หรอืสถานการณ์ทีอ่าจเป็นเหตุใหเ้กดิขอ้สงสยัอย่างมี
นัยส าคญัต่อความสามารถของกลุ่มบรษิทัในการด าเนินงานต่อเน่ืองหรอืไม่ หากผูส้อบบญัชไีดข้อ้สรุปว่ามคีวามไม่แน่นอนที่มี
สาระส าคญั ผูส้อบบญัชจีะตอ้งให้ขอ้สงัเกตไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชขีองผูส้อบบญัชถีงึการเปิดเผยขอ้มูลทีเ่กีย่วขอ้งในงบ
การเงนิ หรอืหากเหน็วา่การเปิดเผยดงักล่าวไม่เพยีงพอ ผูส้อบบญัชจีะแสดงความเหน็ทีเ่ปลีย่นแปลงไป ขอ้สรุปของผูส้อบบญัชี
ขึ้นอยู่กบัหลกัฐานการสอบบญัชีที่ได้รบัจนถึงวนัที่ในรายงานของผูส้อบบญัชขีองผูส้อบบญัช ีอย่างไรก็ตาม เหตุการณ์หรือ
สถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุใหก้ลุ่มบรษิทัตอ้งหยดุการด าเนินงานต่อเน่ืองได้ 

• ประเมนิการน าเสนอ โครงสรา้งและเน้ือหาของงบการเงนิโดยรวม รวมถงึการเปิดเผยขอ้มูลทีเ่กีย่วขอ้ง ตลอดจนประเมินว่างบ
การเงนิแสดงรายการและเหตุการณ์ทีเ่กดิขึน้โดยถกูตอ้งตามทีค่วรหรอืไม่ 

• รวบรวมเอกสารหลกัฐานการสอบบญัชทีีเ่หมาะสมอยา่งเพยีงพอเกีย่วกบัขอ้มลูทางการเงนิของกจิการหรอืของกจิกรรมทางธุรกจิ
ภายในกลุ่มบรษิทัเพือ่แสดงความเหน็ต่องบการเงนิรวม ผูส้อบบญัชรีบัผดิชอบต่อการก าหนดแนวทาง การควบคุมดูแล และการ
ปฏบิตังิานตรวจสอบกลุ่มบรษิทั ผูส้อบบญัชเีป็นผูร้บัผดิชอบแต่เพยีงผูเ้ดยีวต่อความเหน็ของผูส้อบบญัชี  

 

ผูส้อบบญัชไีดส้ือ่สารกบัผูม้หีน้าทีใ่นการก ากบัดแูลเกีย่วกบัขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามทีไ่ดว้างแผนไว ้ประเดน็ทีม่ี
นัยส าคญัที่พบจากการตรวจสอบรวมถงึขอ้บกพร่องที่มนีัยส าคญัในระบบการควบคุมภายในซึ่งผูส้อบบญัชไีด้พบในระหว่างการ
ตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี
 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้ ารบัรองแก่ผูม้หีน้าทีใ่นการก ากบัดแูลวา่ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตัติามขอ้ก าหนดจรรยาบรรณทีเ่กีย่วขอ้งกบัความเป็น
อสิระและได้สื่อสารกบัผูม้หีน้าที่ในการก ากบัดูแลเกี่ยวกบัความสมัพนัธ์ทัง้หมดตลอดจนเรื่องอื่นซึ่งผูส้อบบญัชเีชื่อว่ามเีหตุผลที่
บุคคลภายนอกอาจพจิารณาวา่กระทบต่อความเป็นอสิระของผูส้อบบญัชแีละมาตรการทีผู่ส้อบบญัชใีชเ้พือ่ป้องกนัไม่ใหผู้ส้อบบญัชี
ขาดความเป็นอสิระ 
 

จากเรื่องทัง้หลายทีส่ ือ่สารกบัผูม้หีน้าที่ในการก ากบัดูแล ผูส้อบบญัชไีดพ้จิารณาเรื่องต่าง ๆ ทีม่นีัยส าคญัทีสุ่ดในการตรวจสอบงบ
การเงนิในงวดปัจจุบนัและก าหนดเป็นเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบ ผูส้อบบญัชไีดอ้ธบิายเรือ่งเหลา่นี้ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัช ีเวน้
แต่กฎหมายหรอืขอ้บงัคบัหา้มไม่ใหเ้ปิดเผยเรือ่งดงักล่าวต่อสาธารณะ หรอืในสถานการณ์ทีย่ากทีจ่ะเกดิขึน้ ผูส้อบบญัชพีจิารณาว่า
ไม่ควรสื่อสารเรื่องดงักล่าวในรายงานของผู้สอบบญัชีเพราะการกระท าดงักล่าวสามารถคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุสมผลว่าจะมี
ผลกระทบในทางลบมากกวา่ผลประโยชน์ทีผู่ม้สีว่นไดเ้สยีสาธารณะจะไดจ้ากการสือ่สารดงักล่าว 
 

 
 



 
(ก)  งบการเงินรวม 

ตารางสรปุงบดลุปี 2559-2561 
 

รายการ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
สินทรพัย ์       

สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 698.17 8.18 1,128.07 12.86 605.36 6.28 
เงนิลงทุนระยะนัน้ 632.81 7.42 834.29 9.51 646.34 6.70 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 616.55 7.23 1,268.27 14.45 1,089.58 11.30 
สนิคา้คงเหลอื (สุทธ)ิ 460.39 5.40 392.76 4.48 369.65 3.83 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 1,557.91 18.26 780.65 8.90 1,608.32 16.67 
รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 3,965.83 46.49 4.404.04 50.19 4,319.25 44.78 
เงนิฝากทีม่ภีาระค ้าประกนั 78.61 0.92 86.45 0.99 105.07 1.09 
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 25.22 0.30 28.07 0.32 23.88 0.25 
เงนิจา่ยลว่งหน้าคา่จองซือ้หุน้ - - - - 241.15 2.50 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 3,640.98 42.68 3.552.71 40.49 4,146.16 42.98 
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 32.42 0.38 32.42 0.37 32.42 0.34 
สนิทรพัยอ์ื่น 787.44 9.23 670.91 7.65 777.79 8.06 
รวมสนิทรพัย ์ 8,530.50 100.00 8,774.60 100.00 9,654.72 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมนุเวียน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 1,031.55 12.09 899.07 10.25 1,370.42 14.21 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 481.39 5.64 557.02 6.35 616.86 6.40 
เงนิกูร้ะยะยาวทีถ่งึก าหนดใน 1 ปี 180.00 2.11 117.76 1.34 102.00 1.06 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นๆ 302.37 3.54 802.28 9.14 586.20 6.08 
รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 1,995.31 23.39 2,376.13 27.08 2,675.48 27.74 
สญัญาเช่าเกนิ 1 ปี 3.96 0.05 2.58 0.03 0.71 0.01 
เงนิกูย้มืระยะยาว 117.76 1.38 - - 525.97 5.45 
ส ารองคา่ฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงและตน้ทุนในการรือ้ถอน 110.39 1.29 75.82 0.86 93.91 0.97 
ส ารองเพือ่ผลประโยชน์พนกังาน 186.71 2.19 198.60 2.26 202.23 2.10 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 51.39 0.60 130.76 1.49 161.75 1.68 
หนี้สนิระยะยาวอื่น 258.62 3.03 182.51 2.08 69.82 0.72 
รวมหนี้สนิ 2,724.14 31.93 2,966.40 33.81 3,729.87 38.67 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบยีนและเรยีกช าระแลว้ 525.00 6.15 525.00 5.98 525.00 5.44 
สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 680.40 7.98 680.40 7.75 680.40 7.05 
ก าไรสะสม       
ส ารองตามกฎหมาย 52.50 0.62 52.50 0.60 52.50 0.54 
ส ารองทัว่ไป 746.00 8.75 747.30 8.52 1,044.52 10.83 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 1,920.66 22.52 2,195.92 25.03 2,018.75 20.93 
องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถ้อืหุน้ 193.99 2.27 50.98 0.58 42.61 0.44 
สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 4,118.55 48.28 4,252.10 48.46 4,363.76 45.24 
สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยของบรษิทัยอ่ย 1,687.81 19.79 1,556.10 17.73 1,552.09 16.09 
รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 5,806.36 68.07 5,808.20 66.19 5,915.85 61.33 
รวมหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 8,530.50 100.00 8,774.60 100.00 9,645.72 100.00 



 
 
 

ตารางสรปุงบก าไรขาดทุนปี 2559-2561 
 

 

รายการ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท ล้านบาท % ล้านบาท 

รายได ้       
รายไดจ้ากการขาย 8,761.56 99.40 12,080.19 99.54 12,535.21 99.70 
รายไดอ้ื่นๆ(เช่น ดอกเบีย้รบั) 52.61 0.60 55.44 0.46 38.19 0.30 
รวมรายได ้ 8,814.17 100.00 12,135.63 100.00 12,573.40 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนขาย 6,560.37 74.43 7,848.22 64.67 8,268.34 65.76 
ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร 1,681.03 19.07 2,467.04 20.33 2,756.79 21.93 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 50.10 0.57 63.89 0.53 63.06 0.50 
รวมค่าใชจ้่าย 8,291.50 94.07 10,379.15 85.53 11,088.19 8.19 
สว่นแบ่งผลก าไรจากบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วม 17.70 0.20 19.15 0.16 12.02 0.10 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (126.82) (1.44) (643.65) (5.30) (449.37) (3.57) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนสว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย 413.55 4.69 1,131.98 9.33 1,047.86 8.33 
สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย (142.10) (1.61) (489.35) (4.03) (447.18) (3.56) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 271.45 3.08 642.63 5.30 600.68 4.78 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 
(มูลค่าหุ้นจดทะเบียนท่ีเรียกช าระแลว้หุ้นละ 1.- บาท) 

0.52 1.22 1.14 

 
 

ตารางสรปุงบก าไรสะสมปี 2559-2561 
 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ก าไร (ขาดทุน) สะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรยกมา 2,057.90 1,920.66 2,195.92 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ 271.45 642.63 600.68 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัการจดัสรร 2,329.35 2,563.29 2,796.60 
รายการอื่นจากงบก าไร (ขาดทนุ)เบด็เสรจ็ (3.84) (3.82) 2.35 
โอนก าไรทีย่งัไมจ่ดัสรรเป็นส ารองทัว่ไป (11.10) (1.30) (297.20) 
ก าไรส าหรบัการจดัสรร 2,314.41 2,558.17 2,501.75 
หกั รายการจดัสรรของปีก่อน    

เงนิปันผลประจ าปี (210.00) (152.25) (246.75) 
เงนิปันผลระหว่างกาล (183.75) (210.00) (236.25) 

ก าไร (ขาดทุน) สะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรยกไป 1,920.66 2,195.92 2,018.75 
 

 



ตารางสรปุงบกระแสเงินสดปี 2559-2561 
 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษ ี 540.37 1,775.63 1,497.23 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 586.63 681.90 731.02 
สว่นแบ่งผลขาดทุน (ก าไร) จากบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วม (17.70) (19.15) (12.02) 
ปรบัปรุงรายการอื่นทีไ่ม่กระทบเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 95.34 88.61 126.20 
สนิทรพัยจ์ากการด าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง (90.51) 215.83 (422.63) 
ดอกเบีย้รบั 22.37 21.34 24.92 
จ่ายดอกเบีย้ (37.16) (33.80) (38.04) 
จ่ายภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (80.06) (114.75) (835.53) 
เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 1,019.28 2,615.61 1,071.15 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงนิปันผลรบัจากบรษิทัร่วม 34.69 16.30 16.21 
เงนิลงทุนระยะสัน้ลดลง (เพิม่ขึน้) 223.89 (197.15) 192.79 
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนั (0.87) (14.75) (19.23) 
เงนิรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 7.33 0.99 0.77 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ลดลง (เพิม่ขึน้) (206.58) (267.53) (670.54) 
เงนิจ่ายเพื่อโอนค่าตอบแทนการใหบ้รกิาร   (191.94) 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าจองซือ้หุน้   (241.15) 
สนิทรพัยอ์ื่นเพิม่ขึน้ (294.82) (355.40) (551.23) 
เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (236.36) (817.54) (1,464.32) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (8.15) (221.18) 933.71 
จ่ายเงนิปันผล (561.69) (893.61) (930.34) 
ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว (180.00) (180.00) (117.76) 
สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยเพิม่ขึน้  (7.95) (86.58) (6.47) 
เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (757.79) (1,381.37) (120.86) 
สว่นปรบัปรุงจากการแปลงค่างบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ 12.89 13.20 (8.68) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สุทธิ 38.02 429.90 (522.71) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 660.15 698.17 1,128.07 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 698.17 1,128.07 605.36 

 
 
 



ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินปี 2559-2561 
 

 ตามงบการเงินรวม หน่วยวดั ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ข้อมูลต่อหุ้น     
มลูค่าหุน้ตามบญัช ี บาท 7.84 8.10 8.31 
ก าไรสทุธต่ิอหุน้ บาท  0.52                                                                                                                                                            1.22 1.14 
เงนิปันผลต่อหุน้ บาท 0.64 0.87 0.75 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 1.99 1.85 1.61 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 0.97 1.35 0.87 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.49 1.20 0.42 
อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ เท่า 12.43 13.34 10.77 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 29 27 33 
อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 13.98 18.40 21.69 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 26 20 17 
อตัราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ เท่า 17.45 18.16 17.21 
ระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่ วนั 21 20 21 
Cash Cycle วนั 34 27 29 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร     
อตัราก าไรขัน้ตน้ % 25.12 35.03 34.04 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 5.37 14.08 11.54 
อตัราก าไรอื่น % 0.80 0.61 0.40 
อตัราเงนิสดต่อการท าก าไร % 216.84 153.77 74.02 
EBITDA MARGIN % 13.35 20.78 18.22 
อตัราก าไรสทุธ ิ % 4.69 9.33 8.33 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 6.48 15.35 13.94 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 4.78 13.08 11.38 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 28.57 49.98 45.83 
อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 1.02 1.40 1.37 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.47 0.51 0.63 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 23.88 52.01 25.11 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า 1.07 1.95 0.62 
อตัราการจ่ายเงนิปันผล % 123.78 71.08 65.55 

 
 

 



(ข) งบการเงินเฉพาะกิจการ 
ตารางสรปุงบดลุปี 2559-2561 

 

 

รายการ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
สินทรพัย ์       

สินทรพัยห์มนุเวียน       
เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 82.50 3.52 261.62 9.83 156.03 5.62 
เงนิลงทุนชัว่คราว 629.53 26.87 826.07 31.04 641.00 23.07 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น 203.03 8.66 197.35 7.42 188.01 6.77 
ลูกหน้ีการคา้ – สทุธ ิ 198.62 8.48 172.40 6.48 165.32 5.95 
ลูกหน้ีอื่นกจิาการทีเ่กี่ยวขอ้ง 4.41 0.19 24.95 0.94 22.69 0.82 
สนิคา้คงเหลอื - สทุธ ิ 228.41 9.75 184.23 6.92 136.92 4.93 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 100.22 4.28 72.34 2.72 110.12 3.96 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,243.69 53.08 1,541.61 57.93 1,232.08 44.34 
เงนิลงทุนกจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั 757.93 32.35 765.43 28.76 765.43 27.55 
เงนิจา่ยล่วงหน้าซือ้เงนิลงทุน - - - - 241.15 8.68 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ – สทุธ ิ 277.19 11.83 298.71 11.22 315.22 11.34 
สนิทรพัยท์ี่ไมไ่ดใ้ชง้าน – สทุธ ิ 32.42 1.38 32.42 1.22 32.42 1.17 
สนิทรพัยอ์ื่น 32.01 1.37 23.00 0.86 192.34 6.92 
รวมสินทรพัย ์ 2,343.24 100.00 2,661.17 100.00 2,778.64 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมนุเวียน       
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 136.41 5.82 44.93 1.69 45.42 1.63 
เจา้หน้ีการคา้ 134.87 5.76 41.48 1.56 40.35 1.45 
เจา้หน้ีอื่นกจิการเกี่ยวขอ้งกนั 1.54 0.07 3.45 0.13 5.07 0.18 
หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น 22.14 0.94 37.32 1.40 37.22 1.34 
รวมหน้ีสนิหมนุเวยีน 158.55 6.77 82.25 3.09 82.64 2.97 
ส ารองผลประโยชน์พนักงาน 27.22 1.16 29.70 1.12 29.93 1.08 
รวมหน้ีสิน 185.77 7.93 111.95 4.21 112.57 4.05 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบยีนและเรยีกช าระแล้ว 525.00 22.40 525.00 19.73 525.00 18.89 
สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 680.40 29.04 680.40 25.57 680.40 24.49 
ก าไรสะสม       
ส ารองตามกฎหมาย 52.50 2.24 52.50 1.97 52.50 1.89 
ส ารองทัว่ไป 746.00 31.84 747.30 28.08 1,044.50 37.59 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 153.57 6.55 544.02 20.44 363.67 13.09 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,157.47 92.07 2,549.22 95.79 2,666.07 95.95 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,343.24 100.00 2,661.17 100.00 2,778.64 100.00 

 
 



ตารางสรปุงบก าไรขาดทุนปี 2559-2561 
 
 

 

รายการ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รายได้       
รายไดจ้ากการขาย 1,626.57 85.17 2,107.74 73.12 1,549.74 69.49 
รายไดอ้ืน่ๆ(เชน่ ดอกเบีย้รบั) 283.15 14.83 774.75 26.88 680.38 30.51 
รวมรายได ้ 1,909.72 100.00 2,882.49 100.00 2,230.12 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนขาย 1,275.25 66.78 1,739.40 60.34 1,216.07 54.53 
คา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร 260.81 13.66 301.20 10.45 278.61 12.49 
รวมคา่ใชจ้า่ย 1,536.06 80.43 2,040.60 70.79 1,494.68 67.02 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (36.41) (1.91) (87.89) (3.05) (133.74) (6.00) 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 337.25 17.66 754.00 26.16 601.70 26.98 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.64 1.44 1.15 
 
 

ตารางสรปุงบก าไรสะสม 2559-2561 
 
 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ก าไร (ขาดทุน) สะสมยงัไมไ่ดจ้ดัสรรยกมา 221.17 153.57 544.02 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ 337.25 754.00 601.70 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัการจดัสรร 558.42 907.57 1,145.72 
รายการอืน่จากงบก าไร (ขาดทุน)เบด็เสรจ็ - - (1.85) 
โอนก าไรทีย่งัไมจ่ดัสรรเป็นส ารองทัว่ไป (11.10) (1.30) 297.20 
ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัการจดัสรร 547.32 906.27 846.67 
หกั รายการจดัสรรของปีกอ่น    

เงนิปันผลประจ าปี (210.00) (152.25) (246.75) 
เงนิปันผลระหว่างกาล (183.75) (210.00) (236.25) 

ก าไร (ขาดทุน) สะสมยงัไมไ่ดจ้ดัสรรยกไป 153.57 544.02 363.67 
 
 
 
 



ตารางสรปุงบกระแสเงินสดปี 2559-2561 
 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไร (ขาดทุน) สทุธกิอ่นภาษ ี 373.66 841.89 735.44 
คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหน่าย 20.91 21.29 29.62 
รายไดเ้งนิปันผลรบั (226.62) (696.31) (613.67) 
ปรบัปรงุรายการทีไ่มก่ระทบเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน (15.60) (13.99) (8.16) 
สนิทรพัยจ์ากการด าเนนิงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง (136.20) (5.38) (0.53) 
ดอกเบีย้รบั 9.03 9.35 14.36 
จ่ายภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (43.73) (80.75) (121.68) 
เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน (18.55) 76.10 35.38 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้ 226.19 (192.31) 189.82 
เงนิปันผลรบัจากบรษิทัยอ่ยและบรษิทัรว่ม 226.62 696.31 613.67 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย - - - 
เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย (2.50) (7.50) - 
เงนิรบัจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 6.81 0.01 0.04 
ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ลดลง(เพิม่ขึน้) (25.07) (30.04) (28.10) 
เงนิจ่ายเพือ่โอนคา่ตอบแทนการใหบ้รกิาร - - (191.94) 
เงนิจ่ายล่วงหน้าคา่จองซือ้หุน้ - - (241.15) 
สนิทรพัยอ์ืน่เพิม่ขึน้ 0.86 (1.44) (0.08) 
เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 432.91 465.03 342.26 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
จ่ายเงนิปันผล (393.75) (362.25) (483.00) 
เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (393.75) (362.25) (483.00) 
ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงในอตัราแลกเปลีย่นทีม่ตี่อเงนิฝากคงเหลอื - 0.24 (0.23) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สทุธิ 20.61 179.12 (105.59) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 61.89 82.50 261.62 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 82.50 261.62 156.03 

 
 
 



ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงิน 
 

 ตามงบการเงินเฉพาะของกิจการ หน่วยวดั ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ข้อมูลต่อหุ้นเงิน     
มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ บาท 4.11 4.86 5.08 
ก าไรสทุธต่ิอหุน้ บาท 0.64 1.44 1.15 
เงนิปันผลต่อหุน้ บาท 0.64 0.87 0.75 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 7.84 18.74 14.91 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 5.77 15.62 11.92 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า (0.14) 0.63 0.43 
อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ เท่า 7.84 11.36 9.18 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 46 32 39 
อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 7.86 8.43 7.57 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 46 43 48 
อตัราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ เท่า 13.93 19.73 29.72 
ระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่ วนั 26 18 12 
Cash Cycle วนั 66 57 75 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร     
อตัราก าไรขัน้ตน้ % 21.60 17.48 21.53 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 5.56 3.19 3.55 
อตัราก าไรอื่น % 14.83 26.88 30.51 
อตัราเงนิสดต่อการท าก าไร % (20.49) 113.35 64.26 
EBITDA MARGIN % 20.66 29.95 34.31 
อตัราก าไรสทุธ ิ % 17.66 26.16 26.98 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 15.43 32.04 23.07 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 14.37 30.13 22.12 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 117.93 242.00 186.02 
อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.81 1.15 0.82 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.09 0.04 0.04 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า N/A N/A N/A 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า (0.04) 0.19 0.07 
อตัราการจ่ายเงนิปันผล % 99.63 60.58 65.44 

 
 
 



รายงานความรบัผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 
 
งบการเงนิของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อยทีน่ ามาจดัท างบการเงนิรวมประจ าปี 

2561 นัน้ไดจ้ดัท าขึน้ตามขอ้ก าหนดในประกาศกรมพฒันาธุรกจิการคา้เรื่องก าหนดรายการย่อทีต่อ้งมใีนงบการเงนิ ซึง่
ใชบ้งัคบัตามพระราชบญัญตักิารบญัช ีพ.ศ. 2543 และไดป้ฏบิตัติามมาตรฐานบญัชทีีก่ าหนดในพระราชบญัญตัวิชิาชพี
บญัช ีพ.ศ. 2547 

 

คณะกรรมการรบัผดิชอบต่อรายงานทางการเงนิของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย
ที่จัดท าขึ้นเพื่อให้เกิดความมัน่ใจว่าได้แสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดรวมที่เป็นจริงและ
สมเหตุสมผลโดยไดจ้ดัใหม้กีารบนัทกึขอ้มลูทางบญัชทีีถู่กตอ้งครบถว้นเพยีงพอ และรายงานทางการเงนินี้ไดจ้ดัท าขึน้
ตามมาตรฐานการบญัชทีี่รบัรองทัว่ไปโดยพจิารณาเลือกใชน้โยบายบญัชทีี่เหมาะสมและสอดคล้องกบักจิการซึ่งถือ
ปฏบิตัโิดยสม ่าเสมอ ตลอดจนได้พจิารณาถงึความพอเพยีงในการตัง้ส ารองส าหรบัรายการที่มคีวามไม่แน่นอน หรอื
อาจจะมผีลกระทบอยา่งมนียัส าคญัต่อกจิการในอนาคต โดยไดเ้ปิดเผยขอ้มลูทีส่ าคญัไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
และผูส้อบบญัชไีดแ้สดงความเหน็ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชแีลว้ 

  

ในการนี้คณะกรรมการไดแ้ต่งตัง้คณะกรรมการตรวจสอบซึง่ประกอบดว้ยกรรมการทีม่คีวามอสิระและไม่ไดเ้ป็น
ผูบ้รหิาร ซึ่งมคีุณสมบตัิครบถ้วนตามขอ้ก าหนดของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์
(ก.ล.ต.) ใหเ้ขา้มาท าหน้าทีส่อบทานงบการเงนิ ดูแลใหม้กีารปฏบิตัติามมาตรฐานการบญัช ีสอบทานระบบการควบคุม
ภายใน ระบบการตรวจสอบภายในและการบรหิารความเสีย่งใหม้คีวามเหมาะสมและมปีระสทิธภิาพ มกีารปฏบิตังิานที่
โปรง่ใสเป็นไปตามระเบยีบของบรษิทัฯ และเป็นไปตามบทบญัญตัขิองกฎหมายต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งรวมทัง้ดูแลไม่ใหเ้กดิ
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ตลอดจนพจิารณาและเสนอแต่งตัง้ผูส้อบบญัชขีองบรษิทัฯ โดยคณะกรรมการตรวจสอบได้
แสดงความเหน็ไวใ้นรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบซึง่แสดงไวใ้นรายงานประจ าปี 2561 แลว้ 
 

วนัที ่4 มนีาคม 2562 
ในนามคณะกรรมการบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 

(นายสมเกยีรต ิ ลมิทรง)          (นายสหีศกัดิ ์อารรีาชการณัย)์ 
                                      ประธานกรรมการ                   ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

ผลการด าเนินงานในภาพรวม 
 ผลการด าเนินงานในภาพรวมในปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมรีายไดแ้ละก าไรสุทธอิยู่ในเกณฑด์เีป็นทีน่่าพอใจ 
แมร้าคาถ่านหนิในช่วงครึ่งหลงัของปี 2561 เริม่มแีนวโน้มลดลงตามภาวะเศรษฐกจิโลกที่เริม่ชะลอตวั กอปรกบันโยบายของ
รฐับาลอนิโดนีเซยีที่เข้มงวดมากขึ้น (DOMESTIC MARKET OBLIGATION) โดยก าหนดให้จ าหน่ายถ่านหนิให้กบัลูกค้าใน
ประเทศอนิโดนีเซยีมากขึน้ ซึง่ราคาถ่านหนิทีข่ายถูกกว่าราคาสง่ออก สว่นธุรกจิเอทานอลเพื่อใชเ้ป็นเชือ้เพลงิซึง่เป็นธุรกจิรอง
กย็งัสามารถท าก าไรไดด้ ีเน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน ้าตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัลดลง   
 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นปี 2561 รวมทัง้สิน้ 12,573.40 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 437.77 ลา้นบาทคดิเป็น
ร้อยละ 3.61 โดยมีสดัส่วนรายได้จากธุรกิจถ่านหิน, ธุรกิจเอทานอลและรายได้อื่นคดิเป็นร้อยละ 78.25, 21.44 และ 0.31 
ตามล าดบั 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสทุธใินปี 2561 จ านวน 600.68 ลา้นบาทคดิเป็นก าไรสทุธหิุน้ละ 1.14 บาทลดลงจากปีก่อน 

41.95 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.53 โดยมสีดัสว่นก าไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและรายไดอ้ื่นรวมทัง้ส่วนแบ่งก าไร
จากบรษิทัร่วมคดิเป็นรอ้ยละ 66.95, 24.69, และ 8.36 ตามล าดบั โดยมอีตัราก าไรสุทธิ(NET PROFIT MARGIN) รอ้ยละ 8.33 
มีอตัราก าไรในรูปเงินสด (EBITDA MARGIN) ร้อยละ 18.22 และมีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (RETURN ON 
EQUITY) รอ้ยละ 13.94   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 



 
บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมฐีานะการเงนิและสภาพคล่องโดยรวม ณ วนัสิน้ปี 2561 อยู่ในเกณฑท์ีด่โีดยมอีตัราส่วนสภาพ

คล่อง (CURRENT RATIO) สูงถึง 1.61 เท่า แต่มสีดัส่วนหนี้สนิรวมต่อสนิทรพัย์รวมอยู่ในระดบัต ่าเพียงร้อยละ 38.67 และมี
สดัสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 63.05 เท่านัน้ 

 

ผลการด าเนินงานธุรกิจถ่านหินซ่ึงเป็นธุรกิจหลกัในปี 2561 : มรีายได้รวมทัง้สิน้ 9,839.13 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปี
ก่อน 229.46 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.39 เน่ืองจากปรมิาณการขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ยละ 9.22 แต่ราคาขายถ่านหนิ
โดยเฉลี่ยลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 6.25 โดยมกี าไรสุทธซิึง่ค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ จ านวน 402.16 ลา้นบาท
ลดลงจากปีก่อน 142.99 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.23 เน่ืองจากราคาถ่านหนิในตลาดโลกเริม่ปรบัตวัลดลงในช่วงครึง่หลงัของปี 
2561 

 

ผลการด าเนินงานธุรกิจเอทานอลเพื่อใช้เป็นเช้ือเพลิงซ่ึงเป็นธุรกิจรองในปี 2561 : มรีายได้รวมทัง้สิน้ 2,696.08 
ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 225.56 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 9.13 เนื่องจากปรมิาณการขายเอทานอล เพิม่ขึน้จากปีก่อนรอ้ย
ละ 18.09 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลี่ยลดลงจากปีก่อนร้อยละ 7.58 โดยมกี าไรสุทธซิึ่งค านวณตามสดัส่วนการถือหุ้นของ
บรษิัทฯ จ านวน 148.31 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 125.42 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 547.92 เนื่องจากปลายปี 2560 ได้เกดิ
อุทกภยัท าให้บ่อกกัเกบ็น ้ากากส่าช ารุดและพงัทลายจนต้องหยุดการผลติและจ าหน่ายเอทานอลไปประมาณ 2 เดอืนเศษและมี
ค่าใชจ้่ายพเิศษทีต่อ้งจ่ายชดเชยค่าเสยีหายใหช้าวบา้นทีไ่ดร้บัผลกระทบเป็นเงนิประมาณ 73.32 ลา้นบาท แต่ปัจจุบนัไดป้รบัปรุง
แก้ไขบ่อกกัเกบ็น ้ากากส่าให้มคีวามมัน่คงแขง็แรงและลดระดบัการกกัเกบ็น ้ากากส่าในแต่ละบ่อให้ต ่าลงเพื่อให้มรีะยะที่เผื่อไว ้
(Freeboard) มากขึน้จงึไม่เกดิเหตุการณ์ดงักล่าวขึน้อกีในปี 2561 

 

การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 

รายได ้
ปี 2561 ปี 2560  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 9,839.13 78.25 9,609.67 79.19 229.46 2.39 
รายไดจ้ากการขายเอทานอล 2,696.08 21.44 2,470.52 20.36 225.56 9.13 
รายไดอ้ื่น 38.19 0.31 55.44 0.45 (17.25) (31.11) 
รวมทัง้ส้ิน 12,573.40 100.00 12,135.63 100.00 437.77 3.61 

 

รายได้ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นปี 2561 รวมทัง้สิน้ 12,573.40 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 437.77 ลา้นบาทคดิเป็น
รอ้ยละ 3.61 เน่ืองจาก 

(1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ 9,839.13 ล้านบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 229.46 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.39 ทัง้นี้ตาม
ปรมิาณการขายถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอล 2,696.08 ลา้นบาทเพิม่ขึน้จากปีก่อน 225.56 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.13 ทัง้นี้ตาม
ปรมิาณการขายเอทานอลทีเ่พิม่ขึน้ตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 

(3) มรีายไดอ้ื่น 38.19 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 17.25 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.11 เน่ืองจากดอกเบีย้รบัและรายได้
เบด็เตลด็ลดลง  
 
 
 
 
 



ค่าใช้จ่าย 
ปี 2561  ปี 2560  เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 
ล้านบาท 

% 
ยอดขาย 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 
ธรุกิจถ่านหิน       
ตน้ทุนขาย 6,010.43 61.09 5,628.56 58.57 381.87 6.78 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 2,679.41 27.23 2,295.36 23.89 384.05 16.73 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 22.27 0.23 31.04 0.32 (8.77) (28.25) 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 421.88 4.29 644.15 6.70 (222.27) (34.51) 
ธรุกิจเอทานอล       
ตน้ทุนขาย 2,257.91 83.75 2,219.66 89.85 38.25 1.72 
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 77.38 2.87 171.68 6.95 (94.30) (54.93) 
ค่าใชจ้่ายการเงนิ 40.79 1.51 32.85 1.33 7.94 24.17 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 27.49 1.02 (0.50) (0.02) 27.99 N/A 

 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในปี 2561 รวมทัง้สิน้ 9,133.99 ลา้นบาทเพิม่ขึน้
จากปีก่อน 534.88 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.22 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายถ่านหนิเพิม่ขึน้จากปีก่อน 381.87 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 6.78 เนื่องจากปรมิาณการขายถ่านหิน
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.22 แต่ตน้ทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 2.23 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิม่ขึน้จากปีก่อน 384.05 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.73 เนื่องจากมกีารจ่ายชดเชยส่วน
แตกต่างของปริมาณการขายถ่านหินในประเทศอินโดนีเซีย  (TRANSFER QUOTA FEE) ตามข้อก าหนดของกฎหมายแห่ง
ประเทศอนิโดนีเซยี 

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากปีก่อน 8.77 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.25 เน่ืองจากดอกเบีย้จ่ายลดลงและ 
(4) ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลลดลงจากปีก่อน 222.27 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 34.51 ตามก าไรทีล่ดลง 
 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : บรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในปี 2561 รวมทัง้สิน้ 2,403.57 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 
20.12 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.83 เน่ืองจาก 

(1) ต้นทุนขายเอทานอลเพิม่ขึน้จากปีก่อน 38.25 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.72 เนื่องจากปรมิาณการขายเอทานอล
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 18.09 แต่ต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 13.88 เนื่องจากราคาวตัถุดบิกากน ้าตาลซึง่เป็นต้นทุนส่วน
ใหญ่ในการผลติเอทานอลลดลงรอ้ยละ 17.97 

(2) ค่าใช้จ่ายขายและบริหารลดลงจากปีก่อน 94.30 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 54.93 เนื่องจากมีการจ่ายชดเชย
ค่าเสยีหายใหช้าวบา้นทีไ่ดร้บัผลกระทบจากอุทกภยัทีท่ าใหบ้่อกกัเกบ็น ้ากากสา่ช ารุดและพงัทลายในปี 2560 จ านวน 73.32 ลา้น
บาทตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้  

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิม่ขึน้จากปีก่อน 7.94 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 24.17 เนื่องจากมกีารกูย้มืเงินระยะสัน้มาใชเ้ป็น
เงนิทุนหมุนเวยีนเพิม่ขึน้และ 

(4) ก าไรจากธุรกจิเอทานอลสายการผลติที ่2 ไม่ต้องเสยีภาษีเงนิได้นิตบิุคคลเพราะได้รบัการส่งเสรมิการลงทุนตาม
พระราชบญัญตัสิง่เสรมิการลงทุน พ.ศ. 2520 แต่สายการผลติที ่1 ซึง่บตัรสง่เสรมิการลงทุนไดห้มดอายุสิน้สดุลงแลว้ต้องเสยีภาษี
เงนิไดน้ิตบิุคคล 27.49 ลา้นบาท ทัง้นี้ตามก าไรทีเ่พิม่ขึน้ 
 
 
 



 
 

ก าไรขัน้ต้น 
ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทัง้ส้ิน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ปี 2561       
รายไดจ้ากการขาย  9,839.13 100.00 2,696.08 100.00 12,535.21 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 6,010.43 61.09 2,257.91 83.75 8,268.34 65.96 
ก าไรขัน้ต้น 3,828.70 38.91 438.17 16.25 4,266.87 34.04 
ปี 2560       
รายไดจ้ากการขาย 9,609.67 100.00 2,470.52 100.00 12,080.19 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 5,628.56 58.57 2,219.66 89.85 7,848.22 64.97 
ก าไรขัน้ต้น 3,981.11 41.43 250.86 10.15 4,231.97 35.03 

 

ก าไรขัน้ต้น : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรขัน้ต้นในปี 2561 รวมทัง้สิน้ 4,266.87 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 34.04 ของรายได้
จากการขายใกลเ้คยีงกบัปีก่อนทีม่กี าไรขัน้ตน้ 4,231.97 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 35.03 ของรายไดจ้ากการขาย เน่ืองจาก 

(1) มอีตัราก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 38.91 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากปีก่อนทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ย
ละ 41.43 ของรายไดจ้ากการขาย เนื่องจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 6.25 ในขณะทีต่้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลี่ย
ลดลงเพยีงรอ้ยละ 2.23 และ 

(2) มอีตัราก าไรขัน้ตน้จากธุรกจิเอทานอลรอ้ยละ 16.25 ของรายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้จากปีก่อนทีม่อีตัราก าไรขัน้ต้น
รอ้ยละ 10.15 ของรายไดจ้ากการขาย แมร้าคาขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลงรอ้ยละ 7.58 แต่ต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลีย่ลดลง
ถงึรอ้ยละ 13.88 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน ้าตาลซึง่เป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัลดลงรอ้ยละ 17.97 

 

ก าไรสุทธิ 
ปี 2561 ปี 2560 เพ่ิมขึน้/(ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
ก าไรจากธุรกจิถ่านหนิ 402.16 66.95 545.15 84.83 (142.99) (26.23) 
ก าไรจากธุรกจิเอทานอล 148.31 24.69 22.89 3.56 125.42 547.92 
สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ื่น 50.21 8.36 74.59 11.61 (24.38) (32.69) 
ก าไรสุทธิ 600.68 100.00 642.63 100.00 (41.95) (6.53) 
ก าไรสุทธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 1.14 1.22 (0.08) (6.53) 

 

ก าไรสทุธิ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสทุธใินปี 2561 รวมทัง้สิน้ 600.68 ลา้นบาทคดิเป็นก าไรสุทธหิุน้ละ 1.14 บาทลดลง
จากปีก่อน 41.95 ลา้นบาทหรอืลดลงหุน้ละ 0.08 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.53 เน่ืองจาก 

(1) มกี าไรสทุธจิากธุรกจิถ่านหนิซึง่ค านวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 402.16 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 66.95 
ของก าไรสุทธริวมลดลงจากปีก่อน 142.99 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 26.23 เนื่องจากราคาถ่านหินปรบัตวัลดลงและมกีารจ่าย
ชดเชยส่วนแตกต่างของปรมิาณการขายถ่านหนิในประเทศอนิโดนีเซยี (TRANSFER QUOTA FEE) ตามขอ้ก าหนดของ
กฎหมายแห่งประเทศอนิโดนีเซยีตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้ 

(2) มกี าไรสทุธจิากธุรกจิเอทานอลซึง่ค านวณตามสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 148.31 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 24.69 
ของก าไรสทุธริวมเพิม่ขึน้จากปีก่อน 125.42 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 547.92 เน่ืองจากราคาวตัถุดบิกากน ้าตาลซึง่เป็นต้นทุนส่วน
ใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัลดลง กอปรกบัปี 2560มกีารจ่ายชดเชยค่าเสยีหายใหช้าวบา้นทีไ่ดร้บัผลกระทบจากอุทกภยัที่
ท าใหบ้่อกกัเกบ็น ้ากากสา่ช ารุดและพงัทลายตามทีช่ีแ้จงขา้งตน้แลว้และ 
 



 
(3) มรีายไดอ้ื่นและสว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 50.21 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.36 ของก าไรสุทธริวมลดลงจากปี

ก่อน 24.38 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 32.69 เน่ืองจากสว่นแบ่งก าไรในบรษิทัร่วมรวมทัง้ดอกเบีย้รบัและรายไดเ้บด็เตลด็ลดลง 
ประสิทธิภาพในการท าก าไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยม ีEBITDA (ก าไรก่อนหกัค่าใชจ้่ายทางการเงนิ ภาษีเงินไดน้ิตบิุคคลค่าเสื่อมราคาและค่า
เสื่อมสิ้น) ในปี 2561 จ านวน 2,291.31 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 230.11 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 9.13 และมี EBITDA 
MARGIN รอ้ยละ 18.22 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 12.29 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราก าไรสทุธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 8.33ลดลงจากปีก่อน
รอ้ยละ 10.65 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2561คดิเป็นรอ้ยละ 
13.94 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 9.19 

(4) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในปี 2561 คดิเป็น
รอ้ยละ 11.38 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 13.04 และมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในปี 
2561 คดิเป็นรอ้ยละ 45.83 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 8.31 
งบแสดงฐานะการเงิน 

 

สินทรพัย ์: บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์รวม ณ วนัสิน้ปี 2561 เพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 871.12 ล้านบาทคดิเป็น   
ร้อยละ 9.93 เนื่องจาก (1) สนิทรพัย์หมุนเวยีนลดลง 84.79 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 1.93 ซึ่งประกอบด้วย (ก) เงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลง 710.66 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 36.21 (ข) ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่นลดลง 178.69 ลา้นบาทคดิ
เป็นรอ้ยละ 14.09 (ค) สนิคา้คงเหลอืลดลง 23.11 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 5.88 และ(ง) สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นซึง่ส่วนใหญ่เป็น
ภาษีเงนิได้นิติบุคคลและค่าสนิค้าจ่ายล่วงหน้า ฯลฯ เพิม่ขึน้ 827.67 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 106.02 และ(2) สนิทรพัย์ไม่
หมุนเวยีนซึง่สว่นใหญ่เป็นค่าทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ และค่ารบัโอนสทิธิใ์นค่าตอบแทนจากการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้ 955.91 ลา้น
บาทคดิเป็นรอ้ยละ 21.87 
 

หน้ีสิน : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมหีนี้สนิรวม ณ วนัสิน้ปี 2561 เพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 763.47 ล้านบาทคดิเป็นร้อยละ 
25.74 เน่ืองจาก (1) เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 59.84 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 10.74 (2) เงนิกูร้ะยะสัน้และระยะยาว
ของบรษิทัย่อยเพื่อใชห้มุนเวยีนในการจดัซือ้วตัถุดบิส าหรบัผลติเอทานอลและใชเ้ป็นเงนิลงทุนก่อสรา้งโรงงานระเหยน ้ากากส่า
เพิม่ขึน้ 981.56 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 96.53 (3) ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนส่ง ฯลฯ ลดลง 
214.92 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.90 และ(4) หนี้สนิอื่นส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุนจากการซือ้ท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิ
และส ารองค่าฟ้ืนฟูสภาพเหมอืงของบรษิทัย่อยและส ารองผลประโยชน์พนกังาน ฯลฯ ลดลงสุทธ ิ63.01 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 
10.62 
 

 
รายละเอียด 

หน่วย : ล้านบาท เพ่ิมขึน้ (ลดลง) 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2561 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 
ล้านบาท % 

สนิทรพัยร์วม 9,645.72 8,774.60 871.12 9.93 
หนี้สนิรวม 3,729.87 2,966.40 763.47 25.74 
สว่นของผูถ้อืหุน้รวม 5,915.85 5,808.20 107.65 1.85 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.31 8.10 0.21 2.59 
หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นท่ีจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วหุ้นละ 1 บาท 



 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผู้ถอืหุ้น
รวม ณ วนัสิน้ปี 2561 เพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 107.65 ลา้นบาท
คิดเป็นร้อยละ 1.85 ท าให้มูลค่าหุ้นตามบญัชีเพิ่มขึ้นจากหุ้นละ 
8.10 บาท เป็นหุ้นละ 8.31 บาท ซึง่เพิม่ขึน้หุน้ละ 0.21 บาทคดิ
เป็นร้อยละ 2.59 เนื่องจาก (1) มกี าไรสะสมเพิม่ขึน้ 120.03 ล้าน
บาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.01 ตามก าไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้ 600.68 ลา้นบาท
และจ่ายเงินปันผล 483 ล้านบาทและมรีายการเบด็เตลด็เพิ่มขึ้น 
2.35 ลา้นบาท (2) มผีลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง 
8.37 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 16.42 และ(3) มสีว่นของผูถ้อืหุน้สว่น
น้อยลดลง 4.01 ลา้นบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 0.26 
 

กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2561 ปี 2560 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 1,071.15 2,615.61 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (1,464.32) (817.54) 
เงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (120.86) (1,381.37) 
สว่นต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิม่ขึน้ (ลดลง) (8.68) 13.20 
เงนิสด เพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (522.71) 429.90 
เงนิสดยกมาตน้งวด 1,128.07 698.17 
เงินสดคงเหลือปลายงวด 605.36 1,128.07 

 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนินงานในปี 2561 รวมทัง้สิน้ 1,071.15 ลา้นบาทประกอบดว้ย 
(ก) ก าไรก่อนหกัภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลและดอกเบีย้จ่าย 1,497.23 ลา้นบาท (ข) รายการทีไ่ม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึง่สว่นใหญ่เป็นรายการเกีย่วกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 845.20 ลา้นบาท 
(ค) สนิทรพัยจ์ากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 559.76 ลา้นบาท (ง) หนี้สนิจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ 137.13 ลา้นบาท (จ) ดอกเบีย้
รบัเพิม่ขึน้ 24.92 ลา้นบาทและ(ฉ) มดีอกเบีย้จ่ายและภาษอีากรเพิม่ขึน้สทุธ ิ873.57 ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2561 รวมทัง้สิน้ 1,464.32 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 
(ก) ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ซึง่สว่นใหญ่เป็นค่าก่อสรา้งท่าเทยีบเรอืของบรษิทัฯ และค่าก่อสรา้งระบบบ าบดัน ้าเสยีของบรษิทั
ย่อยเพิม่ขึน้ 669.77 ล้านบาท (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการท าเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยีเพิม่ขึน้ 551.23 
ลา้นบาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสัน้และรายการอื่นเพิม่ขึน้ 243.32ลา้นบาท  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในปี 2561รวมทัง้สิน้ 120.86 ลา้นบาทประกอบดว้ย 
(ก) เงนิกูเ้พิม่ขึน้ 978.21 ลา้นบาท (ข) มเีงนิสดจ่ายภายใต้สญัญาเช่าการลงทุน 162.26 ลา้นบาท(ค) จ่ายเงนิปันผล 930.34 
ลา้นบาท และ(ง) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 6.47 ลา้นบาท 
 
 
 



 
ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลีกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น ณ วนัสิน้ปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 11.30 ของสนิทรพัยร์วม ทัง้นี้
การตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูขึน้อยู่กบัการวเิคราะหอ์ายุลูกหนี้และประเมนิจากประสบการณ์การเรยีกเกบ็หนี้ทีผ่่านมา 
โดยไม่มกีารตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในปี 2561 แต่อย่างใด 

(2) บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิค้าคงเหลอื ณ วนัสิน้ปี 2561 คดิเป็นร้อยละ 3.83 ของสนิทรพัย์รวมโดยไม่มสีนิค้า
เสือ่มสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตัง้ส ารองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในประจ าปี 2561 แต่อย่างใด 

(3) บรษิทัฯ มคี่าความนิยมทีเ่กดิขึน้จากการลงทุนในบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี ณ วนัสิน้ปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 
1.93 ของสนิทรพัยร์วมซึง่ไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้เหน็ว่ายงัไม่มเีหตุต้องตัง้ส ารอง
การดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในปี 2561 แต่อย่างใด 

 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 
(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้รวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ณ วนั

สิน้ปี 2561 เพยีง 0.63 : 1 ซึง่เป็นอตัราสว่นทีต่ ่าและยงัมโีครงสรา้งเงนิทนุ (CAPITAL STRUCTURE) ทีเ่หมาะสม โดยบรษิทัฯ 
มกีระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงินสนิเชื่อที่จะใช้ในโครงการลงทุนในอนาคตได้อย่าง
เพยีงพอ 

(2) ณ วนัสิน้ปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถงึ 1.61 เท่า แมจ้ะมี
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (QUICK RATIO)  เพียง 0.87 เท่า แต่ไม่มีปัญหาสภาพคล่องทางการเงินแต่อย่างใด ทัง้นี้    
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมวีงเงนิสนิเชื่อส าหรบัใชห้มุนเวยีนในอนาคตอย่างเพยีงพอ 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในปี 2561 เพยีง 29 วนั ซึง่เพิม่ขึน้จากปีก่อน 2 วนั โดยมี
ระยะเวลาเรยีกเกบ็หนี้ 33 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 6 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิค้า 17 วนั ลดลงจากปีก่อน 3 วนั แต่มี
ระยะเวลาช าระหนี้เจา้หนี้การคา้ 21 วนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 1 วนั  

 

ภาระผกูพนัด้านหน้ีสิน 
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิผลติและจ าหน่ายเอทานอลเป็นเชือ้เพลงิมภีาระผูกพนัตามเงื่อนไขขอ้ก าหนดในสญัญากูเ้งนิ

กบัธนาคารพาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึ่งดงันี้  
(1) จะต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขการด ารงอัตราส่วน D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกินกว่า 2 เท่า และ 

DSCR (DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ต ่ากว่า 1.25 เท่า จนกว่าสญัญากูเ้งนิจะสิน้สุดลง ซึ่งบรษิัทย่อยสามารถ
ด ารงอตัราสว่น D/E และ DSCR ไดต้ามขอ้ผกูพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไม่มปัีญหาผดินดัผดิสญัญาแต่อย่างใด 

(2) ธนาคารผู้ใหกู้้ก าหนดสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ใหต้ ่ากว่าร้อยละ 50 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดตลอดอายุสญัญากูเ้งนิ ซึง่บรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อยดงักล่าวใหต้ ่ากว่ารอ้ย
ละ 50 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดแต่อย่างใด 

(3) ธนาคารผู้ใหกู้้ก าหนดเงื่อนไขว่าบรษิทัย่อยจะไม่สามารถจ่ายปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ซึ่งรวมถึงบรษิัทฯ ด้วย หากไม่
สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขขอ้ก าหนดในสญัญากูเ้งนิเช่น การด ารงอตัราสว่น D/E และ DSCR, การด ารงสดัส่วนการถอืหุน้ของ
บรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าว เป็นตน้ ซึง่ทีผ่่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไมเ่คยมปัีญหาผดินดัผดิสญัญาทีท่ าไวก้บัธนาคารผูใ้ห้
กูแ้ต่อย่างใด โดยไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอย่างดมีาโดยตลอด 

 
 
 



แนวโน้มในอนาคต 
ธรุกิจถ่านหิน :  คาดว่าธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัจะสามารถท าก าไรได้อย่างต่อเนื่องในปี 2562 แม้ราคาขาย

ถ่านหนิมแีนวโน้มปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ชว่งครึง่หลงัของปี 2561 ทีผ่่านมา ตามภาวะเศรษฐกจิโลกทีเ่ริม่ชะลอตวัและ
นโยบายของรฐับาลอนิโดนีเซยีทีเ่ขม้งวดมากขึน้กต็าม โดยจะพยายามบรหิารงานและแกไ้ขปัญหาทีเ่กดิขึน้อย่างรอบคอบและ
ระมดัระวงัเพื่อลดตน้ทุนและค่าใชจ้่ายต่างๆ ใหต้ ่าทีส่ดุเท่าทีจ่ะท าไดเ้พื่อใหม้ผีลการด าเนินงานทีด่ ี

 ธุรกิจเอทานอล : คาดว่าธุรกิจเอทานอลซึ่งเป็นธุรกิจรองจะสามารถท าก าไรได้ดีอย่างต่อเนื่องในปี 2562
เช่นเดยีวกนั เนื่องจากราคาวตัถุดบิกากน ้าตาลซึง่เป็นต้นทุนส่วนใหญ่ในการผลติเอทานอลปรับตวัลดลงและคาดว่าโครงการ
ก่อสร้างโรงงานระบบระเหยน ้ากากส่าขนาด 3,000 ลูกบาศก์เมตรต่อวนัจะก่อสร้างแล้วเสรจ็ในไตรมาสที่  1/2562 ซึ่งเป็น
โครงการจดัการน ้าเสยีจากกระบวนการผลติเอทานอลที่มปีระสทิธภิาพประสทิธผิลและลดผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมที่ยัง่ยืน 
นอกจากนี้ยงัไดผ้ลติภณัฑพ์ลอยไดเ้ป็น POTASSIUM HUMATE ปีละประมาณ 50,000 เมตรกิตนั ซึง่สามารถจ าหน่ายและท า
ใหม้รีายไดแ้ละก าไรเพิม่มากขึน้อกีดว้ย 

ธรุกิจในภาพรวม  :  คาดว่าผลการด าเนินงานในภาพรวม ส าหรบัธุรกจิถ่านหนิซึง่เป็นธุรกจิหลกัและธุรกจิเอทานอล
ซึง่เป็นธุรกจิรองยงัสามารถท าก าไรได้ดอีย่างต่อเนื่องในปี 2562 และสามารถจะจ่ายเงนิปันผลใหผู้้ถือหุ้นได้ตามนโยบายที่
ก าหนดไวอ้ย่างสม ่าเสมอ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


