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สรปุรายงานการสอบบญัชี 
งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) ตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตบรษิัท สํานักงาน เอนิส์ท แอนด ์

ยงั จาํกดั ซึÉงผูส้อบบญัชสีรุปการสอบบญัชใีนปี 2562 ไดด้งันีÊ 

ความเหน็ 
ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย (กลุ่มบรษิทั) ซึÉงประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงนิ

รวม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 งบกาํไรขาดทนุรวม งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการเปลีÉยนแปลงส่วนของ  ผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสด

รวม สําหรบัปีสิÊนสุดวนัเดยีวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีÉสําคญั และไดต้รวจสอบงบการเงนิ

เฉพาะกจิการของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) ดว้ยเช่นกนั ผูส้อบบญัชเีหน็ว่างบการเงนิขา้งต้นนีÊแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 

2562 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิÊนสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทั 

ลานนารซีอรส์เซส จาํกดั (มหาชน) โดยถูกตอ้งตามทีÉควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ    

เกณฑใ์นการแสดงความเหน็ 
ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชไีดก้ล่าวไวใ้นส่วนของความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชี

ต่อการตรวจสอบงบการเงนิในรายงานของผูส้อบบญัช ีผูส้อบบญัชมีคีวามเป็นอสิระจากกลุ่มบรษิทัตามขอ้กําหนดจรรยาบรรณของผูป้ระกอบวชิาชพี

บญัชทีีÉกาํหนดโดยสภาวชิาชพีบญัช ีในพระบรมราชปูถมัภ ์ในส่วนทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการตรวจสอบงบการเงนิ และผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตัติามขอ้กําหนดดา้น

จรรยาบรรณอืÉนๆตามทีÉระบุในขอ้กาํหนดนั Êนดว้ย ผูส้อบบญัชเีชืÉอว่าหลกัฐานการสอบบญัชทีีÉผูส้อบบญัชไีดร้บัเพยีงพอและเหมาะสมเพืÉอใชเ้ป็นเกณฑ์ใน

การแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ี

 

เรืÉองสาํคญัในการตรวจสอบ  
เรืÉองสาํคญัในการตรวจสอบคอืเรืÉองต่างๆ ทีÉมนียัสาํคญัทีÉสุดตามดลุยพนิิจเยีÉยงผูป้ระกอบวชิาชพีของผูส้อบบญัชใีนการตรวจสอบงบการเงนิสําหรบังวด

ปัจจุบนั ผูส้อบบญัชไีดนํ้าเรืÉองเหล่านีÊมาพจิารณาในบรบิทของการตรวจสอบ งบการเงนิโดยรวมและในการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ีทั ÊงนีÊ ผูส้อบ

บญัชไีมไ่ดแ้สดงความเหน็แยกต่างหากสาํหรบัเรืÉองเหล่านีÊ 
 

ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานตามความรบัผดิชอบทีÉไดก้ล่าวไวใ้นส่วนของความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชต่ีอการตรวจสอบงบการเงนิในรายงานของผูส้อบบญัช ี

ซึÉงไดร้วมความรบัผดิชอบทีÉเกีÉยวกบัเรืÉองเหล่านีÊดว้ย การปฏบิตังิานของผูส้อบบญัชไีดร้วมวธิกีารตรวจสอบทีÉออกแบบมาเพืÉอตอบสนองต่อการประเมนิความ

เสีÉยงจากการแสดงขอ้มลูทีÉขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสําคญัในงบการเงนิ ผลของวธิกีารตรวจสอบของผูส้อบบญัช ีซึÉงไดร้วมวธิกีารตรวจสอบสําหรบัเรืÉอง

เหล่านีÊดว้ย ไดใ้ชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัชต่ีองบการเงนิโดยรวม 

เรืÉองสาํคญัในการตรวจสอบ พรอ้มวธิกีารตรวจสอบสาํหรบัแต่ละเรืÉองมดีงัต่อไปนีÊ 

การรบัรูร้ายได้ 
กลุ่มบรษิทัมรีายได้หลกัมาจากธุรกจิผลติและจําหน่ายถ่านหนิและเอทานอล โดยกลุ่มบรษิทัรบัรูร้ายไดต้ามราคาทีÉระบุในสญัญาเมืÉอกลุ่มบรษิทัไดโ้อน

อํานาจควบคุมในสนิคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ กล่าวคอื เมืÉอมกีารส่งมอบสนิคา้ ราคาขายตามสญัญาดงักล่าวเป็นราคาตลาดปรบัดว้ยปัจจยัอืÉนๆ รายไดจ้ากการขาย

สนิคา้ถอืเป็นรายการบญัชทีีÉสาํคญั เนืÉองจากจํานวนทีÉบนัทกึบญัชมีสีาระสําคญัและส่งผลกระทบโดยตรงต่อกําไรขาดทุนของกลุ่มบรษิทั นอกจากนีÊการ

กาํหนดราคาขายยงัขึÊนกบัความผนัผวนของราคาตลาดและความต้องการใชใ้นปัจจุบนั ดว้ยเหตุนีÊ ขา้พเจา้จงึใหค้วามสําคญัเป็นพเิศษต่อการรบัรูร้ายได้

ของกลุ่มบรษิทั 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบรบัรูร้ายไดข้องกลุ่มบรษิทั โดยการประเมนิและทดสอบระบบการควบคุมภายในของกลุ่มบรษิทัทีÉเกีÉยวขอ้งกบัวงจรรายไดโ้ดย

การสอบถามผูร้บัผดิชอบ ทาํความเขา้ใจและเลอืกตวัอย่างมาสุ่มทดสอบการปฏบิตัติามการควบคุมทีÉกลุ่มบรษิทัออกแบบไว ้สุ่มตวัอย่างสญัญาขายเพืÉอ

ตรวจสอบการรบัรูร้ายไดว้่าเป็นไปตามเงืÉอนไขทีÉระบุในสญัญาขายของกลุ่มบรษิทัและสอดคลอ้งกบันโยบายการรบัรูร้ายไดข้องกลุ่มบรษิทั สุ่มตรวจสอบ

เอกสารประกอบรายการขายทีÉเกดิขึÊนในระหว่างปีและช่วงใกลส้ิÊนรอบระยะเวลาบญัช ีสอบทานใบลดหนีÊทีÉกลุ่มบรษิทัออกภายหลงัวนัสิÊนรอบระยะเวลา

บญัช ีวเิคราะหเ์ปรยีบเทยีบขอ้มลูบญัชรีายไดแ้บบแยกย่อย (Disaggregated data) เพืÉอตรวจสอบความผดิปกตทิีÉอาจเกดิข ึÊนของรายการขายตลอดรอบ

ระยะเวลาบญัช ีโดยเฉพาะรายการบญัชทีีÉทาํผ่านใบสาํคญัทั Éวไป  

 

13.  ข้อมูลทางการเงินทีÉสาํคญั 

ส่วนทีÉ 3 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 



 

 

การประมาณปริมาณสาํรองของถ่านหินของบริษทัย่อยในต่างประเทศ 

ปรมิาณสํารองของถ่านหนิคอืการประมาณการมลูคา่ของถ่านหนิทีÉจะสามารถใหป้ระโยชน์เชงิเศรษฐกจิและมผีลทางกฎหมายใหก้บับรษิทั

ยอ่ยได ้โดยบรษิทัยอ่ยไดท้ําการระบุและรายงานปรมิาณสํารองของถ่านหนิตามมาตรฐาน Australasian Code for Reporting, Exploration 

Results, Mineral Resources and Ore Reserves (Joint Ore Reserves Committee Code) 
 

ในการประเมนิปรมิาณสํารองของถ่านหนิ ขอ้สมมตทิีÉถูกนํามาใช้ไดแ้ก่ ขอบเขตทางธรณีวทิยา ปัจจยัทางเทคนิค และเศรษฐกจิ ซึÉงรวมไป

ถงึปรมิาณการผลติ เทคนิคการผลติ อตัราการเปิดหน้าดนิ ตน้ทุนในการผลติ ต้นทุนคา่ขนส่ง ความต้องการสนิคา้ขั ÊนพืÊนฐาน ราคาถ่านหนิ 

และอตัราแลกเปลีÉยน โดยการประเมนิปรมิาณ และหรอืค่าความร้อนของถ่านหนิเพืÉอใช้ในการคดิสํารองนั Êนจะต้องใช้ขนาด รูปร่างและ

ความเขม้ของถ่านหนิ ซึÉงจะถูกระบุโดยการวเิคราะหข์้อมูลทางธรณีวทิยา ไดแ้ก่ ขอ้มูลการขุด ตวัอย่าง และภูมปิระเทศ ซึÉงกระบวนการ

วเิคราะหข์อ้มลูดงักล่าวนั Êนต้องใช้ดลุยพนิิจทางธรณีวทิยาทีÉซบัซ้อนและมคีวามยาก 

เนืÉองมาจากขอ้สมมตทิางเศรษฐกจิทีÉนํามาใช้ในการประเมนิปรมิาณสาํรองนั ÊนมกีารเปลีÉยนแปลงงวดต่องวด และลกัษณะทางธรณีวทิยาอาจ

มกีารเปลีÉยนแปลงเพิÉมเตมิในระหวา่งดําเนินงาน ดงันั Êนปรมิาณของสํารองกจ็ะมกีารเปลีÉยนแปลงงวดต่องวดเช่นกนั 
 

การเปลีÉยนแปลงในปรมิาณสํารองทีÉรายงานจะทําใหเ้กิดผลกระทบกบัผลการดาํเนินงานและฐานะการเงนิของบรษิทัยอ่ยในเรืÉองต่อไปนีÊ  

 มลูคา่ทีÉรบัรูข้องสนิทรพัยจ์ะถูกกระทบจากการเปลีÉยนแปลงการประมาณการกระแสเงนิสดในอนาคต 

 ค่าเสืÉอมราคา ค่าสูญสิÊน และค่าตดัจําหน่ายทีÉรบัรู้ในงบกําไรขาดทุนและงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อืÉนจะมกีารเปลีÉยนแปลงเนืÉองจาก

คา่ใชจ้า่ยดงักล่าวถูกคดิโดยใช้หน่วยทีÉผลติได ้หรอืมกีารเปลีÉยนแปลงอายุเชงิเศรษฐกจิของสนิทรพัยน์ั Êน 

 ต้นทุนการเปิดหน้าดนิทีÉถูกบนัทึกในงบแสดงฐานะการเงิน หรอืทีÉบนัทึกในงบกําไรขาดทุนและกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อืÉนอาจมกีาร

เปลีÉยนแปลงเนืÉองจากการเปลีÉยนแปลงของอตัราการเปิดหน้าดนิ  

 ต้นทุนการรืÊอถอน สํารองค่าฟืÊ นฟูสภาพเหมอืงและสิÉงแวดล้อมอาจมีการเปลีÉยนแปลงเนืÉองจากการเปลีÉยนแปลงในการประมาณ

ปรมิาณสํารองทีÉเป็นผลมาจากเวลาและตน้ทุนของกจิกรรมต่างๆ  

 มูลค่าทีÉรบัรูข้องสนิทรพัยห์รอืหนีÊสนิภาษีเงนิได้รอการตดับญัชอีาจมกีารเปลีÉยนแปลงเนืÉองจากการเปลีÉยนแปลงในประมาณการของ

ประโยชน์ทางภาษทีีÉจะไดร้บัคนื  
 

ผูส้อบบญัชไีดท้ําการตรวจสอบการประมาณปรมิาณสาํรองของถ่านหนิโดยการประเมนิความรูค้วามสามารถของผูบ้รหิาร และผูเ้ชีÉยวชาญ

ทีÉผูบ้รหิารใชใ้นการประเมนิปรมิาณสํารองถ่านหนิของบรษิทัยอ่ย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 นอกจากนีÊผูส้อบบญัชยีงัได้ทดสอบขอ้สมมติ

ทีÉผูบ้รหิารและผูเ้ชีÉยวชาญใช้ในการประเมนิ โดยเฉพาะราคาถ่านหนิ ระดบัการผลติทีÉใช้ และขอ้สมมตทิีÉใช้ในการคดิอตัราคดิลด และผูส้อบ

บญัชไีดส้อบทานการเปิดเผยนโยบายเกีÉยวกบัการประมาณปรมิาณสํารองถ่านหนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิทีÉเกีÉยวขอ้ง 
 

ค่าความนิยม 

ตามทีÉกล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิข้อ 18 ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯบนัทกึค่าความนิยมจํานวน 186 ล้านบาท การ

ประเมินการด้อยค่าของค่าความนิยมถือเป็นประมาณการทางบญัชีทีÉสําคญัทีÉฝ่ายบริหารต้องใช้ดุลยพนิิจในการระบุหน่วยสินทรพัย์ทีÉ

ก่อใหเ้กดิเงนิสดและการประมาณการกระแสเงนิสดในอนาคตทีÉกจิการคาดว่าจะไดร้บัจากกลุ่มสนิทรพัยน์ั Êน รวมถงึการกําหนดอตัราคดิลด

และอตัราการเตบิโตในระยะยาวทีÉเหมาะสม ซึÉงจะมผีลต่อความเหมาะสมของมลูค่าของคา่ความนิยม 
 

ผู้สอบบญัชีได้ประเมินการกําหนดหน่วยสินทรพัย์ทีÉก่อให้เกิดเงนิสดและแบบจําลองทางการเงนิทีÉฝ่ายบรหิารของบริษทัฯใช้ โดยการ

สอบถามฝ่ายบริหารและทําความเข้าใจกระบวนการพิจารณาของฝ่ายบริหารว่าสอดคล้องตามลกัษณะการให้ประโยชน์ของสนิทรพัย์

หรอืไม่ นอกจากนีÊ ผูส้อบบญัชีได้ทําการทดสอบข้อสมมติทีÉสําคญัทีÉใช้ในการประมาณการกระแสเงนิสดทีÉคาดว่าจะไดร้บัในอนาคตจาก

สนิทรพัยท์ีÉจดัทําโดยฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯโดยการเปรยีบเทยีบขอ้สมมตดิงักล่าวกบัแหล่งขอ้มูลภายในและภายนอกของบรษิทัฯ รวมถงึ

เปรียบเทียบประมาณการกระแสเงินสดในอดีตกบัผลการดําเนินงานทีÉเกิดขึÊนจริงเพืÉอประเมนิการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารในการ

ประมาณการกระแสเงนิสดทีÉคาดวา่จะไดร้บัในอนาคตดงักล่าว และพจิารณาอตัราคดิลดทีÉฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯเลอืกใช้โดยการวเิคราะห์

ต้นทุนทางการเงินถวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนักของบริษทัฯและของอุตสาหกรรมตลอดจนทดสอบการคํานวณมูลค่าทีÉคาดว่าจะได้รบัคนืของ

สนิทรพัยด์งักล่าวตามแบบจาํลองทางการเงนิ และพจิารณาผลกระทบของการเปลีÉยนแปลงขอ้สมมตทิีÉสําคญัต่อมูลค่าทีÉคาดว่าจะไดร้บัคนื 



โดยเฉพาะอตัราคิดลดและอตัราการเติบโตของรายได้ในระยะยาว นอกจากนีÊ ผู้สอบบญัชีได้สอบทานการเปิดเผยข้อมูลเกีÉยวกบัการ

ประเมนิการดอ้ยคา่ของค่าความนิยม  

การประมาณมลูค่าที Éจะได้รบัสาํหรบัภาษีรอเรียกคืนของบริษทัย่อยในต่างประเทศ  

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัยอ่ยในต่างประเทศสามบรษิทัรบัรูภ้าษรีอเรยีกคนืจาํนวนรวม 882.20 ลา้นบาทซึÉงประกอบดว้ย

ภาษมีูลคา่เพิÉมและภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลจาํนวน 601.50 ล้านบาท และ 280.70 ลา้นบาทตามลําดบั 

 การประมาณภาษมีลูคา่เพิÉมรอเรยีกคนืจะถูกกาํหนดจากมูลค่าสุทธริะหว่างภาษซีืÊอและภาษขีาย บรษิทัย่อยรบัรูภ้าษมีูลค่าเพิÉมทีÉจ่ายเกนิ

เป็นสนิทรพัย ์เนืÉองจากบรษิทัยอ่ยมรีายไดส้ว่นใหญ่จากการสง่ออก ซึÉงคดิภาษขีายในอตัรารอ้ยละ 0  

การประมาณภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลรอเรยีกคนืจะถูกกําหนดจากมูลค่าทีÉคาดว่าจะไดร้บัคนืจากหน่วยงานภาษ ีซึÉงคดิจากส่วนเกนิของภาษี

เงนิไดนิ้ตบิุคคลจ่ายล่วงหน้าเมืÉอเทยีบกบัค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้นิติบุคคลในปีบญัชีดงักล่าว โดยทีÉค่าใช้จ่ายภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลจะถูกคดิ

จากการประมาณการรายไดท้างภาษคีณูกบัอตัราภาษจีรงิ  

การไดร้บัคนืของภาษรีอเรยีกคนืนั ÊนจะขึÊนอยูก่บัผลการตรวจสอบโดยหน่วยงานภาษ ีนอกจากนีÊยงัมคีวามซบัซ้อน และความไม่แน่นอนใน

เรืÉองทีÉเกีÉยวกบัการตคีวามทางกฎหมายภาษ ี

  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบผลการประเมนิของฝ่ายบรหิารในเรืÉองความไม่แน่นอนสําหรบัภาษทีีÉจะไดร้บัคนื โดยการสอบถามฝ่ายบรหิาร 

สอบทานเอกสารโต้ตอบระหว่างบรษิทัย่อยและหน่วยงานภาษ ีและพจิารณาผลการประเมนิภาษีในอดตีจากหน่วยงานภาษ ีและผู้สอบ

บญัชไีดส้อบทานการเปิดเผยเรืÉองดงักล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

ข้อมลูอืÉน  

ผูบ้รหิารเป็นผูร้บัผดิชอบต่อขอ้มลูอืÉน ซึÉงรวมถงึขอ้มลูทีÉรวมอยูใ่นรายงานประจําปีของกลุ่มบรษิทั (แต่ไม่รวมถงึงบการเงนิและรายงานของ

ผูส้อบบญัชทีีÉแสดงอยูใ่นรายงานนั Êน) ซึÉงคาดว่าจะถูกจดัเตรยีมใหก้บัผูส้อบบญัชภีายหลงัวนัทีÉในรายงานของผูส้อบบญัชนีีÊ 

ความเหน็ของผูส้อบบญัชตี่องบการเงนิไม่ครอบคลุมถึงขอ้มูลอืÉนและผูส้อบบญัชไีม่ไดใ้หข้อ้สรุปในลกัษณะการใหค้วามเชืÉอมั Éนในรูปแบบ

ใดๆต่อขอ้มลูอืÉนนั Êน 

ความรบัผดิชอบของผู้สอบบญัชีทีÉเกีÉยวเนืÉองกบัการตรวจสอบงบการเงินคอื การอ่านและพิจารณาว่าข้อมูลอืÉนนั Êนมีความขดัแย้งทีÉมี

สาระสาํคญักบังบการเงนิหรอืกบัความรูท้ีÉไดร้บัจากการตรวจสอบของผูส้อบบญัชหีรอืไม ่หรอืปรากฏว่าขอ้มูลอืÉนแสดงขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนั

เป็นสาระสาํคญัหรอืไม ่

เมืÉอผูส้อบบญัชไีดอ้่านรายงานประจําปีของกลุ่มบรษิทัตามทีÉกล่าวขา้งต้นแล้ว และหากสรุปไดว้่ามกีารแสดงขอ้มูลทีÉขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนั

เป็นสาระสาํคญั ผูส้อบบญัชจีะสืÉอสารเรืÉองดงักล่าวใหผู้ม้หีน้าทีÉในการกํากบัดูแลทราบเพืÉอใหม้กีารดาํเนินการแกไ้ขทีÉเหมาะสมต่อไป 

ความรบัผิดชอบของผู้บริหารและผู้มีหน้าทีÉในการกาํกบัดแูลต่องบการเงิน 

ผูบ้รหิารมหีน้าทีÉรบัผดิชอบในการจดัทําและนําเสนองบการเงนิเหล่านีÊโดยถูกต้องตามทีÉควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และ

รบัผดิชอบเกีÉยวกบัการควบคุมภายในทีÉผู้บรหิารพจิารณาว่าจําเป็นเพืÉอให้สามารถจดัทํางบการเงนิทีÉปราศจากการแสดงข้อมูลทีÉขดัต่อ

ขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัไมว่า่จะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด 

ในการจดัทํางบการเงนิ ผู้บรหิารรบัผดิชอบในการประเมนิความสามารถของกลุ่มบรษิทัในการดําเนินงานต่อเนืÉอง การเปิดเผยเรืÉองทีÉ

เกีÉยวกบัการดําเนินงานต่อเนืÉองในกรณีทีÉมเีรืÉองดงักล่าว และการใช้เกณฑ์การบญัชสีําหรบักจิการทีÉดําเนินงานต่อเนืÉองเวน้แต่ผูบ้รหิารมี

ความตั ÊงใจทีÉจะเลกิกลุ่มบรษิทัหรอืหยดุดาํเนินงานหรอืไมส่ามารถดาํเนินงานต่อเนืÉองอกีต่อไปได ้

ผูม้หีน้าทีÉในการกํากบัดแูลมหีน้าทีÉในการสอดส่องดแูลกระบวนการในการจดัทํารายงานทางการเงนิของกลุ่มบรษิทั  

ความรบัผิดชอบของผู้สอบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงิน 

การตรวจสอบของผูส้อบบญัชมีวีตัถุประสงคเ์พืÉอใหไ้ด้ความเชืÉอมั Éนอย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงนิโดยรวมปราศจากการแสดงขอ้มูลทีÉขดั

ต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัหรอืไม ่ไม่วา่จะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด และเสนอรายงานของผู้สอบบญัชซีึÉงรวมความเหน็ของ

ผูส้อบบญัชอียู่ดว้ย ความเชืÉอม ั Éนอยา่งสมเหตุสมผลคอืความเชืÉอมั Éนในระดบัสูงแต่ไม่ไดเ้ป็นการรบัประกนัว่าการปฏบิตังิานตรวจสอบตาม

มาตรฐานการสอบบญัชจีะสามารถตรวจพบขอ้มลูทีÉขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสําคญัทีÉมอียู่ไดเ้สมอไป ขอ้มูลทีÉขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอาจเกดิ

จากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาดและถอืว่ามสีาระสําคญัเมืÉอคาดการณ์อย่างสมเหตุสมผลไดว้่ารายการทีÉขดัต่อขอ้เทจ็จรงิแต่ละรายการหรอื

ทุกรายการรวมกนัจะมผีลต่อการตดัสนิใจทางเศรษฐกจิของผูใ้ช้งบการเงนิจากการใชง้บการเงนิเหล่านีÊ 

 

 

 



ในการตรวจสอบของผูส้อบบญัชตีามมาตรฐานการสอบบญัช ีผูส้อบบญัชใีชดุ้ลยพนิิจและการสงัเกตและสงสยัเยีÉยงผูป้ระกอบวชิาชพีตลอดการ

ตรวจสอบ และผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานดงัตอ่ไปนีÊดว้ย 

• ระบุและประเมนิความเสีÉยงทีÉอาจมกีารแสดงขอ้มูลทีÉขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระสาํคญัในงบการเงนิไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติ

หรอืขอ้ผดิพลาด ออกแบบและปฏบิตังิานตามวธิกีารตรวจสอบเพืÉอตอบสนองต่อความเสีÉยงเหล่านั Êน และได้หลกัฐานการสอบ

บญัชทีีÉเพยีงพอและเหมาะสมเพืÉอเป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ีความเสีÉยงทีÉไม่พบขอ้มลูทีÉขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนั

เป็นสาระสําคญัซึÉงเป็นผลมาจากการทุจรติจะสงูกว่าความเสีÉยงทีÉเกดิจากขอ้ผดิพลาด เนืÉองจากการทุจรติอาจเกีÉยวกบัการสมรู้

ร่วมคดิ การปลอมแปลงเอกสารหลกัฐาน การตั Êงใจละเว้นการแสดงข้อมูล การแสดงขอ้มูลทีÉไม่ตรงตามข้อเท็จจริงหรือการ

แทรกแซงการควบคมุภายใน 

• ทําความเขา้ใจเกีÉยวกบัระบบการควบคุมภายในทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการตรวจสอบ เพืÉอออกแบบวธิีการตรวจสอบให้เหมาะสมกบั

สถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพืÉอวตัถุประสงคใ์นการแสดงความเหน็ต่อความมปีระสทิธผิลของการควบคมุภายในของกลุ่มบรษิทั 

• ประเมนิความเหมาะสมของนโยบายการบญัชทีีÉผูบ้รหิารใช้และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบญัชแีละการเปิดเผย

ขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งทีÉผูบ้รหิารจดัทาํ 

• สรุปเกีÉยวกบัความเหมาะสมของการใชเ้กณฑก์ารบญัชสีาํหรบักจิการทีÉดําเนินงานต่อเนืÉองของผูบ้รหิาร และสรุปจากหลกัฐานการ

สอบบญัชทีีÉไดร้บัว่ามคีวามไม่แน่นอนทีÉมสีาระสําคญัทีÉเกีÉยวกบัเหตุการณ์หรอืสถานการณ์ทีÉอาจเป็นเหตุใหเ้กดิขอ้สงสยัอย่างมี

นัยสาํคญัต่อความสามารถของกลุ่มบรษิัทในการดําเนินงานต่อเนืÉองหรอืไม่ หากผูส้อบบญัชไีดข้อ้สรุปว่ามคีวามไม่แน่นอนทีÉมี

สาระสําคญั ผูส้อบบญัชจีะตอ้งให้ขอ้สงัเกตไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชขีองผูส้อบบญัชถีงึการเปิดเผยขอ้มูลทีÉเกีÉยวขอ้งในงบ

การเงนิ หรอืหากเหน็วา่การเปิดเผยดงักล่าวไม่เพยีงพอ ผูส้อบบญัชจีะแสดงความเหน็ทีÉเปลีÉยนแปลงไป ขอ้สรุปของผูส้อบบญัชี

ขึÊนอยู่กบัหลกัฐานการสอบบญัชีทีÉได้รบัจนถึงวนัทีÉในรายงานของผูส้อบบญัชขีองผู้สอบบญัชี อย่างไรก็ตาม เหตุการณ์หรือ

สถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุใหก้ลุ่มบรษิทัตอ้งหยดุการดาํเนินงานต่อเนืÉองได ้

• ประเมนิการนําเสนอ โครงสรา้งและเนืÊอหาของงบการเงนิโดยรวม รวมถงึการเปิดเผยขอ้มูลทีÉเกีÉยวขอ้ง ตลอดจนประเมนิว่างบ

การเงนิแสดงรายการและเหตุการณ์ทีÉเกดิขึÊนโดยถกูตอ้งตามทีÉควรหรอืไม่ 

• รวบรวมเอกสารหลกัฐานการสอบบญัชทีีÉเหมาะสมอยา่งเพยีงพอเกีÉยวกบัขอ้มลูทางการเงนิของกจิการหรอืของกจิกรรมทางธุรกจิ

ภายในกลุ่มบรษิทัเพืÉอแสดงความเหน็ต่องบการเงนิรวม ผูส้อบบญัชรีบัผดิชอบต่อการกําหนดแนวทาง การควบคุมดูแล และการ

ปฏบิตังิานตรวจสอบกลุ่มบรษิทั ผูส้อบบญัชเีป็นผูร้บัผดิชอบแต่เพยีงผูเ้ดยีวต่อความเหน็ของผูส้อบบญัช ี 
 

ผูส้อบบญัชไีดส้ ืÉอสารกบัผูม้หีน้าทีÉในการกาํกบัดแูลเกีÉยวกบัขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามทีÉไดว้างแผนไว ้ประเดน็ทีÉมี

นัยสําคญัทีÉพบจากการตรวจสอบรวมถงึขอ้บกพร่องทีÉมนีัยสําคญัในระบบการควบคุมภายในซึÉงผูส้อบบญัชไีด้พบในระหว่างการ

ตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี
 

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้าํรบัรองแก่ผูม้หีน้าทีÉในการกาํกบัดแูลวา่ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตัติามขอ้กําหนดจรรยาบรรณทีÉเกีÉยวขอ้งกบัความเป็น

อสิระและได้สืÉอสารกบัผูม้หีน้าทีÉในการกํากบัดูแลเกีÉยวกบัความสมัพนัธ์ทั ÊงหมดตลอดจนเรืÉองอืÉนซึÉงผูส้อบบญัชเีชืÉอว่ามเีหตุผลทีÉ

บุคคลภายนอกอาจพจิารณาวา่กระทบต่อความเป็นอสิระของผูส้อบบญัชแีละมาตรการทีÉผูส้อบบญัชใีชเ้พืÉอป้องกนัไม่ใหผู้ส้อบบญัชี

ขาดความเป็นอสิระ 
 

จากเรืÉองทั ÊงหลายทีÉสืÉอสารกบัผูม้หีน้าทีÉในการกํากบัดูแล ผูส้อบบญัชไีดพ้จิารณาเรืÉองต่าง ๆ ทีÉมนีัยสาํคญัทีÉสุดในการตรวจสอบงบ

การเงนิในงวดปัจจุบนัและกาํหนดเป็นเรืÉองสาํคญัในการตรวจสอบ ผูส้อบบญัชไีดอ้ธบิายเรืÉองเหลา่นีÊไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัช ีเวน้

แต่กฎหมายหรอืขอ้บงัคบัหา้มไม่ใหเ้ปิดเผยเรืÉองดงักล่าวต่อสาธารณะ หรอืในสถานการณ์ทีÉยากทีÉจะเกดิขึÊน ผูส้อบบญัชพีจิารณาว่า

ไม่ควรสืÉอสารเรืÉองดงักล่าวในรายงานของผู้สอบบญัชีเพราะการกระทําดังกล่าวสามารถคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุสมผลว่าจะมี

ผลกระทบในทางลบมากกว่าผลประโยชน์ทีÉผูม้สีว่นไดเ้สยีสาธารณะจะไดจ้ากการสืÉอสารดงักล่าว 

 

 

 

 



 

(ก)  งบการเงินรวม 

ตารางสรปุงบดลุปี 2560-2562 
 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรพัย ์       

สินทรพัยห์มุนเวียน       

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 1,128.07 12.86 605.36 6.28 477.62 4.91 

เงนิลงทุนระยะนั Êน 834.29 9.51 646.34 6.70 611.57 6.28 

ลกูหนีÊการคา้และลกูหนีÊอืÉน 1,268.27 14.45 1,089.58 11.30 706.16 7.25 

สนิคา้คงเหลอื (สุทธ)ิ 392.76 4.48 369.65 3.83 729.35 7.49 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืÉน 780.65 8.90 1,608.32 16.67 1,748.41 17.96 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 4.404.04 50.19 4,319.25 44.78 4,273.11 43.89 

เงนิฝากทีÉมภีาระคํÊาประกนั 86.45 0.99 105.07 1.09 105.74 1.09 

เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 28.07 0.32 23.88 0.25 19.61 0.20 

เงนิจา่ยลว่งหน้าคา่จองซืÊอหุน้ - - 241.15 2.50 241.15 2.48 

ทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ ์(สุทธ)ิ 3.552.71 40.49 4,146.16 42.98 4,363.01 44.82 

สนิทรพัยช์วีภาพ     1.96 0.02 

อสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุน 32.42 0.37 32.42 0.34 32.42 0.33 

สนิทรพัยอ์ืÉน 670.91 7.65 777.79 8.06 698.48 7.17 

รวมสนิทรพัย ์ 8,774.60 100.00 9,654.72 100.00 9,735.48 100.00 

หนีÊ สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น       

หนีÊ สินหมนุเวียน       

เงนิกูย้มืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงนิ 899.07 10.25 1,370.42 14.21 1,606.86 16.51 

เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊอืÉน 557.02 6.35 616.86 6.40 519.05 5.33 

เงนิกูร้ะยะยาวทีÉถงึกําหนดใน 1 ปี 117.76 1.34 102.00 1.06 166.11 1.71 

หนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉนๆ 802.28 9.14 586.20 6.08 364.77 3.75 

รวมหนีÊสนิหมุนเวยีน 2,376.13 27.08 2,675.48 27.74 2,656.79 27.29 

สญัญาเช่าเกนิ 1 ปี 2.58 0.03 0.71 0.01 8.98 0.09 

เงนิกูย้มืระยะยาว - - 525.97 5.45 587.82 6.04 

สาํรองคา่ฟืÊนฟูสภาพเหมอืงและตน้ทุนในการรืÊอถอน 75.82 0.86 93.91 0.97 87.20 0.90 

สาํรองเพืÉอผลประโยชน์พนกังาน 198.60 2.26 202.23 2.10 252.81 2.60 

หนีÊสนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 130.76 1.49 161.75 1.68 161.23 1.66 

หนีÊสนิระยะยาวอืÉน 182.51 2.08 69.82 0.72 - - 

รวมหนีÊสนิ 2,966.40 33.81 3,729.87 38.67 3,754.83 38.57 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุจดทะเบยีนและเรยีกชําระแลว้ 525.00 5.98 525.00 5.44 525.00 5.39 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 680.40 7.75 680.40 7.05 680.40 6.99 

กาํไรสะสม       

สาํรองตามกฎหมาย 52.50 0.60 52.50 0.54 52.50 0.54 

สาํรองทั Éวไป 747.30 8.52 1,044.52 10.83 1,250.60 12.85 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 2,195.92 25.03 2,018.75 20.93 1,909.83 19.62 

องคป์ระกอบอืÉนของสว่นของผูถ้อืหุน้ 50.98 0.58 42.61 0.44 (53.91) (0.55) 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 4,252.10 48.46 4,363.76 45.24 4,364.42 44.83 

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยของบรษิทัยอ่ย 1,556.10 17.73 1,552.09 16.09 1,616.23 16.60 

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 5,808.20 66.19 5,915.85 61.33 5,980.65 61.43 

รวมหนีÊสนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 8,774.60 100.00 9,645.72 100.00 9,735.48 100.00 



 

 

 

ตารางสรปุงบกาํไรขาดทุนปี 2560-2562 
 

 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้านบาท % ล้านบาท ล้านบาท % ล้านบาท 

รายได ้       

รายไดจ้ากการขาย 12,080.19 99.54 12,535.21 99.70 9,253.81 98.90 

รายไดอ้ืÉนๆ(เช่น ดอกเบีÊยรบั) 55.44 0.46 38.19 0.30 103.30 1.10 

รวมรายได ้ 12,135.63 100.00 12,573.40 100.00 9,357.11 100.00 

ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทุนขาย 7,848.22 64.67 8,268.34 65.76 6,088.31 65.07 

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร 2,467.04 20.33 2,756.79 21.93 2,221.89 23.75 

ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 63.89 0.53 63.06 0.50 69.94 0.75 

รวมค่าใชจ้่าย 10,379.15 85.53 11,088.19 8.19 8,380.14 89.56 

ส่วนแบ่งผลกาํไรจากบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วม 19.15 0.16 12.02 0.10 7.15 0.08 

ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล (643.65) (5.30) (449.37) (3.57) (192.97) (2.06) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย 1,131.98 9.33 1,047.86 8.33 791.15 8.46 

สว่นของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย (489.35) (4.03) (447.18) (3.56) (370.57) (3.96) 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 642.63 5.30 600.68 4.78 420.58 4.49 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 

(มูลค่าหุ้นจดทะเบียนทีÉเรยีกชาํระแลว้หุ้นละ 1.- บาท) 

1.22 1.14 0.80 

 

 

ตารางสรปุงบกาํไรสะสมปี 2560-2562 
 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กาํไร (ขาดทุน) สะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรยกมา 1,920.66 2,195.92 2,018.75 

กาํไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 642.63 600.68 420.58 

กาํไร (ขาดทุน) สาํหรบัการจดัสรร 2,563.29 2,796.60 2,439.33 

รายการอืÉนจากงบกาํไร (ขาดทนุ)เบด็เสรจ็ (3.82) 2.35 (8.40) 

โอนกาํไรทีÉยงัไมจ่ดัสรรเป็นสาํรองทั Éวไป (1.30) (297.20) (206.10) 

กาํไรสาํหรบัการจดัสรร 2,558.17 2,501.75 2,224.83 

หกั รายการจดัสรรของปีก่อน    

เงนิปันผลประจาํปี (152.25) (246.75) (157.50) 

เงนิปันผลระหว่างกาล (210.00) (236.25) (157.50) 

กาํไร (ขาดทุน) สะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรรยกไป 2,195.92 2,018.75 1,909.83 

 

 



 

ตารางสรปุงบกระแสเงินสดปี 2560-2562 
 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน    

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษ ี 1,775.63 1,497.23 984.13 

ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 681.90 731.02 706.08 

ส่วนแบ่งผลขาดทุน (กาํไร) จากบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วม (19.15) (12.02) (7.15) 

ปรบัปรุงรายการอืÉนทีÉไม่กระทบเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน 88.61 126.20 100.38 

สนิทรพัยจ์ากการดาํเนินงาน (เพิÉมขึÊน) ลดลง 215.83 (422.63) (269.73) 

ดอกเบีÊยรบั 21.34 24.92 16.01 

จ่ายดอกเบีÊย (33.80) (38.04) (40.12) 

จ่ายภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (114.75) (835.53) (367.28) 

เงนิสดสุทธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 2,615.61 1,071.15 1,122.32 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงนิปันผลรบัจากบรษิทัร่วม 16.30 16.21 11.42 

เงนิลงทุนระยะสั Êนลดลง (เพิÉมขึÊน) (197.15) 192.79 41.97 

เงนิฝากธนาคารทีÉมภีาระผกูพนั (14.75) (19.23) (8.11) 

เงนิรบัจากการจาํหน่ายทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์ 0.99 0.77 1.91 

ทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์ลดลง (เพิÉมขึÊน) (267.53) (670.54) (603.67) 

เงนิจ่ายเพืÉอโอนค่าตอบแทนการใหบ้รกิาร - (191.94) - 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าจองซืÊอหุน้ - (241.15) - 

สนิทรพัยอ์ืÉนเพิÉมขึÊน (355.40) (551.23) (378.70) 

เงนิสดสุทธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (817.54) (1,464.32) (935.18) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพิÉมขึÊน (ลดลง) (221.18) 933.71 373.74 

จ่ายเงนิปันผล (893.61) (930.34) (563.78) 

ชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว (180.00) (117.76) (102.00) 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยเพิÉมขึÊน  (86.58) (6.47) (54.91) 

เงนิสดสุทธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (1,381.37) (120.86) (346.95) 

ส่วนปรบัปรุงจากการแปลงค่างบการเงนิทีÉเป็นเงนิตราต่างประเทศ 13.20 (8.68) 32.07 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึÊน (ลดลง) สุทธิ 429.90 (522.71) (127.74) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัทีÉ 1 มกราคม 698.17 1,128.07 605.36 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 1,128.07 605.36 477.62 

 

 

 



ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินปี 2560-2562 
 

 ตามงบการเงินรวม หน่วยวดั ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ฐานะการเงิน     

สนิทรพัยร์วม บาท 8,775 9,646 9,735 

หนีÊสนิรวม บาท 2,966 3,730 3,755 

ทุนทีÉออกและเรยีกชําระแลว้ บาท 525 525 525 

สว่นของผูถ้อืหุน้ บาท 5,808 5,916 5,981 

ผลการดาํเนินงาน     

รายไดร้วม บาท 12,136 12,573 9,357 

รายไดจ้ากการขาย บาท 12,080 12,535 9,254 

กาํไรขั Êนตน้ บาท 4,232 4,267 3,166 

กาํไรก่อนหกัดอกเบีÊย ภาษ ีคา่เสืÉอมและคา่เสืÉอมสิÊน (EBITDA) บาท 2,521 2,291 1,760 

กาํไรสทุธ ิ บาท 643 601 421 

ข้อมลูต่อหุ้น     

มลูคา่หุน้ตามบญัช ี บาท 8.10 8.31 8.31 

กาํไรสทุธติ่อหุน้ บาท 1.22 1.14 0.80 

เงนิปันผลต่อหุน้ บาท 0.87 0.75 0.60 

อตัราสว่นสภาพคล่อง     

อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 1.85 1.61 1.61 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า 1.35 0.87 0.67 

อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 1.20 0.42 0.42 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีÊการคา้ เท่า 13.34 10.77 10.48 

ระยะเวลาเกบ็หนีÊเฉลีÉย วนั 27 33 34 

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 18.40 21.69 11.08 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีÉย วนั 20 17 32 

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนีÊการคา้ เท่า 18.16 17.21 13.08 

ระยะเวลาชาํระหนีÊเฉลีÉย วนั 20 21 28 

Cash Cycle วนั 27 29 38 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากาํไร     

อตัรากาํไรขั Êนตน้ % 35.03 34.04 34.21 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 14.08 11.54 9.44 

อตัรากาํไรอืÉน % 0.61 0.40 1.18 

อตัราเงนิสดต่อการทาํกาํไร % 153.77 74.02 128.46 

EBITDA MARGIN % 20.78 18.22 18.81 

อตัรากาํไรสทุธ ิ % 9.33 8.33 8.46 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 15.35 13.94 9.64 

อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 13.08 11.38 8.16 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 49.98 45.83 34.92 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เท่า 1.40 1.37 0.97 

อตัราสว่นวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     

อตัราสว่นหนีÊสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.51 0.63 0.63 

อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีÊย เท่า 52.01 25.11 19.81 

อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั เท่า 1.95 0.62 0.88 

อตัราการจ่ายเงนิปันผล % 71.08 65.55 93.62 

 



(ข) งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ตารางสรปุงบดลุปี 2560-2562 
 

 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรพัย ์       

สินทรพัยห์มนุเวียน       

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 261.62 9.83 156.03 5.62 124.55 4.50 

เงนิลงทุนชั Éวคราว 826.07 31.04 641.00 23.07 609.31 22.00 

ลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊอืÉน 197.35 7.42 188.01 6.77 121.99 4.40 

ลูกหนีÊการคา้ – สทุธ ิ 172.40 6.48 165.32 5.95 113.02 4.08 

ลูกหนีÊอืÉนกจิาการทีÉเกีÉยวขอ้ง 24.95 0.94 22.69 0.82 8.97 0.32 

สนิคา้คงเหลอื - สุทธ ิ 184.23 6.92 136.92 4.93 140.27 5.06 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืÉน 72.34 2.72 110.12 3.96 212.83 7.68 

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,541.61 57.93 1,232.08 44.34 1,208.95 43.65 

เงนิลงทุนกจิการทีÉเกีÉยวขอ้งกนั 765.43 28.76 765.43 27.55 769.22 27.77 

เงนิจา่ยล่วงหน้าซืÊอเงนิลงทุน - - 241.15 8.68 241.15 8.71 

ทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์ – สทุธ ิ 298.71 11.22 315.22 11.34 491.85 17.76 

สนิทรพัยท์ีÉไมไ่ดใ้ช้งาน – สทุธ ิ 32.42 1.22 32.42 1.17 32.42 1.17 

สนิทรพัยอ์ืÉน 23.00 0.86 192.34 6.92 26.32 0.95 

รวมสินทรพัย ์ 2,661.17 100.00 2,778.64 100.00 2,769.91 100.00 

หนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนีÊสินหมนุเวียน       

เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊอืÉน 44.93 1.69 45.42 1.63 31.85 1.15 

เจา้หนีÊการคา้ 41.48 1.56 40.35 1.45 27.19 0.98 

เจา้หนีÊอืÉนกจิการเกีÉยวขอ้งกนั 3.45 0.13 5.07 0.18 4.66 0.17 

หนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน 37.32 1.40 37.22 1.34 21.97 0.79 

รวมหนีÊสนิหมุนเวยีน 82.25 3.09 82.64 2.97 53.82 1.94 

สาํรองผลประโยชน์พนักงาน 29.70 1.12 29.93 1.08 45.65 1.65 

รวมหนีÊสิน 111.95 4.21 112.57 4.05 99.47 3.59 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนจดทะเบยีนและเรยีกชําระแล้ว 525.00 19.73 525.00 18.89 525.00 18.95 

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 680.40 25.57 680.40 24.49 680.40 24.56 

กาํไรสะสม       

สาํรองตามกฎหมาย 52.50 1.97 52.50 1.89 52.50 1.90 

สาํรองทั Éวไป 747.30 28.08 1,044.50 37.59 1,250.60 45.15 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 544.02 20.44 363.67 13.09 161.94 5.85 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,549.22 95.79 2,666.07 95.95 2,670.44 96.41 

รวมหนีÊสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,661.17 100.00 2,778.64 100.00 2,769.91 100.00 

 

 



ตารางสรปุงบกาํไรขาดทุนปี 2560-2562 

 
 

 

รายการ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้       

รายไดจ้ากการขาย 2,107.74 73.12 1,549.74 69.49 1,139.10 77.01 

รายไดอ้ืÉนๆ(เช่น ดอกเบีÊยรบั) 774.75 26.88 680.38 30.51 340.06 22.99 

รวมรายได ้ 2,882.49 100.00 2,230.12 100.00 1,479.16 100.00 

ค่าใช้จ่าย       

ตน้ทนุขาย 1,739.40 60.34 1,216.07 54.53 832.74 56.30 

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร 301.20 10.45 278.61 12.49 280.73 18.98 

รวมคา่ใชจ่้าย 2,040.60 70.79 1,494.68 67.02 1,113.47 75.28 

ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคล (87.89) (3.05) (133.74) (6.00) (41.79) (2.83) 

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิ 754.00 26.16 601.70 26.98 323.90 21.90 

กาํไร (ขาดทุน) สทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 1.44 1.15 0.62 

 

 

ตารางสรปุงบกาํไรสะสม 2560-2562 
 

 

 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กาํไร (ขาดทนุ) สะสมยงัไมไ่ดจ้ดัสรรยกมา 153.57 544.02 363.70 

กาํไร (ขาดทนุ) สทุธ ิ 754.00 601.70 323.90 

กาํไร (ขาดทนุ) สาํหรบัการจดัสรร 907.57 1,145.72 687.57 

รายการอืÉนจากงบกาํไร (ขาดทนุ)เบด็เสรจ็ - (1.85) (4.53) 

โอนกาํไรทีÉยงัไมจ่ดัสรรเป็นสาํรองทั Éวไป (1.30) 297.20 (206.10) 

กาํไร (ขาดทนุ) สาํหรบัการจดัสรร 906.27 846.67 476.94 

หกั รายการจดัสรรของปีกอ่น    

เงนิปันผลประจาํปี (152.25) (246.75) (157.50) 

เงนิปันผลระหว่างกาล (210.00) (236.25) (157.50) 

กาํไร (ขาดทนุ) สะสมยงัไมไ่ดจ้ดัสรรยกไป 544.02 363.67 161.94 

 

 

 

 



ตารางสรปุงบกระแสเงินสดปี 2560-2562 

 
 

รายการ 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน    

กาํไร (ขาดทนุ) สทุธกิอ่นภาษ ี 841.89 735.44 365.69 

ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจําหน่าย 21.29 29.62 32.66 

รายไดเ้งนิปันผลรบั (696.31) (613.67) (284.37) 

ปรบัปรุงรายการทีÉไมก่ระทบเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงาน (13.99) (8.16) 10.78 

สนิทรพัยจ์ากการดาํเนนิงาน (เพิÉมขึÊน) ลดลง (5.38) (0.53) (86.56) 

ดอกเบีÊยรบั 9.35 14.36 5.27 

จ่ายภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (80.75) (121.68) (39.79) 

เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 76.10 35.38 3.68 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงนิลงทุนชั ÉวคราวเพิÉมขึÊน (192.31) 189.82 38.82 

เงนิปันผลรบัจากบรษิทัยอ่ยและบรษิทัร่วม 696.31 613.67 284.37 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย - -  

เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย (7.50) - (3.79) 

เงนิรบัจากการจําหน่ายทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์ 0.01 0.04 0.11 

ทีÉดนิ อาคาร และอปุกรณ์ลดลง(เพิÉมขึÊน) (30.04) (28.10) (39.61) 

เงนิจ่ายเพืÉอโอนคา่ตอบแทนการใหบ้รกิาร - (191.94) - 

เงนิจ่ายล่วงหน้าคา่จองซืÊอหุน้ - (241.15) - 

สนิทรพัยอ์ืÉนเพิÉมขึÊน (1.44) (0.08) (0.05) 

เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ 465.03 342.26 279.85 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

จ่ายเงนิปันผล (362.25) (483.00) (315.00) 

เงนิสดสทุธไิดจ้าก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (362.25) (483.00) (315.00) 

ผลกระทบจากการเปลีÉยนแปลงในอตัราแลกเปลีÉยนทีÉมตี่อเงนิฝากคงเหลอื 0.24 (0.23) (0.01) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึÊน (ลดลง) สทุธิ 179.12 (105.59) (31.48) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัทีÉ 1 มกราคม 82.50 261.62 156.03 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 261.62 156.03 124.55 

 

 

 



ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงิน 
 

 ตามงบการเงินเฉพาะของกิจการ หน่วยวดั ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ข้อมูลต่อหุ้นเงิน     

มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ บาท 4.86 5.08 5.09 

กาํไรสทุธต่ิอหุน้ บาท 1.44 1.15 0.62 

เงนิปันผลต่อหุน้ บาท 0.87 0.75 0.60 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     

อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 18.74 14.91 22.46 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 15.62 11.92 15.90 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.63 0.43 0.05 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนีÊการคา้ เท่า 11.36 9.18 8.18 

ระยะเวลาเกบ็หนีÊเฉลีÉย วนั 32 39 44 

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 8.43 7.57 6.01 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีÉย วนั 43 48 60 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีÊการคา้ เท่า 19.73 29.72 24.66 

ระยะเวลาชําระหนีÊเฉลีÉย วนั 18 12 15 

Cash Cycle วนั 57 75 89 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร     

อตัรากาํไรขั Êนต้น % 17.48 21.53 26.89 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 3.19 3.55 2.25 

อตัรากาํไรอืÉน % 26.88 30.51 22.99 

อตัราเงนิสดต่อการทาํกาํไร % 113.35 64.26 14.36 

EBITDA MARGIN % 29.95 34.31 26.93 

อตัรากาํไรสทุธ ิ % 26.16 26.98 21.90 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 32.04 23.07 12.14 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 30.13 22.12 11.68 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 242.00 186.02 81.79 

อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 1.15 0.82 0.53 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     

อตัราส่วนหนีÊสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.04 0.04 0.40 

อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบีÊย เท่า N/A N/A N/A 

อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั เท่า 0.19 0.07 0.01 

อตัราการจ่ายเงนิปันผล % 60.58 65.44 97.25 

 

 

 



รายงานความรบัผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 
 

งบการเงนิของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อยทีÉนํามาจดัทาํงบการเงนิรวมประจําปี 

2561 นั Êนไดจ้ดัทาํขึÊนตามขอ้กาํหนดในประกาศกรมพฒันาธุรกจิการคา้เรืÉองกาํหนดรายการย่อทีÉตอ้งมใีนงบการเงนิ ซึÉง

ใชบ้งัคบัตามพระราชบญัญตักิารบญัช ีพ.ศ. 2543 และไดป้ฏบิตัติามมาตรฐานบญัชทีีÉกาํหนดในพระราชบญัญตัวิชิาชพี

บญัช ีพ.ศ. 2547 
 

คณะกรรมการรบัผดิชอบต่อรายงานทางการเงนิของบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย

ทีÉจ ัดทําขึÊนเพืÉอให้เกิดความมั Éนใจว่าได้แสดงฐานะการเงนิ ผลการดําเนินงานและกระแสเงนิสดรวมทีÉเป็นจริงและ

สมเหตุสมผลโดยไดจ้ดัใหม้กีารบนัทกึขอ้มลูทางบญัชทีีÉถูกตอ้งครบถว้นเพยีงพอ และรายงานทางการเงนินีÊไดจ้ดัทาํขึÊน

ตามมาตรฐานการบญัชีทีÉรบัรองทั Éวไปโดยพจิารณาเลอืกใช้นโยบายบญัชทีีÉเหมาะสมและสอดคล้องกบักจิการซึÉงถือ

ปฏบิตัิโดยสมํÉาเสมอ ตลอดจนได้พจิารณาถงึความพอเพยีงในการตั ÊงสํารองสําหรบัรายการทีÉมคีวามไม่แน่นอน หรอื

อาจจะมผีลกระทบอยา่งมนียัสาํคญัต่อกจิการในอนาคต โดยไดเ้ปิดเผยขอ้มลูทีÉสาํคญัไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

และผูส้อบบญัชไีดแ้สดงความเหน็ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชแีลว้ 
  

ในการนีÊคณะกรรมการไดแ้ต่งตั ÊงคณะกรรมการตรวจสอบซึÉงประกอบดว้ยกรรมการทีÉมคีวามอสิระและไม่ไดเ้ป็น

ผูบ้รหิาร ซึÉงมคีุณสมบัตคิรบถ้วนตามขอ้กําหนดของสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์

(ก.ล.ต.) ใหเ้ขา้มาทาํหน้าทีÉสอบทานงบการเงนิ ดูแลใหม้กีารปฏบิตัติามมาตรฐานการบญัช ีสอบทานระบบการควบคุม

ภายใน ระบบการตรวจสอบภายในและการบรหิารความเสีÉยงใหม้คีวามเหมาะสมและมปีระสทิธภิาพ มกีารปฏบิตังิานทีÉ

โปรง่ใสเป็นไปตามระเบยีบของบรษิทัฯ และเป็นไปตามบทบญัญตัขิองกฎหมายต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้งรวมทั Êงดูแลไม่ใหเ้กดิ

ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ตลอดจนพจิารณาและเสนอแต่งตั Êงผูส้อบบญัชขีองบรษิทัฯ โดยคณะกรรมการตรวจสอบได้

แสดงความเหน็ไวใ้นรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบซึÉงแสดงไวใ้นรายงานประจาํปี 2561 แลว้ 

 

วนัทีÉ 4 มนีาคม 2562 

ในนามคณะกรรมการบรษิทั ลานนารซีอรส์เซส จํากดั (มหาชน) 

 

 

 

(นายสมเกยีรต ิ ลมิทรง)          (นายสหีศกัดิ Í อารรีาชการณัย)์ 

                         ประธานกรรมการ                   ประธานเจา้หน้าทีÉบรหิาร 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

ผลการดาํเนินงานในภาพรวม 
  

ผลการดําเนินงานในภาพรวมในปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยยงัมรีายได้และกําไรสุทธิอยู่ในเกณฑ์ดเีป็นทีÉน่าพอใจแม้ราคาถ่านหนิจะ

ปรบัตวัลดลงโดยตลอดและนโยบายรฐับาลอนิโดนีเซยี (DOMESTIC MARKET OBLIGATION)ทีÉเขม้งวดมากขึÊนโดยกําหนดใหจ้ําหน่ายถ่าน

หนิใหก้บัลูกคา้ในประเทศอนิโดนีเซยีเพิÉมมากขึÊนซึÉงราคาถ่านหนิทีÉขายถูกกว่าราคาถ่านหนิทีÉส่งออก ส่วนธุรกจิเอทานอลเพืÉอใช้เป็นเชืÊอเพลงิ

ซึÉงเป็นธุรกิจรองสามารถทํากําไรในปี 2562 อยู่ในเกณฑ์ทีÉดอีย่างต่อเนืÉองและสูงสุดนับตั Êงแต่เริÉมดําเนินกิจการมาเป็นเวลา 15 ปี เนืÉองจาก

ราคากากนํÊาตาลซึÉงเป็นวตัถุดบิและต้นทุนสว่นใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัลดลงและมผีลผลติเอทานอล (YIELD) อยูใ่นเกณฑท์ีÉด ี

 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมรีายไดใ้นปี 2562 ทั ÊงสิÊน 9,357.11 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 3,216.29 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 25.58 โดยมี

สดัส่วนรายไดจ้ากธรุกิจถ่านหนิ, ธรุกจิเอทานอลและรายไดอ้ืÉนคดิเป็นรอ้ยละ 71.82, 27.08 และ 1.10 ตามลําดบั 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีําไรสุทธใินปี 2562 ทั ÊงสิÊน 420.58 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 180.10 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 29.98 และมี

กําไรสทุธหิุน้ละ 0.80 บาท โดยมสีดัส่วนกําไรสุทธจิากธุรกจิถ่านหนิ, ธุรกจิเอทานอลและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืÉนคดิเป็นรอ้ย

ละ  21. 73,  52.01 และ  26. 26 ตามลํ าดับและมีอ ัตรากํ า ไรสุทธิ  (NET PROFIT MARGIN) ร้อยละ  8. 46 อัต รากํ า ไร ในรูป เงินสด 

(EBITDA MARGIN) รอ้ยละ 18.81 และอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (RETURN ON EQUITY) รอ้ยละ 9.64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีฐานะการเงินและสภาพคล่องโดยรวม ณ วันทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 อยู่ในเกณฑ์ทีÉดีและมี

อตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สงูถงึ 1.61 เท่า โดยมสีดัสว่นหนีÊสนิรวมต่อสนิทรพัยร์วมอยู่ในเกณฑท์ีÉตํÉาเพยีงรอ้ย

ละ 38.57 และมสีดัสว่นหนีÊสนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมเพยีงรอ้ยละ 62.78 เท่านั Êน 

 

14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 



ผลการดาํเนินงานธุรกิจถ่านหินซึÉงเป็นธุรกิจหลกั : ในปี 2562 บรษิัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้จากธุรกจิถ่านหิน

ทั ÊงสิÊน 6,719.81 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 3,119.32 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.70 และมกีําไรสุทธซิึÉงคํานวณตามสดัส่วนการถือ

หุน้ของบรษิัทฯ จํานวน 91.40 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 310.76 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 77.27 เนืÉองจากปรมิาณและราคาขาย

ถ่านหนิโดยเฉลีÉยลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 14.05 และ 20.53 ตามลําดบั ซึÉงราคาถ่านหนิปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนืÉองตั Êงแต่ช่วงครึÉง

หลงัของปี 2561 เป็นตน้มา  

ผลการดาํเนินงานธรุกิจเอทานอลเพืÉอใช้เป็นเชืÊอเพลิงซึÉงเป็นธรุกิจรอง : ในปี 2562 มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอลทั ÊงสิÊน 

2,534 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 162.08 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.01 และมกีาํไรสทุธซิึÉงคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิัท

ฯ จาํนวน 218.73 ลา้นบาทเพิÉมขึÊนจากปีก่อน 70.42 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 47.48เนืÉองจากปรมิาณการขายเอทานอลเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 

1.03 แต่ราคาขายเอทานอลโดยเฉลีÉยลดลงรอ้ยละ 7 ซึÉงยงัสามารถทาํกาํไรไดด้อีย่างต่อเนืÉองเป็นทีÉน่าพอใจอย่างยิÉง 

การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

รายได ้
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2562 ปี 2561 เพิÉมขึÊน (ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายไดจ้ากการขายถ่านหนิ 6,719.81 71.82 9,839.13 78.25 (3,119.32) (31.70) 

รายไดจ้ากการขายเอทานอล 2,534.00 27.08 2,696.08 21.44 (162.08) (6.01) 

รายไดอ้ืÉน 103.30 1.10 38.19 0.31 65.11 170.49 

รวมทั ÊงสิÊน 9,357.11 100.00 12,573.40 100.00 (3,216.29) (25.58) 
 

รายได้ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดใ้นปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 9,357.11 ลา้นบาทลดลงจากปีกอ่น 3,216.29 ลา้นบาทคดิเป็น

รอ้ยละ 25.58 เนืÉองจาก 
(1) มรีายไดจ้ากธุรกจิถ่านหนิ 6,719.81 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 3,119.32 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 31.70 ทั ÊงนีÊตาม

ปรมิาณและราคาขายถ่านหนิทีÉปรบัตวัลดลงตามทีÉชีÊแจงขา้งต้นแลว้ 

(2) มรีายไดจ้ากธุรกจิเอทานอล 2,534 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 162.08 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 6.01 ทั ÊงนีÊตามราคา

ขายเอทานอลทีÉปรบัตวัลดลงตามทีÉชีÊแจงขา้งต้นแลว้และ 

(3) มรีายไดอ้ืÉน 103.30 ลา้นบาทเพิÉมขึÊนจากปีก่อน 65.11 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 170.49 เนืÉองจากบรษิัทย่อยไดร้บั

เงินชดเชยค่าประกนัความเสยีหายจากอุทกภัยทีÉเกิดขึÊนเมืÉอปี 2560 เป็นเงนิ 40 ล้านบาทและมกีําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน

เงนิตราต่างประเทศเพิÉมขึÊน 17.56 ลา้นบาท 

 
 

 

 

ค่าใช้จ่าย 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2562  
 

ปี 2561  เพิÉมขึÊน (ลดลง) 
 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

 

ล้านบาท 
% 

ยอดขาย 

ธรุกิจถ่านหิน       

ตน้ทุนขาย 4,163.84 61.96 6,010.43 61.09 (1,846.59) (30.72) 

ค่าใชจ่้ายขายและบรหิาร 2,135.67 31.78 2,679.41 27.23 (543.74) (20.29) 

ค่าใชจ่้ายการเงนิ 33.15 0.49 22.27 0.23 10.88 48.85 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 176.85 2.63 421.88 4.29 (245.03) (58.08) 

ธรุกิจเอทานอล       

ตน้ทุนขาย 1,924.47 75.95 2,257.91 83.75 (333.44) (14.77) 

ค่าใชจ่้ายขายและบรหิาร 86.22 3.40 77.38 2.87 8.84 11.42 

ค่าใชจ่้ายการเงนิ 36.79 1.45 40.79 1.51 (4.00) (9.81) 

ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 16.12 0.64 27.49 0.61 (11.37) (41.36) 



ค่าใช้จ่ายธรุกิจถ่านหิน : บรษิทัฯและบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิถ่านหนิในปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 6,509.51 ลา้นบาทลดลงจากปี

ก่อน 2,624.48 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 28.73 เนืÉองจาก 
(1) ตน้ทุนขายถ่านหนิลดลงจากปีก่อน 1,846.59 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 30.72 เนืÉองจากปรมิาณและต้นทุนขายถ่าน

หนิโดยเฉลีÉยลดลงรอ้ยละ 14.05 และ 19.39 ตามลําดบั 

(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารลดลงจากปีก่อน 543.74 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 20.29 ทั ÊงนีÊตามปรมิาณการขายถ่านหนิทีÉ

ลดลงตามทีÉชีÊแจงขา้งต้น 

(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิเพิÉมขึÊนจากปีก่อน 10.88 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 48.85 เนืÉองจากมดีอกเบีÊยจ่ายเพิÉมขึÊนและ 

(4) ภาษเีงนิไดน้ิตบุิคคลลดลงจากปีก่อน 245.03 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 58.08 ทั ÊงนีÊตามกาํไรทีÉลดลง 

ค่าใช้จ่ายธรุกิจเอทานอล : บรษิัทย่อยมคี่าใชจ้่ายธุรกจิเอทานอลในปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 2,063.60 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 

339.97 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 14.14 เนืÉองจาก 
(1) ตน้ทุนขายเอทานอลลดลงจากปีก่อน 333.44 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 14.77 แมป้รมิาณขายเอทานอลเพิÉมขึÊนรอ้ย

ละ 1.03 แต่ตน้ทุนขายเอทานอลโดยเฉลีÉยลดลงรอ้ยละ 15.60 เนืÉองจากราคาวตัถุดบิกากนํÊาตาลซึÉงเป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ในการผลติ

เอทานอลลดลงรอ้ยละ 19.38 
(2) ค่าใชจ้่ายขายและบรหิารเพิÉมขึÊนจากปีก่อน 8.84 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 11.42 เนืÉองจากมค่ีาขนส่งและสวสัดกิาร

พนักงานเพิÉมขึÊน 
(3) ค่าใชจ้่ายการเงนิลดลงจากปีก่อน 4 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 9.81 เนืÉองจากมดีอกเบีÊยจ่ายลดลงจากการคนืเงนิกูย้มื

บางสว่นและ 
(4) ภาษีเงินได้นิติบุคคลลดลงจากปีก่อน 11.37 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 41.36 เนืÉองจากโรงงานผลิตเอทานอล

สายการผลติทีÉ 1 ได้รบัการยกเว้นภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลเพิÉมเติมเพราะไดร้บัการส่งเสริมการลงทุนจากการปรบัปรุงประสทิธภิาพ

การผลติเอทานอลเพืÉอลดผลกระทบต่อสิÉงแวดลอ้ม 
 

กาํไรขั Êนต้น 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ธรุกิจถ่านหิน ธรุกิจเอทานอล รวมทั ÊงสิÊน 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ปี 2562       

รายไดจ้ากการขาย  6,719.81 100.00 2,534.00 100.00 9,253.81 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 4,163.84 61.96 1,924.47 75.95 6,088.31 65.79 

กาํไรขั Êนต้น 2,555.97 38.04 609.53 24.05 3,165.50 34.21 

ปี 2561       

รายไดจ้ากการขาย 9,839.13 100.00 2,696.08 100.00 12,535.21 100.00 
หกั  ตน้ทุนขาย 6,010.43 61.09 2,257.91 83.75 8,268.34 65.96 

กาํไรขั Êนต้น 3,828.70 38.91 438.17 16.25 4,266.87 34.04 
 

 

กาํไรขั Êนต้น : บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกีําไรขั Êนต้นในปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 3,165.50 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 34.21 ของรายได้

จากการขายลดลงจากปีก่อนทีÉมกีําไรข ั Êนต้น 4,266.87 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 34.04 ของรายไดจ้ากการขาย เนืÉองจาก 
(1) มอีตัรากาํไรขั Êนต้นจากธุรกจิถ่านหนิรอ้ยละ 38.04 ของรายไดจ้ากการขายลดลงจากปีก่อนทีÉมอีตัรากําไรขั Êนต้นรอ้ย

ละ 38.91 ของรายไดจ้ากการขาย เนืÉองจากราคาขายถ่านหนิโดยเฉลีÉยลดลงรอ้ยละ 20.53 ในขณะทีÉต้นทุนขายถ่านหนิโดยเฉลีÉย

ลดลงเพยีงรอ้ยละ 19.39 และ 

 

 



 

(2) มอีตัรากําไรขั Êนต้นจากธุรกจิเอทานอลร้อยละ 24.05 ของรายไดจ้ากการขายเพิÉมขึÊนจากปีก่อนทีÉมอีตัรากําไร

ขั Êนต้นรอ้ยละ 16.25 ของรายไดจ้ากการขาย แมร้าคาขายเอทานอลโดยเฉลีÉยลดลงรอ้ยละ 7 แต่ต้นทุนขายเอทานอลโดยเฉลีÉย

ลดลงถงึรอ้ยละ 15.60 เนืÉองจากราคาวตัถุดบิกากนํÊาตาลซึÉงเป็นตน้ทุนสว่นใหญ่ลดลงตามทีÉชีÊแจงขา้งต้นแลว้ 
 

 

กาํไรสุทธิ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ปี 2562 ปี 2561 เพิÉมขึÊน/(ลดลง) 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กาํไรจากธรุกจิถ่านหนิ 91.40 21.73 402.16 66.95 (310.76) (77.27) 

กาํไรจากธรุกจิเอทานอล 218.73 52.01 148.31 24.69 70.42 47.48 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิทัร่วมและรายไดอ้ืÉน 110.45 26.26 50.21 8.36 60.24 119.98 

กาํไรสทุธิ 420.58 100.00 600.68 100.00 (180.10) (29.98) 

กาํไรสทุธิต่อหุ้น-บาทต่อหุ้น 0.80 1.14 (0.34) (29.98) 
หมายเหต ุ: มูลค่าหุ้นทีÉจดทะเบียนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 

 

 

กาํไรสทุธิ : บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีาํไรสุทธใินปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 420.58 ลา้นบาทลดลงจากปีก่อน 180.10 ลา้นบาทและมี

กาํไรสทุธหิุน้ละ 0.80 บาทลดลงจากปีก่อนหุน้ละ 0.34 บาทคดิเป็นรอ้ยละ 29.98 เนืÉองจาก 
(1) มีกําไรสุทธิจากธุรกิจถ่านหินซึÉงคํานวณตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ 91.40 ล้านบาทคิดเป็น 

รอ้ยละ 21.73 ของกําไรสุทธริวมลดลงจากปีก่อน 310.76 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 77.27 เนืÉองจากปรมิาณและราคาขายถ่าน

หนิลดลงตามทีÉชีÊแจงขา้งต้นแลว้ 

(2) มกีําไรสทุธจิากธุรกจิเอทานอลซึÉงคํานวณตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัฯ 218.73 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 52.01 

ของกําไรสุทธริวมเพิÉมขึÊนจากปีก่อน 70.42 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 47.48 เนืÉองจากราคาวตัถุดบิกากนํÊาตาลซึÉงเป็นตน้ทุนสว่น

ใหญ่ในการผลติเอทานอลปรบัตวัลดลงตามทีÉชีÊแจงขา้งต้นแลว้และ 

(3) มรีายไดอ้ืÉนและส่วนแบ่งกําไรจากบรษิัทร่วม 110.45 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 26.26 ของกําไรสุทธริวมเพิÉมขึÊน

จากปีก่อน 60.24 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 119.98 เนืÉองจากไดร้บัเงนิชดเชยค่าประกนัภยัความเสยีหายจากอุทกภยัทีÉเกดิขึÊน

เมืÉอปี 2560 และมกีาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยนเงนิตราต่างประเทศเพิÉมขึÊนตามทีÉชีÊแจงขา้งต้นแลว้ 
 

ประสิทธิภาพในการทาํกาํไร 

(1) บรษิทัฯ และบรษิัทย่อยม ีEBITDA (กําไรก่อนหกัค่าใช้จ่ายทางการเงนิ ภาษีเงนิได้นิติบุคคล ค่าเสืÉอมราคาและค่า

เสืÉอมสิÊน) ในปี 2562 จํานวน 1,760.14 ล้านบาทลดลงจากปีก่อน 531.17 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 23.18 โดยมี EBITDA 

MARGIN รอ้ยละ 18.81 เพิÉมขึÊนจากปีก่อนรอ้ยละ 3.22 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัรากาํไรสุทธ ิ(NET PROFIT MARGIN) ในปี 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 8.46 ลดลงจากปีก่อน

รอ้ยละ 1.45 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (RETURN ON EQUITY) ในปี 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 

9.64 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 30.88 

(4) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม (RETURN ON TOTAL ASSETS) ในปี 2562 คดิเป็น

รอ้ยละ 8.16 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 28.24 และมอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (RETURN ON FIXED ASSETS) ในปี 

2562 คดิเป็นรอ้ยละ 34.92 ลดลงจากปีก่อนรอ้ยละ 23.79 

 

 

 

 



งบแสดงฐานะการเงิน 

 

 

สินทรพัย ์: บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์รวม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 จํานวน 9,735.48 ลา้นบาทเพิÉมขึÊนจากปีก่อน 

89.76 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.93 เนืÉองจาก (1) สนิทรพัยห์มุนเวยีนลดลง 46.14 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.07 ซึÉงประกอบดว้ย 

(ก) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง 162.51 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 12.98 (ข) ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉนลดลง 

383.42 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 35.19 (ค) สินค้าคงเหลือเพิÉมขึÊน 359.70 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ97.31 และ(ง) สนิทรพัย์

หมุนเวยีนอืÉนซึÉงส่วนใหญ่เป็นภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคลและค่าสนิคา้จ่ายล่วงหน้า ฯลฯ เพิÉมขึÊน140.09 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 8.71 

และ(2) สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพิÉมขึÊน 135.90 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 2.55 
 

หนีÊ สิน : บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีÊสินรวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2562 จํานวน 3,754.83 ล้านบาทเพิÉมขึÊนจากปีก่อน

24.96 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 0.67 เนืÉองจาก (1) เจ้าหนีÊการค้าและเจ้าหนีÊอืÉนลดลง 97.81 ลา้นบาทคดิเป็นร้อยละ 15.86 (2) 

เงนิกูร้ะยะสั Êนและระยะยาวของบรษิทัย่อยเพิÉมขึÊน 362.40 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 18.13 (3) ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายซึÉงส่วนใหญ่เป็น

ค่าเปิดหน้าดนิและค่าขนส่ง ฯลฯ ลดลง 222.35 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 38.07 และ(4) หนีÊสนิอืÉนส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าลงทุน

จากการซืÊอท่าเทยีบเรอืขนถ่ายถ่านหนิและสํารองค่าฟืÊนฟูสภาพเหมอืงของบรษิัทย่อยและสํารองผลประโยชน์พนักงาน ฯลฯ 

ลดลงสทุธ ิ17.28 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.25 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น : บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมสี่วนของผู้ถอืหุ้น

รวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2562 จํานวน 5,980.65 ล้านบาท

เพิÉมขึÊนจากปีก่อน 64.80 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 1.10 มูลค่าหุน้

ตามบญัชเีท่ากบัปีก่อนหุ้นละ 8.31 บาท เนืÉองจาก (1) มกีําไร

สะสมเพิÉมขึÊน 97.18 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 3.12 เนืÉองจากมี

กําไรสุทธเิพิÉมขึÊน 420.58 ลา้นบาทแต่มกีารจ่ายเงนิปันผล 315 

ลา้นบาทและมรีายการปรบัปรุงขาดทุนจากรายการเบด็เสรจ็อืÉน 

8.40 ล้านบาท (2) มีผลแตกต่างจากการแปลงค่างบการเงิน

ลดลง 96.52 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 226.54 และ(3) มสี่วนของ

ผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยเพิÉมขึÊน 64.14 ลา้นบาทคดิเป็นรอ้ยละ 4.13 

 

 

 

 

 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท เพิÉมขึÊน (ลดลง) 

ณ วนัทีÉ 

31 ธนัวาคม 2562 

ณ วนัทีÉ 

31 ธนัวาคม 2561 

 

ล้านบาท 

 

% 

สนิทรพัยร์วม 9,735.48 9,645.72 89.76 0.93 

หนีÊสนิรวม 3,754.83 3,729.87 24.96 0.67 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 5,980.65 5,915.85 64.80 1.10 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี-บาทต่อหุ้น 8.31 8.31 0.00 0.00 

หมายเหต ุ:  มลูค่าหุ้นทีÉจดทะเบยีนและเรียกชาํระแล้วหุ้นละ 1 บาท 



กระแสเงินสด 
 

รายละเอียด 
หน่วย : ล้านบาท 

ปี 2562  ปี 2561 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน 1,122.32 1,071.15 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (935.18) (1,464.32) 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (346.95) (120.86) 

ส่วนต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ เพิÉมขึÊน (ลดลง) 32.07 (8.68) 

เงนิสด เพิÉมขึÊน (ลดลง) สุทธ ิ (127.74) (522.71) 

เงนิสดยกมาต้นงวด 605.36 1,128.07 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 477.62 605.36 
 

 

(1) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมดําเนินงานในปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 1,122.32 ลา้นบาทประกอบดว้ย 

(ก) กาํไรก่อนหกัภาษีเงนิไดนิ้ตบุิคคลและดอกเบีÊยจ่าย 984.13 ลา้นบาท(ข) รายการทีÉไม่กระทบเงนิสด เช่น ค่าเสืÉอมราคาและ

ค่าตดัจ่ายทรพัยส์นิซึÉงส่วนใหญ่เป็นรายการเกีÉยวกบัเหมอืงถ่านหนิของบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี 799.31 ลา้นบาท (ค) 

สนิทรพัย์จากการดําเนินงานเพิÉมขึÊน 14.78 ล้านบาท (ง) หนีÊสนิจากการดําเนินงานลดลง 254.95 ล้านบาท (จ) ดอกเบีÊยรบั

เพิÉมขึÊน 16.01 ลา้นบาท และ(ฉ) มดีอกเบีÊยจ่ายและภาษอีากรเพิÉมขึÊนสทุธ ิ407.40 ลา้นบาท 

(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 935.18 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (ก) 

ทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์ ซึÉงสว่นใหญ่เป็นค่าก่อสร้างท่าเทยีบเรอืของบรษิทัฯ และค่าก่อสรา้งระบบบําบดันํÊาเสยีของบรษิทัย่อย

เพิÉมขึÊน 601.76 ลา้นบาท (ข) ค่าใชจ้่ายโครงการทําเหมอืงถ่านหนิของบรษิัทย่อยในประเทศอนิโดนีเซียเพิÉมขึÊน 378.70 ล้าน

บาท และ(ค) เงนิลงทุนระยะสั ÊนและรายการอืÉนลดลง 45.28 ลา้นบาท  

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในปี 2562 รวมทั ÊงสิÊน 346.95 ลา้นบาทประกอบดว้ย 

(ก) เงนิกู้เพิÉมขึÊน 373.22 ล้านบาท (ข) มเีงนิสดจ่ายภายใต้สญัญาเช่าการลงทุน 101.48 ล้านบาท (ค) มีการจ่ายเงินปันผล 

563.78 ลา้นบาท และ(ง) สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยลดลง 54.91 ลา้นบาท 
 

ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

(1) บรษิัทฯ และบรษิทัย่อยมลีูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 7.25 ของสนิทรพัย์

รวม ทั ÊงนีÊการตั Êงสาํรองค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญูขึÊนอยู่กบัการวเิคราะหอ์ายุลูกหนีÊและประเมนิจากประสบการณ์การเรยีกเกบ็หนีÊทีÉ

ผ่านมา โดยไม่มกีารตั Êงสาํรองค่าเผืÉอหนีÊสงสยัจะสญูในปี 2562 แต่อย่างใด 
(2) บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอื ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 7.49 ของสนิทรพัยร์วมโดยไม่มี

สนิคา้เสืÉอมสภาพหรอืดอ้ยค่าลง จงึไม่มกีารตั Êงสาํรองการดอ้ยค่าของสนิคา้คงเหลอืในปี 2562 แต่อย่างใด 
(3) บรษิัทฯ มคี่าความนิยมทีÉเกดิขึÊนจากการลงทุนในบรษิทัย่อยในประเทศอนิโดนีเซยี ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 คดิ

เป็นรอ้ยละ 1.91 ของสนิทรพัยร์วมซึÉงไดพ้จิารณาประมาณการงบการเงนิและผลกระทบในดา้นต่างๆ แลว้เหน็ว่ายงัไม่มเีหตุต้อง

ตั Êงสาํรองการดอ้ยค่าความนิยมจากการลงทุนในปี 2562 แต่อย่างใด 
 

สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

(1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราส่วนหนีÊสนิรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (TOTAL DEBT TO EQUITY RATIO) ณ 

วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 เพยีง 0.63:1 ซึÉงเป็นอตัราส่วนทีÉตํÉา โดยมโีครงสร้างเงนิทุน (CAPITAL STRUCTURE) ทีÉเหมาะสม 

และมกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน (CASH GENERATION) และวงเงนิสนิเชืÉอทีÉจะใชใ้นโครงการลงทุนในอนาคตไดอ้ย่าง

เพยีงพอ 

 



 

(2) ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราส่วนสภาพคล่อง (CURRENT RATIO) สูงถงึ 1.61 เท่า แม้จะมี

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (QUICK RATIO)  เพยีง 0.67 เท่า แต่ไม่มปัีญหาสภาพคล่องทางการเงนิแต่อย่างใด ทั ÊงนีÊบริษทัฯ และ

บรษิทัยอ่ยยงัมวีงเงนิสนิเชืÉอสาํหรบัใชห้มุนเวยีนในอนาคตอยา่งเพยีงพอ 

(3) บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ยมวีงจรเงนิสด (CASH CYCLE) ในปี 2562 เพยีง 38 วนั เพิÉมขึÊนจากปีก่อน 9 วนั โดยมรีะยะเวลาเรยีก

เก็บหนีÊ 34 วนั เพิÉมขึÊนจากปีก่อน 1 วนัและมรีะยะเวลาหมุนเวยีนสนิคา้ 32 วนั เพิÉมขึÊนจากปีก่อน 15 วนั แต่มรีะยะเวลาชําระหนีÊเจา้หนีÊ

การคา้ 28 วนั เพิÉมขึÊนจากปีก่อน 7 วนั  
 

ภาระผกูพนัดา้นหนีÊสิน 

บรษิทัยอ่ยทีÉประกอบธุรกจิผลติและจําหน่ายเอทานอลเป็นเชืÊอเพลงิมภีาระผกูพนัตามเงืÉอนไขขอ้กาํหนดในสญัญากูเ้งนิกบัธนาคาร

พาณิชยใ์นประเทศแห่งหนึÉงดงันีÊ  

(1) จะตอ้งปฏบิตัติามเงืÉอนไขการดํารงอตัราสว่น D/E (DEBT TO EQUITY RATIO) ไม่เกนิกว่า 2.5 เทา่ และ DSCR  

(DEBT SERVICE COVERAGE RATIO) ไม่ตํÉากวา่ 1.10 เท่า จนกวา่สญัญากูเ้งนิจะสิÊนสุดลง ซึÉงบรษิทัย่อยสามารถดํารงอตัราส่วน D/E 

และ DSCR ไดต้ามขอ้ผกูพนัในสญัญากูเ้งนิโดยไม่มปัีญหาผดินัดผดิสญัญาแต่อยา่งใด 

(2) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดสดัสว่นการถอืหุน้ของบรษิทัฯ ในบรษิทัย่อยดงักล่าวไม่ใหต้ํÉากวา่รอ้ยละ 50 ของจาํนวนหุน้ทั Êงหมดตลอด

อายุสญัญากู้เงนิ ซึÉงบรษิทัฯ ยงัไม่มนีโยบายจะขายหรอืลดสดัส่วนการถอืหุ้นในบรษิทัย่อยดงักล่าวใหต้ํÉากว่ารอ้ยละ 50 ของจํานวนหุ้น

ทั Êงหมดแต่อยา่งใด 

(3) ธนาคารผูใ้หกู้ก้ําหนดเงืÉอนไขว่าบรษิทัยอ่ยจะไม่สามารถจ่ายปันผลใหแ้กผู่ถ้อืหุน้ซึÉงรวมถงึบรษิทัฯ ดว้ย หากไม่สามารถปฏบิตัิ

ตามเงืÉอนไขขอ้กําหนดในสญัญากู้เงนิเช่น การดํารงอตัราส่วน D/E และ DSCR, การดํารงสดัส่วนการถอืหุ้นของบรษิทัฯ ในบรษิัทย่อย

ดงักล่าว เป็นต้น ซึÉงทีÉผ่านมาบรษิทัย่อยดงักล่าวยงัไม่เคยมปัีญหาผดินัดผดิสญัญาทีÉทําไว้กบัธนาคารผูใ้ห้กู้แต่อย่างใด โดยได้รบัการ

สนับสนุนทางการเงนิจากธนาคารผูใ้หกู้เ้ป็นอยา่งดมีาโดยตลอด 
 

แนวโน้มในอนาคต 

ธุรกิจถ่านหิน :  คาดว่าธุรกจิถ่านหินซึÉงเป็นธุรกจิหลกัจะสามารถทํากําไรในปี 2563 ได้อย่างต่อเนืÉองแม้ราคาขายถ่านหนิจะ

ปรบัตวัลดลงอยา่งต่อเนืÉองและนโยบายของรฐับาลอนิโดนีเซยีทีÉเขม้งวดมากขึÊนแต่ถ่านหนิยงัคงเป็นเชืÊอเพลงิหลกัของโลกทีÉมอีตัราการใช้

เพิÉมขึÊนทุกปีเนืÉองจากเป็นเชืÊอเพลงิทีÉมรีาคาถูกกว่าเชืÊอเพลงิชนิดอืÉน โดยบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยจะพยายามบรหิารงานและแกไ้ขปัญหาทีÉ

เกดิขึÊนอย่างรอบคอบและระมดัระวงัเพืÉอลดตน้ทุนและค่าใชจ่้ายต่างๆ ให้ตํÉาทีÉสุดเท่าทีÉจะทําได้เพืÉอใหผ้ลการดําเนินงานอยู่ในเกณฑ์ทีÉดี

อยา่งต่อเนืÉอง 

 ธุรกิจเอทานอล :  คาดว่าธุรกิจเอทานอลซึÉงเป็นธุรกจิรองจะสามารถทํากําไรในปี 2563 ได้ดอีย่างต่อเนืÉอง แมร้าคาวตัถุดิบ

กากนํÊาตาลซึÉงเป็นต้นทุนส่วนใหญ่ในการผลติเอทานอลจะปรบัตวัเพิÉมขึÊนเนืÉองจากผลผลตินํÊาตาลมปีรมิาณลดลงเนืÉองจากเกดิภาวะภยั

แลง้ อยา่งไรกต็ามบรษิทัยอ่ยไดพ้ฒันาเทคโนโลยใีหส้ามารถใชว้ตัถุดบิอืÉนมาทดแทนกากนํÊาตาลได ้กอปรกบัโรงงานระบบระเหยนํÊากากส่า

ขนาด 3,000 ลกูบาศกเ์มตรต่อวนั(EVAPORATOR SYSTEM FOR BIO METHANATED SPENT WASH) ทีÉอยู่ระหว่างการก่อสรา้งและ

ทดลองเดนิเครืÉองจกัร(COMMISSIONING)ซึÉงเป็นโครงการจดัการนํÊาเสยีจากกระบวนการผลติเอทานอลทีÉมปีระสทิธภิาพประสทิธผิลและ

ลดผลกระทบต่อสิÉงแวดล้อมทีÉย ั ÉงยนืซึÉงสามารถลดการใช้นํÊาไดม้ากกว่ารอ้ยละ 90 จากการนํานํÊาควบแน่นทีÉไดจ้ากกระบวนการระเหยนํÊา

กากส่ากลบัมาใชใ้นการผลติเอทานอลและมพีลงังานไฟฟ้าส่วนเกนิทีÉผลติจากโครงการนีÊ ซึÉงสามารถนําไปใชใ้นโรงงานผลติเอทานอลทําให้

สามารถประหยดัการใช้พลงังานไฟฟ้า นอกจากนีÊยงัได้ผลิตภณัฑ์พลอยได้เป็นโพแทสเซยีม ฮวิเมท (POTASSIUM HUMATE) ปีละ

ประมาณ 50,000 เมตรกิตนั ซึÉงสามารถจําหน่ายและทําให้มรีายได้และกําไรเพิÉมมากขึÊนอีกด้วย คาดว่าจะมรีายได้เชงิพาณิชย์ในการ

จาํหน่ายโพแทสเซยีมฮวิเมทประมาณกลางปี 2563 

 ธรุกิจในภาพรวม  :  คาดวา่ผลการดําเนินงานในภาพรวม สาํหรบัธุรกจิถ่านหนิซึÉงเป็นธุรกจิหลกัและธุรกจิเอทานอลซึÉง

เป็นธุรกจิรองยงัสามารถทํากาํไรในปี 2563 ไดด้อียา่งต่อเนืÉอง และสามารถจะจ่ายเงนิปันผลใหผู้ถ้อืหุน้ไดต้ามนโยบายทีÉกําหนดไว้

อยา่งสมํÉาเสมอ 

 


