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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 
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งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 (โดยเปรยีบเทยีบยอ้นหลงั 3 ปี)  
 

งบแสดงฐานะการเงนิ

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท %

สนิทรพัย์

สนิทรพัยห์มนุเวยีน

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 7,863      1.1% 12,699     1.7% 8,181      1.1% 7,863      1.2% 12,699     1.9% 8,181      1.3%

เงนิลงทนุชัว่คราว 1,115      0.2% 1,093      0.1% 1,069      0.1% 1,115      0.2% 1,093      0.2% 1,069      0.2%

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ ืน่ 71,605     10.0% 47,735     6.4% 37,893     5.1% 71,605     11.3% 47,735     7.3% 37,893     5.8%

สนิคา้คงเหลอื 95,858     13.4% 93,995     12.6% 95,436     12.8% 95,858     15.2% 93,995     14.4% 95,436     14.7%

เงนิทดรองจา่ยคา่อากรขาเขา้ 981         0.1% 1,231      0.2% 2,890      0.4% 981         0.2% 1,231      0.2% 2,890      0.4%

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 11,001     1.5% 8,695      1.2% 6,044      0.8% 11,001     1.7% 8,695      1.3% 6,044      0.9%

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 188,423   26.4% 165,448   22.1% 151,513   20.3% 188,423   29.8% 165,448   25.3% 151,513   23.4%

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน

เงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม 149,904   21.0% 161,553   21.6% 164,240   22.1% 68,203     10.8% 68,203     10.4% 68,203     10.5%

ทีด่นิ อาคารและอปุกรณ์ 336,429   47.1% 387,887   51.9% 405,797   54.5% 336,429   53.2% 387,887   59.3% 405,797   62.6%

ตน้ทนุสวนยางพารา 22,072     3.1% 20,137     2.7% 16,601     2.2% 22,072     3.5% 20,137     3.1% 16,601     2.6%

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 17,070     2.4% 12,858     1.7% 6,396      0.9% 17,070     2.7% 12,858     2.0% 6,396      1.0%

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 525,475   73.6% 582,435   77.9% 593,034   79.7% 443,774   70.2% 489,085   74.7% 496,997   76.6%

รวมสนิทรพัย์ 713,898   100% 747,883   100% 744,547   100% 632,197   100% 654,533   100% 648,510   100%

งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ตอ่)

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท %

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้

หนีส้นิหมนุเวยีน

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้

   จากสถาบนัการเงนิ 179,389     24.0% 115,000     15.4% 54,554       7.3% 179,389     27.4% 115,000     17.6% 54,554       8.4%

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ ืน่ 68,612       9.2% 48,097       6.4% 40,603       5.5% 68,612       10.5% 48,097       7.3% 40,603       6.3%

สว่นของหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ

   ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 2,906         0.4% 2,859         0.4% 1,089         0.1% 2,906         0.4% 2,859         0.4% 1,089         0.2%

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึก าหนด

   ช าระภายในหนึง่ปี -                  0.0% 18,193       2.4% 33,625       4.5% -                  0.0% 18,193       2.8% 33,625       5.2%

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 1,119         0.1% 1,145         0.2% 2,356         0.3% 1,119         0.2% 1,145         0.2% 2,356         0.4%

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 252,026     33.7% 185,294     24.8% 132,227     17.8% 252,026     38.5% 185,294     28.3% 132,227     20.4%

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน

หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ - สทุธิ

 จากสว่นทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 2,113         0.3% 5,016         0.7% 3,376         0.5% 2,113         0.3% 5,016         0.8% 3,376         0.5%

เงนิกูย้มืระยะยาว - สทุธจิากสว่นที่

   ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี -                  0.0% -                  0.0% 18,193       2.4% -                  0.0% -                  0.0% 18,193       2.8%

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนักงาน 22,363       3.0% 19,847       2.7% 17,131       2.3% 22,363       3.4% 19,847       3.0% 17,131       2.6%

หนีส้นิภาษีเงนิไดร้อการตดับญัชี 1,450         0.2% 19,290       2.6% 27,706       3.7% 1,450         0.2% 19,290       2.9% 27,706       4.3%

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 25,926       3.5% 44,153       5.9% 66,406       8.9% 25,926       4.0% 44,153       6.7% 66,406       10.2%

รวมหนีส้นิ 277,952     37.2% 229,447     30.7% 198,633     26.7% 277,952     42.5% 229,447     35.1% 198,633     30.6%

งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ตอ่)

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท %

สว่นของผูถ้อืหุน้

ทนุเรอืนหุน้

   ทนุจดทะเบยีน

   หุน้สามัญ 15,000,000 หุน้ หุน้ละ 10 บาท 150,000   150,000   150,000   150,000   150,000   150,000   

   ทนุออกจ าหน่ายและช าระเต็มมลูคา่แลว้ 150,000   21.0% 150,000   20.1% 150,000   20.1% 150,000   23.7% 150,000   22.9% 150,000   23.1%

สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามัญ 99,425     13.9% 99,425     13.3% 99,425     13.4% 99,425     15.7% 99,425     15.2% 99,425     15.3%

ก าไรสะสม

   จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 15,431     2.2% 15,431     2.1% 15,431     2.1% 15,431     2.4% 15,431     2.4% 15,431     2.4%

   ยังไมไ่ดจั้ดสรร 30,369     4.3% 112,859   15.1% 140,337   18.8% (51,332)   -8.1% 19,510     3.0% 44,299     6.8%

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ 140,721   19.7% 140,721   18.8% 140,721   18.9% 140,721   22.3% 140,721   21.5% 140,721   21.7%

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 435,946   61.1% 518,436   69.3% 545,914   73.3% 354,245   56.0% 425,087   64.9% 449,876   69.4%

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 713,898   100% 747,883   100% 744,547   100% 632,197   100% 654,533   100% 648,510   100%

งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 (โดยเปรยีบเทยีบยอ้นหลงั 3 ปี) 
 

งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท %

รายได้

รายไดจ้ากการขาย 464,270   97.3% 475,023  97.6% 478,088  97.7% 464,270   93.4% 475,023  94.9% 478,088  95.0%

เงนิปันผลรับจากบรษัิทรว่ม -              0.0% -            0.0% -            0.0% 19,779     4.0% 13,641   2.7% 13,641   2.7%

ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น 1,387       0.3% 952        0.2% -            0.0% 1,387       0.3% 952        0.2% -            0.0%

รายไดอ้ืน่ 11,386     2.4% 10,837   2.2% 11,430   2.3% 11,386     2.3% 10,837   2.2% 11,430   2.3%

รวมรายได้ 477,043   100.0% 486,812  100.0% 489,518  100.0% 496,822   100.0% 500,453  100.0% 503,159  100.0%

คา่ใชจ้า่ย

ตน้ทนุขาย 442,493   92.8% 434,097  89.2% 408,512  83.5% 442,493   89.1% 434,097  86.7% 408,512  81.2%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 56,364     11.8% 49,479   10.2% 39,650   8.1% 56,364     11.3% 49,479   9.9% 39,650   7.9%

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 57,700     12.1% 39,869   8.2% 42,324   8.6% 57,700     11.6% 39,869   8.0% 42,324   8.4%

ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย์ 20,837     4.4% -            0.0% -            0.0% 20,837     4.2% -            0.0% -            0.0%

ขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่น -              0.0% -            0.0% 2,817     0.6% -              0.0% -            0.0% 2,817     0.6%

รวมคา่ใชจ้า่ย 577,394   121.0% 523,445  107.5% 493,303  100.8% 577,394   116.2% 523,445  104.6% 493,303  98.0%

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นสว่นแบง่ก าไรจากเงนิ

ลงทนุในบรษัิทรว่ม คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิและ

รายได ้(คา่ใชจ้า่ย) ภาษีเงนิได ้

(100,351)  -21.0% (36,633)  -7.5% (3,785)    -0.8% (80,572)    -16.2% (22,992)  -4.6% 9,856     2.0%

สว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทรว่ม 8,130       1.7% 10,953   2.2% 20,252   4.1% -              0.0% -            0.0% -            0.0%

งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556
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งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ (ตอ่)

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท %

ก าไรกอ่นคา่ใชจ้า่ยทางการเงนิและรายได ้

(คา่ใชจ้า่ย)ภาษีเงนิได ้
(92,221)    -19.3% (25,680)   -5.3% 16,467  3.4% (80,572)  -16.9% (22,992)  -4.7% 9,855    2.0%

คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ (8,110)     -1.7% (7,096)     -1.5% (6,048)  -1.2% (8,110)   -1.7% (7,096)   -1.5% (6,048)  -1.2%

ก าไรกอ่นรายได ้(คา่ใชจ้า่ย) ภาษเีงนิได้ (100,331)  -21.0% (32,776)   -6.7% 10,419  2.1% (88,682)  -18.6% (30,088)  -6.2% 3,807    0.8%

รายได ้(คา่ใชจ้า่ย) ภาษีเงนิได ้ 17,841     3.7% 8,302      1.7% 1,701   0.3% 17,841   3.7% 8,302     1.7% 1,701    0.3%

ก าไรส าหรบัปี (82,490)    -17.3% (24,474)   -5.0% 12,120  2.5% (70,841)  -14.9% (21,786)  -4.5% 5,508    1.1%

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่:

ผลก าไรจากการตรีาคาทีด่นิ -              0.0% -             0.0% -          0.0% -           0.0% -           0.0% -           0.0%

ผลขาดทนุจากการประมาณการตามหลกั

คณติศาสตรป์ระกันภัย -              0.0% (566)        -0.1% -          0.0% -           0.0% (566)      -0.1% -           0.0%

ผลกระทบของภาษีเงนิได ้ -              0.0% 113         0.0% -          0.0% -           0.0% 113       0.0% -           0.0%

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่ส าหรบัปี -              0.0% (453)        -0.1% -          0.0% -           0.0% (453)      -0.1% -           0.0%

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรบัปี (82,490)    -17.3% (24,927)   -5.1% 12,120  2.5% (70,841)  -14.9% (22,239)  -4.6% 5,508    1.1%

ก าไรตอ่หุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท)

   ก าไรสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษัิทฯ (5.50)       (1.63)       0.81     (4.72)     (1.45)     0.37     

งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556
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งบกระแสเงินสด ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 (โดยเปรยีบเทยีบยอ้นหลงั 3 ปี) 
 

 
 

(หน่วย: พันบาท)

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน

ก าไรก่อนภาษี (100,331)  (32,776) 10,419   (88,682)    (30,089)  3,807     

รายการปรับกระทบยอดก าไรก่อนภาษีเป็นเงนิสดรับ 

(จา่ย)  จากกจิกรรมด าเนนิงาน

   คา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่าย 38,352     39,659   40,054   38,352     39,659    40,054   

   หนี้สงสัยจะสญู 5,871       -             -             5,871       -              -             

   การปรับลดราคาทนุของสนิคา้คงเหลอื

      เป็นมูลคา่สทุธทิีจ่ะไดรั้บ (กลับรายการ) (1,189)      4,029     181        (1,189)      4,029      181        

   ตัดจ าหน่ายสนิคา้เสือ่มคณุภาพ 591           1,464     2,710     591          1,464      2,710     

   ก าไรจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ (284)         (904)       (2,354)   (284)         (904)        (2,354)   

   ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย์ 20,837     -             -             20,837     -              -             

   สว่นแบง่ก าไรจากเงนิลงทนุในบรษัิทร่วม (8,130)      (10,953) (20,252) -               -              -             

   เงนิปันผลรับจากบรษัิทร่วม -               -             -             (19,779)    (13,640)  (13,640) 

   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 3,113       2,753     2,564     3,113       2,753      2,564     

   ขาดทนุ(ก าไร) จากอัตราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ 121           (18)         1,729     121          (18)          1,729     

   ดอกเบีย้รับ (55)           (46)         (72)         (55)           (46)          (72)         

   คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ 7,843       6,516     6,049     7,843       6,516      6,049     

ก าไรจากการด าเนนิงานก่อนการเปลีย่นแปลงใน

สนิทรัพย ์และหนี้สนิด าเนนิงาน
(33,261)    9,724     41,028   (33,261)    9,724      41,028   

สนิทรัพยด์ าเนนิงาน (เพิม่ข ึน้) ลดลง

   ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ (29,600)    (9,782)   9,202     (29,600)    (9,782)    9,202     

   สนิคา้คงเหลอื (1,265)      (4,053)   (15,293) (1,265)      (4,053)    (15,293) 

   สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ (2,056)      (991)       (617)       (2,056)      (991)        (617)       

   สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ (1,264)      39          (150)       (1,264)      39           (150)       

หนี้สนิด าเนนิงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)

   เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่ 19,968     8,156     7,754     19,968     8,156      7,754     

   หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ (26)           (1,215)   (440)       (26)           (1,215)    (440)       

   ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (597)         (604)       (1,509)   (597)         (604)        (1,509)   

เงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน (48,101)    1,274     39,975   (48,101)    1,274      39,975   

   จา่ยดอกเบีย้ (7,456)      (6,221)   (5,906)   (7,456)      (6,221)    (5,906)   

   จา่ยภาษีเงนิได ้ (316)         (1,232)   (5,907)   (316)         (1,232)    (5,907)   

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนนิงาน (55,873)    (6,179)   28,162   (55,873)    (6,179)    28,162   

งบกระแสเงนิสด

 งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิี

สว่นไดเ้สยี
 งบการเงนิเฉพาะกจิการ
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(หน่วย: พันบาท)

ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทนุ

เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระค ้าประกันเพิม่ขึน้ (901)       -            -            (901)      -            -            

เงนิปันผลรับจากบรษัิทรว่ม 19,779   13,641   13,641   19,779   13,641   13,641   

ซือ้อาคารและอปุกรณ์ (6,106)    (21,577)  (15,861)  (6,106)    (21,577)  (15,861)  

จา่ยช าระเจา้หนีค้า่ซือ้อาคารและอปุกรณ์ (499)       (668)      (771)      (499)      (668)      (771)      

ตน้ทนุสวนยางพาราเพิม่ขึน้ (1,935)    (3,536)    (2,262)    (1,935)    (3,536)    (2,262)    

สนิทรัพยไ์มม่ตีวัตน้เพิม่ขึน้ (2,687)    (224)      (1,350)    (2,687)    (224)      (1,350)    

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ 367        1,003     2,729     367        1,003     2,729     

ดอกเบีย้รับ 26          22         43         26         22         43         

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ 8,044     (11,339)  (3,831)    8,044     (11,339)  (3,831)    

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จาก

   สถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 64,389   60,446   27,839   64,389   60,446   27,839   

จา่ยเงนิปันผล -            (2,546)    (15,749)  -            (2,546)    (15,749)  

จา่ยช าระหนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงนิ (3,204)    (2,238)    (1,597)    (3,204)    (2,238)    (1,597)    

เงนิสดรับจากเงนิกูย้มืระยะยาว -            -            -            -            -            -            

ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว (18,193)  (33,625)  (35,155)  (18,193)  (33,625)  (35,155)  

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ 42,992   22,037   (24,662)  42,992   22,037   (24,662)  

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดลดลงสทุธิ (4,836)    4,518     (331)      (4,836)    4,518     (331)      

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 12,699   8,181     8,512     12,699   8,181     8,512     

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดปลายปี 7,863     12,699   8,181     7,863     12,699   8,181     

ขอ้มลูกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิม่เตมิ

รายการทีไ่มใ่ชเ่งนิสด

   ซือ้อาคารและอปุกรณ์ทีย่ังไมไ่ดจ้า่ยช าระ 753        -            5,584     753        -            5,584     

   ซือ้อปุกรณ์ภายใตส้ญัญาเชา่การเงนิ -            5,316     -            -            5,316     -            

งบกระแสเงนิสด (ตอ่)

 งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิี

สว่นไดเ้สยี
งบการเงนิเฉพาะกจิการ
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อตัราส่วนทางการเงิน ส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 (โดยเปรียบเทียบย้อนหลัง 3 ปี) 
 

อตัราสว่นทางการเงนิ ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง

(Liquidity Ratio)

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.7               0.9             1.1             

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.3               0.3             0.3             

อัตราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 7.9               11.4           11.6           

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 45.6             31.6           31.0           

อัตราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 9.8               8.3             8.5             

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) 36.7             43.4           42.4           

อัตราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี้ (เทา่) 10.6             18.7           22.8           

ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 34.1             19.2           15.8           

Cash Cycle 48.2             55.8           57.6           

อัตราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร

(Profitability Ratio)

อัตราก าไรขัน้ตน้ (%) 4.7% 8.6% 14.6%

อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน (%) -23.7% -9.4% -2.1%

อัตราก าไรสทุธ ิ(%) -17.3% -5.0% 2.5%

อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) -17.3% -4.6% 2.3%

อัตราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน

(Efficiency Ratio)

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(%) -10.5% -2.6% 2.2%

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยถ์าวร (%) -12.5% 3.8% 12.5%

อัตราการหมนุของสนิทรัพย ์(เทา่) 0.7               0.7             0.7             

อัตราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ

(Financial Policy Ratio)

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผุถ้อืหุน้ (เทา่) 0.6 0.4 0.4

อัตราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 0.1 0.2 7.6

อัตราการจา่ยเงนิปันผล (%) - - 45%

ขอ้มลูตอ่หุน้

(Per Share)

มลูคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ (บาท) 29.06 34.56 36.64

ก าไรสทุธติอ่หุน้ (บาท) -5.50 -1.63 3.08  
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
 

ผลการด าเนินงานของบรษิทั ฟู้ดแอนดด์ริง๊ส ์จ ากดั (มหาชน) ในปี 2558 เปรยีบเทยีบกบั
ปี 2557 และงบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 เปรยีบเทยีบกบั ปี 2557 ซึ่งผ่าน
การตรวจสอบและรบัรองโดยผู้สอบบญัชรีบัอนุญาต ผู้สอบบญัชไีด้แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เงื่อนไขต่องบการเงนิของบรษิทั และผ่านการรบัรองของคณะกรรมการบรษิัทแล้ว โดยสรุป
สาระส าคญั ดงันี้ 
 
ผลการด าเนินงาน 
 

งบการเงนิในปี 2558 ของบรษิทั มผีลขาดทุนสุทธเิป็นจ านวนเงนิ 82.5 ลา้นบาท เมือ่
เปรยีบเทยีบกบังบการเงนิของปีก่อน ซึง่มผีลขาดทุนสุทธจิ านวน 24.5 ลา้นบาท โดยอตัราผล
ขาดทุนสุทธใินปี 2558 เท่ากบัรอ้ยละ 17.4 (ปี 2557 : ขาดทุนสุทธริอ้ยละ 5.0) บรษิทัมผีลขาดทุน
ต่อหุน้เท่ากบั 5.50 บาท (ปี 2557: ขาดทุนต่อหุน้เท่ากบั 1.63 บาท) และมมีลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 29.06 บาท 

 
สาระส าคญัของการเปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

 
รายไดจ้ากการขาย จ านวน 464.3 ลา้นบาท ลดลง 10.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 2.3 

จากปีก่อน โดยยอดขายทีส่่งออกไปต่างประเทศลดลง ซึง่มผีลมาจากภาวะเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวั 
ปญัหาหน้ีสาธารณะในกลุ่มประเทศยโุรป เสถยีรภาพทางการเมอืงในบางประเทศยงัไมแ่น่นอน 
ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น บรษิทัไดต้ดิตามสถานการณ์อย่างใกลช้ดิและวางแผนกลยทุธ์
ทางการตลาด การผลติ และการบรหิารจดัการอยา่งรอบคอบ เพื่อใหส้ามารถแขง่ขนัในตลาดได ้ใน
ปีนี้บรษิทัไดพ้ฒันาและออกจ าหน่ายสนิคา้ใหม ่จดัท าการโฆษณาและส่งเสรมิการขาย และรกัษา
ความสมัพนัธท์ีด่กีบัลกูคา้ไว ้มผีลท าใหก้ารขายสนิคา้ภายในประเทศมยีอดขายทีเ่พิม่ขึน้  

บรษิทัมรีายไดร้วมในปี 2558 จ านวน 475.7 ลา้นบาท ซึง่มาจากการขายผลติภณัฑต่์างๆ 
หลายประเภท ไดแ้ก่ ผกั ผลไม ้เครือ่งเทศ อาหารทีม่เีนื้อสตัว์ และเครือ่งดื่ม (ปี 2557 มรีายไดร้วม 
จ านวน 485.9 ลา้นบาท)  

รายได้จากการขายโดยส่งออกต่างประเทศ จ านวน 175.3 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 37.8 
(ปี 2557 จ านวน 220.5 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 46.4) ของยอดรายไดจ้ากการขายรวม 

รายไดอ้ื่นของปี 2558 เท่ากบั 12.8 ลา้นบาท เป็นรายการทีเ่กดิขึน้ตามปกตขิองบรษิทั (ปี 
2557 บรษิทัมรีายไดอ้ื่น 11.8 ลา้นบาท) 
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ตน้ทุนขาย เพิม่ขึน้ 8.4 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.9 โดยสดัส่วนของตน้ทุนขายต่อ
ยอดขาย เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.9 เนื่องจากสดัส่วนของประเภทสนิคา้ทีข่ายเปลีย่นแปลงไป ท าใหม้ผีล
ต่อสดัส่วนของตน้ทุนขายต่อยอดขายโดยรวม 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร เพิม่ขึน้ 24.7 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัไดจ้ดัท าการโฆษณา
และส่งเสรมิการขายภายในประเทศส าหรบัสนิคา้แบรนด ์“ซมัเมอร”์ ของบรษิทัฯ เพื่อกระตุน้การ
ขายใหเ้กดิความต่อเนื่อง และบรษิทัมขีาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์20.8 ลา้นบาท 

ตน้ทุนทางการเงนิ เพิม่ขึน้จากปีก่อน 1.0 ลา้นบาท เนื่องจากดอกเบีย้จ่ายทีเ่พิม่ขึน้ 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุน ในบรษิทัรว่มตามวธิสี่วนไดเ้สยี จ านวน 8.1 ลา้นบาท ลดลง

จากปีก่อน 2.8 ลา้นบาท (ปี2557 เท่ากบั 10.9 ลา้นบาท) ซึง่บรษิทัรว่ม คอื บจ. ฮอนชวน เอฟด ี
แพค็เกจจิง้ เป็นผูผ้ลติขวด ฝาพลาสตกิ และฉลาก ซึง่บรษิทัฯ ถอืหุน้อยูร่อ้ยละ 35  

รายไดภ้าษเีงนิไดน้ิตบิุคคล ปี 2558 เท่ากบั 17.8 ลา้นบาท 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
 

งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วม 713.9 ลา้นบาท 
ลดลงจากสิน้ปีก่อน 34.0  ลา้นบาท หนี้สนิรวมเท่ากบั 277.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปีก่อน 48.5 
ลา้นบาท และส่วนของผูถ้อืหุน้ 435.9 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 82.5 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
16.0 ซึง่มรีายละเอยีดของการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัย ์หนี้สนิ และส่วนของผูถ้อืหุน้ ทีม่ ี
สาระส าคญั ดงันี้ 

สนิทรพัย ์ลกูหนี้การคา้ เพิม่ขึน้ 24.0 ลา้นบาท เนื่องจากลกูหนี้การคา้ในประเทศทีเ่พิม่ขึน้
ตามยอดขาย สนิคา้คงเหลอื เพิม่ขึน้ 1.9 ลา้นบาท เป็นสนิคา้ส าเรจ็รปูและวตัถุดบิทีเ่ตรยีมไวเ้พื่อ
การผลติเพื่อส่งออก บรษิทับนัทกึส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มตามวธิสี่วนไดเ้สยี 8.1 
ลา้นบาท และไดร้บัเงนิปนัผลจากบรษิทัรว่ม 19.8 ลา้นบาท บรษิทัมเีงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 149.9 
ลา้นบาท 

สนิคา้คงเหลอื ณ 31 ธนัวาคม 2558 มกีารปรบัลดราคาทุนใหเ้ป็นมลูค่าสุทธ ิโดยปรบัลด
ราคา เท่ากบั 15.7 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัมกีารส ารองมลูค่าเผื่อสนิคา้ทีล่า้สมยัตามหลกัการ
บญัชคี่อนขา้งเขม้งวด โดยสนิคา้ทีม่อีายเุกนิกว่า 1 ปี จะส ารองค่าเผื่อไวร้อ้ยละ 50 ส่วนสนิคา้ทีม่ ี
อายเุกนิกว่า 2 ปี จะส ารองค่าเผื่อไวท้ัง้จ านวน แต่อายุสนิคา้ตามปกตขิองบรษิทัจะมอีายตุัง้แต่ 1-3 
ปี ประกอบกบัวตัถุดบิทีใ่ชใ้นการผลติบางชนิดเป็นไปตามฤดกูาล ไมส่ามารถจดัหาไดต้ลอดปี จงึ
ท าใหบ้รษิทัตอ้งผลติสนิคา้เกบ็ไวเ้ป็นสต๊อกและทยอยส่งมอบสนิคา้ ซึง่ถา้ซือ้วตัถุดบินอกฤดกูาล 
จะท าใหบ้รษิทัมตีน้ทุนสงูขึน้  
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สนิคา้คงเหลอื ณ 31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 มยีอดคงเหลอืใกลเ้คยีงกนั เนื่องจาก
สนิคา้คงเหลอืโดยส่วนมากจะเป็นสนิคา้ทีผ่ลติประมาณ 1-3 เดอืน โดยอตัราส่วนระยะเวลาขาย
สนิคา้เฉลีย่ เท่ากบั 37 วนั 

บรษิทัมกีารจดัซือ้เครือ่งจกัร การปรบัปรงุสายการผลติ และยานพาหนะ เพื่อให้เกดิ
ประสทิธภิาพในการบรหิารงาน จ านวนเงนิ 6.8 ลา้นบาท และมกีารตดัค่าเสื่อมราคาในปี 2558 
จ านวนเงนิ 37.4 ลา้นบาท ท าใหม้ลูค่าสุทธขิองทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ลดลง 51.4 ลา้นบาท 

 

รายละเอยีดของบรษิทัรว่ม 

(หน่วย: พนับาท) 

บรษิทั ลกัษณะธุรกจิ 
จดัตัง้ขึน้ 
ในประเทศ สดัสว่นเงนิลงทุน 

   2558 2557 
   (รอ้ยละ) (รอ้ยละ) 

บรษิทั ฮอนชวน เอฟด ีแพค็เกจจิง้ 
จ ากดั 

ผลติขวดพลาสตกิและป้าย
ฉลาก ไทย 35 35 

 

  (หน่วย: พนับาท) 

บรษิทั ลกัษณะธรุกจิ ราคาทุน 
มลูคา่ตามบญัช ี
ตามวธิสีว่นไดเ้สยี 

  2558 2557 2558 2557 
บรษิทั ฮอนชวน เอฟด ีแพค็เกจจิง้ 
จ ากดั 

ผลติขวดพลาสตกิและป้าย
ฉลาก 68,203 68,203 149,904 161,553 

รวม  68,203 68,203 149,904 161,553 
 

ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็และเงนิปนัผลรบั 

ในระหว่างปี บรษิทัฯรบัรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมในงบการเงนิที่แสดงเงนิ
ลงทุนตามวธิสี่วนได้เสียและรบัรู้เงนิปนัผลรบัจากบรษิัทร่วมดงักล่าวในงบการเงนิเฉพาะกิจการ 
ดงันี้ 

 (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทนุตามวธิสีว่นไดเ้สยี 

บรษิทั 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มใน

ระหว่างปี 
 2558 2557 

บรษิทั ฮอนชวน เอฟด ีแพค็เกจจิง้ จ ากดั 8,130 10,953 
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รวม 8,130 10,953 

 
 (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงนิเฉพาะกจิการ 

บรษิทั เงนิปนัผลทีบ่รษิทัฯรบัในระหว่างปี 
 2558 2557 

บรษิทั ฮอนชวน เอฟด ีแพค็เกจจิง้ จ ากดั 19,779 13,641 
รวม 19,779 13,641 

 

รายการธรุกิจกบักิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

 ในระหว่างปี บรษิทัฯ มรีายการธุรกจิทีส่ าคญักับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน รายการ
ธุรกจิดงักล่าวเป็นไปตามเงื่อนไขทางการค้าและเกณฑต์ามที่ตกลงกนัระหว่างบรษิทัฯและ
บุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเหล่านัน้ ซึง่เป็นไปตามปกตธิุรกจิโดยสามารถสรุปไดด้งันี้  

 
 (หน่วย: ลา้นบาท) 
 2558 2557 นโยบายการก าหนดราคา 
รายการธุรกจิกบับรษิทัรว่ม    
ค่าเช่ารบัและค่าบรกิารอื่น 4 4 ราคาตามสญัญา 
ซือ้ภาชนะบรรจแุละหบีห่อ 8 3 ราคาตลาด 
    
รายการธุรกจิกบับรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั    
ขายสนิคา้ 25 33 ราคาต้นทุนบวกส่วนเพิม่ 
ซือ้วตัถุดบิ 1 1 ราคาตลาด 

ยอดคงคา้งระหว่างบรษิทัฯและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ 2557 มี
รายละเอยีดดงันี้  

(หน่วย: พนับาท) 
 2558 2557 
ลูกหน้ีการค้า - กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั    
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (มกีรรมการรว่มกนั) 667 1,711 
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(หน่วย: พนับาท) 
 2558 2557 
รวมลกูหนี้การคา้ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 667 1,711 
   
ลูกหน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั   
บรษิทัรว่ม 676 384 

รวมลกูหนี้อืน่ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 676 384 
   
เจ้าหน้ีการค้า - กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั   
บรษิทัรว่ม 1,877 485 
บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (มกีรรมการรว่มกนั) 264 173 

รวมเจา้หนี้การคา้ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 2,141 658 

เจ้าหน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั   
บรษิทัรว่ม 71 - 

รวมเจา้หนี้อืน่ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 71 - 

 
บรษิทัไดเ้ริม่ปลกูตน้ยางพาราในทีด่นิเปล่าของบรษิทั ตัง้แต่ไตรมาสที ่3/2555 โดยเงนิ

ลงทุน 14.34 ลา้นบาท ประกอบดว้ยค่าตน้ยางพาราและค่าใชจ้่ายในการปลกูตน้ยางพารา และในปี 
2558 มตีน้ทุนในการบ ารงุรกัษาสวนยางพารา เพิม่ขึน้ 1.9 ลา้นบาท บรษิทัคาดว่าจะกรดียางได้
เมือ่ตน้ยางพารามอีาย ุ6-7 ปี และสามารถกรดียางไดไ้ปจนต้นยางพารามอีายุประมาณ 25 ปี 

หนี้สนิ บรษิทัมหีนี้สนิรวมเท่ากบั 277.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 48.5 ลา้นบาท หรอื
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.1 มาจากการเพิม่ขึน้ของหนี้สนิหมนุเวยีน ไดแ้ก่ เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนั
การเงนิ เพิม่ขึน้ 64.4 ลา้นบาท เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น เพิม่ขึน้ 20.5 ลา้นบาท โดยใชไ้ปใน
สนิคา้คงเหลอืและการลงทุนในเครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 

บรษิทัมกีารจา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะยาว จ านวนเงนิ 18.2 ลา้นบาท และมหีนี้สนิภาษเีงนิได้
รอการตดับญัช ี1.4 ลา้นบาท  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ ในปี 2558 มจี านวน 435.9 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 82.5 ลา้นบาท 
หรอืลดลงรอ้ยละ 15.9 จากผลขาดทุนของผลประกอบการบรษิทัในปี 2558 จ านวน 82.5 ลา้นบาท 

การบรหิารจดัการทุนของบรษิทัฯ โดยจดัใหม้ซีึง่โครงสรา้งทุนทีเ่หมาะสมเพื่อสนบัสนุน
การด าเนินธุรกจิของบรษิทัและเสรมิสรา้งมลูค่าการถอืหุน้ใหก้บัผูถ้อืหุน้ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2558 ตามงบแสดงฐานะการเงนิ บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนเท่ากบั 0.6:1 (2557: 0.4:1) 
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งบกระแสเงินสด 
 

งบกระแสเงนิสด ส าหรบัปี สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมเีงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธ ิจากเมือ่วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 จ านวนเงนิ 4.8 ลา้นบาท โดยแยก
กระแสเงนิสดในแต่ละกจิกรรมไดด้งันี้ 

1.  กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน มเีงนิสดสุทธใิชไ้ป จ านวน 49.7 ลา้นบาท มี
รายการส าคญั ดงันี้ 

- ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลง 
   ในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิด าเนินงาน -33.3 ลา้นบาท 
- ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น เพิม่ขึน้ -19.8 ลา้นบาท 
- สนิคา้คงเหลอื ลดลง 2.7 ลา้นบาท 
- สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น เพิม่ขึน้ -1.0 ลา้นบาท 
- เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น เพิม่ขึน้ 11.8 ลา้นบาท 
- จา่ยดอกเบีย้ -7.4 ลา้นบาท 
- จา่ยภาษเีงนิได ้ -0.3 ลา้นบาท 

2. กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน เงนิสดสุทธใิชไ้ป จ านวน 11.3 ลา้นบาท มรีายการ
ส าคญั ดงันี้ 

- เงนิปนัผลรบัจากบรษิทัรว่ม 19.8 ลา้นบาท 
- ซือ้อุปกรณ์ -6.6 ลา้นบาท 
- ตน้ทุนสวนยางพาราเพิม่ขึน้ -1.9 ลา้นบาท 

3. กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ เงนิสดสุทธจิากการจดัหาเงนิ จ านวน 43.0 ลา้นบาท 
มรีายการส าคญั ดงันี้ 

- เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้  
จากสถาบนัการเงนิ เพิม่ขึน้ 64.4 ลา้นบาท 

- จา่ยช าระหน้ีสนิตามสญัญาเช่าการเงนิ -3.2 ลา้นบาท 
- ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว -18.2 ลา้นบาท 

 
แหล่งทีม่าของเงนิทุนของบรษิทัฯ เกดิจากรายไดจ้ากการประกอบกจิการเป็นหลกั และมี

สนิเชื่อจากธนาคารพาณชิยภ์ายในประเทศเพื่อสนบัสนุนเงนิทุนหมุนเวยีนและโครงการการลงทุน 
โดยบรษิทัระมดัระวงัในการบรหิารโครงสรา้งเงนิทุนใหเ้หมาะสม และเป็นไปตามขอ้ตกลงกบั
สถาบนัการเงนิ ซึง่ ณ 31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมกีารใชว้งเงนิสนิเชื่อจากธนาคารพาณชิย์
ภายในประเทศทีเ่ป็นเงนิทุนหมนุเวยีนใชไ้ปรอ้ยละ 64 (วงเงนิสนิเชื่อทีเ่ป็นเงนิทุนหมนุเวยีน 253 
ลา้นบาท ณ 31/12/2558 คงเหลอืวงเงนิสนิเชื่อรอ้ยละ 36) และบรษิทัไดจ้า่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะ
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ยาวไปแลว้ทัง้หมด (จา่ยคนื 100%) จงึมคีวามเหน็ว่าสภาพคล่องและการจดัหาแหล่งทีม่าของ
เงนิทุนของบรษิทั ยงัคงมเีงนิทุนทีเ่พยีงพอทีจ่ะใชใ้นการด าเนินงาน 

บรษิทัมอีตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2558 เท่ากบั 0.7 เท่า (ปี 2557: 0.9 เท่า) และมี
อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ ณ 31 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 0.6 เท่า (ปี 2557: 0.4 เท่า) ซึง่อยู่
ในค่าเฉลีย่ของกลุ่มอุตสาหกรรมเดยีวกนั 

แนวโน้มการด าเนินธุรกจิในอนาคต บรษิทัมเีป้าหมายทีจ่ะด าเนินการขยายตลาดทัง้ใน
ประเทศและต่างประเทศ และสรา้งสนิคา้ แบรนด ์ของบรษิทัเอง โดยใชอ้าคาร เครือ่งจกัร และ
อุปกรณ์ทีม่อียูใ่หม้ปีระสทิธภิาพสงูสุด ทัง้นี้ บรษิทัมแีผนในการลงทุนทีต่อ้งใชเ้งนิทุนในการเพิม่
ประเภทสนิคา้ โดยมกีารลงทุนส าหรบัการซือ้เครือ่งจกัรเพื่อปรบัปรงุและขยายการผลติทีเ่หมาะสม
กบัความตอ้งการของลกูคา้ 

บรษิทัไดเ้ริม่ขยายตลาดไปยงัประเทศในกลุ่ม AEC โดยเริม่ขยายตลาดไปกมัพูชาและพม่า 
ซึง่มยีอดขายยงัไม่มากนัก โดยลูกคา้หลกัของบรษิทัยงัคงเป็นประเทศออสเตรเลยี ญี่ปุ่น อเมรกิา 
และกลุ่มทวีปยุโรป โดยบรษิัทยงัคงรกัษาฐานลูกค้าหลกัที่มคีวามสมัพนัธ์ที่ดีกันมานานอย่าง
ต่อเนื่อง และไดต้ดิต่อลกูคา้ใหมแ่ละสนบัสนุนการวจิยัพฒันาสนิคา้เพื่อใหแ้ขง่ขนัในตลาดได้ 

บรษิทัไดเ้น้นการสรา้งแบรนดส์นิคา้ของบรษิทัเอง เพื่อใหส้นิคา้ของบรษิทัและชื่อเสยีงของ
บรษิัท เป็นที่รู้จกักันมากขึ้น เพื่อเพิม่รายได้และก าไรให้กับบรษิัทในระยะยาว และสร้างความ
ภาคภมูใิจใหก้บัพนกังานในบรษิทั 

 

 
 
 


