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03 ฐานะการเงินและ
ผลการดำ�เนินงาน

ข้อมูลทาง
การเงินที่สำ�คัญ

บริษัท ร้อกเวิธ จำ�กัด (มหาชน)
งบแสดงฐานะการเงิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561,2560 และ 2559

2561 2560 2559

จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน %

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

เงินลงทุนชั่วคราว

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น

สินค้าคงเหลือ

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

 40,974,719 

 100,279,449 

 117,299,176 

 122,633,460 

 14,394,929

5.2

12.7

14.9

15.5

1.8

 49,689,218 

 99,366,264 

 71,928,038 

 112,849,124 

 7,379,850

7.1

14.1

10.2

16.1

1.1

 77,375,682 

 108,189,981 

 89,799,380 

 118,278,971 

 5,386,062

10.1

14.1

11.7

15.5

0.7

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  395,581,733 50.1  341,212,494 48.6  399,030,076 52.1

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำ�ประกัน

เงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย

เงินลงทุนในบริษัทร่วม

เงินลงทุนระยะยาวอื่น

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

สิทธิการเช่า

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น

 20,325,000 

 86,100 

 1,500,000 

 69,600,000 

 296,586,529 

 1,686,156 

 2,254,320 

 2,238,521

2.6

0.0

0.0

0.2

8.8

37.5

0.2

0.3

0.0

0.3

 20,778,949 

 131,600 

 - 

 1,500,000 

 65,500,000 

 259,035,961 

 3,096,980 

 4,640,954 

 4,244,270 

 2,217,688

3.0

0.0

0.0

0.2

9.3

36.9

0.4

0.7

0.6

0.3

 11,625,543 

 5,253,704 

 - 

 1,500,000 

 63,490,000 

 273,713,885 

 4,765,337 

 950,866 

 - 

 5,205,841

1.5

0.7

0.0

0.2

8.3

35.8

0.6

0.1

0.0

0.7

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  394,276,626 49.9  361,146,402 51.4  366,505,176 47.9

รวมสินทรัพย์  789,858,359 100.0  702,358,896 100.0  765,535,252 100.0

(หน่วย : บาท)
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บริษัท ร้อกเวิธ จำ�กัด (มหาชน)
งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561,2560 และ 2559

2561 2560 2559

จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน %

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น

หนี้สินหมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน

เจ้าหนี้ทรัสต์รีซีท

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น

ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำ�หนด

ชำ�ระภายในหนึ่งปี

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึง

กำ�หนด

ชำ�ระภายในหนึ่งปี

เงินรับล่วงหน้าค่าสินค้า

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

 130,000,000 

 88,144,688 

 10,080,000 

 504,185 

 19,078,839 

 5,978,509

16.5

0.0

11.2

1.3

0.1

2.4

0.0

0.8

 136,000,000 

 1,642,360 

 68,570,905 

 - 

 1,427,577 

 18,458,036 

 - 

 3,746,720

19.4

0.2

9.8

0.0

0.2

2.6

0.0

0.5

 140,000,000 

 6,431,466 

 75,168,982 

 - 

 1,678,118 

 12,621,543 

 6,116,619 

 6,626,195

18.3

0.8

9.8

0.0

0.2

1.6

0.8

0.9

รวมหนี้สินหมุนเวียน  253,786,221 32.1  229,845,598 32.7  248,642,923 32.5

หนี้สินไม่หมุนเวียน

เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนที่ถึงกำ�หนด

ชำ�ระภายในหนึ่งปี

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน - สุทธิจากส่วน

ที่ถึง

กำ�หนดชำ�ระภายในหนึ่งปี

สำ�รองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน

หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 

 18,240,000 

 1,072,291 

 53,495,182 

 3,718,759

2.3

0.1

6.8

0.5

 - 

 1,573,331 

 49,674,663 

 -

0.0

0.2

7.1

0.0

 - 

 3,248,291 

 44,311,126 

 6,141,565

0.0

0.4

5.8

0.8

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน  76,526,232 9.7  51,247,994 7.3  53,700,982 7.0

รวมหนี้สิน  330,312,453 41.8  281,093,592 40.0  302,343,905 39.5

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบียน

   หุ้นสามัญ 20,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 

   10 บาท

ทุนออกจำ�หน่ายและชำ�ระเต็มมูลค่าแล้ว

   หุ้นสามัญ 20,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 

   10 บาท

กำ�ไรสะสม

   จัดสรรแล้ว - สำ�รองตามกฎหมาย

   ยังไม่ได้จัดสรร

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น

 200,000,000 

 200,000,000 

 13,650,000 

 167,154,102 

 78,741,804

25.3

25.3

1.7

21.2

10.0

 200,000,000 

 200,000,000 

 13,100,000 

 156,877,647 

 51,287,657

28.5

28.5

1.9

22.3

7.3

 200,000,000 

 200,000,000 

 13,100,000 

 199,278,176 

 50,813,171

26.1

26.1

1.7

26.0

6.6

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น  459,545,906 58.2  421,265,304 60.0  463,191,347 60.5

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  789,858,359 100.0  702,358,896 100.0  765,535,252 100.0

(หน่วย : บาท)
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03 ฐานะการเงินและ
ผลการดำ�เนินงาน

บริษัท ร้อกเวิธ จำ�กัด (มหาชน)
งบกำ�ไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561, 2560, 2559

2561 2560 2559

จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน %

กำ�ไรขาดทุน:

รายได้

รายได้จากการขายและบริการ

รายได้อื่น

 624,003,517 100.0  542,370,276 100.0  706,288,333 100.0

   กำ�ไรจากการวัดมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพื่อ

การลงทุน

   กำ�ไรจากอัตราแลกเปลี่ยน

   กำ�ไรจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม

   อื่น ๆ

 4,100,000 

 8,203,246

0.7

0.0

0.0

1.3

 2,010,000 

 - 

 - 

 5,337,151

0.4

0.0

0.0

1.0

 - 

 189,726 

 - 

 6,090,255

0.0

0.0

0.0

0.9

รวมรายได้อื่น  12,303,246 2.0  7,347,151 1.4  6,279,981 0.9

รวมรายได้  636,306,763 102.0  549,717,427 101.4  712,568,314 100.9

ค่าใช้จ่าย

ต้นทุนขายและบริการ

ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจำ�หน่าย

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร

ขาดทุนจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม

 437,723,766 

 85,002,746 

 94,030,646 

70.1

13.6

15.1

0.0

 405,418,462 

 84,050,885 

 96,868,764 

 -

74.7

15.5

17.9

0.0

 480,374,984 

 89,146,460 

 109,770,363 

 6,166,960

68.0

12.6

15.5

0.9

รวมค่าใช้จ่าย  616,757,158 98.8  586,338,111 108.1  685,458,767 97.1

กำ�ไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนแบ่งกำ�ไรจากเงิน

ลงทุนในบริษัทร่วม

    ค่าใช้จ่ายทางการเงินและผลประโยชน์ 

(ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้

ส่วนแบ่งกำ�ไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม

 19,549,605 

0.0

3.1

0.0

 (36,620,684)

 -

0.0

-6.8

0.0

 27,109,547 

 8,038,252

0.0

3.8

1.1

กำ�ไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงิน

และผลประโยชน์ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้

ค่าใช้จ่ายทางการเงิน

 19,549,605 

 (7,623,658)

3.1

-1.2

 (36,620,684)

 (8,023,184)

-6.8

-1.5

 35,147,799 

 (9,484,670)

5.0

-1.3

กำ�ไร (ขาดทุน) ก่อนผลประโยชน์ (ค่าใช้จ่าย)

ภาษีเงินได้

ผลประโยชน์ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้

 11,925,947 

 (1,099,492)

1.9

-0.2

 (44,643,868)

 9,852,228

-8.2

1.8

 25,663,129 

 (7,482,635)

3.6

-1.1

กำ�ไร (ขาดทุน) สำ�หรับปี  10,826,455 1.7  (34,791,640) -6.4  18,180,494 2.6

(หน่วย : บาท)
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บริษัท ร้อกเวิธ จำ�กัด (มหาชน)
งบกำ�ไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ต่อ)

สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561, 2560, 2559

2561 2560 2559

จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน % จำ�นวนเงิน %

กำ�ไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น:

รายการที่จะถูกบันทึกในส่วนของกำ�ไรหรือ

ขาดทุนในภายหลัง

กำ�ไรจากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในหลักทรัพย์

เผื่อขาย

หัก: ผลกระทบของภาษีเงินได้

 867,684 

 (173,537)

0.1

0.0

 593,108 

 (118,622)

0.1

0.0

 380,837 

 (76,167)

 0.1 

 (0.0)

รายการที่จะถูกบันทึกในส่วนของกำ�ไรหรือ

ขาดทุนในภายหลัง

   - สุทธิจากภาษีเงินได้  694,147 0.1  474,486 0.1  304,670  0.0

รายการที่จะไม่ถูกบันทึกในส่วนของกำ�ไรหรือ

ขาดทุนในภายหลัง

ผลขาดทุนจากการประมาณการตามหลัก

คณิตศาสตร์ประกันภัย

กำ�ไรจากการตีราคาที่ดิน

หัก: ผลกระทบของภาษีเงินได้

 33,450,000 

 (6,690,000)

0.0

-1.1

 (3,261,142)

 652,228

-0.6

0.1

#REF!

#REF!

#REF!

#REF!

รายการที่จะไม่ถูกบันทึกในส่วนของกำ�ไรหรือ

ขาดทุนในภายหลัง 

   - สุทธิจากภาษีเงินได้  26,760,000 4.3  (2,608,914) -0.5 #REF! #REF!

กำ�ไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสำ�หรับปี  27,454,147 4.4  (2,134,428) -0.4 #REF! #REF!

กำ�ไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสำ�หรับปี  38,280,602 6.1  (36,926,068) -6.8 #REF! #REF!

กำ�ไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน

กำ�ไร (ขาดทุน) สำ�หรับปี  0.54  (1.74)  0.91

(หน่วย : บาท)
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03 ฐานะการเงินและ
ผลการดำ�เนินงาน

บริษัท ร้อกเวิธ จำ�กัด (มหาชน)
งบกระแสเงินสด

สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561

(หน่วย : บาท)

2561
จำ�นวนเงิน

2560
จำ�นวนเงิน

2559
จำ�นวนเงิน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำ�เนินงาน

กำ�ไร (ขาดทุน) ก่อนภาษี

รายการปรับกระทบยอดกำ�ไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเป็นเงินสดรับ (จ่าย)

   จากกิจกรรมดำ�เนินงาน

   ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ)

   ตัดจำ�หน่ายลูกหนี้การค้า

   การปรับลดสินค้าคงเหลือเป็นมูลค่าสุทธิที่จะได้รับ (โอนกลับ)

   ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำ�หน่าย

   ส่วนแบ่งกำ�ไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม

   (กำ�ไร) ขาดทุนจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม

   กำ�ไรจากการวัดมูลค่าอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน

   (กำ�ไร) ขาดทุนจากการจำ�หน่าย/ตัดจำ�หน่ายอุปกรณ์

   กำ�ไรจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนชั่วคราว

   ขาดทุนจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย

   สำ�รองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน

   ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง

   ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย

11,925,947 

(4,212,568)

0 

(1,859,580)

27,548,417 

0 

0 

(4,100,000)

(101,447)

0 

0 

5,098,329 

1,334,004 

6,350,823

(44,643,868)

(4,616,705)

389,122 

3,412,529 

33,288,998 

0 

0 

(2,010,000)

(388,194)

(301,072)

27,831 

7,293,355 

4,034,089 

6,385,963

25,663,129 

8,463,456 

0 

(5,215,521)

39,056,598 

(8,038,252)

6,166,960 

0 

(518,367)

0 

0 

4,647,212 

567,220 

8,491,056

กำ�ไรจากการดำ�เนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์

   และหนี้สินดำ�เนินงาน

สินทรัพย์ดำ�เนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง

   ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น

   สินค้าคงเหลือ

   สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น

   สินทรัพย์อื่น

หนี้สินดำ�เนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)

   เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น

   หนี้สินหมุนเวียนอื่น

41,983,925 

(42,440,545)

(7,924,756)

(6,468,418)

(20,834)

15,610,622 

2,852,592

2,872,048 

17,973,287 

2,017,318 

(1,677,146)

2,988,153 

(8,419,413)

2,957,019

79,283,491 

13,205,829 

34,850,660 

346,037 

(397,166)

(6,214,315)

(4,308,017)

เงินสดจากกิจกรรมดำ�เนินงาน

   จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน

   จ่ายดอกเบี้ย

   จ่ายภาษีเงินได้

3,592,586 

(1,277,810)

(6,376,456)

(546,661)

18,711,266 

(5,190,960)

(6,331,460)

(6,433,261)

116,766,519 

(673,122)

(8,542,761)

(6,637,933)

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดำ�เนินงาน (4,608,341) 755,585 100,912,703 
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บริษัท ร้อกเวิธ จำ�กัด (มหาชน)
งบกระแสเงินสด (ต่อ)

สำ�หรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561

(หน่วย : บาท)

2561
จำ�นวนเงิน

2560
จำ�นวนเงิน

2559
จำ�นวนเงิน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดรับจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม

เงินสดรับจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนชั่วคราว

เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนชั่วคราว

เงินสดรับจากการจำ�หน่ายเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขาย

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำ�ประกัน (เพิ่มขึ้น) ลดลง

เงินสดรับจากการจำ�หน่ายอุปกรณ์

ซื้ออุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน

เงินสดจ่ายค่าสิทธิการเช่า

0 

0 

0 

0 

453,949 

246,356 

(24,059,671)

0

0 

10,000,000 

(460,000)

5,072,169 

(8,953,406)

397,336 

(12,020,606)

(6,762,960)

57,225,000 

0 

(57,345,000)

0 

5,323,837 

577,757 

(11,457,333)

0

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (23,359,366) (12,727,467) (5,675,739)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)

เจ้าหนี้ทรัสต์รีซีทลดลง

จ่ายชำ�ระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว

ชำ�ระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว

เงินปันผลจ่าย

(6,000,000)

(1,642,360)

(1,424,432)

30,000,000 

(1,680,000)

0

(4,000,000)

(4,789,106)

(1,925,501)

0 

0 

(4,999,975)

8,539,297 

(25,355,541)

(2,672,655)

0 

(14,727,635)

(9,999,950)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 19,253,208 (15,714,582) (44,216,484)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี

(8,714,499)

49,689,218

(27,686,464)

77,375,682

51,020,480 

26,355,202

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 40,974,719 49,689,218 77,375,682 

ข้อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพิ่มเติม

รายการที่ไม่ใช่เงินสด

    ซื้ออุปกรณ์ภายใต้สัญญาเช่าทางการเงิน

    ซื้ออุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ยังไม่ได้จ่ายชำ�ระ

0 

3,936,765

0 

1,858,381

1,807,118 

1,693,953

40,974,719 49,689,218 77,375,682
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03 ฐานะการเงินและ
ผลการดำ�เนินงาน

อัตราส่วนที่สำ�คัญทางการเงิน

(หน่วย : บาท)

งบการเงินรวม 2561 2560 2559

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าสำ�เร็จรูปคงเหลือ (เท่า)

ระยะเวลาขายสินค้าสำ�เร็จรูปเฉลี่ย (วัน)

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)

ระยะเวลาชำ�ระหนี้ (วัน)

Cash Cycle (วัน)

1.56 

1.08 

6.63 

55.03 

9.32 

39.18 

5.59 

65.34 

28.87

1.49 

0.99 

6.76 

54.00 

8.40 

43.46 

5.64 

64.70 

32.76

1.60 

1.11 

7.15 

51.07 

8.33 

43.80 

6.20 

58.87 

36.00

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำ�ไร (Profitability Ratio)

อัตรากำ�ไรขั้นต้น (%)

อัตรากำ�ไร(ขาดทุน)จากการดำ�เนินงาน (%)

อัตรากำ�ไร(ขาดทุน)สุทธิ ต่อรายได้รวม(%)

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (%)

29.85%

3.13%

1.70%

2.36%

25.25%

-6.75%

-6.33%

-8.26%

31.99%

4.98%

2.55%

3.93%

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำ�เนินงาน (Efficiency Ratio)

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%)

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%)

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ (เท่า)

1.37%

3.65%

0.79

-4.95%

-13.43%

0.77

2.37%

6.64%

0.92

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)

อัตราส่วนความสามารถชำ�ระดอกเบี้ย (เท่า)

ข้อมูลต่อหุ้น

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท)

กำ�ไรสุทธิต่อหุ้น (บาท)

0.72 

2.56 

22.98 

0.54

0.67 

(4.56)

21.06 

(1.74)

0.65 

3.71 

23.16 

0.91
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03 ฐานะการเงินและ
ผลการดำ�เนินงาน

การวิเคราะห์และ
คำ�อธิบายของฝ่ายจัดการ

ภาพรวมธุรกิจ 
	 ภาพรวมตลาดเฟอร์นิเจอร์ในครึ่งปีหลังปรับตัวดีขึ้น

จากการขยายตัวของคอนโดมิเนียมและอสังหาริมทรัพย์

ต่างๆ แต่ในส่วนตลาดออฟฟิศเฟอร์นิเจอร์ถือเป็นช่วงที่

การชะลอตัวของตลาดถึงจุดต�่ำสุด และเริ่มกลับมาฟื้นตัว

และน้อยไตรมาสสุดท้ายของปี และคาดว่าจะปรับตัวดีขึ้น

อีก ในปี 2562 จากมาตราการกระตุ้นการลงทุนจากภาครัฐ 

ซึ่งจะเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจภายในประเทศ อย่างไร

กด็ ี กลยทุธ์และนวตักรรมการออกแบบพืน้ท่ีรปูแบบใหม่จะ

ช่วยกระตุ้นความต้องการและส่งเสริมให้ตลาดสดใสมาก

ขึ้น

1.	 สรุปรายงานการสอบบัญชี	
	 ในระยะเวลา 3 ปี ท่ีผ่านมา คอืช่วงระหว่างปี 2559-2561 

ความเห็นของผู้สอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไข

โดยเห็นว่า งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงินผลการ

ด�ำเนินงาน และกระแสเงินสดของ บริษัท ร้อกเวิธ จ�ำกัด 

(มหาชน) โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส�ำคัญตามหลักการ

บัญชีที่รับรองโดยทั่วไป

2.	 ผลการด�ำเนินงาน
	 ผลประกอบการของบริษัท ส�ำหรับปี 2561 บริษัท

ก�ำไรสุทธิรวมเป็นจ�ำนวน 10.83 ล้านบาท ในปีที่ผ่านมา มี

การเปลี่ยนแปลงรายการของผลการด�ำเนินงาน ท่ีมีสาระ

ส�ำคัญพอสรุปได้ดังนี้

	 •	ยอดขายและบริการ เพิ่มขึ้นจากปีก่อนเป็นจ�ำนวน  

81.63 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 15.05 โดยยอดขาย

และบริการในประเทศเพิ่มขึ้น 88.77 ล้านบาท โดยยอด

ขายและบริการในต่างประเทศลดลง 9.30 ล้านบาท เนื่อง

มาจากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ปรับตัวดีขึ้น จากการ

วิเคราะห์ส่วนงานขายพบว่า สัดส่วนการตอบรับการสั่งซื้อ

ต่อการเสนอราคาและมูลค่าการน�ำเสนอราคาเพิ่มสูงขึ้น

กว่าปีที่ผ่านมาค่อนข้างมาก ยังคงมีการชะลอการส่งมอบ

งานส�ำหรับลูกค้างานโครงการ แต่มีปริมาณลดลงเมื่อเทียบ

กับปีก่อน

ภาพรวมบริษัท 
	 แผนธุรกิจในปี 2562 บริษัทมีการปรับโฉมโชว์รูม 

รูปแบบการวางพ้ืนท่ีส�ำนักงานยุคใหม่ โดยการสร้างพื้นที่

ตามกิจกรรมของการท�ำงานในแต่ละรูปแบบ เพ่ือเอื้อต่อ

การร่วมกันและการใช้พ้ินท่ีรวมถึงเฟอร์นิเจอร์ส�ำนักงาน

อย่างมีประสิทธิภาพ เพื่อตอบโจทน์การท�ำงานของคน

ยุคใหม่

	 นอกจากน้ี บริษัทมีแผนขยายธุรกิจเฟอร์นิเจอร์จาก

กลุ่มส�ำนักงานเข้าสู่เฟอร์นิเจอร์ส�ำหรับบ้านและคอนโด

เพื่อเสริมให้บริษัทเติบโตทางด้านรายได้ และผลประกอบ

การให้ดียิ่งขึ้น

สำ�หรับผลการดำ�เนินงานงวด 1 ปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561

ภาพรวมผลประกอบการปี 2561

	 การวิเคราะห์และคำ�อธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A)
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	 •	ต้นทุนขายและบริการ ในปี 2561 อัตราส่วนต้นทุนขายและบริการต่อยอดขายและบริการ เท่ากับร้อยละ 70.15 ซึ่ง

ต�่ำกว่าอัตราส่วนต้นทุนขายและบริการ ในปี 2560 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 74.75 อัตราส่วนต้นทุนขายและบริการต่อยอดขาย

และบริการลดลง เนื่องจากยอดการผลิตและยอดขายและบริการท่ีเพ่ิมข้ึนในปีปัจจุบัน โดยมีอัตราก�ำไรข้ันต้นเท่ากับ 

29.85% ซึ่งเพิ่มขึ้น 4.60% จากงวดเดียวกันของปี 2560 เนื่องจากในปีนี้ บริษัทฯ มียอดการผลิตเพิ่มขึ้น 14.58% เมื่อ

เทียบกับปีก่อน รวมถึงสามารถควบคุมต้นทุนวัตถุดิบหลักที่ต้นทุนที่เป็นต้นทุนผันแปรได้ในอัตราคงที่ มูลค่าการผลิตที่เพิ่ม

ขึ้นในปี 2561 ส่งผลให้ต้นทุนการผลิตต่อหน่วยลดลง จึงเป็นปัจจัยหลักที่ท�ำให้สัดส่วนของต้นทุนการขายในปีปัจจุบันลดลง

กว่าปีก่อน 

	 •	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการและค่าใช้จ่ายในการบริหาร

		  ในปี 2561 บริษัทฯ มียอดขายและบริการสูงขึ้น ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการเพิ่มสูงขึ้น แต่ค่าใช้จ่ายในการ

บริหารลดลงเม่ือเทียบกับปีก่อน แต่เมื่อเทียบเป็นอัตราส่วนต่อยอดขายและบริการพบว่า อัตราส่วนค่าใช้จ่ายต่อยอดขาย

และบริการลดลงจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 1.87 และ ร้อยละ 2.79 ตามล�ำดับ ทั้งนี้เป็นผลมาจากการควบคุมค่าใช้จ่าย 

และเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารงานขายและบริการ เช่น การพัฒนารูปแบบการจัดส่ง ปรับเปลี่ยนทีมงานจัดส่ง และ

ปรับแผนงานและเส้นทางติดตั้งให้มีความคล่องตัวมากขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในส่วนงานบริหาร บริษัทฯ มีมาตรการควบคุมค่า

ใช้จ่าย ลดค่าใช้จ่ายที่ไม่จ�ำเป็น เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารอย่างสม�่ำเสมอ

	 •	รายละเอียดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ส�ำคัญมีดังนี้

		  ปี 2561

ล้านบาท ร้อยละ

เงินเดือน ค่าแรงงานและค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน 112.22 62.68%

ค่าโฆษณาส่งเสริมการขาย ค่าใช้จ่ายโชว์รูม 3.39 1.90%

ค่านายหน้าในการขาย 9.34 5.22%

ค่าจัดส่งสินค้า 11.85 6.62%

ค่าใช้จ่ายในการส่งออก 0.99 0.56%

ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดจ่าย 10.94 6.11%

ค่าไฟฟ้า ประปา โทรเลข โทรศัพท์ 3.93 2.19%

ค่าพาหนะและเดินทาง 9.52 5.32%

ค่าธรรมเนียมต่างๆ 0.00 0.00%

ค่าซ่อมแซมบำ�รุงรักษา 5.42 3.03%

ค่าเช่ารถยนต์ อาคารและโชว์รูม 2.59 1.45%

อื่นๆ 8.84 4.94%

รวมทั้งสิ้น 179.03 100.00%

	 ค่าใช้จ่ายหลักของบริษัทฯ จะได้แก่ เงินเดือนและค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 62.68 ของยอดราย

จ่ายรวม รายจ่ายดังกล่าวเป็นรายจ่ายในการดำ�เนินงานของหน่วยงานต่างๆ ได้แก่ การขาย การตลาด จัดส่งติดตั้ง บัญชี

การเงิน บริหารและธุรการ ซึ่งเป็นลักษณะของธุรกิจอุตสาหกรรมโดยทั่วไป   

	 •	ค่าใช้จ่ายทางการเงิน ในปี 2561 ค่าใช้จ่ายทางการเงินลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2560 ซ่ึงมีผลมาจาก 

ผลประกอบการที่ดีขึ้นและการบริการจัดการทางการเงิน
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3.	 ฐานะการเงินและความสามารถในการบริหารสินทรัพย์
	 สินทรัพย์ ส่วนประกอบของสินทรัพย์ รายการของสินทรัพย์ที่มีสาระส�ำคัญและมีผลต่อฐานะการเงินของบริษัท มีดังนี้

	 •	ที่ดินอาคารและอุปกรณ ์

		  ในปี 2561 มียอดสุทธิเพิ่มขึ้นจ�ำนวน 37.55 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯมีการซ้ือเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ เครื่อง

ตกแต่งและเครื่องใช้ส�ำนักงาน ยานพาหนะ ส่วนปรับปรุงอาคาร และสินทรัพย์ระหว่างก่อสร้างเพิ่มขึ้นระหว่างปีประมาณ 

27.96 ล้านบาท หักด้วยค่าเสื่อมราคาส�ำหรับปี จ�ำนวน 23.71 ล้านบาท และมีมูลค่าที่ดินส่วนเพิ่มจากการตีราคา จ�ำนวน 

33.45 ล้านบาท สัดส่วน ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิเท่ากับร้อยละ 37.55 ของสินทรัพย์รวม สินทรัพย์ดังกล่าวประกอบ

ด้วย ที่ดิน อาคารโรงงาน โชว์รูม ยานพาหนะและเครื่องมือเครื่องใช้ต่างๆ ที่มีความจ�ำเป็นต่อการด�ำเนินงานของบริษัททั้ง

ในด้านการผลิตสินค้า การขายและการด�ำเนินงานในด้านต่างๆ

	 •	สินค้าคงเหลือ

		  ในปี 2561 บริษัทมียอดคงเหลือสุทธิจ�ำนวน 122.63 ล้านบาท โดยคิดเป็นร้อยละ 15.53 ของสินทรัพย์รวม สินค้าคง

เหลือเพิ่มขึ้นจากปี 2560 เป็นจ�ำนวน 9.78 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 8.67 เมื่อพิจารณาในแง่ของอัตราหมุนเวียนของ

สินค้าคงเหลือ จะเห็นว่าในปี 2561 มีอัตราหมุน 9.32 เท่าซึ่งเร็วกว่าอัตราหมุนเวียนของสินค้าในปี 2560 ซึ่งมีอัตราหมุน

เท่ากับ 8.40 เท่า

		  สินค้าคงเหลือของบริษัท จ�ำนวน 122.63 ล้านบาท ประกอบด้วยวัตถุดิบ จ�ำนวน 64.54 ล้านบาท สินค้าส�ำเร็จรูป  

จ�ำนวน 41.42 ล้านบาท งานระหว่างท�ำ จ�ำนวน 4.39 ล้านบาท อะไหล่และวัสดุโรงงาน จ�ำนวน 2.15 ล้านบาท และสินค้า

ระหว่างทาง จ�ำนวน 10.13 ล้านบาท สินค้าคงเหลือทั้งหมดโดยส่วนใหญ่ยังมีสภาพปรกติใช้ในการด�ำเนินงานได้ เนื่องจาก

สินค้าของบริษัทไม่ได้จัดอยู่ในประเภทสินค้าแฟชั่น หรือมีอายุจ�ำกัด อีกทั้งการผลิตหลักเกิดขึ้นจากการสั่งผลิตตามออเดอร์

ลูกค้า และมีแผนการลดสินค้าค้างนานโดยเข้าร่วมงานขายลดราคาต่างๆอย่างสม�่ำเสมอ อีกทั้งมีการวางแผนการเปิด 

OUTLET เพื่อระบายสินค้าที่ยังอยู ่ในระหว่างพิจารณาความเหมาะสมของเวลาและสถานที่ในการลงทุน อย่างไร 

ก็ตามบริษัทฯ ยังมีสินค้าคงเหลือบางส่วนช�ำรุดเสียหาย โดยบริษัทได้ประเมินเพื่อตั้งส�ำรองเพื่อความเสียหายไว้ เป็น

จ�ำนวน 30.38 ล้านบาท โดยมีการประเมินจากคุณภาพและอายุสินค้าคงคลังของแต่ละรายการสินค้าและคลังสินค้าโดยมี

หลักเกณฑ์ที่ได้รับการสอบทานอย่างสม�่ำเสมอและแผนงานดังต่อไปนี้

ประเภท หลักเกณฑ์ แผนการบริหาร

วัตถุดิบ เกณฑ์อายุ กำ�จัดและ/หรือใช้งานโดย

ปรับเปลี่ยนรูปแบบสินค้า

สินค้าสำ�เร็จรูป เกณฑ์อายุ โครงการงานขายลดราคา

สินค้ามีตำ�หนิ สุทธิจากประมาณการที่

คาดว่าจะได้รับทั้งจำ�นวน

โครงการงานขายลดราคา

และโครงการ OUTLET
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	 •	หนี้สิน

		  ณ สิ้นปี 2561 บริษัทฯมีหนี้สินรวม 330.31 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 49.22 ล้านบาทหรือร้อยละ 17.51 โดยมี

หนี้สินหมุนเวียนทั้งสิ้น 253.79 ล้านบาท และหนี้สินไม่หมุนเวียนจ�ำนวน 76.53 ล้านบาท โดยบริษัทฯได้จดจ�ำนอง/จ�ำน�ำ 

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน ที่ดิน อาคาร เครื่องจักร และอุปกรณ์ เพ่ือค�้ำประกันวงเงินสินเช่ือท้ังหมดท่ีมีอยู่กับสถาบัน

การเงิน 

	 •	ลูกหนี้ค้างช�ำระ 

		  บริษัทฯ มียอดลูกหนี้สุทธิรวม ณ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 จ�ำนวน 117.30 ล้านบาท โดยมียอดส�ำรองหนี้สูญเป็น

จ�ำนวน 24.26 ล้านบาท จ�ำนวนหนี้ทั้งหมดเป็นลูกหนี้ทางการค้าและลูกหนี้อื่นซึ่งยังไม่สามารถช�ำระหนี้ได้ตามข้อตกลง ซึ่ง

ส่วนใหญ่เกิดขึ้นจากหนี้ในบริษัทร่วมในช่วงการระยะเริ่มต้นการด�ำเนินกิจการของบริษัทฯ ดังกล่าว อย่างไรก็ดี ปัจจุบัน 

บริษัทฯ ได้มีการปรับเปลี่ยนรูปแบบการช�ำระเงินเป็นการซื้อขายผ่าน L/C บริษัทร่วมฯ ดังกล่าวเพื่อควบคุมการเกิดขึ้นของ

หนี้ใหม่ อีกทั้งมีการติดตาม ทวงถาม และหารือแผนการช�ำระหนี้ที่คงค้างร่วมกันอย่างใกล้ชิด และจากการติดตามอย่าง 

ต่อเนื่อง บริษัทฯ เล็งเห็นถึงความสามารถในการด�ำเนินธุรกิจของบริษัทร่วม ที่ดีขึ้น โดยในปีนี้บริษัทร่วมดังกล่าวเริ่มมีการ 

ถยอยช�ำระหนี้เก่าตามท่ีตกลงเรียบร้อย อย่างไรก็ดีการด�ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ร่วมดังกล่าวยังมีความไม่แน่นอน 

ค่อนข้างสงู บรษัิทฯ จงึยงัคงยดึการตัง้ส�ำรองในเกณฑ์เดียวกบัคูค้่าทัว่ไป ตามอายหุนีเ้พ่ือหลีกเล่ียงผลกระทบทีอ่าจเกิดขึน้ 

ในอนาคต

	 4.1	 แหล่งที่มาและใช้ไปของเงินทุน

			   ในปี 2561 บริษัทมีเงินสดสุทธิจากกิจกรรม

จัดหาเงินเป็นจ�ำนวน 19.25 ล้านบาท เงินสดดังกล่าวถูกใช้

ไปในกิจกรรมด�ำเนินงาน เป็นจ�ำนวน 4.61 ล้านบาท และ

กิจกกรรมการลงทุน เป็นจ�ำนวน 23.36 ล้านบาท ซ่ึงโดย

ส่วนใหญ่จะเป็นการลงทุนในสินทรัพย์ โดยมีสินทรัพย์

ระหว่างก่อสร้าง จ�ำนวน 24.67 ล้านบาท โดยท้ังปีมียอด

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจ�ำนวน 8.71 

ล้านบาท 

	 อัตราส่วนสภาพคล่องที่ส�ำคัญ ในปี 2561 บริษัทฯ มี

อัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 1.56 เท่า ระยะเวลาเก็บหนี้

โดยเฉลี่ย เท่ากับ 55.03 วัน และ Cash Cycle เท่ากับ  

28.87 วัน ซึ่งโดยรวมจะมีสภาพคล่องที่ดีข้ึนปีก่อน อัน

เนื่องมาจากผลประกอบที่ดีขึ้นของปีปัจจุบัน ส่งผลให้

บริษัทมีสภาพคล่องที่ดีขึ้นต่อการด�ำเนินการและการช�ำระ

หนี้สินที่ถึงก�ำหนด

	 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก�ำไรและ 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด�ำเนินงาน

	 เนื่องจากก�ำไรสุทธิในปี 2561 เพิ่มขึ้นจากปี 2560 

จ�ำนวน 45.62 ล้านบาท ท�ำให้อัตราส่วนแสดงความ

สามารถในการหาก�ำไรและอัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพ

ในการด�ำเนินงานต่างๆ ดีขึ้นอย่างเห็นได้ชัด

4.	 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนของบริษัท



แบบแสดงรายการข้อมูลประจำ�ปี 201866

03 ฐานะการเงินและ
ผลการดำ�เนินงาน

	 อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน

	 ผลประกอบการที่ดีขึ้นในปี 2561 ส่งผลให้อัตราส่วน

ต่างๆ มีการเปลี่ยนแปลงดีขึ้นจากปี 2560 

	 อตัราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้คอืเพิม่ขึน้ 0.05 เท่า 

	 อตัราส่วนความสามารถช�ำระดอกเบีย้ เพิม่ขึน้ 7.13 เท่า

	 โครงสร้างเงินทุน   

	 บริษัทฯ ด�ำรงอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นใน

อัตราใกล้เคียงตลอดระยะเวลา 3 ปีที่ผ่านมา โดยมีสัดส่วน

เท่ากับ 0.72 เท่า 0.67 เท่า และ 0.65 เท่า ในปี 2561 

2560 และ 2559 โดยอัตรานี้ส่งผลให้บรัษัทฯ มีความเสี่ยง

ทางธุรกิจในเกณฑ์ต�่ำ ซึ่งสอดคล้องกับการแนวคิดของผู้

บริหาร และต ้องการความคล ่องตัวในตอบรับการ

เปลี่ยนแปลง และรับมือภาวะเศรษฐกิจต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้น

ได้อย่างราบรื่น 

	 รายจ่ายลงทุน

	 ในปี 2560 บริษัทมีเพียงการปรับปรุงอาคารโรงงาน

ทั่วไป ไม่มีรายจ่ายลงทุนขนาดใหญ่ 

	 4.2	 ความเพียงพอของสภาพคล่องและความ

สามารถในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม

	 บริษัทฯ ยังมีอัตราส่วนสภาพคล่องคิดเป็น 1.56 เท่า 

และมี Cash Cycle อยู่ที่ 28.87 วัน (ระยะเวลาในการ

เรียกเก็บหน้ีเฉลี่ย + ระยะเวลาในการขายสินค้าเฉลี่ย – 

ระยะเวลาในการชาระหนี้เฉลี่ย) ซึ่งจากกระแสเงินสดและ

อัตราส่วนสภาพคล่องต่างๆ อีกทั้งเงินลงทุนจากการเพิ่ม

ทุนจ�ำนวน 100 ล้านบาทที่มีสภาพคล่องสูง และวงเงินเงิน

กู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน/เจ้าหนี้ทรัสต์รีซีทกู้กับ

ธนาคารหลายแห่งดังที่ได้เปิดเผยข้อมูลไว้แล้ว ในหมายเหตุ

ประกอบงบการเงินข้อ 19 ของรายงาน

ประจ�ำปี 2561 โดยมีวงเงินรวมท้ังส้ินจ�ำนวนประมาณ 

468 ล้านบาท (วงเงินที่เบิกเป็นเงินสดได้ 322 ล้านบาท) 

และเป็นวงเงินที่ยังไม่ได้เบิกใช้จ�ำนวน 184 ล้านบาท ท�ำให้

มั่นใจได้ว่าบริษัทฯ มีสภาพคล่องที่เพียงพอต่อการด�ำเนิน

งาน ความสามารถในการช�ำระหนี้ การปฏิบัติตามเงื่อนไข

การกู้ยืมที่ส�ำคัญ ตลอดจนความสามารถในการจัดหาแหล่ง

เงินทุนเพิ่มเติม

5.	 ภาระผูกพันด้านหนี้สิน
	 บริษัทฯ มีสัญญาเช่าการเงินกับบริษัทลีสซ่ิงเพื่อเช่า

ยานพาหนะและอุปกรณ์ใช้ในการด�ำเนินงานของกิจการ 

โดยมีก�ำหนดการช�ำระค่าเช่าเป็นรายเดือน อายุของสัญญา

มีระยะเวลาโดยเฉลี่ยประมาณ 4 ถึง 5 ปี ที่เป็นสัญญาที่

บอกเลิกไม่ได้ และมีภาระผูกพันที่จะต้องจ่ายค่าเช่าขั้นต�่ำ

ตามสัญญาเช่าการเงิน ดังที่ได้เปิดเผยข้อมูลไว้แล้ว ใน

หมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 22 ของรายงานประจาปี 

2561

6.	 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ท่ีจะมีผลต่อฐานะ

การเงินหรือการด�ำเนินงานในอนาคต
	 ถึงแม้ภาพรวมตลาดออฟฟิตเฟอร์นิเจอร์ไทยปรับตัวดี

ข้ึน แต่ภาพรวมเศรษฐกิจยังคงเติบโตช้า และมีความไม่

แน่นอนด้านการเมืองสูง ตลอดจนสภาพการแข่งขันใน

ภูมิภาคท่ีรุนแรงข้ึน บริษัทฯ จึงมุ่งเน้นแนวทางการเพิ่ม

ประสิทธิภาพการด�ำเนินธุรกิจ เพื่อสร้างความคล่องตัวให้

กับการปฏิบัติงาน เพิ่มประสิทธิผล ลดต้นทุน และเพิ่มราย

ได้ให้กับองค์กร พัฒนาทักษะพนักงานให้พร้อมต่อการ

เปลี่ยนแปลง และสามารถปฏิบัติหน้าที่ใหม่ๆ เพื่อรองรับ

ความต้องการของลูกค้า


