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13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

 งบการเงิน 

 (1)  สรปุรายงานการสอบบญัช ี
 

งบการเงิน
ส าหรบั 

ผูส้อบบญัชี ส านักงาน 

ปี 2557 
นายไวโรจน์  จนิดามณีพทิกัษ์ 
(ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3565) 

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 

ปี 2556 
นายไวโรจน์  จนิดามณีพทิกัษ์ 
(ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3565) 

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 

ปี 2555 
นายวนิิจ ศลิามงคล 
(ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 3378) 

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 

 
บรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ากดั ไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของ
บรษิัท บางจากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) และบรษิัทย่อย (“กลุ่มบรษิทั”) และของเฉพาะบรษิทั บาง
จากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ตามล าดบั ซึ่งประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบ
แสดงฐานะการเงนิเฉพาะกิจการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 งบก าไรขาดทุนรวมและงบก าไรขาดทุน
เฉพาะกิจการ งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็เฉพาะกิจการ งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถอืหุ้นรวมและงบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถอืหุ้นเฉพาะกจิการ และงบ
กระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุป
นโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรือ่งอื่นๆ 

ผู้บรหิารเป็นผู้รบัผิดชอบในการจดัท า และการน าเสนองบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ
เหล่านี้โดยถูกต้องตามที่ควรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และรบัผดิชอบเกี่ยวกบัการควบคุม
ภายในที่ผู้บรหิารพจิารณาว่าจ าเป็น เพื่อให้สามารถจดัท างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ   
ที่ปราศจากการแสดงข้อมูลที่ข ัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ขอ้ผดิพลาด  

ผู้สอบบัญชีเป็นผู้รบัผิดชอบในการแสดงความเห็นต่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ
ดงักล่าวจากผลการตรวจสอบ ซึ่งแสดงความเหน็อย่างไม่มเีงื่อนไขตามรายงานลงวนัที่ 19 กุมภาพนัธ ์
2558 ผู้สอบบญัชไีด้ปฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีซึ่งก าหนดให้ผู้สอบบญัชปีฏบิตัิ
ตามขอ้ก าหนดด้านจรรยาบรรณ รวมถงึวางแผนและปฏบิตังิานตรวจสอบเพื่อให้ได้ความเชื่อมัน่อย่าง
สมเหตุสมผลว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการปราศจากการแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิ
อนัเป็นสาระส าคญัหรอืไม่ 
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การตรวจสอบรวมถงึการใช้วธิกีารตรวจสอบเพื่อให้ได้มาซึ่งหลกัฐานการสอบบญัชเีกี่ยวกบัจ านวนเงนิ
และการเปิดเผยขอ้มูลในงบการเงนิ วธิกีารตรวจสอบที่เลอืกใช้ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผู้สอบบญัช ีซึ่ง
รวมถงึการประเมนิความเสีย่งจากการแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัของ  งบการเงนิ 
ไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด ในการประเมนิความเสีย่งดงักล่าว ผูส้อบบญัชพีจิารณาการ
ควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกบัการจดัท า และการน าเสนองบการเงนิโดยถูกต้องตามที่ควรของกิจการ 
เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบที่เหมาะสมกับสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวัตถุประสงค์ในการแสดง
ความเห็นต่อประสิทธผิลของการควบคุมภายในของกิจการ การตรวจสอบรวมถึงการประเมนิความ
เหมาะสมของนโยบายการบญัชทีีผู่้บรหิารใช้ และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบญัชทีีจ่ดัท า
ขึน้โดยผูบ้รหิาร รวมทัง้การประเมนิการน าเสนองบการเงนิโดยรวม 

ผู้สอบบญัชเีชื่อว่าหลกัฐานการสอบบญัชทีี่ได้รบัเพียงพอและเหมาะสมเพื่อใช้เป็นเกณฑ์ในการแสดง
ความเหน็ 

ผูส้อบบญัชเีหน็ว่า งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการขา้งต้นน้ี แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะ
การเงนิเฉพาะกจิการของกลุ่มบรษิทัและบรษิทั ตามล าดบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงาน
รวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปี
สิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
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(2)  งบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2557   
งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
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งบก าไรขาดทุน 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
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งบกระแสเงินสด 

 

(หน่วย : ลา้นบาท) 
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 (3)  อตัราส่วนทางการเงนิ 

 ค าอธิบายและการวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน ส าหรบัปี 2557 เปรียบเทียบกบัปี 25561/ 

 
หมายเหตุ: ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2556 มกีารปรบัปรุงยอ้นหลงัจากการเปลีย่นแปลงนโยบายบญัช ี ซึง่บรษิทัฯ 
ไดน้ ามาตรฐานรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรุงใหมซ่ึง่มผีลบงัคบัใชต้ัง้ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2557 มาถอืปฏบิตั ิ
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

1. สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

 ส าหรบัปี 2557 บรษิทั บางจากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) และบรษิทัย่อย มรีายได ้
183,016 ล้านบาท และมกี าไรสุทธ ิ756 ล้านบาท โดยเป็นก าไรสุทธสิ่วนของบรษิัทใหญ่ 712 ล้านบาท 
คดิเป็นก าไรต่อหุน้ 0.52 บาท  

ในปี 2557 บรษิทัฯ มกี าไรสุทธสิ่วนที่เป็นของบรษิทัใหญ่ลดลง 3,940 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปี 2556 
เนื่องจากภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศทีช่ะลอตวัลงจากปัญหาการเมอืงและผลกระทบจากการชะลอตวั
ของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะความไม่แน่นอนของสถานการณ์ราคาน ้ามนัในตลาดโลกที่ปรบัตวัลดลง
อยา่งต่อเนื่องในช่วงครึง่ปีหลงั ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2557 

จากสถานการณ์ดงักล่าวขา้งต้น ส่งผลให้ในปี 2557 บรษิัทฯ ม ีEBITDA 5,162 ล้านบาท ลดลง 4,300 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่ลดลงจาก EBITDA ของธุรกิจโรงกลัน่ ซึ ่งได ้รบัผลกระทบอย่างมากจาก 
Inventory Loss แต่อย่างไรก็ตามบรษิัทฯ มผีลการด าเนินงานจากธุรกจิการตลาดและธุรกจิผลติไฟฟ้า
จากพลังงานแสงอาทิตย์เข้ามาช่วยสนับสนุนให้บริษัทฯ สามารถรายงานก าไรในปี 2557 โดยผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ ในแต่ละธุรกจิสรปุไดด้งันี้ 

 ธุรกิจโรงกลัน่น ้ามนั มกีารใช้อตัราการผลติเฉลี่ย 86.48 พนับารเ์รลต่อวนั เนื่องจากมกีาร
หยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปีและเปลีย่นหอกลัน่ใหม่จ านวน 46 วนั และมกีารหยุดหน่วย
ผลติไฮโดรเจนชัว่คราวจากการตรวจพบความผดิปกตขิองอุปกรณ์ใน Q3/2557 มคี่าการ
กลัน่พื้นฐาน 6.96 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล มกี าไรจากการท าธุรกรรมป้องกนัความเสีย่ง
ด้านราคาน ้ ามันและผลิตภัณฑ์น ้ ามนัล่วงหน้า (GRM Hedging) 0.48 เหรยีญสหรฐัต่อ
บารเ์รล และจากการที่ราคาน ้ามนัดบิดูไบเฉลีย่ลดลงอย่างมากในช่วงต้น Q3/2557 ถงึช่วง 
Q4/2557 ส่งผลให้ราคาเฉลี่ยน ้ามนัดบิดูไบปี 2557 อยู่ที่เฉลี่ย 96.66 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล 
ลดลงจากราคาเฉลี่ยในปีก่อนหน้าที่ 105.45 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล  ท าให้บรษิ ัทฯ ม ี
Inventory Loss 5,454 ล้านบาท นอกจากนี้ในปี 2557 มกีารรบัรูร้ายไดเ้งนิชดเชยจาก
บรษิทัประกนัภยัในส่วนของหอกลัน่ใหม ่764 ลา้นบาท 

 ธรุกิจการตลาด มปีรมิาณการจ าหน่ายรวม 5,006 ลา้นลติร อยู่ในระดบัเดยีวกนักบัปีก่อน 
โดยปรมิาณการจ าหน่ายผ่านตลาดอุตสาหกรรมลดลง 4% จากการใชก้ าลงัการผลติทีล่ดลง 
ในขณะที่ปรมิาณการจ าหน่ายผ่านตลาดค้าปลกีเพิม่ขึน้ 3% และการที่บรษิัทฯ เน้นการขาย
ผ่านช่องทางสถานีบรกิารอย่างต่อเนื่อง ท าให้ปี 2557 บรษิัทฯ มสี่วนแบ่งการตลาดอยู่ใน
อันดับ  2 ที่  15.1%  (ปี  2556 อยู่อันดับ  3 : 14.8%)  และกระตุ้นการเพิ่มยอดขาย
ผลิตภัณฑ์น ้ ามนักลุ่มแก๊สโซฮอล์ โดยเฉพาะแก๊สโซฮอล์ E20 และ E85 ที่ให้ค่าการตลาด
มากกว่าผลติภณัฑอ์ื่น ประกอบกบับรษิทัฯ ท าการปรบัปรุงภาพลกัษณ์ของสถานีบรกิาร
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เพื่อดงึดูดผูใ้ชบ้รกิารมากขึน้ ในปี 2557 มคี่าการตลาดรวมอยูท่ี ่0.71 บาทต่อลติร เพิม่ขึน้ 
37% เมือ่เทยีบกบัปี 2556 ซึง่เพิม่ขึน้ทัง้ในส่วนของตลาดคา้ปลกีและตลาดอุตสาหกรรม 

 ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย์ มีผลการด าเนินงานเพิ่มขึ้น จากการเปิด
ด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโรงไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยร์ะยะที่ 3 จ านวน 48 MW โดยในปีนี้
ทัง้ 3 โครงการมรีายได้รวม 2,692 ล้านบาท และมปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้ารวม 232 ล้าน
กโิลวตัตต่์อชัว่โมง 

 ธุรกิจไบโอดีเซล มีอัตราการผลิตเฉลี่ย 361 พันลิตรต่อวัน รายได้ 5,316 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้ 21% และมปีรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ์ B100 เพิม่ขึน้ 8% จากความต้องการ
ใช้ไบโอดเีซลที่เพิม่สูงขึน้ เนื่องมาจากนโยบายภาครฐัที่ปรบัเพิม่สดัส่วนไบโอดเีซลในน ้ามนั
ดีเซลจาก 5% เป็น 7% (มีผลบังคับใช้ตัง้แต่เดือนมกราคม 2557) รวมถึงราคาจ าหน่าย
ผลติภณัฑ ์B100 ทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้า  

 ธรุกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ในปีนี้บรษิทัฯ ได้มกีารรบัรูผ้ลประกอบการของบรษิทั 
Nido Petroleum Limited (NIDO) ซึ ่งบรษิทัฯ ได้เขา้ไปถอืหุ ้นเมื่อวนัที่ 19 กนัยายน 
2557 และมสีดัส่วนการถอืหุ ้นสามญัของ NIDO รวม 81.41% โดยในปีนี้ NIDO (ตัง้แต่
วนัที่ 20 กนัยายน – 31 ธนัวาคม 2557) มรีายได้จากการขายและให้บรกิาร จ านวน 325 
ลา้นบาท และม ีEBITDA จ านวน - 58 ลา้นบาท (รวมค่าที่ปรกึษากฎหมาย ค่าใช้จ่ายในการ
ตรวจสอบสถานะทางการเงนิและอื่น ๆ 59 ล้านบาท) นอกจากนัน้ผลของราคาน ้ามนัดิบที่
ลดลงอย่างรุนแรง ส่งผลให้ต้องรบัรู้ขาดทุนจากการด้อยค่าสินทรพัย์ของการลงทุนใน
กจิการ NIDO ในงบการเงนิรวม จ านวน 818 ลา้นบาท 
ตารางสรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยตามกลุ่มธรุกิจ 

หน่วย: ลา้นบาท 

  
Q4 Q3 Q4 YoY QoQ 

 

ปี ปี YoY 

2556 2557 2557 (%) (%) 2556 2557 (%) 

รายได ้ 48,059 46,835 45,749 -5% -2% 
 

186,490 183,016 -2% 

EBITDA รวม 2/ 1,840 1,429 (1,256) -168% -188% 
 

9,463 5,162 -45% 

กลุ่มธรุกจิโรงกลัน่และตลาด (R&M) 
         

EBITDA ธรุกจิโรงกลัน่ 1,189 113 (2,414) -303% N/A 
 

6,336 137 -98% 

EBITDA ธรุกจิตลาด 3/ 116 612 318 173% -48% 
 

1,366 2,208 62% 

กลุ่มธรุกจิพลงังานทดแทน 
         

EBITDA ธรุกจิผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติย ์4/ 412 709 740 80% 4% 
 

1,388 2,572 85% 

EBITDA ธรุกจิไบโอฟูเอล 5/ 123 54 99 -20% 84% 
 

379 303 -20% 

EBITDA ธรุกจิส ารวจและผลติปิโตรเลยีม 6/ - (59) 1 - -101% 
 

- (58) - 

ก าไรสทุธเิฉพาะสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 689 381 (2,489) -461% -753% 
 

4,652 712 -85% 

ก าไรต่อหุ้น (บาท) 0.50 0.28 (1.81) 
   

3.38 0.52 
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หมายเหตุ: 1/ ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2556 มกีารปรบัปรุงยอ้นหลงัจากการเปลีย่นนโยบายการบญัช ี 
บรษิทัฯไดน้ ามาตรฐานรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรุงใหมซ่ึง่มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2557 มาถอืปฏบิตั ิ 
2/ EBITDA รวมกบัผลรวมของ EBITDA จ าแนกตามธุรกจิมคีวามแตกต่างกนัเป็นผลจากการตดัรายการระหว่างกนั 

 3/ หมายถงึ ธุรกจิการตลาดของบรษิทั บางจากฯ และบรษิทั บางจากกรนีเนท จ ากดั 
 4/ หมายถงึ ธุรกจิผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยข์องบรษิทั บางจากฯ, บรษิทั บางจาก โซลารเ์อน็เนอรย์ ีจ ากดัและบรษิทัยอ่ย 
 5/ หมายถงึ บรษิทับางจากไบโอฟูเอล จ ากดั และการรบัรูส้่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั 
 6/ หมายถงึ บรษิทั BCP Energy International Pte. Ltd. และบรษิทัย่อย 
 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ 
หน่วย: ลา้นลติร 

ธรุกิจการตลาด  
Q4 

2556 
Q3 

2557 
Q4 

2557 
YoY  
(%) 

QoQ  
(%) 

 

ปี 
2556 

ปี 
2557 

YoY  
(%) 

คา้ปลกี 754 746 777 3% 4% 
 

2,935 3,016 3% 

อุตสาหกรรม 542 475 558 3% 17% 
 

2,070 1,991 -4% 

รวม 1,295 1,221 1,335 3% 9% 
 

5,005 5,006 0.02% 

ธรุกิจค้าส่ง            
 

      

บรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 193 149 142 -26% -5% 
 

698 502 -28% 

สง่ออก 206 283 275 34% -3% 
 

1,039 902 -13% 

รวม 398 432 417 5% -3% 
 

1,737 1,404 -19% 

ปริมาณการจ าหน่ายรวม 1,694 1,654 1,752 3% 6% 

 

6,742 6,410 -5% 

หมายเหตุ: ปรมิาณการจ าหน่ายไมร่วมการแลกเปลีย่นน ้ามนักบับรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 และการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัดบิ 

 

สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และตลาด 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบและส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง 

 

 

 

 

 

 

 

68% 
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  Q4/2556 Q3/2557 Q4/2557 YoY QoQ 

 
ปี2556 ปี2557 YoY 

  เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % % 
 

เฉล่ีย เฉล่ีย % 

DB 106.81 101.45 93.50 52.89 74.37 -30% -27%   105.45 96.66 -8% 
Dated Brent 109.24 101.93 94.61 54.98 76.58 -30% -25%   108.66 98.95 -9% 
DTD/DB 2.43 0.48 5.04 -1.87 2.21 -9% 360%   3.21 2.29 -29% 

 

ราคาน ้ามนัดบิดไูบเฉลีย่ทัง้ปี 2557 ปรบัลดลง 8.79 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รลเมือ่เทยีบกบัราคาเฉลีย่ปี 
2556 โดยราคาน ้ ามนัดิบได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานที่เพิ่มขึ้นเพราะการผลิตน ้ามนันอกกลุ่มโอเปก 
โดยเฉพาะการผลติน ้ามนัที่เพิม่ขึ้นจากสหรฐัฯ ราคาน ้ามนัดบิลดลงอย่างต่อเนื่องและรุนแรงในช่วง
ครึ่งหลงัของปี 2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการประชุมกลุ ่มโอเปกเมื่อ วนัที่ 27 พฤศจกิายน 
2557 ตดัสนิใจไม่ปรบัลดเพดานการผลติน ้ามนัที่ระดบั 30 ล้านบาร์เรลต่อวนั ส่งผลให้อุปทานน ้ามนั
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า นอกจากนี้ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ผ่อนคลายเชงิ
นโยบายทางการเงนิ (Quantitative Easing-QE) เรื่อยมาในทุกครัง้ของการประชุม และแถลงยุติ
นโยบายในเดอืนตุลาคม ส่งผลให้เงนิสกุลดอลลารแ์ขง็แกร่งต่อเนื่อง เป็นปัจจยักดดนัต่อราคา
น ้ามนัด ิบ ด้านการเต ิบโตของอุปสงค์น ้ามนัด ิบทัว่โลกมอี ัตราที่ต ่ากว่าอุปทาน อีกทัง้ ภาพรวม
เศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตวัลง โดยไดร้บัแรงกดดนัมาจากเศรษฐกจิยุโรป จนี ญี่ปุ่ นอยู่ในภาวะอ่อนแอ เป็น
อกีปัจจยักดดนัราคาน ้ามนัดบิ 

ราคาน ้ามนัดบิดูไบไตรมาสที่ 4 ปี 2557 โดยเฉลี่ยปรบัลดลง 27.08 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรล เมื่อเทยีบกบัราคาเฉลี่ยไตรมาสที่ 3 โดยมปัีจจยักดดนัด้านอุปสงค์จากธนาคารกลางสหรฐัฯ 
(เฟด) แถลงยุตมิาตรการผ่อนคลายเชิงนโยบายทางการเงิน (Quantitative Easing-QE) ซึ่งมีผล
บังคับใช้ตัง้แต่ว ันที่ 1 พฤศจกิายน 2557 ส่งผลใหค้่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ แขง็แกร่งขึน้อย่างต่อเนื่อง และ
แตะจุดสุงสุดในรอบ 8 ปีครึง่เมื่อเทยีบกบัสกุลเงนิหลกัในเดอืนธนัวาคม ขณะทีส่กุลเงนิยโูรไดร้บัแรง
กดดนัจากเงนิเฟ้อของกลุ่มยโูรโซนที ่-0.20% ในเดอืนธนัวาคม ซึง่ปรบัลดลงจากระดบั 0.30% ในเดอืน
พฤศจกิายน คาดว่าธนาคารกลางยุโรปอาจด าเนินมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ นอกจากนี้กองทุน
การเงนิระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดตวัเลขคาดการณ์อตัราการเตบิโตของเศรษฐกจิโลกลงเป็นครัง้ที่ 3 
โดยคาดว่าเศรษฐกจิโลกอาจเตบิโต 3.33% ในปี 2557 และ 3.8% ในปี 2558 เทยีบกบัการประมาณการครัง้
ก่อนที่คาดว่าจะเตบิโต 3.4% ในปี 2557 และ 4% ในปี 2558 เนื่องจากอตัราการเตบิโตทางเศรษฐกจิใน 
ยโูรโซน, ญี่ปุ่ น, จนี และบราซลิอาจลดลง ตลาดน ้ามนัดบิยงัไดร้บัแรงกดดนัหลงัจากส านักงานสถติิ
แห่งชาตจินี (NBS) เปิดเผยว่าผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ช่วงไตรมาสที่ 3 ปี 2557 
ขยายตวั 7.3% เมือ่เทยีบรายปี ซึง่เป็นอตัราต ่าทีสุ่ดนบัตัง้แต่ไตรมาสแรกของปี 2552 และเทยีบจากการ
ขยายตวั 7.5% ในช่วงไตรมาสที่ 2 ทัง้นี้เพราะการลงทุนในภาคอสงัหารมิทรพัยท์ีห่ดตวัรุนแรงประกอบ
กบัอุปสงค์การใช้น ้ามนัภายในประเทศและภาคการผลติอ่อนแอ ด้านส านักงานพลงังานสากล (IEA) 
ปรบัลดการคาดการณ์การเตบิโตของอุปสงค์น ้ามนัโลกปี 2557 ลงสู่ระดบั 670,000 บารเ์รลต่อวนั 
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เทยีบกับการคาดการณ์ในเดือนกันยายนว่าอุปสงค์จะขยายตัว 900,000 บาร์เรลต่อวนั และคาดว่า
อุปทานน ้ามนัจากกลุ่มนอกโอเปค (Non-OPEC) ปี 2557 จะขยายตัวที่ระดบั 1.9 ล้านบาร์เรลต่อวนั 
จากการผลติน ้ามนัในสหรฐัฯ ที่ปรบัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยมรีายงานว่าสหรฐัฯผลติน ้ามนัดบิได้ใน
ปรมิาณมากถึง 9.14 ล้านบาร์เรลต่อวนั ซึ่งเป็นระดบัสูงสุดนับตัง้แต่ปี  2526 ส่วนปัจจยักดดนัราคา
น ้ามนัดบิดา้นอุปทานยงัมาจากการประชุมกลุ่มโอเปกเมื่อ 27 พฤศจกิายน ตดัสนิใจไม่ปรบัลดเพดานการ
ผลติน ้ามนัทีร่ะดบั 30 ลา้นบารเ์รลต่อวนั เนื่องจากกลุ่มโอเปกต้องการเหน็เสถยีรภาพของราคาน ้ามนัและ
ต้องการปกป้องส่วนแบ่งการผลติน ้ามนัในตลาดโลก ท าให ้Saudi Aramco อริกั และคูเวตปรบัลดราคาขาย
น ้ามนัใหลู้กคา้เอเชยีและสหรฐัฯ ลงเพื่อชงิส่วนแบ่ง ดา้นปรมิาณการส่งออกน ้ามนัจากแหล่งน ้ามนัดบิทาง
ภาคใต้ของอริกัเพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่อง ทัง้นี้โอเปกปรบัลดการคาดการณ์ความต้องการใชน้ ้ามนัในปีหน้าลง 
300,000 บารเ์รลต่อวนั คาดว่าความตอ้งการน ้ามนัดบิในปี 2558 จะอยูท่ีร่ะดบั 28.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั  

อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ ามนัดิบได้รบัแรงหนุนจากรายงานผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
(GDP) สหรฐัฯ ช่วงไตรมาสที่ 3 ขยายตวั 5% ขณะที่อัตราการว่างงานสหรฐัฯ ลดลงสู่  5.9% ซึ่งเป็นจุด
ต ่าสุดในรอบ 6 ปี บ่งชี้ถึงแนวโน้มของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่สดใส ด้านดชันีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภคสหรฐั
เพิม่ขึน้แตะ 93.6 ในเดอืนธนัวาคม ซึ่งเป็นระดบัสูงสุดนับตัง้แต่เดอืนมกราคม 2550 ตลาดยงัไดร้บัแรง
หนุนจากผลการเจรจาโครงการนิวเคลยีรข์องอหิร่านกบัประเทศมหาอ านาจ 6 ชาต ิยงัไม่ไดข้อ้ยุตแิมค้รบ
ก าหนดระยะเวลาการเจรจาเป็นครัง้ที่ 2 ในวนัที่ 24 พฤศจกิายน 2557 อย่างไรก็ตามอหิร่านได้รบัการ
ขยายมาตรการผ่อนคลายการคว ่าบาตรออกไปอกี 7 เดอืน ซึ่งจะครบก าหนด 30 มถุินายน 2558 ใน
ระหว่างนี้อหิรา่นจะยงัคงถูกจ ากดัการส่งออกน ้ามนั ขณะทีอ่ตัราการผลติน ้ามนัของลเิบยียงัคงไมแ่น่นอน
เนื่องจากเหตุการณ์ความไมส่งบในประเทศ เป็นอกีหนึ่งปัจจยัหนุนราคาน ้ามนัดบิ 

การวิเคราะหส่์วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 
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  Q4/2556 Q3/2557 Q4/2557 YoY QoQ 

 
ปี 2556 ปี 2557 YoY 

  เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % % 
 

เฉล่ีย เฉล่ีย % 
UNL95/DB 9.18 13.24 16.23 10.45 13.43 46.27% 1.43%   13.55 14.31 5.60% 
IK/DB 17.31 14.50 21.83 13.40 17.67 2.08% 21.87%   17.40 15.85 -8.94% 
GO/DB 17.7 14.42 18.32 12.57 15.96 -9.82% 10.69%   17.82 16.03 -10.04% 
FO/DB -10.4 -8.39 -2.42 -9.50 -5.60 -46.21% -33.32%   -8.01 -8.26 3.15% 

 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ในปี 2557 อยู่ที่เฉลี่ย 14.31 เหรยีญสหรฐัฯต่อ
บารเ์รล เพิ่มขึน้ 0.76 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจากปี 2556 โดยได้รบัแรงหนุนจากการหยุด
ซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ในประเทศอินโดนีเซีย 2 แห่ง ก าลงัการผลิตรวม 588,000 บาร์เรลต่อวนั 
ส่งผลให้ประเทศอนิโดนีเซยีน าเขา้น ้ามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ในเดอืนกนัยายนถึงเดอืนพฤศจกิายน 
เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน นอกจากนี้โรงกลัน่ Mailiao ในประเทศไต้หวนั ก าลงัการผลติ 
540,000 บาร์เรลต่อวนัปรบัลดอตัราการกลัน่ และโรงกลัน่ Gaoquiao ในประเทศจนี ก าลงัการ
ผลติ 250,000 บาร์เรลต่อวนัท าการหยุดซ่อมบ ารุงเป็นเวลา 2 เดือนในช่วงไตรมาสที่ 4 ท าให้
อุปทานปรบัลดลงในช่วงดงักล่าวเมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อกีทัง้มรีายงานปรมิาณ
ส ารองน ้ามนัเบนซนิของประเทศสหรฐัฯ ปรบัลดลง เนื่องจากโรงกลัน่หลายแห่งมกีารหยุด
ซ่อมบ ารุงฉุกเฉิน ทัง้นี้ เห็นได้จากปรมิาณส ารองน ้ ามนัเบนซินของประเทศสหรฐัฯ ประจ า
สปัดาหส์ิน้สุดวนัที ่26 กนัยายน ปรบัลดลง 1.8 ลา้นบารเ์รล สู่ระดบั 208.5 ลา้นบารเ์รล ซึง่เป็น
ระดบัต ่าสุดนับตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน ปี 2555 ส่งผลให้มกีารขนส่งน ้ามนัเบนซนิจากเอเชยีสู่
ประเทศสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ เมือ่เทยีบกบัปี 2556 

เมื่อเปรยีบเทยีบส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ใน Q4/2557 เพิม่ขึน้ 0.19 
เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจาก Q3/2557 โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์ของประเทศสหรฐัฯ จากการที่
โรงกลัน่หลายแห่งท าการหยุดซ่อมบ ารุง ท าใหส้หรฐัฯ ต้องจดัหาน ้ามนัเบนซนิจากละตนิอเมรกิา, เมดิ
เตอรเ์รเนียน และเอเชยีเพิม่ขึน้ในช่วงต้นไตรมาส อกีทัง้ส่วนต่างยงัไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงค์ของ
ประเทศอินโดนีเซีย จากการหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ในประเทศ  2 แห่ง ก าลงัการผลติรวม 
588,000 บาร์เรลต่อวนัท าให้การน าเข้าน ้ามนัเบนซินเดือนตุลาคม เพิ่มขึ้นสู่ระดบั  11.5 ล้าน
บารเ์รล เทยีบกบัระดบั 10 ล้านบารเ์รลในเดอืนกนัยายน ส่วนปัจจยัหนุนด้านอุปทานมาจากการ
หยุดฉุกเฉินของหน่วย Residue Fluid Catalytic Cracking (RFCC) ก าล งัการผลติ  84,000 
บารเ์รลต่อวนั ของโรงกลัน่ Formosa ในประเทศไต้หวนั จากปัญหาทางเทคนิค เป็นเวลา 17-21 
วนั ตัง้แต่ต้นเดอืนธนัวาคม ส่งผลให้ต้องเลื่อนการส่งออกน ้ามนัเบนซนิจ านวน 3 คารโ์ก้ อย่างไรก็
ตามส่วนต่างปรบัลดลงในช่วงกลางถงึปลายไตรมาส เนื่องจากอุปสงค์โดยรวมของภูมภิาคลดลง
จากการเข้าสู่ช่วงฤดูหนาว ประกอบกับอุปสงค์ของประเทศอินโดนีเซียชะลอตัวลง เนื่องจาก
หลงัจากโรงกลัน่ภายในประเทศกลบัมาจากการหยดุซ่อมบ ารงุ นอกจากนี้รฐับาลอนิโดนีเซยีปรบัลด
เงนิอุดหนุนราคาน ้ามนัเบนซนิและดเีซล ท าให้ราคาขายปลกีในประเทศปรบัเพิม่ขึน้กว่ารอ้ยละ 30 
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ซึ่งคาดว่าจะท าให้อุปสงค์ในการใช้น ้ามนัลดลง นอกจากนี้ส่วนต่างยงัได้รบัแรงกดดนัจาก
แนวโน้มการส่งออกน ้ามนัเบนซนิจากประเทศเกาหลใีต ้ญีปุ่่ น และไตห้วนัทีเ่พิม่ขึน้ 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี) – ดูไบ (IK/DB) ในปี 2557 อยู่ที่เฉลี่ย 15.85 เหรยีญสหรฐัฯต่อ
บารเ์รล ลดลง 1.55 เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรลจากปี 2556 จากการที่อุปสงค์โดยรวมในภูมภิาค
น้อยลงกว่าปีก่อนประกอบกบัอุปสงคใ์นยุโรปปรบัลดลงตามสภาพเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั ดา้นอุปทาน
ในภูมภิาคอยู่ในระดบัสูง โดยปรมิาณส ารอง Middle Distillate ประจ าสปัดาห์สิ้นสุด 4 มถุินายน
สงูสุดในรอบ 2.5 ปีทีร่ะดบั 12.626 ลา้นบารเ์รล เป็นอกีปัจจยักดดนั 

เมือ่เปรยีบเทยีบส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็(เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB) ใน Q4/2557 เพิม่ขึน้ 3.17 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจาก Q3/2557 โดยส่วนต่างไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงค์ของน ้ามนัเจท็ที่ใช้
ส าหรบัการเดินทางทางอากาศและอุปสงค์ของเคโรซนีส าหรบัการท าความอบอุ่นที่ปรบัเพิ่มขึ้น
ในช่วงฤดูหนาว อีกทัง้โรงกลัน่ Mailiao ของ Formosa ประเทศไต้หวนั ก าลงัการผลิต 540,000 
บารเ์รลต่อวนั ปรบัลดอตัราการกลัน่ลงมาที่ 60% ของก าลงัการผลติทัง้หมดในเดอืนพฤศจกิายน 
เทยีบเป้าหมายที่ 75% ของก าลงัการผลติทัง้หมด เนื่องการหยุดฉุกเฉินของหน่วย Secondary 
(Sulphur Recovery Unit; SRU) นอกจากนี ้ส ่วนต่างน ้ ามนัเจท็ -ด ูไบ ยงัได ้รบัแรงหนุนจาก
ปรมิาณการส ารองน ้ามนัเจท็ในประเทศจนี ที่ปรบัลดลงหลงัจากโรงกลัน่ในประเทศเพิม่การผลติ
น ้ามนัดเีซลขึน้ ทัง้นี้  China Aviation Oil (CAO) ของประเทศจนีประกาศจดัหาน ้ามนัเจท็เพิม่เตมิ
เพื่อส่งมอบในช่วงปลายปี  

 ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) ในปี  2557 อยู ่ที ่เฉลี่ย 16.03 เหรยีญสหรฐัฯต่อ
บาร์เรล ลดลง 1.79 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจากปี 2556 เนื่องจากอุปสงค์โดยรวมในภูมภิาค
ลดลงจากปีก่อน อกีทัง้อุปสงค์จากประเทศในยุโรปยงัปรบัลดลงจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจ 
นอกจากนี้การปรบัลดเงนิอุดหนุนของรฐับาลประเทศอินโดนีเซียอาจจะท าให้อุปสงค์ในประเทศ
ลดลงดว้ย 

เมื่อเปรียบเทียบส่วนต่างราคาน ้ ามันดีเซล-ดูไบ (GO/DB) ใน Q4/2557 เพิ่มขึ้น 1.54 
เหรยีญสหรฐัฯต่อบาร์เรลจาก Q3/2557 โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์ในประเทศแถบเอเชียที่
เพิม่ขึน้หลงัราคาน ้ามนัดเีซลปรบัลดลง โดยเฉพาะประเทศเวยีดนาม อนิโดนีเซยี และฟิลปิปินส ์ที่
น าเขา้น ้ามนัส าเรจ็รปูเพิม่ขึน้ อุปสงค์จากการท าประมงในประเทศจนีปรบัเพิม่ขึน้ ทัง้นี้คาดว่าอุปสงค์
ของประเทศออสเตรเลียจะปรบัเพิ่มขึ้นในช่วงฤดูท่องเที่ยวระหว่างเดือนธันวาคมถึงเดือน
กุมภาพนัธ ์และแนวโน้มอุปสงคข์องอนิเดยีจะปรบัเพิม่ขึน้หลงัหมดฤดฝูน ประกอบกบัการเขา้สู่ช่วง
เทศกาล Deepvali ที่มกีารใช้ไฟฟ้ามาก นอกจากนี้ส่วนต่างยงัได้รบัแรงหนุนจากการคาดการณ์ว่า 
อุปสงค์น ้ามนัดเีซลของยุโรปในการใช้เป็น Heating Oil จะปรบัเพิม่ขึน้ในฤดูหนาว ส่งผลให้อาจมกีาร
ขนส่งน ้ามนัดเีซลจากเอเชยีไปยุโรปเพิ่มมากขึ้น ส าหรบัปัจจยัหนุนส่วนต่างด้านอุปทานมาจาก  
โรงกลัน่ Formosa ประเทศไต้หวนั ก าลงัการผลติ 540,000 บารเ์รลต่อวนั หยุดซ่อมบ ารุงหน่วย 
Sulfur Recovery ท าให้ต้องปรบัลดอตัราการกลัน่ลงเหลอื  60% จากเป้าหมายที่ 75% และ
ปรบัลดการส่งออกลง 450,000 บาร์เรล ด้านโรงกลัน่ใหม่ YESREF ก าลงัการผลติ 400,000 



บรษิทั บางจากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน)  

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2557  (แบบ 56 – 1)   ส่วนที ่ 3 หน้า  
 

166 

บาร์เรลต่อวนั มกีารเลื่อนการส่งออกคารโ์ก้น ้ามนัดเีซลออกไป 2 เดอืนเป็นเดอืนมกราคม จากเดมิ
ทีค่าดว่าจะส่งออกในเดอืนพฤศจกิายน และคาดว่าจะผลติอยา่งเตม็ประสทิธภิาพในช่วงไตรมาสที ่2  

แมว้่าส่วนต่างจะไดร้บัแรงหนุนดงักล่าวขา้งต้น แต่อย่างไรกต็ามส่วนต่างยงัไดร้บัแรงกดดนัจาก
อุปสงค์โดยรวมในภูมภิาคอ่อนแอ อีกทัง้แนวโน้มการส่งออกน ้ามนัดเีซลของประเทศไต้หวนัปรบั
เพิม่ขึน้ในช่วงปลายไตรมาส เนื่องจากมอุีปสงค์ภายในประเทศลดลง ด้านโรงกลัน่ในประเทศจนีมี
การขายน ้ามนัส าเรจ็รปูในตลาดมากขึน้ เพราะอุปสงคใ์นประเทศชะลอตวัประกอบกบัมกี าลงัการผลติ
ส่วนเกินของโรงกลัน่ในประเทศ โดยคาดว่าสถานการณ์อุปทานส่วนเกนิน ้ามนัดเีซลของจนีจะยงัคง
ด าเนินต่อไปจนถงึปี 2558 และประเทศจนีจะเน้นส่งออกไปประเทศเพื่อนบา้นใกลเ้คยีง 

 ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตา-ดูไบ (FO/DB) ในปี 2557 อยู่ที่เฉลี่ย -8.26 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล 
ลดลง 0.25 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รลจากปี 2556 จากอุปสงค์น ้ามนัเตาในเอเชยีที่ลดลงเมื่อเทยีบ
กบัปีก่อนหน้า โดยเฉพาะอุปสงค์น ้ามนัเตาจากโรงกลัน่เอกชนในประเทศจนี เนื่องจากในช่วง
กลางปีราคา Flat price อยู ่ในระดบัสูงท าให้ภาคการเดนิเรอืชะลอการซื้อน ้ ามนัเตา อกีทัง้
ปรมิาณส ารองน ้ามนัเตาในเอเชยีอยู่ในระดบัสูง  ประกอบกบัมอุีปทานจากประเทศอินเดยีและ
ไตห้วนัเพิม่ขึน้เป็นปัจจยักดดนั 

เมื่อเปรยีบเทยีบส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา-ดูไบ (FO/DB) ใน Q4/2557 เพิม่ขึน้ 2.79 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รลจาก Q3/2557 ปรบัเพิม่ขึน้จากการทีร่าคาน ้ามนัเตาและน ้ามนัดบิทีป่รบัลดลงท าให้มี
อุปสงคใ์นการใชน้ ้ามนัเตาเพิม่ขึน้ เช่น อุปสงคจ์ากประเทศเกาหลใีต,้ ฮ่องกง, เวยีดนามในตลาดจร 
และอุปสงคน์ ้ามนัเตาจากโรงกลัน่เอกชนในประเทศจนี (Teapot) ทีก่ลบัเขา้มา ส่วนปัจจยัหนุนดา้น
อุปทานมาจากบริษัท OW Bunker ซึ ่ง เป็นบรษิ ัท  Shipping ผู ้จดัหาน ้ ามนั เตาเข ้าสู ่ภาวะ
ล้มละลาย โดยตลาดกงัวลปัญหาการขาดสภาพคล่องจะน ามาซึง่ปัญหาการส่งมอบน ้ามนัเตาใหก้บั
ลูกคา้ ท าให้บรษิทัเดนิเรอืต้องจดัหาน ้ามนัเตาตลาดจร (Spot) แทน อย่างไรกต็ามแนวโน้มอุปทาน
ปรบัเพิม่ขึน้หลงัโรงกลัน่ในภมูภิาคกลบัมาจากการหยดุซ่อมบ ารงุ  

อย่างไรก็ตามอุปสงค์น ้ามนัเตาส าหรบัการผลติกระแสไฟฟ้าในญี่ปุ่ นปรบัลดลงเมื่อเทยีบ
กบัช่วงเดียวกันของปีก่อน ปัจจยักดดนัด้านอุปทานมาจากการคาดว่าการขนส่งน ้ามนัเตาจาก
ตะวนัตกเขา้มาเอเชยีในเดอืนมกราคมจะแตะระดบัสูงสุดรอบ 9 เดอืน โดยคาดว่าการขนส่งเดอืน
มกราคม จะอยู่ที่ระดบั 4.35 ล้านตนั เพิม่ขึ้น 10% จากเดอืนธนัวาคม ส่วนตลาดเริม่คลายกงัวล
เรือ่งบรษิทั OW Bunker ในช่วงปลายไตรมาส เป็นอกีหนึ่งปัจจยักดดนั 
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1) ผลการด าเนินงานของธรุกิจโรงกลัน่ 

ตารางแสดงผลการด าเนินงานธุรกจิโรงกลัน่ 

 
Q4 

2556 
Q3 

2557 
Q4 

2557 
YoY  
(%) 

QoQ  
(%) 

  
ปี 

2556 
ปี 

2557 
YoY  
(%) 

อตัราการผลติเฉลีย่ (พนับารเ์รลต่อวนั) 101.17  96.99  102.48  1% 6%   99.34  86.48  -13% 

อตัราก าลงัการผลติ 84% 81% 85% 1% 6%   83% 72% -13% 

อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 31.87  32.25  32.85  3% 2%   30.86  32.63  6% 

หน่วย: ลา้นบาท 

  
Q4/25561/ Q3 

2557 
Q4 

2557 
YoY  
(%) 

QoQ  
(%) 

  ปี 
2556 

ปี 
2557 

YoY  
(%) (ปรบัปรงุ)   

คา่การกลัน่พืน้ฐาน  1,464  1,997  2,617  79% 31%   6,579  7,167  9% 

GRM Hedging  353  176  150  -58% -15%   800  499  -38% 

Inventory Gain/ (Loss) 622  (1,408) (4,400) -808% 213%   1,189  (5,454) -559% 

ค่าการกลัน่รวม 2,439  766  (1,634) -167% -313%   8,568  2,213  -74% 

EBITDA 1,189  113  (2,414) -303% N/A   6,336  137 -98% 

หมายเหตุ: 1/ ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2556 มกีารปรบัปรุงยอ้นหลงัจากการเปลีย่นนโยบายการบญัช ี  
บรษิทัฯ ไดน้ ามาตรฐานรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรุงใหมซ่ึง่มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2557 มาถอืปฏบิตัิ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4.93 6.94 8.45
5.88 6.96

1.19
0.61

0.48
0.71 0.482.10

-4.89

-14.21

1.06

-5.30

ค่าการกลัน่พืน้ฐาน GRM Hedging Inventory Gain/(Loss)

4Q/13 3Q/14 4Q/14 FY2014 FY2013 

หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 

8.22 2.66 
-5.28 

7.66 2.15 
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ปี 2557 โรงกลัน่มอีตัราการผลติเฉลี่ย 86.48 พนับาร์เรลต่อวนั ลดลงจากปี 2556 ที่มอีตัราการ
ผลติเฉลี่ย 99.34 พนับาร์เรลต่อวนั  เนื่องจากในปีนี้มกีารหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปีและเปลี่ยนหอ
กลัน่ใหม่ (100 KBD) เป็นเวลา 46 วนั และมกีารหยุดหน่วยผลติไฮโดรเจนชัว่คราวจากการตรวจพบ
ความผดิปกติของอุปกรณ์ใน Q3/2557 ส่งผลใหม้กีารใชก้ าลงัการผลติลดลง  

 บรษิัทฯ มคี่าการกลัน่พื้นฐาน 7,167 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9% จากปีก่อนหน้า โดยมปัีจจยัด้าน
ต้นทุนน ้ามนัดบิทีล่ดลง เนื่องจากส่วนต่างระหว่างราคาน ้ามนัดบิเบรนทก์บัราคาน ้ามนัดบิดูไบของปี 2557 
ปรบัแคบลงมาอยู่ทีเ่ฉลีย่ 2.29 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล ลดลงจากปี 2556 ทีเ่ฉลีย่ 3.21 เหรยีญสหรฐัฯ
ต่อบารเ์รล โดยเฉพาะช่วง Q3/2557 ถงึ Q4/2557 ทีม่กีารปรบัลดลงอย่างต่อเนื่อง จากอุปทานน ้ามนัดบิ
จากประเทศแถบแอฟรกิาตะวนัตกซึ่งเป็นน ้ามนัดบิชนิดเบาและก ามะถนัต ่า โดยเฉพาะจากประเทศลเิบยี
กลบัสู่ตลาดเพิม่มากขึน้ ประกอบกบัสหรฐัฯ ลดการน าเขา้น ้ามนัดบิจากประเทศแถบแอฟรกิาตะวนัตก 
จากการเพิม่การผลติน ้ามนัดบิจากหนิดนิดาน (Shale Oil) ในสหรฐัฯ อย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหค้่าการกลัน่
พื้นฐานอยู่ในระดบัสูง แมว้่าส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดบิอ้างองิในบางผลติภณัฑจ์ะปรบั
ลดลงจากอุปสงคใ์นประเทศแถบเอเชยีและยโุรปทีช่ะลอตวั 

 ธุรกิจโรงกลัน่มกี าไรจากการท าธุรกรรมป้องกนัความเสี่ยงด้านราคาน ้ามนัดิบและผลติภณัฑ์
ล่วงหน้า (GRM Hedging) จ านวน 499 ลา้นบาท และจากสถานการณ์ราคาน ้ามนัดบิปรบัตวัลดลงอย่างมาก
ในช่วงครึ่งปีหลงัท าให้บรษิัทฯ ม ีInventory Loss 5,454 ล้านบาท ส่งผลให้ธุรกิจโรงกลัน่มคี่าการกลัน่
รวม 2,213 ลา้นบาท ลดลง 74% จากปีก่อนหน้า ในปี 2557 บรษิทัฯ มกีารรบัรูร้ายได้เงนิชดเชยจาก
บรษิทัประกนัภยัในส่วนของหอกลัน่ใหม่ (100 KBD) ของหน่วยกลัน่น ้ามนัดบิที่ 3 จ านวน 764 ล้านบาท 
แบ่งเป็นรายได้เงินค่าชดเชยทรัพย์สินเสียหาย (Property Damage) 521 ล้านบาท และรายได้เงิน
ค่าชดเชยจากธุรกจิหยุดชะงกั (Business Interruption) 243 ล้านบาท ท าให้ในปี 2557 ธุรกจิโรงกลัน่ม ี
EBITDA จ านวน 137 ลา้นบาท ลดลง 98% จากปีก่อนหน้า 

ใน Q4/2557 โรงกลัน่มอีตัราการผลติเฉลีย่ 102.48 พนับารเ์รลต่อวนั เพิม่ขึน้จาก Q3/2557 ทีม่ ี
อตัราการผลติเฉลี่ย 96.99 พนับารเ์รลต่อวนั โดยใน Q3/2557 มกีารหยุดหน่วยผลติไฮโดรเจนชัว่คราว
จากการตรวจพบความผดิปกตขิองอุปกรณ์และใน Q4/2557 ทางโรงกลัน่ไดม้กีารหยุดเดนิเครื่องหน่วย
แตกตวัโมเลกุล (Hydrocracking Unit) จากการตรวจสอบพบความผดิปกตขิองอุปกรณ์แลกเปลีย่นความ
รอ้นในหน่วยดงักล่าว ในช่วงต้นเดอืนตุลาคมและได้ด าเนินการแก้ไขเรยีบร้อยแล้วในช่วงเดอืน
ดงักล่าว อย่างไรก็ตามในช่วงเดอืนพฤศจกิายน และธนัวาคมมอีตัราการผลติเฉลี่ยสูงถงึระดบั 105 
พนับารเ์รลต่อวนั ส่งผลให้ใน Q4/2557 มกีารใชก้ าลงัการผลติเพิม่ขึน้ 

ค่าการกลัน่พืน้ฐาน 2,617 ลา้นบาท ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 31% จาก Q3/2557 เป็นผลจากปัจจยัดา้น
ฤดูกาลทีม่กีารบรโิภคน ้ามนัส าเรจ็รูปมากขึน้จากอุปสงค์ในฤดูหนาวที่มกีารใชน้ ้ามนัส าเรจ็รปูเพื่อสรา้ง
ความอบอุ่นและเป็นฤดูการเดินทางท่องเที่ยวในช่วงว ันหยุดยาวสิ้นปี และการลดลงของราคา
น ้ามนัดิบอ้างอิงดูไบอย่างมีนัยส าคญัในช่วงไตรมาสจากปัจจยักดดนัดา้นอุปทานลน้ตลาดหลงัจากการ
ทีก่ลุ่มโอเปกตดัสนิใจไม่ลดเพดานการผลติน ้ามนัดบิลง เพื่อปกป้องส่วนแบ่งการผลติน ้ามนัในตลาดโลก
ของตน ส่งผลให้ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รูปและน ้ามนัดบิอ้างองิ (Crack Spread) ของทุกผลติภณัฑ์
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อยู่ในระดบัสูง โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) และส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็(เคโร
ซนี)-ดูไบ (IK/DB) ที่ปรบัเพิม่ขึน้จากอุปสงคใ์นภูมภิาคเอเชยีทีเ่พิม่ขึน้ รวมถงึอุปทานน ้ามนัดเีซลลดลง
จากโรงกลัน่ในภูมภิาคที่เลื่อนการส่งออกน ้ามนัดเีซลและมกีารหยุดซ่อมบ ารุง อกีทัง้อุปสงค์น ้ามนัเจท็
ส าหรบัการเดนิทางและอุปสงค์เคโรซนีส าหรบัท าความอบอุ่นซึ่งเริม่ปรบัเพิม่ขึน้ในช่วงฤดูหนาว และ
ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตา-ดูไบ (FO/DB) ที่ได ้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์ของราคาน ้ามนัเตาและราคา
น ้ามนัดบิทีป่รบัลดลง 

ด้านราคาน ้ามนัดบิเบรนท์ (Dated Brent) ที่ใช้ส าหรบัอ้างองิน ้ามนัดบิที่มปีรมิาณก ามะถนัต ่า
ปรบัตวัเพิม่สูงขึน้จากปัจจยัด้านฤดูกาล ท าให้อตัราการผลติของโรงกลัน่ในแถบยุโรปที่ต้องการใช้
น ้ามนัดบิอ้างองิกบัราคาน ้ ามนัดบิเบรนท์เพิม่มากขึน้ อกีทัง้ผลจากเหตุการณ์ความไม่สงบของ
ประเทศลเิบยีที ่เป็นผู ้ส ่งออกรายใหญ่ ยงัส่งผลให ้ราคาน ้ ามนัดบิเบรนท์ปรบัตวัเพิม่ส ูงขึน้ เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ (ส่วนต่างระหว่างราคาน ้ามนัดบิเบรนท์กบัราคาน ้ามนัดบิดูไบ 
Q4/2557 เฉลี่ยที่ 2.21 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล เพิม่ขึน้จาก Q3/2557 ที่ 0.48 เหรยีญสหรฐัฯต่อ
บารเ์รล) 

อย่างไรก็ตามถงึแมว้่าค่าการกลัน่พื้นฐานจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า แต่
จากการที่ราคาน ้ามนัดบิปรบัลดลงอย่างมากส่งผลให้เกดิ Inventory Loss 4,400 ล้านบาท ทัง้นี้
บรษิทัฯ มกี าไรจากการป้องกันความเสี่ยงด้านราคาน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ์น ้ามนัล่วงหน้า (GRM 
Hedging) 150 ล้านบาท ส่งผลให้ธุรกิจโรงกลัน่มีค่าการกลัน่รวม -1,634 ล้านบาท ประกอบกับใน 
Q4/2557 ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ ซึง่โดยปกตคิ่าใชจ้่ายในไตรมาส 4 จะสูงกว่าไตรมาส
อื่น จงึท าใหม้ ีEBITDA -2,414 ลา้นบาท 
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2) ผลการด าเนินงานของธรุกิจการตลาด 
ตารางแสดงปรมิาณการจ าหน่ายเฉพาะธุรกจิการตลาด 

หน่วย: ลา้นลติร 

ธรุกิจการตลาด 
Q4 

2556 
Q3 

2557 
Q4 

2557 
YoY  
(%) 

QoQ  
(%) 

 

ปี 
2556 

ปี 
2557 

YoY  
(%) 

ตลาดคา้ปลกี (สถานีบรกิาร) 754  746  777  3% 4%   2,935  3,016  3% 

ตลาดอุตสาหกรรม 542  475  558  3% 17%   2,070  1,991  -4% 

รวม 1,295  1,221  1,335  3% 9%   5,005  5,006  0.02% 

ตารางแสดงปรมิาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลติภณัฑเ์ฉพาะธุรกจิการตลาด 
หน่วย: ลา้นลติร 

  
Q4 

2556 
Q3 

2557 
Q4 

2557 
YoY 
(%) 

QoQ 
(%) 

 

ปี 
2556 

ปี 
2557 

YoY  
(%) 

น ้ามนัดเีซล   712  632  747  5% 18% 
 

2,701  2,668  -1% 

เบนซนิ 91 14  12  13  -9% 10% 
 

33  49  46% 

แก๊สโซฮอล์  331  363  371  12% 2% 
 

1,276  1,402  10% 

แก๊สโซฮอล ์91 130  143  148  14% 4% 
 

525  551  5% 

แก๊สโซฮอล ์95 88  92  93  6% 2% 
 

346  355  3% 

แก๊สโซฮอล ์E20 81  82  79  -4% -5% 
 

313  325  4% 

แก๊สโซฮอล ์E85 31  46  50  60% 9% 
 

92  170  84% 

น ้ามนัเครื่องบนิ  164  148  148  -10% 0% 
 

695  624  -10% 

น ้ามนัเตา  42  39  34  -19% -13% 
 

189  156  -18% 

ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (LPG) 14  16  13  -9% -21% 
 

47  61  31% 

น ้ามนัเครื่อง 17  11  9  -51% -20% 
 

62  46  -26% 

อื่นๆ 0.48  0.14  0.33  -31% 143% 

 

2  1  -14% 

รวม 1,295  1,221  1,335  3% 9% 

 

5,005  5,006  0.02% 

ตารางแสดงค่าการตลาดของธุรกจิการตลาด 
หน่วย: บาทต่อลติร 

ค่าการตลาด 
Q4/25561/ Q3 

2557 
Q4 

2557 
YoY  
(%) 

QoQ  
(%)  

ปี 
2556 

ปี 
2557 

YoY 
(%) (ปรบัปรงุ) 

 ตลาดคา้ปลกี (สถานีบรกิาร) 0.70  0.98  0.93  33% -5% 
 

0.73  0.98  34% 

ตลาดอุตสาหกรรม 0.19  0.29  0.32  69% 10% 
 

0.23  0.31  35% 

ค่าการตลาดรวม 0.49  0.71  0.67  39% -5% 
 

0.52  0.71  37% 

หมายเหต:ุ  ค่าการตลาด เฉพาะสว่นของบรษิทั บางจากฯ 
1/ ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2556 มกีารปรบัปรงุยอ้นหลงัจากการเปลีย่นนโยบายการบญัช ี  
บรษิทัฯ ไดน้ ามาตรฐานรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรงุใหมซ่ึง่มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2557 มาถอืปฏบิตัิ 
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ในปี 2557 ธุรกจิการตลาดมปีรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัรวม 5,006 ลา้นลติร ซึง่อยู่ใน
ระดบัเดยีวกบัปีก่อน เนื่องจากในปีนี้บรษิทัฯ มกีารปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปีและเปลีย่นหอกลัน่ใหม ่
(100 KBD) ใน Q2/2557 (46 วนั) ท าให้ลดปรมิาณการจ าหน่ายผ่านตลาดอุตสาหกรรมลง เพื่อไม่ให้
กระทบกบัการจ าหน่ายผ่านตลาดค้าปลกี ปรมิาณการจ าหน่ายผ่านตลาดอุตสาหกรรมลดลง 4% แต่มี
ปรมิาณการจ าหน่ายผ่านตลาดคา้ปลกีเพิม่ขึน้ 3% ซึ่งในปี 2557 บรษิทัฯ มนีโยบายเน้นการขายผ่าน
สถานีบรกิารเป็นหลกั และมกีารกระตุ้นการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนักลุ่มแก๊สโซฮอลท์ีม่คี่าการตลาดสูง 
โดยเฉพาะผลติภณัฑน์ ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E85 ปรมิาณการจ าหน่ายรวมของผลติภณัฑน์ ้ามนักลุ่มแก๊สโซฮอลล์
เพิม่ขึน้ +10% และปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ์น ้ามนัแก๊สโซฮอล์ E85 เพิม่ขึ้นถึง 84% เป็นผลมา
จากส่วนต่างราคาที่จูงใจและปรมิาณรถยนต์ที่สามารถเตมิน ้ามนัแก๊สโซฮอล ์E85 มมีากขึน้ดว้ย 

จ านวนสถานีบรกิารน ้ ามนัลดลงจาก 1,074 สาขา เป็น 1,070 สาขาในปี 2557 เนื่องจากปิด
สถานีบรกิารที่มยีอดขายต ่ากว่าเป้าหมาย และเปิดสถานีบรกิารใหม่ที่มคีุณภาพและภาพลกัษณ์ที่ด ี
พรอ้มทัง้ปรบัปรุงคุณภาพของสถานีบรกิารที่มอียู่เดมิให้ดขีึน้ ส่งผลให้ยอดขายต่อสถานีบรกิารเพิม่ขึน้ 
นอกจากนี้บรษิัทฯ มกีารขยายสถานีบรกิารที่จ าหน่ายผลติภณัฑ์น ้ามนัแก๊สโซฮอล์ E20 และ E85 อย่าง
ต่อเนื่อง โดยในปี 2557 มสีถานีบรกิารที่จ าหน่ายน ้ามนัแก๊สโซฮอล์ E20 จ านวน 700 สาขา (ปี 2556 : 
678 สาขา) แก๊สโซฮอล ์E85 จ านวน 200 สาขา (ปี 2556 : 102 สาขา)  

ปี 2557 มคี่าการตลาดรวมอยู่ที่ 0.71 บาทต่อลติร เพิม่ขึน้ 37% จากปีก่อน โดยมคี่าการตลาด
ของตลาดค้าปลกี 0.98 บาทต่อลติร (+34%) จากการเน้นการจ าหน่ายผ่านตลาดคา้ปลกี และเป็นผลมา
จากปรมิาณการจ าหน่ายทีเ่ตบิโตในอตัราที่สูงในกลุ่มผลติภณัฑน์ ้ามนัแก๊สโซฮอล์ โดยเฉพาะ E85 ที่ให้
ค่าการตลาดสูงกว่าผลติภณัฑ์อื่น ประกอบกบัต้นทุนเอทานอลที่ลดลง ในส่วนของค่าการตลาดของตลาด
อุตสาหกรรม 0.31 บาทต่อลติร (+35%) จากการแข่งขนัในตลาดอุตสาหกรรมลดลง  ส่งผลใหปี้ 2557 ธุรกจิ
การตลาดม ีEBITDA 2,208 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 62% จากปีก่อนหน้า 

ใน Q4/2557 มีปรมิาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ ามันรวม 1,335 ล้านลิตร เพิ่มขึ้น 9% จาก 
Q3/2557 โดยปรมิาณการจ าหน่ายผ่านตลาดค้าปลกีเพิม่ขึ้น 4% เนื่องจากเป็นช่วงฤดูกาลเดนิทาง
ท่องเที่ยวและช่วงวนัหยุดยาวสิ้นปี ส่งผลให้ความต้องการใช้น ้ามนัเพิม่ขึน้ ด้านปรมิาณการจ าหน่าย
ผ่านตลาดอุตสาหกรรมเพิ่มขึ้น 17% จากการที่ธุรกิจโรงกลัน่มอีัตราการใช้ก าลงัการผลิตเพิ่มขึ้นใน 
Q4/2557 ท าใหใ้นส่วนของตลาดอุตสาหกรรมมกีารผลกัดนัยอดขายเพิม่ขึน้ ประกอบกบัเป็นช่วงฤดูกาล
หบีออ้ยของโรงงานน ้าตาล ส่งผลใหป้รมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัดเีซลเพิม่มากขึน้ 

ค่าการตลาดใน Q4/2557 อยู่ที ่0.67 บาทต่อลติร ลดลง 5% จากไตรมาสก่อนหน้า โดยลดลงใน
ส่วนของค่าการตลาดของตลาดค้าปลกี จากการปรบัโครงสรา้งราคาขายปลกีน ้ามนัส าเรจ็รูป ที่มกีาร
ทยอยปรบัเพิม่อตัราการน าส่งเงนิเขา้กองทุนน ้ามนัฯ ตัง้แต่ช่วงเดอืนสงิหาคมทีผ่่านมา ประกอบกบัใน 
Q4/2557 ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ ซึ่งโดยปกตคิ่าใชจ้่ายในไตรมาส 4 จะสูงกว่าไตรมาสอื่น 
ท าใหใ้น Q4/2557 ม ีEBITDA 318 ลา้นบาท ลดลง 48% จากไตรมาสก่อนหน้า 
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ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจพลงังานทดแทน 

3) ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทิตย ์

ปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า Q4 
2556 

Q3 
2557 

Q4 
2557 

YoY  
(%) 

QoQ  
(%)  

ปี 
2556 

ปี 
2557 

YoY 
(%) (ล้านกิโลวตัต ์- ชัว่โมง) 

 ธรุกจิผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย ์ระยะที ่1 17.32 17.06 17.25 -0.42% 1% 
 

67.34 70.12 4% 

ธรุกจิผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย ์ระยะที ่2 19.50 18.87 19.79 1% 5% 
 

59.50 79.07 33% 

ธรุกจิผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย ์ระยะที ่3 - 27.57 30.27 -    10% 
 

-    82.34 -    

รวม 36.82 63.50 67.30 83% 6% 
 

126.84 231.53 83% 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (ลา้นบาท) 431 741 780 81% 5% 
 

1,463 2,692 84% 

ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายได้จากธุรกจิผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย ์ 2,692 ล ้านบาท
เพิม่ขึน้ 1,230 ล้านบาท (+84%) จากปี 2556 เนื่องจากในเดอืนเมษายน 2557 ธุรกจิผลติไฟฟ้าจาก
เซลล์แสงอาทิตย์ระยะที่ 3 (ก าลงัการผลติและจ าหน่าย 48 เมกะวตัต์) เปิดด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย ์
ส่งผลให้ในปีนี้ธุรกิจผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติยม์กี าลงัการผลติจ าหน่ายครบ 118 เมกะวตัต์ ตาม
ใบอนุญาตซื้อขายไฟฟ้าที่บรษิทัฯ ได้รบัจากการไฟฟ้า ท าให้มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าทัง้สิ ้น 
231.53 ล้านกโิลวตัต์ต่อชัว่โมง เพิม่ขึ้น 104.69 ล้านกิโลวตัต์ต่อชัว่โมง (+83%) ส าหรบัธุรกิจผลติ
ไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย์ระยะที่ 1 (ก าลงัการผลติและจ าหน่าย 38 เมกะวตัต์) มปีรมิาณการ
จ าหน่ายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ 2.78 ลา้นกโิลวตัต์ต่อชัว่โมง (+4%) จากค่าความเขม้แสงทีสู่งขึน้จากปีก่อน ธุรกจิ
ผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยร์ะยะที ่2 (ขนาดก าลงัการผลติ 32 เมกะวตัต)์ มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้า
เพิม่ขึน้ 19.57 ลา้นกโิลวตัต์ต่อชัว่โมง (+33%) เนื่องจากปี 2557 ด าเนินการผลิตเชิงพาณิชย์เต็มปี
และม ีปร ิมาณความเข ้มแสงเฉลี่ยที ่เพิ ่มขึ้น  ส่งผลให ้ใน ปี  2557 ธุรก ิจผลติไฟฟ้าจากเซลล์
แสงอาทติยม์ ีEBITDA 2,572 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 85% จากปี 2556 

ทัง้นี้เมื่อเทยีบ Q4/2557 กบั Q3/2557 ปรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ 3.80 ลา้นกโิลวตัต์ต่อ
ชัว่โมง (+6%) ถึงแม้ว่าใน Q4/2557 ปรมิาณความเข้มแสงของทัง้ 3 โครงการ จะน้อยกว่า Q3/2557 
เนื่องจากเป็นช่วงฤดูหนาวที่มปีรมิาณแสงน้อยที่สุดของปีเพราะดวงอาทติย์ขึ้นช้าและตกเรว็ แต่จาก
อุณหภูมทิี่เยน็ลงส่งผลให้ประสทิธภิาพในการผลติไฟฟ้าของทัง้ 3 โครงการสูงขึน้ โดยเฉพาะโครงการ
ระยะที ่3 ทีม่ทีีต่ ัง้อยู่ในบรเิวณทีม่คี่าความเขม้แสงสูงและอุณหภูมเิยน็กว่าบรเิวณอื่น ท าใหใ้น Q4/2557 
ม ีEBITDA 740 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4% จากไตรมาสก่อนหน้า 
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4) ผลการด าเนินงานของธรุกิจไบโอฟเูอล 

ธุรกจิไบโอฟูเอลในปี 2557 ม ีEBITDA 303 ล้านบาท แบ่งเป็น EBITDA ของบรษิทั บางจากไบโอ
ฟูเอล 298 ลา้นบาท และส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั อุบล ไบโอ เอทานอล จ ากดั 5 ลา้นบาท 

ผลการด าเนินงานของธรุกิจไบโอดีเซล โดยบริษทั บางจากไบโอฟเูอล จ ากดั 

 
Q4 

2556 
Q3 

2557 
Q4 

2557 

YoY QoQ 

  

ปี 
2556 

ปี 
2557 

YoY 

(%) (%) (%) 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 1,263 1,243 1,535 21% 23% 
 

4,401 5,316 21% 

อตัราก าลงัการผลติ (%) 98% 101% 102% 4% 1% 
 

95% 100% 5% 

อตัราการผลติเฉลีย่ (พนัลติรต่อวนั) 352 364 366 4% 1% 
 

343 361 5% 

ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 (ลา้นลติร) 42 47 53 26% 12% 
 

166 179 8% 

EBITDA (ลา้นบาท) 119 63 89 -26% 40% 
 

345 298 -14% 

ส าหรบัปี 2557 ธุรกจิไบโอดเีซลมรีายได้จากการขาย 5,316 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 21% จากปี 
2556 เป็นผลมาจากความต้องการใชไ้บโอดเีซลทีเ่พิม่สงูขึน้ จากนโยบายภาครฐัทีป่รบัเพิม่สดัส่วนไบโอ
ดเีซลในน ้ามนัดเีซลจาก 5% เป็น 7% (มผีลบงัคบัใช้ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2557) โดยปรมิาณการจ าหน่าย
ผลติภณัฑ ์B100 เท่ากบั 179 ลา้นลติร เพิม่ขึน้ 8% ท าให้ปี 2557 มอีตัราการผลติเฉลีย่ 361 พนัลติรต่อวนั 
เพิม่ขึน้ 5% จากปี 2556 และราคาขายเฉลี่ยผลติภณัฑ์ B100 ในปี 2557 ปรบัเพิม่ขึน้ เนื่องจากปรมิาณ
ความต้องการใช้ผลติภณัฑ ์B100 ที่เพิม่ขึน้ ท าให้ราคาน ้ามนัปาล์มดบิ (CPO) ที่เป็นวตัถุดบิหลกัปรบั
เพิม่ตามอุปสงค์ที่เติบโต นอกจากนี้ภาวะภยัแล้งในปี 2557 ยงัเป็นอกีหนึ่งปัจจยัที่ท าให้ผลผลติปาล์ม
น ้ามนัลดน้อยลง เป็นเหตุให้ราคาขายเฉลี่ยผลติภณัฑ์ B100 ปี 2557 เพิม่ขึน้อกีด้วย (ข้อมูลราคาขาย
เฉลีย่ผลติภณัฑ์ B100 อ้างองิจากกรมธุรกจิพลงังาน : ปี 2557 เท่ากบั 32.41 บาท/ลติร; ปี 2556 เท่ากบั 
28.95 บาท/ลติร) 

อย่างไรก็ตามอัตราก าไรขัน้ต้นในปี 2557 ปรบัตัวลดลง เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจาก
ตน้ทุนวตัถุดบิมรีาคาสูงขึน้และจากการที่ราคาน ้ามนัปาล์มดบิเฉลี่ยปี 2557 สูงกว่าราคาเฉลี่ยปี 2556 
ถงึแมร้ะดบัราคามกีารปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วงไตรมาส 1 ถงึไตรมาส 3 จากการทีอ่นิโดนีเซยี
ซึ่งเป็นผู้ผลติปาล์มน ้ามนัรายใหญ่ได้มกีารทยอยส่งออกปาล์มน ้ามนัมากขึ้นจากอุปสงค์ในประเทศที่
เตบิโตชา้ เป็นปัจจยักดดนัราคาปาลม์น ้ามนัในตลาดโลก ซึง่ส่งผลต่อผูผ้ลติปาลม์น ้ามนัในประเทศไทยที่
ชะลอการส่งออกปาลม์น ้ามนั ก่อนทีร่าคาน ้ามนัปาล์มดบิจะฟ้ืนตวัขึน้เลก็น้อยใน Q4/2557  ส่งผลให้ในปี 
2557 ม ีInventory Loss 5 ลา้นบาทรวมทัง้ก าไรขัน้ต้นต่อหน่วยของผลติภณัฑก์ลเีซอรนี (ผลพลอยไดจ้าก
กระบวนการผลติไบโอดเีซล) ปรบัตวัลดลง ธุรกจิไบโอดเีซลม ีEBITDA 298 ลา้นบาท ลดลง 14% จากปี
ก่อนหน้า  

ทัง้นี้เมื่อเทยีบ Q4/2557 กบั Q3/2557 ธุรกิจไบโอดเีซลมรีายได้จากการขายเพิม่ขึ้น 292 ล้านบาท 
(+23%) จากปรมิาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ B100 ที่เพิ่มขึ้น 6 ล้านลิตร (+12%) โดยอัตราการผลิต
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เฉลี่ยต่อวนัเพิม่ขึน้เลก็น้อย ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 ที่เพิม่ขึน้เป็นผลมาจากปรมิาณการ
จ าหน่ายน ้ามนัดเีซลทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทั บางจากฯ ซึง่เป็นลูกคา้รายใหญ่ และราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑ ์
B100 ปรบัเพิ่มขึ้น 6.8%  จากราคาน ้ามนัปาล์มดบิที่ปรบัตวัเพิม่ขึน้ เป็นผลมาจากปรมิาณปาล์ม
น ้ามนัในตลาดที่น้อยลงไตรมาสที่ 4 เป็นช่วงทีป่าลม์น ้ามนัใหผ้ลผลติน้อยตามวฏัจกัรการใหผ้ลผลติ  

ธุรกจิไบโอดเีซลมอีตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยใน Q4/2557 เพิม่ขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า มาจากยอดขายที่
เพิ่มขึ้น และการบรหิารจดัการสินค้าคงเหลอือย่างมปีระสิทธภิาพโดยการซื้อน ้ามนัปาล์มดิบ (CPO) 
ล่วงหน้าไว้ในขณะที่ราคาปาล์มยงัไม่ปรบัเพิม่ขึน้ตามฤดูกาล และน ามาขายเมื่อราคาน ้ามนัปาล์มปรบั
เพิม่ขึน้ในเวลาถดัมา ท าให้มอีตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยต่อลติรของผลติภณัฑ์ B100 และกลเีซอรนีเพิม่ขึ้น 
นอกจากนี้ราคาน ้ามนัปาลม์ดบิที่ปรบัเพิม่ขึน้ในช่วงไตรมาสที่ 4 ท าให้ม ีInventory gain 23 ล้านบาท ส่งผลให้
ธุรกจิไบโอดเีซลม ีEBITDA 89 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 40% จากไตรมาสก่อนหน้า 
 

5) ธรุกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม 

บรษิัทฯ ได้มีการขยายการลงทุนเข้าสู่ธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม โดย BCP Energy 
International Pte. Ltd. (BCP Energy) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท ได้เข้าซื้อหุ้นสามัญของบรษิัท 
Nido Petroleum Limited (NIDO) ซึ่งเป็นบรษิัทที่จดัตัง้ขึ้นในประเทศออสเตรเลีย และด าเนินธุรกิจ
เกี่ยวกบัส ารวจและผลติปิโตรเลยีมและก๊าซธรรมชาติ เพื่อใช้เป็นฐานในการพฒันาธุรกิจส ารวจและ
ผลติปิโตรเลยีมตามทศิทางการขยายธุรกิจของบริษัทต่อไป โดยท าการซื้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นราย 
Petroleum International Investment Corporation จ านวน 402.95 ล้านหุ้น (คิดเป็นสัดส่วน 19.66% 
ของจ านวนหุน้ทัง้หมด) ในราคาหุ้นละ 0.055 ดอลลารอ์อสเตรเลยี และท าสญัญาการเสนอซื้อหุ้นจาก
ผู้ถอืหุ้นที่เหลอืทัง้หมด โดยเสนอซื้อนอกตลาดหลกัทรพัยด์ว้ยเงนิสด (Off-Market Takeover) และเมื่อ
วนัที่ 19 กันยายน 2557 ได้รบัการตอบรบัการเสนอซื้อมากกว่า 61.75% ของหุ้นทัง้หมด ส่งผลให ้
NIDO เป็นบรษิัทย่อยของกลุ่มบรษิัท ซึ่งต่อมาได้มกีารขยายระยะเวลาการเสนอซื้อหุ้นถงึวนัที่ 3 ตุลาคม 
2557 โดย ณ วนัสิ้นสุดระยะเวลาของสญัญาเสนอซื้อ BCP Energy ได้ซื้อหุ้นสามญัของ NIDO รวมเป็น
สดัส่วนทัง้หมดรอ้ยละ 81.41% 

ธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ในปี 2557 (ตัง้แต่วันที่ 20 กันยายน – 31 ธนัวาคม 2557) มี
รายได้จากการขายและให้บรกิาร 325 ล้านบาท EBITDA -58 ล้านบาท (รวมค่าที่ปรกึษากฎหมาย ค่าใชจ้่าย
ในการตรวจสอบสถานะทางการเงนิและอื่น ๆ 59 ล้านบาท) และมกีารรบัรูข้าดทุนจากการด้อยค่าสนิทรพัย์
ของการลงทุนในกจิการ NIDO ในงบการเงนิรวม จ านวน 818 ลา้นบาท 
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การวิเคราะห์ฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

หน่วย: ลา้นบาท 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ: 1/ ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยใน ปี 2556 มกีารปรบัปรุงยอ้นหลงัจากการเปลีย่นนโยบายการบญัช ี 
บรษิทัฯ ไดน้ ามาตรฐานรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรุงใหมซ่ึง่มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2557 มาถอืปฏบิตัิ 

 สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม  2557 บรษิัทฯและบรษิัทย่อย มสีนิทรพัย์รวม 76,966 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 3,428 
ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยรายการสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ 1,427 ลา้นบาท โปรดดรูายการวเิคราะหง์บกระแสเงนิสด 
 เง ินลงทุนชัว่คราว ลดลง 109 ล้านบาท จากเงินฝากประจ าระยะสัน้กับสถาบันการเงิน
ของ บจก.บางจากโซลาร์เอนเนอร์ย ีลดลง 95 ล้านบาท จากการน าเง ินไปช าระค ืน
เงินกู้ระยะยาว  

 ลูกหนี้การค้า-สุทธ ิลดลง 2,825 ล้านบาท เนื่องจากมูลค่าการขายน ้ามนัในเดอืนธนัวาคม 2557 
ต ่ากว่าเดอืนธนัวาคม 2556 สาเหตุจากราคาขายน ้ามนัที่ลดลงอย่างมาก (ในขณะที่ปรมิาณการ
ขายรวมเพิม่ขึน้) และอกีส่วนหนึ่งลดลงในส่วนของลูกหนี้การคา้ต่างประเทศเนื่องจากปรมิาณการ
ขายน ้ามนัส่งออกในเดอืนธนัวาคม 2557 ต ่ากว่า เดอืนธนัวาคม 2556 

 ลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 565 ล้านบาท จากรายได้ค้างรบัเงนิชดเชยจากการประกนัภยั 243 ล้านบาท 
จากเงนิจ่ายล่วงหน้าผูร้บัเหมาก่อสรา้งโรงงานผลติ B100 แห่งที ่2 ของบรษิทั บางจากไบโอฟูเอล 
100 ลา้นบาท และลกูหนี้อื่นของ NIDO 140 ลา้นบาท 

 มลูค่าสนิค้าคงเหลอื ลดลง 3,034 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกดิจากมลูค่าน ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปู
คงเหลอืของบรษิัทฯ ที่มรีาคาต้นทุนต่อหน่วยลดลงจากสถานการณ์ราคาน ้ามนัดบิที่ปรบัลดลง
อย่างมากในช่วงครึง่ปีหลงั ถึงแมว้่าปรมิาณสนิค้าคงเหลอื ณ สิ้นปีจะเพิม่ขึน้ จาก 4.35 ล้าน
บารเ์รล เป็น 4.98 ลา้นบารเ์รล นอกจากนี้มกีารตรีาคาสนิคา้คงเหลอืลดลงอกี 992 ลา้นบาท  

 เงนิชดเชยกองทุนน ้ามนัคา้งรบัลดลง 449 ลา้นบาท เนื่องจากไดร้บัเงนิคนืจากกองทุนน ้ามนั โดย
ชนิดน ้ามนัทีไ่ดร้บัการชดเชยไดแ้ก่ LPG แก๊สโซฮอล ์E85 แก๊สโซฮอล ์E20 และดเีซลหมนุเรว็ 
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 เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย เพิม่ขึน้ 5,026 ลา้นบาท จากการเพิม่ทุนในบรษิทั บางจากโซลารเ์อน็เนอรย์ ี
จ ากดั (ถอืหุ้น 100%) 1,462 ลา้นบาท และเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย (ถอืหุน้ 49%) 1,513 ลา้นบาท 
ได้แก่ บรษิัท บางจากโซลาร์เอ็นเนอรย์ ี(ปราจนีบุร)ี จ ากัด, บรษิัท บางจากโซลาร์เอ็นเนอร์ยี
(ชยัภูม1ิ) จ ากดั, บรษิัท บางจากโซลารเ์อ็นเนอรย์ ี(บุรรีมัย์) จ ากดั, บรษิัท บางจากโซลารเ์อ็น
เนอรย์(ีบุรรีมัย์1) จ ากดั และบรษิัท บางจาก โซลารเ์อ็นเนอรย์ ี(นครราชสมีา) จ ากดั และมกีาร
ลงทุนในบริษัท BCP Energy 2,876 ล้านบาท เพื่ อน าเงินไปซื้อหุ้นสามัญบริษัท  NIDO 
Petroleum ในสดัส่วน 81.41%  

 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์-สุทธ ิเพิม่ขึน้ 5,219 ล้านบาท จากการลงทุนในอุปกรณ์ผลติไฟฟ้า
ของโครงการผลิตไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย์ 3,695 ล้านบาท เครื่องจกัรและอุปกรณ์โรงกลัน่ 
2,670 ลา้นบาท อื่น ๆ 588 ลา้นบาท  

หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม  2557 บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวม 43,000 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4,437 ล้านบาท เมื่อ
เทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2556 โดยรายการหนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 

 เจา้หนี้การค้า ลดลง 5,760 ลา้นบาท โดยลดลงจากเจา้หนี้การคา้-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 5,567 ลา้น
บาท ลดลงจากเจา้หนี้บรษิทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 5,511 ล ้านบาท เนื่องจาก ณ 31 
ธนัวาคม 2556 มยีอดเจ้าหนี้ค้างจ่ายเนื่องจากวนัหยุดท าการสิ้นปี เลื่อนการช าระเงนิในเดอืน
มกราคม 2557 นอกจากนี้มลูค่าการซือ้น ้ามนัในเดอืนธนัวาคม 2557 ต ่ากว่าเดอืนธนัวาคม 2556 

 เงนิกู้ยมืระยะยาวและหุ้นกู้ (รวมที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี) เพิม่ขึน้ 9,368 ล้านบาท จากการออก
หุน้กู้เพิม่ จ านวน 9,987 ลา้นบาท (สุทธจิากค่าใชจ้า่ยในการออกหุน้กู้ 13 ลา้นบาท) และมกีาร
จ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะยาว 1,254 ลา้นบาท และผลกระทบเงนิกู้ยมืเพิม่ขึน้จากขาดทุนจากการ
ปรบัอตัราแลกเปลี่ยนของเงนิกู้สกุลต่างประเทศ 33 ล้านบาทและการตดัจ าหน่ายค่าใช้จ่าย
เงนิกู ้14 ลา้นบาท  

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย (ไม่รวมส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มี
อ านาจควบคุม)  มจี านวน 33,306 ล้านบาท ลดลง 1,418 ล้านบาท จากก าไรสุทธสิ าหรบัปี 2557 จ านวน 
712 ล้านบาท และมกีารจ่ายเงนิปันผล 1,858 ล้านบาท และมอีงค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น -272 
ลา้นบาท (จากการแปลงค่าหน่วยงานในต่างประเทศ) ทัง้นี้ บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มมีลูค่าทางบญัชต่ีอหุน้ 
เท่ากบั 24.19 บาท 
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วิเคราะหง์บกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

ส าหรบัปี 2557 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 6,068 ลา้น
บาท เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการลงทุน 10,042 ล้านบาท เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงนิ 
6,389 ล้านบาท ท าให้บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 1,374 
ล้านบาท โดยมีเงนิสดยกมา ณ 1 มกราคม 2557 จ านวน 6,527 ล้านบาท และผลกระทบจากอัตรา
แลกเปลี่ยนของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิ้นงวด 53 ล้านบาท ท าให้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 มี
เงนิสดอยูจ่ านวน 7,954 ลา้นบาท 

ตารางแสดงรายละเอยีดการไดม้า (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแต่ละกจิกรรม 
หน่วย: ลา้นบาท 

งบกระแสเงินสด 
31-ธ.ค.-56 

31-ธ.ค.-57 
(ปรบัปรงุใหม่) 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมด าเนินงาน 5,451 6,068 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมลงทุน (5,507) (10,042) 

เงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) ในกจิกรรมจดัหาเงนิ (1,422) 5,348 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (1,478) 1,374 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่1 มกราคม 8,006 6,527 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวด                 -    53 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 6,527 7,954 

หมายเหตุ: 1/ ผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปี 2556 มกีารปรบัปรุงยอ้นหลงัจากการเปลีย่นนโยบายการบญัช ี 
บรษิทัฯ ไดน้ ามาตรฐานรายงานทางการเงนิทีอ่อกและปรบัปรุงใหมซ่ึง่มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2557 มาถอืปฏบิตัิ 

โดยรายละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นดงันี้ 

1) เงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 6,068 ลา้นบาท โดย 

 มกี าไรจากการด าเนินงานที่เป็นเงนิสด 6,523 ล้านบาท มาจากก าไรสุทธ ิ756 ล้าน
บาท บวกกลับค่าใช้จ่ายที่ไม่ใช่เงินสด 4,803 ล้านบาท บวกต้นทุนทางการเงินและ
ค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้964 ลา้นบาท  

 ได้จากสินทรพัย์ด าเนินงาน 5,425 ล้านบาท ส่วนใหญ่ ได้แก่ สนิค้าคงเหลือลดลง 2,144 
ล้านบาท ลูกหนี้การค้าลดลง 3,056 ล้านบาท ลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 429 ล้านบาท และ
สนิทรพัยอ์ื่นลดลง 684 ลา้นบาท 

 ใชไ้ปในหนี้สนิด าเนินงาน 5,125 ล้านบาท ได้แก่ เจ้าหนี้การคา้ลดลง 5,863 ล้านบาท 
เจ้าหนี้อืน่เพิม่ขึน้ 140 ลา้นบาท และมหีนี้สนิอืน่เพิม่ขึน้ 598 ลา้นบาท 

 จ่ายช าระภาษเีงนิไดเ้ป็นเงนิสด 755 ลา้นบาท 

 



บรษิทั บางจากปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน)  

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2557  (แบบ 56 – 1)   ส่วนที ่ 3 หน้า  
 

178 

2) เงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 10,042 ลา้นบาท โดย 

 ใช้เงนิสดส าหรบัการลงทุนเพิ่มในสินทรพัย์ถาวร 7,337 ล้านบาท เป็นการลงทุนใน
อุปกรณ์ผลิตไฟฟ้าของโครงการผลิตไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทิตย์ 3,695 ล้านบาท 
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์โรงกลัน่ 2,670 ลา้นบาท และอื่นๆ เพิม่ขึน้สุทธ ิ972 ลา้นบาท 

 เงนิลงทุนชัว่คราวลดลง 109 ลา้นบาท  

 ซือ้หุน้ในบจก.ขนส่งน ้ามนัทางท่อ เพิม่ขึน้ 58 ลา้นบาท 

 เงนิสดจา่ยสุทธเิพื่อลงทุนในบรษิทัยอ่ย 2,479 ลา้นบาท  

 ไดเ้งนิสดจากดอกเบีย้รบั 166 ลา้นบาท 

 ค่าสทิธกิารเช่าทีด่นิในสถานีบรกิารน ้ามนัเพิม่ขึน้ 344 ลา้นบาท  

 ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน เพิม่ขึน้ 99 ลา้นบาท 

3) เงนิสดไดจ้ากกจิกรรมจดัหาเงนิ 5,348 ลา้นบาท โดย 

 ไดร้บัเงนิสดจากจากการออกหุน้กู ้9,987 ลา้นบาท 

 จ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 1,254 ลา้นบาท  

 จ่ายเงนิปันผล 1,946 ล้านบาทเป็นการจ่ายเงนิปันผลของบรษิทัฯ 1,859 ล้านบาท และเป็น
จ่ายเงนิของบรษิทัยอ่ยใหแ้กส่ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ (Non-control Interest ) 87 ลา้นบาท 

 จ่ายตน้ทนุทางการเงนิ 1,439 ลา้นบาท 
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อตัราส่วนทางการเงิน (งบการเงินบริษทัฯ และบริษทัย่อย)  

  Q4/2556 Q3/2557 Q4/2557 
 

ปี2556 ปี2557 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%)       

 

    

อตัราสว่น EBITDA  
3.83% 3.05% -2.74%   5.07% 2.82% 

ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

อตัราสว่นก าไรสทุธ ิ
1.50% 0.87% -5.48%   2.54% 0.41% 

ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 1/ 13.92% 11.12% 2.09% 
 

    

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์ 9.33% 7.45% 2.29% 
 

    

 

  31-ธ.ค.-56 30-ก.ย.-57 31-ธ.ค.-57 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       

อตัราสว่นสภาพคล่อง 2.22 2.48 2.86 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็  1.18 1.25 1.61 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)       

DSCR 2/ 4.59 3.55 1.93 

อตัราสว่นหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้  
0.63 0.85 0.92 

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 

อตัราสว่นหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธ ิ 
0.42 0.64 0.67 

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 

1/ ก าไรสุทธแิละส่วนของผูถ้อืหุน้เฉพาะส่วนของบรษิทั 
2/ ดชันี DSCR ส าหรบัปี 2556 เป็นการค านวณโดยใชก้ารจ่ายเงนิตน้และดอกเบีย้ทีถ่งึก าหนดตามสญัญาเท่านัน้ ไมน่บัรวมการจ่ายช าระ
คนืเงนิกูร้ะยะยาวก่อนก าหนด (Prepayment) จ านวน 5,500 ลา้นบาท 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัราสว่น EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย = EBITDA / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
และการใหบ้รกิาร (%)    

 อตัราสว่นก าไรสทุธติ่อรายไดจ้ากการขาย = ก าไร (ขาดทนุ) สทุธ/ิ รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
และการใหบ้รกิาร (%)    

 อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของ  = ก าไร (ขาดทนุ) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่/ 
ผูถ้อืหุน้ (%)     รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 

 อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%) = ก าไร(ขาดทนุ) กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได/้  
       รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 

 อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่)   = สนิทรพัยห์มนุเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 
 อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่)  = (สนิทรพัยห์มนุเวยีน – สนิคา้คงเหลอื) / หนี้สนิหมนุเวยีน 
 DSCR (เทา่)     = EBITDA/ (ช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาว + ตน้ทนุทางการเงนิ) 
 อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้  =   หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ / สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่)        
 อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธ ิ = (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ – เงนิสดและรายการเทยีบเทา่

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่)    - เงนิลงทนุชัว่คราว) / สว่นของผูถ้อืหุน้ 
    

 
หมายเหต:ุ 
- รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

o รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุงวดปีกอ่นหน้า + ยอดสิน้สดุงวดปีปัจจบุนั)/ 2 
o รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีกอ่นหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั)/ 2  

- รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 
o รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุงวดปีกอ่นหน้า + ยอดสิน้สดุงวดปีปัจจบุนั)/ 2 
o รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีกอ่นหน้า + ยอดสิน้สดุไตรมาสในปีปัจจบุนั)/ 2 

- การค านวณอตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร (ขาดทนุ) สว่น
ของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ จะตอ้งถกูปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

- การค านวณอตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร(ขาดทนุ) กอ่นตน้ทนุ
ทางการเงนิและภาษเีงนิได ้จะตอ้งถกูปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

- หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ค านวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยาวจาก
สถาบนัการเงนิ (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) + หุน้กู ้+ หนี้สนิตามสญัญาเชา่การเงนิ (รวมที่
ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) 
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การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม (Environment Management Accounting: EMA) 

บรษิทัฯ ได้จดัท าบญัชคี่าใช้จ่ายดา้นสิง่แวดล้อมเพื่อเผยแพร่ผ่านรายงานการพฒันาธุรกจิร่วมไป
กบัสิง่แวดล้อมและสงัคมตัง้แต่ปี 2548 จนปัจจุบนั โดยมุ่งหวงัให้เกิดการน าไปปรบัใช้ให้เป็นประโยชน์
ภายในองคก์รต่างๆเช่นเดยีวกบับรษิทัฯ ที่ได้จดัท าบญัชสีิง่แวดล้อมนี้ขึน้เพื่อที่จะช่วยให้ได้รบัขอ้มูลที่
ถูกต้องครบถ้วน และเกดิประโยชน์ใช้ในเชงิการบรหิารงานด้านสิง่แวดล้อม การจดัการด้านทรพัยากร 
ควบคู่กบัการบรหิารการเงนิไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้ 

รายงานบญัชเีพื่อสิง่แวดลอ้มครอบคลุมหน่วยงาน โรงกลัน่ ศูนยจ์า่ยน ้ามนับางจาก และบางปะอนิ   
หน่วย: ลา้นบาท 

  
ปี 

∆ 
2556 2557 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Product Outputs):  
ไดแ้ก่น ้ามนัดบิ สารเคม ีสว่นผสมต่างๆในการผลติ และพลงังานทีใ่ชใ้นการผลติ 

140,011 121,688 -18,323 

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีไม่ติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Non-Product 
Outputs) : ไดแ้ก่ น ้ามนัทีไ่ม่ไดคุ้ณภาพ น ้าทิง้ สารเคมทีีใ่ชเ้กนิจ าเป็น และสว่นผสม
อื่นทีเ่กนิจ าเป็น 

118 152 +34 

ค่าใช้จ่ายเพื่ออปุกรณ์ควบคมุมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : 
ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายบ าบดัหรอืก าจดัของเสยี รวมถงึ ค่าบ ารุงรกัษา และค่าเสือ่มของ
อุปกรณ์ดา้นสิง่แวดลอ้มต่างๆ 

175 314 +139 

ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัส่ิงแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  
Management Costs) :  ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายการตดิตาม ป้องกนั ดา้นสิง่แวดลอ้มต่างๆ 

6.18 17.17 +11 

ค่าใช้จ่ายรวม 140,310 122,170 -18,139 

รายได้ของการใช้ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ 
(Benefit from by-product and waste recycling )  

15.86 19.28 +4 

ค่าใชจ้า่ยสิง่แวดลอ้มรวมของปี 2557 ลดลงจากปี 2556 ประมาณ 18,139 ลา้นบาท สาเหตุหลกั
มาจากค่าใชจ้่ายวตัถุดบิทีต่ดิไปกบัผลติภณัฑม์คี่าลดลง เนื่องจากในปี 2557 บรษิทัฯ ไดห้ยุดซ่อมบ ารุง
ใหญ่หน่วยกลัน่ทัง้หมดท าให้ก าลงัการผลติลดลง ค่าใชจ้่ายวตัถุดบิทีไ่ม่ตดิไปกบัผลติภณัฑเ์พิม่ขึน้ 34 
ล้านบาท ค่าใช้จ่ายเพื่ออุปกรณ์ควบคุมมลพิษ เพิ่มขึ้น 139 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายในการป้องกัน
สิง่แวดลอ้ม เพิม่ขึน้ 11 ลา้นบาท เนื่องจากในปี 2557 บรษิทัฯ มกีารตดิตัง้ระบบปรบัปรุงประสทิธภิาพ
หน่วยผลติก ามะถนั และระบบลดการระบายน ้าทิ้ง และมกีารตดิตามตรวจสอบประสทิธภิาพของระบบ
ดงักล่าว ขณะที่หมวดประโยชน์ของผลผลติพลอยไดแ้ละการน าของเสยีมาใชใ้หม่สูงขึน้ 4 ลา้นบาท จากการ
การขายก ามะถนัเหลว 
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การเปล่ียนแปลงท่ีมีสาระส าคญัในงบการเงิน 

การเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชี 

ส าหรบังบการเงนิส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 นัน้ บรษิทัฯ น ามาตรฐานรายงานทางการเงนิที่ออก
และปรบัปรุงใหม่ซึง่มผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2557 มาถอืปฏบิตั ิบรษิทัฯไดเ้ปลีย่นนโยบายบญัชี
ในสว่นทีม่ผีลกระทบต่องบการเงนิของบรษิทัอยา่งเป็นสาระส าคญัดงันี้ 

 TFRIC 4 - การบญัชสี าหรบัขอ้ตกลงทีม่สีญัญาเช่าเป็นส่วนประกอบ 

 TFRIC 13 - การบญัชสี าหรบัโปรแกรมสทิธพิเิศษแก่ลกูคา้ 

รายละเอียดเกีย่วกบัการเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชแีละผลกระทบได้แสดงอยู่ในหมายเหตุ
ประกอบ งบการเงนิ    ขอ้ 3 (ข) ถงึ 3 (ง)  

 

ผลกระทบต่องบการเงินปี 2556 สรปุได้ดงัน้ี 

งบแสดงฐานะการเงิน 
 หน่วย: ลา้นบาท 

ณ 31 ธนัวาคม 2556 ก่อนปรบัปรงุ 
ผลกระทบจาก 

หลงัปรบัปรงุ 
TFRIC 4 TFRIC 13 

สินทรพัย ์     
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 31,771  1,146 - 32,917  
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 336  (12) 14 338  
  1,134 14  
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น     
หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น 565  - 70 635  
หน้ีสนิตามสญัญาเช่าการเงนิ  
(รวมทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี) 

- 1,085 - 1,085 

ก าไรสะสม – ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 21,835 49 (56) 21,828 
  1,134 14  
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งบก าไรขาดทุน 
หน่วย: ลา้นบาท 

งบก าไรขาดทุนส าหรบังวด 
งบการเงินรวม 

ปี 2556 

ก าไรก่อนภาษเีงนิไดต้ามทีร่ายงานในงวดก่อน 5,664 

การเปลี่ยนแปลงก่อนภาษเีงนิไดท้ี่เป็นผลจากการปรบัยอ้นหลงั    

  TFRIC 4 เรื่อง การประเมนิวา่ขอ้ตกลงฯ 22 

  TFRIC 13 เรื่อง โปรแกรมสทิธพิเิศษแก่ลูกคา้ (24) 

 ก าไรก่อนภาษีเงินได้ – ปรบัปรงุใหม่ 5,662 

    

ภาษเีงนิได ้ตามทีร่ายงานในงวดก่อน (932) 

การเปลี่ยนแปลงในภาษเีงนิไดท้ีเ่ป็นผลจากการปรบัยอ้นหลงั    

  TFRIC 4 เรื่อง การประเมนิวา่ขอ้ตกลงฯ (4) 

  TFRIC 13 เรื่อง โปรแกรมสทิธพิเิศษแก่ลูกคา้ 4 

ภาษีเงินได้ – ปรบัปรงุใหม่ (932) 

ก าไร – ปรบัปรงุใหม่ 4,730 

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) ลดลง (0.001) 

 
 
 

 

 


