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13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

 งบการเงิน 

 (1)  สรปุรายงานการสอบบญัช ี
 

งบการเงิน
ส าหรบั 

ผูส้อบบญัชี ส านักงาน 

ปี 2561 
นายวยัวฒัน์ กอสมานชยักจิ 
(ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6333) 

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 

ปี 2560 
นายณฐัพงศ ์ตนัตจิตัตานนท ์
(ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 8829) 

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 

ปี 2559 
นายณฐัพงศ ์ตนัตจิตัตานนท ์
(ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 8829) 

บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัช ีจ ากดั 

 
บรษิทั เคพเีอม็จ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจ ากดั ไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการของ
บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย (“กลุ่มบรษิทั”) และของเฉพาะบรษิทั บางจาก 
คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบ
แสดงฐานะการเงนิเฉพาะกิจการ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 งบก าไรขาดทุนรวมและงบก าไรขาดทุน
เฉพาะกิจการ งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็รวมและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็เฉพาะกิจการ งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถอืหุน้รวมและงบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผูถ้อืหุ้นเฉพาะกจิการ และงบ
กระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุซึ่ง
ประกอบดว้ยสรปุนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและเรือ่งอื่น ๆ 

ผูส้อบบญัชเีหน็ว่า งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการขา้งต้นนี้แสดงฐานะการเงนิรวมและฐานะ
การเงนิเฉพาะกจิการของกลุ่มบรษิทัและบรษิทั ตามล าดบั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ผลการด าเนินงาน
รวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกจิการ และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการ ส าหรบัปี
สิน้สุดวนัเดยีวกนัโดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
 

ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชไีดก้ล่าว
ไว้ในส่วนของความรบัผดิชอบของผู้สอบบญัชต่ีอการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะ
กจิการในรายงานของผูส้อบบญัช ีผูส้อบบญัชมีคีวามเป็นอสิระจากกลุ่มบรษิทัและบรษิทัตามขอ้ก าหนด
จรรยาบรรณของผู้ประกอบวิชาชีพบญัชีที่ก าหนดโดยสภาวิชาชีพบญัชี ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการ
ตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ และผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตัติามความรบัผดิชอบด้าน
จรรยาบรรณอื่น ๆ ซึ่งเป็นไปตามขอ้ก าหนดเหล่านี้ ผู้สอบบญัชเีชื่อว่าหลกัฐานการสอบบญัชทีี่ได้รบั
เพยีงพอและเหมาะสมเพื่อใชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ี
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เรื่องส าคญัในการตรวจสอบคอืเรื่องต่าง ๆ ที่มนีัยส าคญัที่สุดตามดุลยพนิิจเยีย่งผู้ประกอบวชิาชพีของ
ผูส้อบบญัชใีนการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการส าหรบังวดปัจจุบนั ผูส้อบบญัชี
ได้น าเรื่องเหล่านี้มาพจิารณาในบรบิทของการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ
โดยรวมและในการแสดงความเหน็ของผู้สอบบญัช ีทัง้นี้ผู้สอบบญัชไีม่ได้แสดงความเหน็แยกต่างหาก
ส าหรบัเรือ่งเหล่านี้ 
     
การประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรพัยส์ทุธทิีไ่ดม้าจากการซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัรว่มในประเทศอนิโดนีเซยี 
อา้งถงึหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 3 (ก) และ 4 (ก) 

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ได้ตรวจสอบเร่ืองดงักล่าวอย่างไร 
ในระหว่างปี 2561 กลุ่มบรษิทัไดป้ระเมนิมลูคา่ยตุธิรรม
ของสนิทรพัยส์ทุธทิีไ่ดม้าจากการซือ้เงนิลงทนุในบรษิทั
ร่วม ในประเทศอินโดนีเซียซึ่งด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลังงานความร้อนใต้พิภพที่ได้มาในระหว่างปี 2560 
เสรจ็สิน้ 
  
เนื่องจากความมสีาระส าคญัของรายการและเกีย่วขอ้ง
กบัการใชดุ้ลยพนิิจทีส่ าคญัและมีความซบัซ้อนในการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรม ผู้สอบบัญชีจึงถือเป็นเรื่อง
ส าคญัในการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี
 

วธิกีารตรวจสอบของผูส้อบบญัชรีวมถงึ 

-  สอบถามผู้บริหารและท าความเข้าใจขัน้ตอนการก าหนด
มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้มาที่จัดท าขึ้นโดย
ผูบ้รหิาร 

- อ่านสญัญาซื้อขายหุ้นและประเมนิความเหมาะสมของการ
ระบุสนิทรพัยส์ทุธทิีไ่ดม้า ณ วนัทีซ่ือ้ธุรกจิ  

-  ประเมินความเป็นอิสระและความรู้ความสามารถของ 
ผูป้ระเมนิราคาอสิระ 

- ใชผู้เ้ชีย่วชาญดา้นการประเมนิราคาของเคพเีอม็จ ีในการ
ประเมนิความเหมาะสมของวธิกีารประเมนิมลูคา่และค่าตวั
แปรทางการเงินที่ใช้ในการก าหนดอัตราคิดลดของ
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  

- ประ เมินความเหมาะสมของข้อสมมติที่ส าคัญใน 
การประมาณมูลค่ ายุติธ รรมโดยอ้า งอิงจากข้อมูล 
ทัง้ภายในและภายนอก และทดสอบการค านวณ  

 

- พจิารณาความเพยีงพอของการเปิดเผยขอ้มลูตาม 
  มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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การซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม 
อา้งถงึหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 3 (ก) ขอ้ 4 (ข) และขอ้ 12 

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ได้ตรวจสอบเร่ืองดงักล่าวอย่างไร 
ในเดอืนพฤศจกิายน 2561 กลุ่มบรษิทัได้เสรจ็สิ้นการ
เข้าซื้อธุรกิจส ารวจและผลิตปิโตรเลียมในประเทศ
นอรเ์วย ์โดยผูบ้รหิารไดใ้ชดุ้ลยพนิิจทีส่ าคญัในการจดั
ประเภทเงนิลงทุนเป็นเงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและได้
ประมาณมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่ได้มาสุทธิ 
รวมถึงสิ่งตอบแทนในการซื้อโดยผลแตกต่างได้ถูก
บนัทกึเป็นค่าความนิยมในเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 
 
จากผลดงักล่าวขา้งต้น ผลกระทบของการจดัประเภท
เงินลงทุน ณ วันที่เข้าซื้อกิจการ หรือในงวดการ
รายงานทีเ่กดิขึน้ภายหลงัจากวนัทีซ่ื้ออาจท าใหเ้กดิผล
กระทบอย่างมสีาระส าคญัต่องบการเงนิ เรื่องดงักล่าว
เกี่ยวข้องกับการใช้ดุลยพินิจที่ส าคัญและมีความ
ซบัซอ้นในการประเมนิมลูคา่ยตุธิรรมของสนิทรพัยส์ทุธิ
ที่ได้มา ผู้สอบบัญชีจึงเห็นว่าเรื่องดังกล่าวเป็นเรื่อง
ส าคญัในการตรวจสอบ 
 

วธิกีารตรวจสอบของผูส้อบบญัชรีวมถงึ 

- พิจารณาอ านาจการควบคุมรวมถึงเอกสารทาง
กฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน เพื่อก าหนด
เงือ่นไขหลกั สทิธขิองผูล้งทุน เงือ่นไขสญัญาผูถ้อืหุน้ 
การระงบัขอ้พพิาท การยกเลกิ โครงสรา้งการก ากบั
ดแูล และ การจดัสรรสว่นแบ่งก าไร เป็นตน้ 

- ท าความเขา้ใจและพจิารณาการจดัประเภทเงนิลงทุน 
โดยพจิารณาจาก โครงสรา้งการถอืหุน้ อ านาจในการ
ควบคมุ และกจิกรรมทีเ่กีย่วขอ้งทีส่ าคญั 

- สอบถามผู้บริหารและท าความเข้าใจขัน้ตอนการ
ก าหนดมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัย์สุทธิที่ได้มาที่
จดัท าขึน้โดยผูบ้รหิาร 

- อ่านสญัญาซื้อขายหุ้นและสญัญาส าคญัที่เกี่ยวข้อง 
และประเมนิความเหมาะสมของการระบุสนิทรพัยส์ุทธิ
ทีไ่ดม้า ณ วนัทีซ่ือ้ธุรกจิ 

- ประเมนิความเป็นอสิระและความรูค้วามสามารถของ
ผูป้ระเมนิราคาอสิระ 

- การใช้ผู้เชี่ยวชาญด้านการประเมินมูลค่าของ       
เคพเีอม็จ ีในการประเมนิความเหมาะสมของวิธีการ
ประเมนิมูลค่าและค่าตวัแปรทางการเงนิที่ใช้ในการ
ก าหนดอตัราคดิลด  

- ประเมินความเหมาะสมของข้อสมมติที่ส าคัญใน 
การประมาณมูลค่ายุตธิรรมโดยอ้างองิจากขอ้มูลทัง้
ภายในและภายนอก และทดสอบการค านวณ  

- พิจารณาความเพียงพอของการเปิดเผยข้อมูลตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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การทดสอบการดอ้ยคา่ของเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มและบรษิทัยอ่ย สนิทรพัยเ์พือ่การส ารวจและผลติปิโตรเลยีม  
และคา่ความนิยม 
อา้งถงึหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 3 (ฐ), 11, 12, 15 และ 17 

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ได้ตรวจสอบเร่ืองดงักล่าวอย่างไร 
กลุ่มบรษิทัมกีารลงทุนในหลายประเทศซึง่มคีวามเสีย่ง
จากปัจจัยภายนอกต่าง ๆ เช่น ความผันผวนทาง
เศรษฐกิจ การเมือง ข้อกฎหมายต่าง ๆ ดังนัน้ จึงมี
ความเสี่ยงที่ผลการด าเนินงาน และการลงทุนอาจไม่
เป็นไปตามความคาดการณ์และประมาณการแรกเริ่ม
อย่างมนีัยส าคญั และอาจส่งผลใหม้ลูค่าตามบญัชขีอง
สนิทรพัยส์งูกว่ามลูค่าทีค่าดว่าจะไดร้บัคนืซึง่อาจท าให้
เกดิผลขาดทนุจากการดอ้ยคา่ 
 
เนื่องจากความมสีาระส าคญัของรายการ การใช้ดุลย
พนิิจที่ส าคญัของผู้บริหารและมีความซบัซ้อนในการ
ประมาณมูลค่าที่คาดว่าจะได้รบัคืนของเงนิลงทุนใน
บรษิทัร่วมและบรษิทัย่อย สนิทรพัยเ์พื่อการส ารวจและ
ผลติปิโตรเลยีม และคา่ความนิยมซึง่ใชว้ธิปีระมาณการ
จากกระแสเงนิสดทีจ่ะไดร้บัในอนาคตคดิลดเป็นมูลค่า
ปัจจุบัน ผู้สอบบัญชีจึงเห็นว่าเรื่องดังกล่าวเป็นเรื่อง
ส าคญัในการตรวจสอบ 

วธิกีารตรวจสอบของผูส้อบบญัชรีวมถงึ 

- ท าความเขา้ใจแผนการด าเนินงาน กระบวนการการ
ระบุขอ้บ่งชีข้องการดอ้ยคา่ กระบวนการการทดสอบ
การดอ้ยคา่และทดสอบการค านวณมลูคา่ทีค่าดว่าจะ
ไดร้บัคนืทีจ่ดัท าโดยผูบ้รหิาร  
 

- ทดสอบขอ้สมมตทิีส่ าคญัทีส่นบัสนุนการประมาณการ
ของผู้บรหิารโดยอ้างองิจากขอ้มูลภายในและขอ้มูล
ภายนอกรวมถงึการวเิคราะหแ์นวโน้มในอดตีทีผ่า่นมา  

 
- ประเมนิความเหมาะสมของวธิกีารประเมนิมลูคา่ และ

คา่ตวัแปรทางการเงนิทีใ่ชใ้นการก าหนดอตัราคดิลด 
 

- พิจารณาความเพียงพอของการเปิดเผยข้อมูลตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
 

 
มลูคา่ของสนิคา้คงเหลอื 
อา้งถงึหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 3 (ช) และ 10 

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ได้ตรวจสอบเร่ืองดงักล่าวอย่างไร 
สนิคา้คงเหลอืนัน้วดัมลูค่าดว้ยราคาทุนหรอืมลูค่าสุทธิ 
ทีจ่ะได้รบัแลว้แต่ราคาใดจะต ่ากว่า เนื่องจากความผนั
ผวนอย่างต่อเนื่องของราคาน ้ามนัดิบและผลิตภณัฑ์
น ้ามนัอาจส่งผลให้มูลค่าสุทธิที่จะได้รบัอาจจะต ่ากว่า
ราคาทนุ 
 

วธิกีารตรวจสอบของผูส้อบบญัชรีวมถงึ 

- ประเมนิความเหมาะสมของการวดัมูลค่าในสนิค้าคงเหลือ 
โดยผูบ้รหิาร 

- ทดสอบความเหมาะสมของการค านวณมูลค่าสุทธิ 
ทีจ่ะไดร้บัคนื  

- ตรวจสอบราคาขายของสินค้าส าเร็จรูปแต่ละชนิดกับ 
ราคาอา้งองิในตลาดและราคาตามสญัญา  

- พจิารณาความเพยีงพอของการเปิดเผยขอ้มลูตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิ 
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ผู้สอบบญัชขีอให้สงัเกตหมายเหตุประกอบงบการเงนิข้อ 4 (ก) การประเมนิมูลค่าสนิทรพัย์สุทธขิอง
กจิการในประเทศอนิโดนีเซยีทีไ่ดม้าเมือ่วนัที ่26 กรกฎาคม 2560 ไดด้ าเนินการเสรจ็ในเดอืนกรกฎาคม 
2561 ตวัเลขเปรยีบเทยีบที่น ามาแสดงนี้น ามาจากงบการเงนิที่ตรวจสอบแล้ว ณ วนัที่ และส าหรบัปี
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และหลงัจากปรบัปรุงรายการตามทีไ่ดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตุประกอบงบ
การเงนิขอ้ 4 (ก) ทัง้นี้ความเหน็ของผูส้อบบญัชไีมไ่ดเ้ปลีย่นแปลงไปเนื่องจากเรือ่งนี้ 
 
ผูบ้รหิารเป็นผูร้บัผดิชอบต่อขอ้มลูอื่น ขอ้มลูอื่นประกอบดว้ยขอ้มลูซึ่งรวมอยู่ในรายงานประจ าปี แต่ไม่
รวมถงึงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการและรายงานของผูส้อบบญัชทีีอ่ยูใ่นรายงานนัน้ ซึง่คาด
ว่ารายงานประจ าปีจะถูกจดัเตรยีมใหผู้ส้อบบญัชภีายหลงัวนัทีใ่นรายงานของผูส้อบบญัชนีี้  
 
ความเหน็ของผู้สอบบญัชต่ีองบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการไม่ครอบคลุมถงึขอ้มูลอื่นและ
ผูส้อบบญัชไีมไ่ดใ้หค้วามเชื่อมัน่ต่อขอ้มลูอื่น  
 
ความรบัผิดชอบของผู้สอบบญัชีที่เกี่ยวเนื่องกับการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะ
กจิการ คอื การอ่านขอ้มลูอื่นตามทีร่ะบุขา้งต้นเมือ่จดัท าแลว้ และพจิารณาว่าขอ้มลูอื่นมคีวามขดัแยง้ที่มี
สาระส าคญักบังบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการหรอืกบัความรูท้ีไ่ด้รบัจากการตรวจสอบของ
ผูส้อบบญัช ีหรอืปรากฏว่าขอ้มลูอื่นมกีารแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัหรอืไม่ 
 
ผู้บรหิารมหีน้าที่รบัผดิชอบในการจดัท าและการน าเสนองบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ
เหล่านี้โดยถูกต้องตามทีค่วรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และรบัผดิชอบเกี่ยวกบัการควบคุม
ภายในทีผู่้บรหิารพจิารณาว่าจ าเป็นเพื่อใหส้ามารถจดัท างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการที่
ปราศจากการแสดงข้อมูลที่ข ัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือ
ขอ้ผดิพลาด 
 
ในการจัดท างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  ผู้บริหารรับผิดชอบในการประเมิน
ความสามารถของกลุ่มบรษิทัและบรษิทัในการด าเนินงานต่อเนื่อง เปิดเผยเรือ่งทีเ่กีย่วกบัการด าเนินงาน
ต่อเนื่อง (ตามความเหมาะสม) และการใชเ้กณฑก์ารบญัชสี าหรบัการด าเนินงานต่อเนื่องเวน้แต่ผูบ้รหิาร
มคีวามตัง้ใจทีจ่ะเลกิกลุ่มบรษิทัและบรษิทั หรอืหยดุด าเนินงานหรอืไมส่ามารถด าเนินงานต่อเนื่องต่อไปได้ 
 
ผูม้หีน้าทีใ่นการก ากบัดูแลมหีน้าทีใ่นการสอดส่องดูแลกระบวนการในการจัดท ารายงานทางการเงนิของ
กลุ่มบรษิทัและบรษิทั 
 
การตรวจสอบของผูส้อบบญัชมีวีตัถุประสงคเ์พื่อใหไ้ดค้วามเชื่อมัน่อย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงนิรวม
และงบการเงนิเฉพาะกิจการโดยรวมปราศจากการแสดงข้อมูลที่ขดัต่อข้อเท็จจรงิอนัเป็นสาระส าคญั
หรอืไม่ ไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติหรือขอ้ผดิพลาด และเสนอรายงานของผู้สอบบญัชซีึ่งรวมความเหน็
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ของผู้สอบบญัชอียู่ด้วย ความเชื่อมัน่อย่างสมเหตุสมผลคอืความเชื่อมัน่ในระดบัสูงแต่ไม่ได้เป็นการ
รบัประกนัว่าการปฏบิตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชจีะสามารถตรวจพบข้อมูลที่ขดัต่อ
ข้อเท็จจรงิอนัเป็นสาระส าคัญที่มอียู่ได้เสมอไป ข้อมูลที่ขดัต่อข้อเท็จจรงิอาจเกิดจากการทุจรติหรอื
ขอ้ผดิพลาดและถอืว่ามสีาระส าคญัเมื่อคาดการณ์ไดอ้ย่างสมเหตุสมผลว่ารายการทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิแต่
ละรายการหรอืทุกรายการรวมกนัจะมผีลต่อการตดัสนิใจทางเศรษฐกจิของผูใ้ชง้บการเงนิจากการใช้งบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการเหล่าน้ี  
 
ในการตรวจสอบของผูส้อบบญัชตีามมาตรฐานการสอบบญัช ีผูส้อบบญัชไีดใ้ชดุ้ลยพนิิจและการสงัเกต
และสงสยัเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพีตลอดการตรวจสอบ การปฏบิตังิานของผูส้อบบญัชรีวมถงึ  
 

 ระบุและประเมนิความเสี่ยงจากการแสดงข้อมูลที่ขดัต่อข้อเท็จจรงิอันเป็นสาระส าคญัในงบ
การเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด ออกแบบ
และปฏบิตังิานตามวธิกีารตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อความเสี่ยงเหล่านัน้ และไดห้ลกัฐานการ
สอบบญัชทีี่เพยีงพอและเหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของผู้สอบบัญช ีความ
เสี่ยงที่ไม่พบขอ้มูลที่ขดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัซึ่งเป็นผลมาจากการทุจรติจะสูงกว่า
ความเสี่ยงที่เกิดจากข้อผดิพลาดเนื่องจากการทุจรติอาจเกี่ยวกบัการสมรู้ร่วมคดิ การปลอม
แปลงเอกสารหลกัฐาน การตัง้ใจละเวน้การแสดงขอ้มลู การแสดงขอ้มลูทีไ่ม่ตรงตามขอ้ เทจ็จรงิ
หรอืการแทรกแซงการควบคุมภายใน  

 ท าความเข้าใจในระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกบัการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวธิกีาร
ตรวจสอบทีเ่หมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไมใ่ช่เพื่อวตัถุประสงคใ์นการแสดงความเหน็ต่อความมี
ประสทิธผิลของการควบคุมภายในของกลุ่มบรษิทัและบรษิทั  

 ประเมนิความเหมาะสมของนโยบายการบญัชทีีผู่บ้รหิารใชแ้ละความสมเหตุสมผลของประมาณ
การทางบญัชแีละการเปิดเผยขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งซึง่จดัท าขึน้โดยผูบ้รหิาร 

 สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบญัชีส าหรบัการด าเนินงานต่อเนื่องของ
ผู้บรหิารและจากหลกัฐานการสอบบญัชีที่ได้รบั สรุปว่ามคีวามไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญที่
เกี่ยวกับเหตุการณ์หรือสถานการณ์ที่อาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมีนัยส าคัญต่อ
ความสามารถของกลุ่มบรษิทัและบรษิทัในการด าเนินงานต่อเนื่องหรอืไม่ ถ้าผู้สอบบญัชไีดข้อ้
สรุปว่ามคีวามไม่แน่นอนทีม่สีาระส าคญั ผูส้อบบญัชตี้องกล่าวไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชขีอง
ผูส้อบบญัช ีโดยใหข้อ้สงัเกตถงึการเปิดเผยขอ้มลูในงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ
ที่เกี่ยวข้อง หรือถ้าการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวไม่เพียงพอ ความเห็นของผู้สอบบัญชีจะ
เปลี่ยนแปลงไป ขอ้สรุปของผู้สอบบญัชขีึ้นอยู่กบัหลกัฐานการสอบบญัชทีี่ได้รบัจนถึงวนัที่ใน
รายงานของผูส้อบบญัชขีองผูส้อบบญัช ีอยา่งไรกต็าม เหตุการณ์หรอืสถานการณ์ในอนาคตอาจ
เป็นเหตุใหก้ลุ่มบรษิทัและบรษิทัตอ้งหยดุการด าเนินงานต่อเนื่อง  
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 ประเมนิการน าเสนอ โครงสร้างและเนื้อหาของงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ
โดยรวม รวมถงึการเปิดเผยขอ้มูลว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการแสดงรายการ
และเหตุการณ์ในรปูแบบทีท่ าใหม้กีารน าเสนอขอ้มลูโดยถูกตอ้งตามทีค่วรหรอืไม ่ 

 ได้รบัหลกัฐานการสอบบญัชทีี่เหมาะสมอย่างเพยีงพอเกี่ยวกบัข้อมูลทางการเงนิของกิจการ
ภายในกลุ่มหรอืกิจกรรมทางธุรกิจภายในกลุ่มบรษิัทเพื่อแสดงความเห็นต่องบการเงนิรวม 
ผู้สอบบญัชรีบัผดิชอบต่อการก าหนดแนวทาง การควบคุมดูแล และการปฏบิตังิานตรวจสอบ
กลุ่มบรษิทั ผูส้อบบญัชเีป็นผูร้บัผดิชอบแต่เพยีงผูเ้ดยีวต่อความเหน็ของผูส้อบบญัช ี 

 
ผู้สอบบัญชีได้สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในเรื่องต่าง ๆ ที่ส าคัญซึ่งรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการ
ตรวจสอบตามที่ได้วางแผนไว้ ประเด็นที่มนีัยส าคญัที่พบจากการตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องที่มี
นยัส าคญัในระบบการควบคุมภายในหากผูส้อบบญัชไีดพ้บในระหว่างการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี 
 
ผู้สอบบัญชีได้ให้ค ารับรองแก่ผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลว่าผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติตามข้อก าหนด
จรรยาบรรณที่เกี่ยวข้องกับความเป็นอิสระและได้สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลเกี่ยวกับ
ความสมัพนัธ์ทัง้หมดตลอดจนเรื่องอื่นซึ่งผู้สอบบญัชเีชื่อว่ามเีหตุผลที่บุคคลภายนอกอาจพจิารณาว่า
กระทบต่อความเป็นอสิระของผูส้อบบญัชแีละมาตรการทีผู่ส้อบบญัชใีชเ้พื่อป้องกนัไม่ใหผู้ส้อบบญัชขีาด
ความเป็นอสิระ  
 
จากเรือ่งทีส่ ื่อสารกบัผูม้หีน้าทีใ่นการก ากบัดูแล ผูส้อบบญัชไีดพ้จิารณาเรือ่งต่าง ๆ ทีม่นียัส าคญัที่สุดใน
การตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการในงวดปัจจุบนัและก าหนดเป็นเรื่องส าคญัใน
การตรวจสอบ ผูส้อบบญัชไีดอ้ธบิายเรือ่งเหล่านี้ในรายงานของผูส้อบบญัชเีวน้แต่กฎหมายหรอืขอ้บงัคบั
ไม่ให้เปิดเผยต่อสาธารณะเกี่ยวกับเรื่องดงักล่าว หรอืในสถานการณ์ที่ยากที่จะเกิดขึ้น ผู้สอบบญัชี
พจิารณาว่าไม่ควรสื่อสารเรื่องดงักล่าวในรายงานของผู้สอบบญัชเีพราะการกระท าดงักล่าวสามารถ
คาดการณ์ได้อย่างสมเหตุผลว่าจะมผีลกระทบในทางลบมากกว่าผลประโยชน์ต่อส่วนได้เสยีสาธารณะ
จากการสื่อสารดงักล่าว  
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บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่  จ ากดั  (มหาชน)  และบรษิทัย่อย 
                                                     งบแสดงฐานะทางการเงนิ                           (หน่วย: ลา้นบาท) 

 

จ ำนวนเงิน ร้อยละ จ ำนวนเงิน ร้อยละ จ ำนวนเงิน ร้อยละ

สินทรพัยห์มนุเวียน

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 11,551  9.8       10,106  8.9       19,287  18.9     

เงนิลงทุนชัว่คราว 262      0.2       220      0.2       1,719    1.7       

ลกูหนีก้ารคา้ 6,969    5.9       7,511    6.6       6,022    5.9       

ลกูหนีอ้ืน่ 1,643    1.4       1,340    1.2       1,191    1.2       

สนิคา้คงเหลอื 15,135  12.9     15,720  13.8     14,560  14.3     

สนิทรพัย์ภาษเีงนิไดข้องงวดปัจจุบนั 257      0.2       52        0.0       -       -       

เงนิชดเชยกองทุนน ้ามนัคา้งรบั 1,781    1.5       1,341    1.2       894      0.9       

สนิทรพัย์หมนุเวยีนอืน่ -       -       -       -       477      0.5       

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 37,596 32.0          36,291 31.9          44,150      43.4          

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน

เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 18,048  15.4     14,158  12.4     840      0.8       

เงนิให้กูย้มืระยะยาวแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 199      0.2       -       -       -       -       

เงนิลงทุนระยะยาวอืน่ 1,815    1.5       4,347    3.8       739      0.7       

อสงัหารมิทรพัย์เพือ่การลงทุน 127      0.1       343      0.3       360      0.4       

ทีด่นิ  อาคารและอุปกรณ์ 48,877  41.6     48,049  42.2     46,462  45.6     

ค่าความนยิม 1,602    1.4       1,602    1.4       -       -       

สทิธกิารเช่า 2,901    2.5       2,311    2.0       1,939    1.9       

สนิทรพัย์ไมม่ตีวัตน 3,658    3.1       3,731    3.3       5,013    4.9       

สนิทรพัย์ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 827      0.7       1,000    0.9       547      0.5       

สนิทรพัย์ไมห่มนุเวยีนอืน่ 1,718    1.5       2,035    1.8       1,734    1.7       

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 79,773      68.0          77,578      68.1          57,632      56.6          

รวมสินทรพัย์ 117,369 100.0     113,869 100.0     101,783 100.0     

หน้ีสิน

หนีส้นิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 5,004    4.3       4,046    3.6       7,444    7.3       

เจา้หนีก้ารคา้ 6,680    5.7       10,016  8.8       8,766    8.6       

เจา้หนีอ้ืน่ 3,157    2.7       3,018    2.7       3,209    3.2       

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 2,216    1.9       2,218    1.9       1,697    1.7       

หุน้กูท้ ีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 4,000    3.4       -       -       2,000    2.0       

ภาษสีรรพสามติและเงนิน าสง่กองทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิคา้งจ่าย 3,387    2.9       3,037    2.7       1,069    1.1       

ภาษเีงนิไดน้ติบุิคคลคา้งจ่าย 121      0.1       690      0.6       493      0.5       

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี -       -       -       -       -       -       

ประมาณการหนีส้นิระยะสัน้ -       -       -       -       502      0.5       

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 939      0.8       844      0.7       896      0.9       

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 25,504   21.7       23,869   21.0       26,076   25.6       

หน้ีสินไม่หมนุเวียน -          

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 18,264  15.6     20,649  18.1     14,458  14.2     

หุน้กู้ 20,980  17.9     13,990  12.3     13,988  13.7     

หนีส้นิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 467      0.4       590      0.5       601      0.6       

   หนีส้นิจากสทิธกิารเช่าระยะยาว 38        0.0       34        0.0       38        0.0       

   ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 2,054    1.7       1,949    1.7       1,770    1.7       

ประมาณการหนีส้นิส าหรบัตน้ทุนในการรื้อถอน 355      0.3       811      0.7       870      0.9       

   หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 170      0.1       86        0.1       75        0.1       

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 42,327      36.1          38,109      33.5          31,798      31.2          

รวมหน้ีสิน 67,831   57.8       61,979   54.4       57,874   56.9       

ส่วนของผู้ถอืหุ้นบริษัท

ทุนทีอ่อกและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 1,377    1.2       1,377    1.2       1,377    1.4       

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 13,888  11.8     13,858  12.2     12,960  12.7     

ก าไร (ขาดทุน) สะสม 27,607  23.5     27,814  24.4     25,085  24.6     

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 8         0.01     19        0.02     -       -       

องค์ประกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ (165)     (0.1)      2,411    2.1       121      0.1       

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 6,823    5.8       6,410    5.6       4,366    4.3       

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 49,538 42.2       51,890 45.6       43,909   43.1       

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 117,369 100.0     113,869 100.0     101,783 100.0     

2561 2560 2559
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                                                          งบก าไรขาดทุน                               (หน่วย: ลา้นบาท) 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ จ านวนเงนิ รอ้ยละ

รายไดจ้ากการขายและการให้บรกิาร 192,025 100.00 172,138 100.00 144,705          100.0

ตน้ทุนขายและการให้บรกิาร (180,594) (94.05) (158,596) (92.13) (132,809)         (91.8)              

ก ำไรขัน้ต้น 11,431 5.95 13,543 7.87 11,896              8.2

รายไดจ้ากการลงทุน 55 0.03 156 0.09 191                0.1

รายไดอ้ืน่ 1,260 0.66 1,085 0.63 343                0.2

ค่าใชจ่้ายในการขาย (4,360) (2.27) (4,026) (2.34) (3,786)            (2.6)               

ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร (3,015) (1.57) (3,138) (1.82) (2,350)            (1.6)               

ค่าใชจ่้ายในการส ารวจและประเมนิค่า (45) (0.02) (48) (0.03) (60)                (0.0)               

ก าไร (ขาดทุน) จากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัลว่งหน้า (442) (0.23) 366 0.21 107                0.07               

ก าไร (ขาดทุน) จากสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศลว่งหน้า 162 0.08 (225) (0.13) 39                 0.03               

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 415 0.22 889 0.52 237                0.2

ยอดสทุธขิองกลบัรายการค่าเผือ่ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าทรพัย์สนิ (441) (0.23) (1,518) (0.88) 37                 0.0

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 254 0.13 573 0.33 21                 0.0

ก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ 0 0.00 0 0.00 227                0.2

ก ำไรก่อนต้นทนุทำงกำรเงินและภำษีเงินได้ 5,273 2.75 7,656 4.45 6,902                4.8

ตน้ทุนทางการเงนิ (1,545) (0.80) (1,452) (0.84) (1,484)            (1.0)               

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 3,728 1.94 6,204 3.60 5,418                3.7

รายได ้(ค่าใชจ่้าย) ภาษเีงนิได้ (493) (0.26) (41) (0.02) (689)               (0.5)               

ก ำไรส ำหรบัปี 3,235                1.7 6,163                3.6 4,729                3.3-                0.00

ส่วนของก ำไรท่ีเป็นของ

    ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 2,463             1.3 5,608             3.3 4,773             3.3

    สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 772                0.4 555                0.3 (44)                0.0

ก ำไรส ำหรบัปี 3,235                1.7 6,163                3.6 4,729                3.3

ก ำไรต่อหุ้น

ก าไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท) 1.79 4.07 3.47

2559
งบก ำไรขำดทนุ 

25602561
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                                                                   งบกระแสเงนิสด          (หน่วย: ลา้นบาท) 

 
                                          

2561 2560 2559

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน

ก าไรส าหรบัปี 3,235            6,163            4,729            

รายการปรบัปรุง

ค่าเสือ่มราคา 4,457            4,780            4,461            

ค่าตดัจ าหน่าย 445               355               273               

(กลบัรายการ) ค่าเผือ่หนีส้งสยัจะสญู 0.01              (0.36)             (2.09)             

(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 38                308               90                

(กลบัรายการ) ขาดทุนจากการลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอื 696               8                  (98)               

(กลบัรายการ) ค่าเผือ่ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าทรพัย์สนิ 441               1,518            (37)               

(ก าไร) ขาดทุนจากการจ าหน่ายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (761)              (37)               (8)                 

ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนอืน่ -               35                (29)               

ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย (78)               -               -               

รายไดด้อกเบี้ยและเงนิปันผล (55)               (156)              (191)              

ก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ -               -               (227)              

ส ารองผลประโยชน์พนกังาน 189               192               145               

รายไดต้ดับญัชรีบัรู้ (7)                 (7)                 (5)                 

ประมาณการหนีส้นิส าหรบัโปรแกรมสทิธพิเิศษแก่ลกูคา้ 49                48                32                

สว่นแบ่ง (ก าไร) ขาดทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (สทุธจิากภาษเีงนิได)้ (254)              (573)              (21)               

ตน้ทุนทางการเงนิ 1,545            1,452            1,484            

ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได้ 493               41                689               

การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 7                  40                -               

กลบัรายการประมาณการหนีส้นิ -               (137)              -               

10,440             14,031             11,286             

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัย์และหนีส้นิด าเนนิงาน

ลกูหนีก้ารคา้ 514               (1,434)           (797)              

ลกูหนีอ้ืน่ (921)              (555)              (81)               

สนิคา้คงเหลอื (400)              (753)              (515)              

สนิทรพัย์ไมห่มนุเวยีนอืน่ (394)              (387)              (373)              

เจา้หนีก้ารคา้ (2,965)           1,357            3,775            

เจา้หนีอ้ืน่ 178               (11)               87                

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 400               1,961            354               

หนีส้นิผลประโยชน์พนกังาน (48)               (84)               (31)               

หนีส้นิไมห่มนุเวยีนอืน่ 274               25                (0)                 

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน 7,080            14,150           13,704           

จ่ายภาษเีงนิได้ (1,130)           (299)              (416)              

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนนิงาน 5,950               13,851             13,288             

 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน

รบัดอกเบี้ย 47                136               209               

เงนิลงทุนชัว่คราว (เพิม่ขึน้) ลดลง (42)               1,500            2,799            

เงนิลงทุนระยะยาวอืน่ (เพิม่ขึน้) ลดลง (100)              (1,140)           (168)              

เงนิสดจ่ายจากการช าระค่าหุน้ในกจิการร่วมคา้ -               (29)               (44)               

เงนิสดจ่ายสทุธเิพือ่การลงทุนในบรษิทัย่อย (3,822)           (13,347)          (963)              

เงนิปันผลรบั 67                65                3                  

เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน 731               -               -               

เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนอืน่ 3                  78                203               

ซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (7,705)           (5,522)           (9,370)           

ขายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 3,031            499               120               

เงนิให้กูย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (199)              -               -               

สทิธกิารเช่าเพิม่ขึน้ (805)              (564)              (451)              

เงนิสดรบัคนืจากสทิธกิารเช่า -               5                  -               

ซือ้สนิทรพัย์ไมม่ตีวัตน (304)              (641)              (492)              

เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (9,100)              (18,960)            (8,154)              

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

จ่ายตน้ทุนทางการเงนิ (1,618)           (1,305)           (1,641)           

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 982               (3,937)           7,362            

เงนิสดรบัจากการออกหุน้สามญัของบรษิทัย่อย -               -               75                

เงนิสดจ่ายจากการเปลีย่นแปลงสว่นไดเ้สยีในความเป็นเจา้ของ

    ในบรษิทัย่อยทีไ่มไ่ดม้ผีลท าให้สญูเสยีการควบคุม -               (35)               -               

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาว 1,629            8,868            9,611            

ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว (4,231)           (2,069)           (12,032)          

เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู้ 11,000           -               -               

จ่ายเงนิปันผล (3,091)           (3,311)           (2,754)           

เงนิสดรบัจากหุน้ทุนออกให้ตามสทิธิ 54                27                -               

เงนิสดจ่ายเพือ่ช าระคนืหุน้กู้ -               (2,000)           -               

เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายหุน้ของบรษิทัย่อย 

    โดยอ านาจควบคุมไมเ่ปลีย่นแปลง -               -               5,771            

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 4,725               (3,761)              6,391               

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธิ 1,575               (8,870)              11,524             

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่1 มกราคม 10,106             19,287             7,872               

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวด (131)              (310)              (110)              

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 11,551             10,106             19,287             



บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2561  (แบบ 56 – 1)  ส่วนที ่ 3 หน้า  161 

 (3)  อตัราส่วนทางการเงนิ 

 ค าอธิบายและการวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงิน ส าหรบัปี 2561 เปรียบเทียบกบัปี 2560 

 
หมายเหตุ:  

 

 
 

 

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559

รายไดจ้ากการขายและให้บรกิาร ลา้นบาท 192,025 172,138 144,705

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ ลา้นบาท 3,235 6,163 4,729

ก าไร (ขาดทุน) สทุธต่ิอหุน้ 1/ บาท/หุน้ 1.79 4.07 3.47

อตัราสว่นก าไรสทุธต่ิอรายไดจ้ากการขาย

และการให้บรกิาร

รอ้ยละ 1.68 3.58 3.27

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 2/ รอ้ยละ 5.57 13.57 12.73

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์ 3/ รอ้ยละ 4.56 7.32 7.51

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559

สนิทรพัย์รวม ลา้นบาท 117,369 113,869 101,783

หนีส้นิรวม ลา้นบาท 67,831 61,979 57,874

สว่นของผูถ้อืหุน้ ลา้นบาท 49,538 51,890 43,909

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เท่า 1.47 1.52 1.69

DSCR (Principle Interest) เท่า 1.77 2.47 1.80

อตัราสว่นหนิส้นิทีม่ภีาระดอกเบี้ยต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.94 0.79 0.86

มลูค่าตามบญัช ี4/ บาท/หุน้ 32.76 33.15 30.93

งบก ำไรขำดทนุ / อตัรำผลตอบแทน

งบแสดงฐำนะกำรเงิน / อตัรำส่วนทำงกำรเงิน
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

1. สรปุผลการด าเนินงานส าหรบัปี ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
หน่วย: ล้านบาท Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ 

 
FY2560 FY2561 YoY 

 (ปรบัปรงุใหม่)      (ปรบัปรงุใหม่)   
รายได้รวม 46,306 53,461 48,781 5% -9%  172,138  192,025  12% 
Accounting EBITDA 3,616 4,161 (317) -109% -108%  13,421  10,201  -24% 
กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ ามนั 1/ 2,256 2,140 (1,419) -163% -166%  7,596  3,928  -48% 
กลุ่มธรุกิจตลาด 2/ 302 468 465 54% -1%  2,301  2,177  -5% 
กลุ่มธรุกิจพลงังานไฟฟ้า 3/ 934 1,542 570 -39% -63%  2,846  3,569  25% 
กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 4/ 132 151 66 -50% -56%  529  692  31% 
กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ  5/ 16 (81) 94 470% 216%  286  117  -59% 
อืน่ ๆ 6/ (24) (61) (92)      (137) (282)   
ก าไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 1,471 1,856 (1,546) -205% -183%  5,608  2,463  -56% 
ก าไรต่อหุ้น (บาท) 1.07 1.35 (1.12)      4.07 1.79   

 

หมายเหตุ: 1/ หมายถงึ ธรุกจิโรงกลัน่ของบรษิทั บางจากฯ บรษิทั BCP Trading Pte. Ltd. และสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
              2/ หมายถงึ ธุรกจิการตลาดของบรษิทั บางจากฯ บรษิทั บางจากกรนีเนท จ ากดั และบรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั และสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม           
             3/ หมายถงึ ธุรกจิผลติไฟฟ้าของบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
             4/ หมายถงึ ธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพของ กลุม่บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัยอ่ย และสว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
             5/ หมายถงึ ธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตขิอง กลุม่ NIDO Petroleum Pty Ltd., BCP Energy International Pte. Ltd. และ BCP Innovation Pte. Ltd. และสว่น 
              แบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 
             6/ หมายถงึ รายการอื่น ๆ และรายการระหวา่งกนั 
 

ส าหรบัผลการด าเนินงานของปี 2561 บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) และบรษิทัยอ่ย 
มรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 192,025 ลา้นบาท (+12% YoY)  มกี าไรสทุธ ิ3,235 ลา้นบาท (-48% YoY) โดย
เป็นก าไรสทุธิส่วนของบริษทัใหญ่ 2,463 ล้านบาท คดิเป็นก าไรต่อหุ้น 1.79 บาท  

ส าหรบั Q4/2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อย มรีายได้จากการขายและการให้บรกิาร 48,781 ล้านบาท (+5% 
YoY, -9% QoQ) มขีาดทุนสุทธิ 1,475 ล้านบาท (-187% YoY, -167% QoQ) โดยเป็นขาดทุนสุทธิส่วนทีเ่ป็นของ
บริษทัใหญ่ 1,546 ล้านบาท คดิเป็นขาดทุนต่อหุ้น 1.12 บาท โดยมผีลการด าเนินงานในแต่กลุ่มธุรกจิดงันี้ 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิัทฯ ในปี 2561 ปรบัลดลงอย่างมากเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า เนื่องจากกลุ่ม
ธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ ามนั ไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ราคาน ้ามนัในตลาดโลกทีม่คีวามผนัผวนตลอดทัง้ปี 
โดยเฉพาะในชว่งไตรมาสสดุทา้ยของปีทีร่าคาน ้ามนัปรบัลดลงอย่างมาก อกีทัง้ในปีนี้ธุรกจิโรงกลัน่มอีตัราการผลติลดลง 
เนื่องจากมกีารหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปีจ านวน 45 วนั (ตัง้แต่วนัที ่30 เมษายน – 13 มถิุนายน 2561) อย่างไรก็
ตามอตัราการผลติเฉลีย่ทัง้ปีเป็นไปตามเป้าหมายอยู่ที ่102.39 พนับารเ์รลต่อวนั (คดิเป็น 85% ของก าลงัการผลติรวม
ของโรงกลัน่) โดยสามารถท าสถติมิอีตัราการผลติเฉลีย่ทัง้เดอืนสงูสุดเป็นประวตักิารณ์ที ่123.00 พนับาร์เรลต่อวนัใน
เดอืนมนีาคม และหลงัจากการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปี โรงกลัน่มกีารใชอ้ตัราการผลติในระดบัสงูต่อเนื่องตลอดทัง้ปี ค่า
การกลัน่รวมลดลง 32% จากค่าการกลัน่พืน้ฐาน (Market GRM) ทีป่รบัลดลง ซึง่เป็นผลมาจากปรมิาณการกลัน่ทีล่ดลง 
ประกอบกบัการปรบัลดลงของส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบเฉลี่ย และส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา-ดูไบเฉลี่ย รวมถึง
ตน้ทนุราคาน ้ามนัดบิทีส่งูขึน้จากปีกอ่นหน้า นอกจากนี้ราคาน ้ามนัดบิทีป่รบัตวัลดลงอยา่งมากในชว่งปลายปี สง่ผลใหใ้น
ปี 2561 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss 1,489 ลา้นบาท (รวมค่าเผื่อการลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอื (LCM) 689 ลา้นบาท) 

หน่วย: ลา้นบาท 
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แต่ในส่วนของธุรกจิการคา้น ้ามนัโดย บรษิทั BCP Trading จ ากดั มผีลการด าเนินงานดขีึน้จากธุรกรรมการซื้อขายที่
เพิม่ขึน้  

กลุ่มธรุกิจการตลาด มปีรมิาณการจ าหน่ายรวมลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยลดลงในสว่นของตลาด
อตุสาหกรรม จากภาวะการแขง่ขนัในตลาดทีส่งูขึน้ และการหยดุซ่อมบ ารงุประจ าปี ท าใหป้รมิาณผลติภณัฑน์ ้ามนัทีผ่ลติ
ไดน้้อยลง ขณะทีป่รมิาณการจ าหน่ายในส่วนของตลาดคา้ปลกีทีเ่ป็นช่องทางหลกัมปีรมิาณเพิม่ขึน้ มกีารขยายจ านวน
สถานีบรกิารอย่างต่อเนื่อง โดยมจี านวนสถานีบรกิารน ้ามนั ณ สิ้นปี 2561 ทัง้สิ้น 1,175 สาขา โดยมกีารเปิดสถานี
บรกิารใหม่เพิม่ขึน้ 74 สาขา รวมถึงได้ด าเนินกลยุทธ์เพื่อผลกัดนัยอดขายผ่านโปรแกรมการตลาดต่าง ๆ เช่น บตัร
สมาชกิรูปแบบใหม่ “บางจากกรนีไมล์” ที่สามารถสะสมคะแนนทุกผลิตภณัฑ์น ้ามนั พร้อมทัง้การพฒันาระบบบตัร
สมาชกิในรปูแบบ Digitized Loyalty Program ควบคูไ่ปกบั Bangchak Mobile Application อกีทัง้เพิม่ความหลากหลาย
ของธุรกจิ Non-Oil และบรกิารต่าง ๆ ในสถานีบรกิาร เพือ่ตอบโจทยค์วามตอ้งการของผูบ้รโิภคมากยิง่ขึน้ บรษิทัฯ ยงัคง
มสีว่นแบ่งการตลาดดา้นปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัผา่นสถานีบรกิารอยูใ่นอนัดบัที ่ 2 และเพิม่ขึน้อยา่งต่อเนื่อง โดยสว่น
แบ่งการตลาดสะสมทัง้ปี 2561 อยู่ที ่15.6% ในส่วนของค่าการตลาดสุทธใิกล้เคยีงกบัปีก่อน เนื่องจากในช่วงกลางปี
ไดร้บัผลกระทบจากมาตรการตรงึราคาน ้ามนัดเีซลของภาครฐัฯ เพื่อช่วยลดภาระใหแ้ก่ผูบ้รโิภคและผูป้ระกอบการภาค
การขนสง่ในภาวะราคาน ้ามนัขาขึน้ต่อเนื่อง อยา่งไรกต็ามราคาน ้ามนัดบิปรบัตวัลดลงในชว่งสิน้ปีท าใหค้า่การตลาดปรบั
เพิม่ขึน้ 

กลุ่มธรุกิจผลิตไฟฟ้า มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้ารวมเพิม่ขึน้ทัง้จากโครงการผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย์
ที่ประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่ น ส าหรบัในประเทศไทยมกีารเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโครงการโซลาร์ราชการร่วมกบั
องค์การสงเคราะห์ทหารผ่านศกึ (อผศ.) และโครงการโซลารร์ูฟทอ็ป (ก าลงัการผลติตดิตัง้ 9.69 เมกกะวตัต์) ส่วนใน
ประเทศญีปุ่่ นมกีารเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์องโครงการ Gotemba (ก าลงัการผลติตดิตัง้ 4.4 เมกกะวตัต์) แต่มกีาร
ขายโครงการ Nikaho และ Nagi (ก าลงัการผลติตดิตัง้ 27.6 เมกกะวตัต์) ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศ
ญีปุ่่ นช่วงปลายเดอืนกนัยายน 2561 ท าใหก้ารผลติไฟฟ้าโดยรวมทรงตวั และมกีารรบัรูก้ าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัย์
โครงการดงักล่าวก่อนหกัภาษีจ านวน 793 ล้านบาท ในปีนี้รบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 204 ล้านบาท แบ่งเป็น 
ส่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม ในประเทศฟิลปิปินส ์39 ลา้นบาท และส่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้า
พลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 164 ลา้นบาท  

กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ โดยธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล มผีลการด าเนินงานดขีึน้เมื่อเทยีบกบั
ปีกอ่น ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 เพิม่ขึน้ จากสดัสว่นการผสม B100 ในน ้ามนัดเีซลอยูท่ี ่7% ตลอดทัง้ปี แต่
ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์ราคาปาลม์น ้ามนัในประเทศทีต่กต ่าตลอดทัง้ปี เป็นผลให้ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑ ์
B100 ปรบัลดลงตามทศิทางเดยีวกบัราคาน ้ามนัปาล์มดบิทีล่ดลง ก าไรขัน้ต้นปรบัตวัดขีึน้จากปรมิาณการจ าหน่ายที่
เพิม่ขึน้ประกอบกบัความสามารถในการจดัหาวตัถุดบิและการบรหิารจดัการสต๊อกไดด้ขี ึน้  ในส่วนของธรุกิจผลิตและ
จ าหน่ายเอทานอล มผีลการด าเนินงานดขีึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อน เนื่องจากในปีนี้มกีารรบัรูผ้ลการด าเนินงานเตม็ปีของ
บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) ท าใหม้ปีรมิาณการจ าหน่ายเอทานอลเพิม่ขึน้ 171% YoY โดยก าไร
ขัน้ตน้ผลติภณัฑเ์อทานอลทีผ่ลติจากกากน ้าตาลเพิม่ขึน้ จากราคาตน้ทนุวตัถุดบิทีล่ดลง ในขณะทีผ่ลติภณัฑเ์อทานอลที่
ผลติจากมนัส าปะหลงัมกี าไรขัน้ตน้ลดลง จากราคาตน้ทนุของหวัมนัสดและมนัเสน้ทีป่รบัเพิม่ขึน้มาก 

กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ ธุรกจิส ารวจและผลติมรีายไดล้ดลง เนื่องจากในครึง่ปีหลงัของปี 2561 ไม่มี
ปรมิาณการจ าหน่ายจากแหล่งน ้ามนัดบิ Galoc จากการที่กลุ่มบรษิทัฯ ได้ขายหุ้นใน Nido Production (Galoc) Pty. 
Ltd. ซึง่เป็นผูถ้อืครองแหล่งน ้ามนัดบิ Galoc อยู ่55.8% รายการซือ้ขายหุน้ดงักล่าวไดแ้ลว้เสรจ็ใน Q3/2561 นอกจากนี้
บรษิทั บางจากฯ ได้จดัตัง้บรษิทัย่อย เพื่อร่วมลงทุนกบั Seacrest Capital Group ในแหล่งปิโตรเลยีม Draugen Field 
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และ GjØa Field จาก A/S Norske Shell ผ่านการซื้อหุน้เพิม่ทุนของ OKEA AS ซึ่งมมีูลค่าการลงทุนทัง้สิ้น 939 ล้าน   
โครนนอรเ์วย ์(หรอืประมาณ 3,618 ลา้นบาท) โดย OKEA AS ถอืเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ การลงทุนครัง้นี้เป็นการ
ลงทุนร่วมกนัในลกัษณะของ Joint Partnership ในแหล่งปิโตรเลยีมขนาดใหญ่ (World Class Asset) ทีม่อีายุการผลติ
ต่อเนื่องในระยะยาว โดยน ้ามันดิบที่ผลิตได้เป็นน ้ามนัดิบเบา (Light Crude) ที่มีราคาดี นับเป็นการต่อยอดธุรกจิ
ทรพัยากรธรรมชาตแิละเป็นการกระจายความเสีย่งทีส่อดคลอ้งตามกลยทุธข์องบรษิทั  
งบก าไรขาดทุนของบริษทัฯ และบริษทัย่อย  Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ 

 
FY2560 FY2561 YoY 

          
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 46,306 53,461 48,781 5% -9%  172,138 192,025 12% 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร (42,711) (49,640) (48,357) 13% -3%  (158,596) (180,594) 14% 

ก าไรขัน้ต้น      3,594       3,821         424  -88% -89%  13,543  11,431  -16% 

รายไดด้อกเบีย้และเงนิปันผล      12         11          16  36% 51%         156  55  -65% 

รายไดอ้ื่น      441       891  129  -71% -86%       1,085  1,260  16% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร  (2,327)  (1,782)  (2,148) -8% 21%   (7,164)  (7,376) 3% 

ค่าใชจ้่ายในการส ารวจและประเมนิค่า       (11)         (8)  (15) 32% 75%   (48)  (45) -5% 

ก าไร (ขาดทุน) จากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิ   
และผลติภณัฑน์ ้ามนัลว่งหน้า 

       46        (95)  (138) N/A N/A         366   (442) N/A 

ก าไร (ขาดทุน) จากสญัญาซื้อขายเงนิตรา 
ต่างประเทศล่วงหน้า 

       17        (28) 95  N/A N/A   (225) 162 N/A 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น      227       230  52  N/A N/A  889 415 N/A 
(ขาดทุน) จากการดอ้ยค่าสนิทรพัย ์       (78)       (14)  (15) N/A N/A   (1,518)  (441) N/A 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุน 
ในบรษิทัรว่มและการร่วมคา้ 

     446       118  21  -95% -82%         573  254  -56% 

ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้      2,366  3,143   (1,579) -167% -150%        7,656  5,273 -31% 

ตน้ทุนทางการเงนิ      (380)      (401)  (405) 7% 1%   (1,452)  (1,545) 6% 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้      1,987       2,742   (1,984) -200% -172%  6,204  3,728  -40% 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิได ้      (298)      (526) 509  -271% -197%   (41)  (493) N/A 

ก าไรส าหรบังวด      1,689       2,216   (1,475) -187% -167%  6,163  3,235  -48% 

    ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 1,471 1,856  (1,546)         5,608  2,463   

    ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม      217       359  71            555  772   

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาทต่อหุ้น) 1.07 1.35  (1.12)      4.07 1.79   

หมายเหตุ: งบการเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหม่เนื่องจากมกีารปรบัมลูค่ายุตธิรรมเงนิลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนีเซยี 
 

ผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยก าไรสุทธ ิ3,235 ล้านบาท (-48% YoY) โดยเป็น
ก าไรสทุธสิว่นของบรษิทัใหญ่ 2,463 ลา้นบาท คดิเป็นก าไรต่อหุน้ 1.79 บาท โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้  

1) รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวม 192,025 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 12% YoY สว่นใหญ่มาจากรายไดท้ี่
เกีย่วขอ้งกบัธุรกจิน ้ามนัจากราคาขายเฉลีย่ต่อหน่วยทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะทีป่รมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ์
รวมของบริษัท ลดลง 3% YoY ส่วนใหญ่ลดลง จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์น ้ามนัในส่วนของตลาด
อุตสาหกรรม จากภาวะการแข่งขนัในตลาดที่สูงขึ้น และการหยุดซ่อมบ า รุงประจ าปีท าให้ปริมาณ
ผลิตภัณฑ์น ้ามนัที่ผลิตได้น้อยลงนอกจากนี้ปริมาณธุรกรรมการซื้อขายทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทั BCP 

(ปรบัปรงุใหม่) (ปรบัปรงุใหม่) 
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Trading รวมถงึการรบัรูร้ายไดจ้ากธุรกจิผลติและจ าหน่ายเอทานอลเพิม่ขึน้ (จากการควบรวมบรษิทัใน 
Q4/2560) 

2) ก าไรขัน้ต้น 11,431 ล้านบาท ลดลง 16% YoY โดยส่วนใหญ่มาจากธุรกจิโรงกลัน่ในปี 2561 เนื่องจาก
ปรมิาณการกลัน่ลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปี ประกอบกบัตน้ทุนราคาน ้ามนัดบิทีส่งูขึน้จากสว่น
ต่างราคาน ้ามนัดบิเดทตเ์บรนกบัน ้ามนัดบิดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่เพิม่ขึน้ 58% จากปีกอ่นหน้า รวมทัง้สว่น
ต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ลดลงค่อนขา้งมากในช่วงปลายปี โดยมคี่าการกลัน่รวมอยู่ที ่
5.61 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล และจากราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกปรบัตวัลงอย่างรุนแรงในช่วงเดอืน
พฤศจกิายน - ธนัวาคม 2561 ส่งผลใหธุ้รกจิโรงกลัน่ม ีInventory loss 1,489 ล้านบาท (รวมรายการค่า
เผือ่การลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอื (LCM) 689 ลา้นบาท) ในขณะทีปี่ 2560 ม ีInventory gain 834 ลา้นบาท  

3) รายไดอ้ื่น 1,260 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) มกี าไรจากการขายสนิทรพัย์

โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยใ์หก้บักองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศญีปุ่่ นก่อนหกัภาษ ี

793 ล้านบาท และรายได้เงนิชดเชยความเสยีหายจากพายุไต้ฝุ่ นทีป่ระเทศญี่ปุ่ นจ านวน 104 ล้านบาท 

นอกจากนี้มกีารรบัรูผ้ลก าไรจากการขาย 78 ลา้นบาท จากการขายหุน้ใน Nido Production (Galoc) Pty. 

Ltd.  

4) คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 7,376 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3% YoY สว่นใหญ่เพิม่ขึน้จาก (1) คา่เสือ่มราคา

และตดัจ าหน่ายจากการลงทุนในสนิทรพัย์เพิม่ขึ้นของกลุ่มบรษิัทฯ (2) ค่าเช่าที่ดินในการขยายสถานี

บรกิารน ้ามนั (3) คา่ใชจ้่ายการโฆษณาประชาสมัพนัธ์ 

5) ขาดทนุจากสญัญาซือ้ขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑน์ ้ามนัลว่งหน้า 442 ลา้นบาท เนื่องจากราคาน ้ามนัดบิมี
ความผนัผวนตลอดทัง้ปี 

6) ก าไรจากสญัญาซื้อขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า 162 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการซื้อเงนิตรา

ต่างประเทศล่วงหน้าส าหรบัโครงการ 3E ซึง่อตัราตามสญัญาต ่ากว่าอตัราปิด ณ สิน้งวด 

7) ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 415 ลา้นบาท ลดลง 474 ลา้นบาท เนื่องจากค่าเงนิบาทมคีวามผนัผวนตลอด

ทัง้ปี ท าใหก้ าไรส่วนใหญ่เกดิจากเจ้าหนี้การคา้ เงนิใหกู้ย้มืแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และเงนิกูย้มืสกุล

เงนิตราต่างประเทศ 

8) ขาดทนุจากการดอ้ยคา่สนิทรพัย ์441 ลา้นบาท สว่นใหญ่เกดิจากการดอ้ยคา่สนิทรพัยเ์พือ่ส ารวจและผลติ

ปิโตรเลยีมแหล่งน ้ามนั Galoc 412 ลา้นบาท และอะไหล่ของบรษิทั 23 ลา้นบาท  

9) ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัรว่ม 254 ลา้นบาท ประกอบดว้ย (1) บรษิทั Star Energy Group Holdings Pte. 

Ltd. 164 ลา้นบาท (2) บรษิทั PetroWind Energy Inc. 39 ลา้นบาท (3) บรษิัท อุบล ไบโอ เอทานอล 

จ ากดั (มหาชน) 14 ลา้นบาท (4) บรษิทั บงกช มารนี เซอรว์สิ จ ากดั 39 ลา้นบาท (5) บรษิทั OKEA 

AS -3 ลา้นบาท ซึง่เกดิจากรายการขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 
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สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัย่อยจ าแนกตามธรุกิจ 
1) กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ตารางแสดงสถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบ (หน่วย : เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 
ราคา

น ้ามนัดิบ 
Q4/2560 Q3/2561   Q4/2561   YoY QoQ   FY FY YoY 
เฉล่ีย เฉล่ีย สูงสุด ต า่สุด เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

Dubai (DB) 59.31 74.22 84.41 49.50 68.30 15% -8%   53.14 69.65 31% 
Dated Brent 
(DTD) 

61.26 75.16 86.16 50.21 68.81 12% -8%   54.19 71.31 32% 

DTD/DB 1.95 0.94 3.89 -3.41 0.52 -74% -45%   1.05 1.66 58% 

 

สถานการณ์ราคาน ้ามนัดิบอ้างอิง 

ราคาน ้ามนัดบิดูไบปี 2561 เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ปรบัเพิม่ขึน้ 16.51 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล โดยไดร้บั
แรงหนุนจากการที่กลุ่มโอเปกและนอกโอเปก น าโดยรสัเซีย ร่วมมอืกนัปรบัลดก าลงัผลิต และผลจากการที่สหรฐัฯ 
ประกาศคว ่าบาตรอหิรา่นครัง้ใหม ่ซึง่ท าใหอ้หิรา่นจ าเป็นตอ้งลดการผลติลง 

ราคาน ้ามนัดบิดูไบใน Q4/2561  โดยเฉลี่ยปรบัลดลง 5.92 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรลเมื่อเทยีบกบั Q3/2561 
โดยได้รบัแรงกดดนัจากกรณีสหรฐัฯ ยกเว้นการคว ่าบาตรให ้8 ประเทศ ได้แก่ ตุรก ีจนี อนิเดยี เกาหลใีต้ ญี่ปุ่ น กรซี 
ไตห้วนั และอติาล ีสามารถน าเขา้น ้ามนัจากอหิร่านไดต้่อไป ซึง่คดิเป็นปรมิาณการสง่ออกของอหิรา่นมากถงึ 75% โดย
สวนทางกบักรณีทีป่ระธานาธบิดโีดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศไวก้่อนหน้าว่า ตอ้งการใหอ้หิร่านส่งออกน ้ามนัเป็นศนูย ์อกีทัง้
โอเปกและพนัธมติรได้ตกลงเพิม่ก าลงัผลติน ้ามนัดบิ เพื่อเตรยีมชดเชยอุปทานทีห่ายไปจากอหิร่านหลงัถูกคว ่าบาตร
ก่อนหน้าทีส่หรฐัฯ จะประกาศยกเวน้ให ้8 ประเทศ ส่งผลใหอุ้ปทานน ้ามนัลน้ตลาด นอกจากนี้ การร่วงลงของตลาดหุน้
สหรฐัฯ จากความกงัวลเรือ่งความขดัแยง้ทางการคา้ระหว่างจนีและสหรฐัไดฉุ้ดใหต้ลาดน ้ามนัลดลงตาม 

อย่างไรกต็าม ราคาน ้ามนัดบิไดแ้รงหนุนในช่วงเดอืนธนัวาคม หลงัโอเปกและพนัธมติรมมีตปิรบัลดก าลงัผลติ
อกีครัง้ ปรมิาณ 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ส าหรบัครึง่ปีแรกของปี 2562 เริม่ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2562 ขณะทีซ่าอดุอิาระเบยี
ไดป้รบัลดก าลงัผลติลงกอ่นล่วงหน้าในเดอืนธนัวาคม 2561 มากถงึ 400,000 – 500,000 บารเ์รลต่อวนั 

เมือ่เปรยีบเทยีบสว่นต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์-ดไูบ (DTD/DB) เฉลีย่ปี 2561 เปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ปรบั
เพิม่ขึน้ 0.61 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เนื่องจากกลุ่มโอเปกเพิม่ก าลงัการผลติในชว่งครึง่ปีหลงัของปี 2561 ท าใหร้าคา
น ้ามนัดบิดไูบลดลง สง่ผลใหส้ว่นต่างน ้ามนัดบิเดทเบรนท์-ดไูบ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์-ดูไบ (DTD/DB) ใน Q4/2561 โดยเฉลีย่ปรบัลดลง 0.42 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อ
บาร์เรลเมื่อเทยีบกบั Q3/2561 โดยได้รบัแรงกดดนัจากอุปทานน ้ามนัเกรดหนักในตลาดที่ปรบัลดลง หลงัอหิร่านถูก
สหรฐัฯ ประกาศคว ่าบาตร 
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ตารางแสดงส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (หน่วย : เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล) 
ส่วนต่างราคาน ้ามนั

ส าเรจ็รปู 
และน ้ามนัดิบอ้างอิง 

Q4/2560 Q3/2561   Q4/2561   YoY QoQ   FY FY YoY 

เฉล่ีย เฉล่ีย สงูสดุ ต า่สดุ เฉล่ีย % %   2560 2561 % 

UNL95/DB 14.42 11.52 12.10 1.37 4.92 -66% -57%  14.85 10.57 -29% 
IK/DB 13.27 14.48 19.21 12.89 15.74 19% 9%  12.13 15.38 27% 
GO/DB 13.01 14.34 18.16 9.76 14.98 15% 4%  12.51 14.68 17% 
FO/DB -3.03 -2.48 5.61 -3.69 1.33 144% 154%  -2.33 -2.64 -13% 

 

สถานการณ์ส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเรจ็รปูและน ้ามนัดิบอ้างอิง (Crack Spread) 

 สว่นต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ในปี 2561 เฉลีย่ 10.57 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัลดลง 4.28 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2560 โดยได้รบัแรงกดดนัจากอุปสงค์ทีล่ดลงในจนี เนื่องจากการ
ชะลอตวัทางดา้นเศรษฐกจิและยอดขายรถยนตใ์หมท่ีห่ดตวัเป็นปีแรกในรอบ 20 ปี 

สว่นต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดไูบ (UNL95/DB) ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลีย่ 4.92 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบั
ลดลง 6.60 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เทยีบกบั Q3/2561 โดยได้รบัแรงกดดนัจากอุปสงค์ทีล่ดลงอย่างต่อเนี่อง
ในช่วงฤดูหนาวและราคาน ้ามนัทีอ่ยู่ในระดบัสงู ขณะทีร่ฐับาลจนีประกาศโควตาการส่งออกรอบที ่ 3 และ 4 ของปี 
2561 เพิม่เตมิอกี 1,740,000 ตนั (14.45 ลา้นบารเ์รล) ท าใหม้กีารสง่ออกน ้ามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ นอกจากนี้โรงกลัน่
ต่าง ๆ เดนิก าลงัการกลัน่ดว้ยอตัราสงู เนื่องจากสว่นต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดไูบ และน ้ามนัเตา-ดไูบ ทีอ่ยูใ่นระดบัสงู 
ท าใหอ้ปุทานน ้ามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ตามมาดว้ย 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB) ในปี 2561 เฉลีย่ 15.38 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 
3.25 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2560 โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์ของการโดยสารทาง
เครือ่งบนิทีเ่พิม่สงูขึน้ อยา่งไรกต็าม มแีรงกดดนัจากปรมิาณน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี) คงคลงัทีอ่ยูใ่นระดบัสงูกว่าปีกอ่น
หน้านี้ และอปุสงคก์ารใชน้ ้ามนัเคโรซนีทีล่ดลง จากการทดแทนดว้ยแก๊สแอลพจีทีีม่รีาคาถกูกว่า  

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเจท็ (เคโรซนี)-ดูไบ (IK/DB)  ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลีย่ 15.74 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล 
ปรบัเพิม่ขึน้ 1.26 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เทยีบกบั Q3/2561 โดยได้รบัแรงหนุนจากอุปสงค์ส าหรบัเครื่องท า
ความรอ้นในฤดูหนาวทีเ่พิม่ขึน้ในเดอืนพฤศจกิายนและธนัวาคม รวมทัง้ อุปสงค์จากการเดนิทางโดยเครื่องบิน
เพิม่ขึน้หลงัพายไุตฝุ้่ นสงบลง อย่างไรกต็ามระดบัสตอ็กน ้ามนัเจท็ของญีปุ่่ นทีอ่ยู่ในระดบัสงู รวมทัง้สภาพอากาศที่
อบอุน่กว่าปกต ิสง่ผลใหอ้ปุสงคข์องเคโรซนีไมไ่ดส้งูมากเทา่ทีค่วร ท าใหญ้ีปุ่่ นมกีารน าเขา้เคโรซนีน้อยลง 

 สว่นต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดไูบ (GO/DB) ในรอบปี 2561 เฉลีย่ 14.68 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 2.17 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เมือ่เทยีบกบัรอบปี 2560 โดยไดร้บัแรงหนุนจากอปุสงคท์ีเ่พิม่ขึน้จากภาคการท าเหมอืง
แรใ่นออสเตรเลยีและภาคการกอ่สรา้งสาธารณูปโภคพืน้ฐานในอนิเดยี 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดูไบ (GO/DB) ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลี่ย 14.98 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบั
เพิม่ขึน้ 0.64เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เทยีบกบั Q3/2561 โดยไดร้บัแรงหนุนจากการท า Arbitrage น ้ามนัดเีซล
จากภูมภิาคเอเชยีไปยงัทวปียุโรปและสหรฐัฯ ทีเ่พิม่ขึน้กว่าไตรมาสก่อน อย่างไรกต็าม อุปสงค์น ้ามนัดเีซลของ
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ทวปียุโรปและสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ในระดบัทีจ่ ากดั เนื่องจากอุณหภูมใินช่วงฤดูหนาวของทวปียุโรปและสหรฐัฯ ทีอุ่่น
กว่าปกต ิรวมทัง้ค่าขนส่งทีอ่ยู่ในระดบัสงู นอกจากนี้ ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซล-ดไูบ (GO/DB) ยงัไดร้บัแรงกดดนั
จากโควตาการส่งออกน ้ามนัดเีซลเพิม่เตมิจากจนีในรอบที ่3 และ 4 ของปี 2561 จ านวน 590,000 ตนั (4.4 ลา้น
บารเ์รล) และ 1.1 ลา้นตนั (8.2 ลา้นบารเ์รล) ตามล าดบั 

 ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา-ดูไบ (FO/DB) ในรอบปี 2561 เฉลี่ย -2.64 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ปรบัลดลง 0.31 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล เมื่อเทยีบกบัรอบปี 2560 โดยได้แรงกดดนัจากยอดขายน ้ามนัเตาเกรดก ามะถนัสงูที่
ปรบัตวัลดลงอยา่งต่อเนื่อง กอ่นมาตรการขอ้บงัคบัใหมจ่ากองคก์ารทะเลระหว่างประเทศ (IMO) ทีจ่ะมผีลบงัคบัใช้
ในวนัที ่1 มกราคม 2563 เกีย่วกบัการใชน้ ้ามนัเชือ้เพลงิในเรอืขนส่งทัว่โลกทีม่คี่าก ามะถนัไม่เกนิ 0.5% อย่างไรก็
ตาม มแีรงหนุนจากอุปทานน ้ามนัเตาทีล่ดลงจากการปรบัลดการผลติน ้ามนัของโอเปกโดยเฉพาะน ้ามนัดบิชนิด
หนัก และปรมิาณการส่งออกน ้ามนัเตาของรสัเซยียงัคงลดลงอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากการปรบัปรุงหน่วยผลติของ
โรงกลัน่ใหท้นัสมยั 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา-ดไูบ (FO/DB) ใน Q4/2561 เคลื่อนไหวเฉลีย่ 1.33 เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล ปรบัเพิม่ขึน้ 
3.81  เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบารเ์รล เทยีบกบั Q3/2561  ไดร้บัแรงหนุนจากการส่งออกน ้ามนัเตาของอหิร่านทีล่ดลง
อย่างต่อเนื่องจากผลของมาตรการคว ่าบาตรของสหรฐัฯ แมว้่าสหรฐัฯจะยกเว้นการคว ่าบาตรใหก้บั 8 ประเทศก็
ตาม ประกอบกบัปรมิาณน ้ามนัดบิเกรดหนัก (Heavy crude) ทีห่ายไปจากการลดก าลงัการผลติของกลุ่มโอเปก
ในชว่งเดอืนธนัวาคม ท าใหก้ารน าเขา้น ้ามนัเตาหายไปราว 10% ของการน าเขา้มายงัสงิคโปร ์ 
 

ผลการด าเนินงานของกลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

ส าหรบัผลการด าเนินงานกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัใน 2561 ม ีEBITDA 3,928 ล้านบาท แบ่งเป็น 
ของธุรกจิโรงกลัน่บรษิทับางจากฯ 3,767 บาท ของบรษิทั BCP Trading จ ากดั 77 ลา้นบาท ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทั 
บงกช มารนี เซอรว์สิ จ ากดั 39 ลา้นบาท 
ตารางแสดงผลการด าเนินงาน 
กลุ่มธรุกิจโรงกลัน่และการค้าน ้ามนั 

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ 
                  

FY2560 FY2561 YoY 

อตัราการผลติเฉลีย่ (พนับารเ์รลต่อวนั) 111.64 118.82 114.35 2% -4%  111.37 102.39 -8% 
อตัราก าลงัการผลติ 93% 99% 95%      93% 85%   
อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ (THB/USD) 33.11 33.15 32.98      34.11 32.49   
(หน่วย: ล้านบาท)       

 
   

ค่าการกลัน่พืน้ฐาน    1,837    2,752    2,060  12% -25%    8,844    8,626  -2% 

Oil Hedging  46 (78) (138) -402% -78% 
 

348 (328) 
-

194% 
Inventory Gain/ (Loss)1/ 1,094 241 (2,517) -330% N/A  834 (1,489) 279% 
ค่าการกลัน่รวม 2,977 2,916 (595) -120% -120%  10,026 6,809 -32% 

EBITDA 2,256 2,140 (1,419) -163% -166%  7,596 3,928 -48% 

หมายเหตุ: 1/ ตวัเลข Inventory Gain / (Loss) ทีแ่สดงในตารางรวมรายการค่าเผื่อการลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอื LCM 
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  กราฟแสดงค่าการกลัน่รวมและก าลงัการกลัน่ 
  หน่วย: เหรยีญสหรฐัฯต่อบารเ์รล 

 
 
ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภณัฑน์ ้ามนัรวมของบริษทัฯ         
ธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร) Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ   FY2560 FY2561 YoY 
คา้ปลกี 1,002 990 1,025 2% 3%   3,820 4,020 5% 
อุตสาหกรรม 553 460 501 -9% 9%   2,196 1,925 -12% 

รวม 1,555 1,451 1,526 -2% 5%   6,016 5,945 -1% 
ธรุกิจค้าส่ง (ล้านลิตร)                   
บรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 173 178 149 -14% -16%   706 622 -12% 
สง่ออก 336 352 334 -1% -5%   1,121 1,026 -8% 

รวม 509 530 483 -5% -9%   1,827 1,648 -10% 
ปริมาณการจ าหน่ายรวม 2,064 1,981 2,009 -3% 1%   7,843 7,593 -3% 

หมายเหตุ: ปรมิาณการจ าหน่ายไม่รวมการแลกเปลีย่นน ้ามนักบับรษิทัน ้ามนัมาตรา 7 และการจ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัดบิ 

ผลการด าเนินงานปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัม ีEBITDA ลดลง 
3,667 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. โรงกลัน่บางจากฯ มอีตัราก าลงัการผลติเฉลีย่ อยูท่ี ่102.39 พนับารเ์รลต่อวนั หรอืคดิเป็น 85% ของ
ก าลงัการผลิตรวมของโรงกลัน่ (-8% YoY) โดยในปีนี้มกีารหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ประจ าปี (Turn 
Around Maintenance) ตัง้แต่วนัที ่30 เมษายน - 13 มถิุนายน 2561 รวมทัง้สิน้ 45 วนั อยา่งไรกต็าม
ในเดอืนมนีาคม 2561 โรงกลัน่บางจากฯ มอีตัราการผลติเฉลีย่ทัง้เดอืนสงูสุดเป็นประวตักิารณ์ที ่123 
พนับาร์เรลต่อวนั และหลงัจากช่วงการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปี โรงกลัน่บางจากฯ มกีารใชอ้ตัราการ
ผลติในระดบัคอ่นขา้งสงูอยา่งต่อเนื่องตลอดทัง้ปี 
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2. ในปี 2561 ธุรกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่รวม (Total GRM) เท่ากบั 6,809 ลา้นบาท ลดลง 32% เมื่อ
เทยีบกบั รอบปี 2560 ทีม่คีา่การกลัน่รวม เทา่กบั 10,026 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

 ค่าการกลัน่พื้นฐาน (Market GRM) ลดลง 217 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปี 2560 จากปรมิาณ
การกลัน่ผลติภณัฑ์น ้ามนัส าเรจ็รูปทีล่ดลงจากช่วงการหยุดซ่อมบ ารุงประจ าปี ประกอบกบั
การลดลงของสว่นต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) เฉลีย่ โดยเฉพาะในชว่งปลายปี
ทีป่รบัลดลงอย่างมาก และส่วนต่างราคาน ้ามนัเตา-ดูไบ (FO/DB) เฉลี่ย ทีล่ดลง 29% และ 
13% ตามล าดบั รวมทัง้ตน้ทุนราคาน ้ามนัดบิทีส่งูขึน้จากส่วนต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท์-
ดูไบ (DTD/DB) เฉลี่ย เพิม่ขึน้ถงึ 58% จากปีก่อนหน้า และอตัราแลกเปลี่ยนทีล่ดลง 4.7% 
เมือ่เทยีบกบัปี 2560 

 ในปี 2561 ธุรกจิโรงกลัน่มขีาดทุนจากสญัญาซื้อขายน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์น ้ามนัล่วงหน้า 
(Loss from crude and product oil price hedging contract) 328 ลา้นบาท ในขณะทีปี่ 2560 
มกี าไร 348 ลา้นบาท เนื่องจากราคาน ้ามนัในตลาดโลกมคีวามผนัผวนตลอดทัง้ปี 

 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss จ านวน 1,489 ล้านบาท (รวมรายการค่าเผื่อการลดมูลค่า
สนิคา้คงเหลอื (LCM) 689 ลา้นบาท) จากระดบัราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลกทีป่รบัตวัลงอย่าง
รนุแรงในชว่งเดอืนพฤศจกิายน – ธนัวาคม 2561 จากภาวะอปุทานน ้ามนัดบิลน้ตลาด และอปุสงค์
ชะลอตวัในหลายประเทศทัว่โลก ขณะทีใ่นปี 2560 ม ีInventory Gain จ านวน 834 ลา้นบาท  

3. ในปี 2561 บรษิัท BCP Trading จ ากดั มรีายได้ 37,699 ล้านบาท เพิม่ขึ้นอย่างมากเมื่อเทยีบปี 
2560 จากธุรกรรมการซื้อขายผลติภณัฑน์ ้ามนัทีเ่พิม่ขึน้ โดยในปีนี้มธีุรกรรมการซื้อขาย 15.32 ล้าน
บารเ์รล ซึง่ผลติภณัฑห์ลกัทีม่กีารซื้อขายไดแ้ก ่น ้ามนัเบนซนิ น ้ามนัดบิ น ้ามนัเตาและผลติภณัฑแ์นฟทา 
โดยรายไดท้ีส่งูขึน้ในปีนี้มาจากการขยายตลาดการซื้อขายไปยงัประเทศกลุ่มใหม่ เช่น บรไูน กาตาร์ 
เป็นต้น ประกอบกบัการซื้อขายผลิตภัณฑ์ใหม่ในตลาด เช่น Condensate, MTBE และมกีารสร้าง
รายไดจ้าก logistics management ทีเ่พิม่ขึน้จากรายไดห้ลกัปกต ิรวมทัง้การสรา้งสมัพนัธอ์นัดกีบัคูค่า้
และภาวะตลาดทีเ่อือ้อ านวยท าใหม้ปีรมิาณการซือ้ขายเพิม่มากขึน้ 

 

ผลการด าเนินงาน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ของกลุ่มธุรกจิโรงกลัน่และการคา้น ้ามนัม ีEBITDA 
ลดลง 3,559 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ใน Q4/2561 โรงกลัน่บางจากฯ มอีตัราก าลงัการผลติเฉลีย่ลดลง 4% จาก Q3/2561 เนื่องจากสว่น
ต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดไูบ (UNL95/DB) ทีล่ดลงอย่างมากในไตรมาสนี้ ท าใหก้ารกลัน่ในระดบัสงูไม่
คุม้คา่ในทางเศรษฐศาสตร ์จงึมกีารลดก าลงัการกลัน่ใหอ้ยูใ่นระดบัเหมาะสมทีส่รา้งผลตอบแทนสงูสดุ  

2. ธุรกจิโรงกลัน่มคี่าการกลัน่รวม (Total GRM) เท่ากบั -595 ลา้นบาท ลดลงอย่างมาก เมื่อเทยีบกบั 
Q3/2561 ทีม่คีา่การกลัน่รวม เทา่กบั 2,916 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุหลกัดงันี้ 

 ใน Q4/2561 คา่การกลัน่พืน้ฐาน (Market GRM) ลดลง 692 ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั Q3/2561 
สาเหตุจากสว่นต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ-ดูไบ (UNL95/DB) ทีล่ดลงอยา่งมาก รวมทัง้อตัราการ
ผลติเฉลีย่ลดลง  
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 ในไตรมาสนี้ธุรกจิโรงกลัน่มขีาดทุนจากสญัญาขายน ้ามนัดบิและผลิตภณัฑ์น ้ามนัล่วงหน้า 
( Loss from crude and product oil price hedging contract)  138 ล้ า นบ าท  ใ นขณะที่  
Q3/2561 ขาดทนุ 78 ลา้นบาท 

 ธุรกจิโรงกลัน่ม ีInventory Loss จ านวน 2,517 ล้านบาท (รวมรายการค่าเผื่อการลดมูลค่า
สินค้าคงเหลือ (LCM) 689 ล้านบาท) โดยในไตรมาสนี้ประสบกับภาวะราคาน ้ามันใน
ตลาดโลกที่ลดลงอย่างรุนแรงในช่วงเดือน พฤศจกิายน – ธนัวาคม 2561 โดย ณ วนัที ่28 
ธนัวาคม 2561 ราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท ์และน ้ามนัดบิดูไบ มรีาคาเพยีง 50.21 และ 52.85 
เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล ตามล าดบั ขณะที่ใน Q3/2561 ม ีInventory Gain จ านวน 241 
ล้านบาท จากระดับราคาน ้ามนัที่สูงขึ้นอย่างต่อเนื่องระหว่างไตรมาส โดย ณ วันที่ 28 
กนัยายน 2561 ราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนท ์และน ้ามนัดบิดไูบ ราคา 83.65 และ 80.00 เหรยีญ
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รล ตามล าดบั 

3. ใน Q4/2561 บรษิัท BCP Trading มรีายได้ลดลง 11% จาก Q3/2561 สาเหตุจากแนวโน้มราคา
น ้ามนัดบิและน ้ามนัส าเรจ็รปูทีม่รีาคาลดลงอยา่งมากในชว่งเดอืนพฤศจกิายน – ธนัวาคม 2561  

2) กลุ่มธรุกิจการตลาด 

ส าหรบัผลการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิการตลาด ในปี 2561 ม ีEBITDA 2,177 ลา้นบาท โดยหลกัมา
จากธุรกจิการตลาดบรษิทั บางจากฯ 2,399 ลา้นบาท 
ผลการด าเนินงานธรุกิจการตลาด                  

ปริมาณการจ าหน่าย (ล้านลิตร) Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 

คา้ปลกี 1,002 990 1,025 2% 3%  3,820 4,020 5% 

อุตสาหกรรม 553 460 501 -9% 9%  2,196 1,925 -12% 

รวม 1,555    1,451  1,526 -2% 5%  6,016 5,945 -1% 

ปริมาณการจ าหน่ายจ าแนกตามผลิตภณัฑเ์ฉพาะธรุกิจการตลาด (ล้านลิตร)    
ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว       25        45        41  63% -9%  77     163  112% 

แก๊สโซลนี        8         4        10  23% 131%  43       32  -26% 

แก๊สโซฮอล ์     442      424      432  -2% 2%    1,688    1,672  -1% 

น ้ามนัเครือ่งบนิ      209      209      204  -3% -2%      841      836  -1% 

น ้ามนัดเีซล       825      723      795  -4% 10%    3,171    3,056  -4% 

น ้ามนัเตา และอื่น ๆ       46        45        43  -6% -4%  196 185 -5% 

รวม    1,555     1,451     1,526  -2% 5%     6,016     5,945  -1% 

ค่าการตลาดรวมสทุธิ (บาท/ลติร) 0.70 0.70 0.85 23% 23%  0.77 0.78 2% 

EBITDA (ลา้นบาท)       302        468        465  54% -1%     2,301     2,177  -5% 

หมายเหตุ: คา่การตลาด เฉพาะสว่นของบรษิทั บางจากฯ 

ผลการด าเนินงานในปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA ลดลง 124 ล้าน
บาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 
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1. ปริมาณการจ าหน่ายรวมของธุรกิจการตลาดลดลงเล็กน้อย ( -1% YoY) ขณะที่ปริมาณการ

จ าหน่ายในสว่นของตลาดคา้ปลกีมปีรมิาณเพิม่ขึน้ถงึ 5% YoY เนื่องจากการผลกัดนัการจ าหน่าย

ผ่านตลาดคา้ปลกีซึ่งเป็นช่องทางหลกั โดยการเพิม่จ านวนสถานีบรกิาร ท าใหผู้บ้รโิภคสามารถ

เขา้ถงึบรกิารไดง้า่ยยิง่ขึน้ อกีทัง้ยงัมกีารพฒันาสถานีบรกิารทีม่อียู่ให้มปีรมิาณยอดขายต่อสถานี

บรกิารสงูขึน้  ส่งผลใหป้รมิาณการจ าหน่ายในตลาดคา้ปลกีมกีารเตบิโตอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็

ตามในส่วนของตลาดอุตสาหกรรมในปี 2561 มีปริมาณการจ าหน่ายลดลง 12% YoY จาก

ภาวะการแข่งขนัในตลาดที่สูงขึ้น รวมทัง้ในปีนี้โรงกลัน่บางจากมีการหยุดซ่อมบ ารุง โรงกลัน่

ประจ าปี จ านวน 45 วนั ใน Q2/2561 ท าให้ปรมิาณน ้ามนัส าเรจ็รูปในไตรมาสสองผลิตออกมา

น้อยลง บรษิทัฯ จงึมกีารบรหิารจดัการสต็อกและการจ าหน่ายในช่องทางอุตสาหกรรมเพื่อไม่ให้

กระทบกบัการจ าหน่ายในตลาดคา้ปลกีซึง่เป็นชอ่งทางหลกั  

2. ค่าการตลาดรวมในปี 2561 ใกล้เคยีงกบัปี 2560  เนื่องจากในช่วงกลางปีมปัีจจยัทีม่ากระทบค่า

การตลาดคา้ปลกี จากราคาน ้ามนัทีป่รบัตวัสงูขึน้ต่อเนื่อง และมาตรการตรงึราคาน ้ามนัดเีซลของ

ภาครฐัฯ เพื่อช่วยลดภาระใหแ้ก่ผูบ้รโิภค ผูป้ระกอบการภาคการขนส่งในภาวะราคาน ้ามนัขาขึน้ 

อย่างไรกต็ามราคาน ้ามนัขาลงในช่วงสิ้นปีท าใหค้่าการตลาดปรบัเพิม่ขึน้ จากราคาขายปลกีหน้า

สถานีบรกิารทีป่รบัลงไดช้า้กว่าตน้ทนุราคาผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รปู  

3. บรษิทัฯ มสีว่นแบ่งการตลาดดา้นปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัผา่นสถานีบรกิารอยูใ่นอนัดบัที ่2 และ

เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยส่วนแบ่งการตลาดสะสมปี 2561 อยู่ที ่15.6% เพิม่ขึน้จาก 15.4% ในปี 

2560 โดยมจี านวนสถานีบรกิารน ้ามนั ณ สิน้ปี 2561 มจี านวนทัง้สิน้ 1,175 สาขา โดยมกีารเปิด

สถานีบรกิารใหม่เพิม่ขึน้ 74 สาขา ซึง่ส่วนใหญ่เป็นสถานีบรกิารมาตรฐาน ทีอ่ยู่ในท าเลคุณภาพ

เพื่อผลกัดนัยอดขายต่อสถานีบรกิารใหเ้พิม่สูงขึน้ อกีทัง้ในปีนี้มกีารเปิดตวับตัรสมาชกิรูปแบบ

ใหม่ “บางจากกรนีไมล์” ทีส่ามารถสะสมคะแนนทุกผลติภณัฑน์ ้ามนั รวมทัง้สนิคา้และบรกิารใน

เครอืบางจาก พรอ้มทัง้การพฒันาระบบบตัรสมาชกิในรปูแบบ Digitized Loyalty Program ควบคู่

ไปกบั Bangchak Mobile Application ใหม่ เพื่อใหผู้ถ้อืบตัรสมาชกิบางจากสามารถแลกคะแนน

สะสมในรปูแบบ E-coupon ผ่าน Mobile Application ทีท่ าใหผู้บ้รโิภคเขา้ถงึบรกิารไดส้ะดวกและ

รวดเรว็มากยิง่ขึน้ 

4. ด้านธุรกจิ Non – oil ทีอ่ยู่ภายใต้การดูแลของบรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั ซึ่งประกอบดว้ยส่วน
ของธุรกจิซุปเปอร์มาร์เกต็และรา้นสะดวกซื้อ SPAR รวมทัง้ธุรกจิรา้นกาแฟอนิทนิลมกีารขยาย
ธุรกจิทัง้ภายในและนอกสถานีบรกิาร และท าการตลาดอยา่งต่อเนื่อง โดย ณ สิน้ปี 2561 มจี านวน
สาขารา้นกาแฟอนิทนิล ทัง้สิน้ 523 สาขา และ SPAR 45 สาขา ในปีนี้บรษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั 
มรีายไดเ้พิม่ขึน้จากการขยายสาขาในธุรกจิ Non – oil สงูถงึ 62% YoY อยา่งไรกต็ามคา่ใชจ้่ายใน
การบริหารจัดการยังคงอยู่ในระดับสูง จากจ านวนสาขาร้านสะดวกซื้อ SPAR ที่ย ังไม่เกิด 
Economy of Scale ท าใหบ้รษิทั บางจาก รเีทล จ ากดั ยงัคงม ีEBITDA ตดิลบ  
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ผลการด าเนินงาน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ของกลุ่มธุรกจิการตลาดม ีEBITDA ลดลง 3 ลา้นบาท 
โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ปรมิาณการจ าหน่ายของธุรกจิการตลาดเพิม่ขึน้ 5% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยเพิม่ขึน้
จากตลาดค้าปลีก เนื่องจากเป็นฤดูกาลแห่งการท่องเที่ยว ท าให้มีความต้องการใช้น ้ามนัใน
ประเทศที่เพิ่มขึ้น และตลาดอุตสาหกรรมที่เข้าสู่ช่วงฤดูการเก็บเกี่ยวพืชผลของกลุ่มลูกค้า
เกษตรกรและธุรกจิเกี่ยวเนื่อง ท าให้ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ์น ้ามนัดเีซลและผลติภณัฑ์
น ้ามนัในกลุ่มแก๊สโซฮอล์ปรบัเพิม่ขึน้ 10% และ 2% ตามล าดบั ขณะที ่Q3/2561 เป็นช่วง Low 
season ที่มีการใช้รถยนต์และการเดินทางท่องเที่ยวค่อนข้างน้อย จากปริมาณฝนที่ตกอย่าง
ต่อเนื่องและยาวนานตลอดทัง้ไตรมาส 

2. คา่การตลาดรวมใน Q4/2561 เพิม่ขึน้ถงึ 23% เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่นหน้า เนื่องจากในไตรมาส
นี้ราคาน ้ามนัในตลาดโลกปรบัตวัลง ท าใหบ้รษิทัสามารถก าหนดราคาขายปลกีหน้าสถานีบรกิารที่
เหมาะสมกบัต้นทุนราคาผลิตภัณฑ์น ้ามนัส าเร็จรูปมากขึ้น ขณะที่ใน Q3/2561 เป็นช่วงราคา
น ้ามนัขาขึน้ การปรบัราคาขายปลกีหน้าสถานีบรกิารจงึปรบัไดช้า้กว่าตน้ทนุราคาผลติภณัฑน์ ้ามนั
ส าเรจ็รปูทีส่งูขึน้ รวมทัง้นโยบายภาครฐัในการตรงึราคาน ้ามนัดเีซล  

3. บรษิทัฯ ยงัคงรกัษาสว่นแบ่งการตลาดดา้นปรมิาณการจ าหน่ายน ้ามนัผา่นสถานีบรกิารในอนัดบั 2 
ในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2561 โดยส่วนแบ่งการตลาดเฉลี่ยเดอืนตุลาคม – ธนัวาคม 2561 อยู่ที ่
15.5% และใน Q4/2561 มกีารเปิดสถานีบรกิารใหม ่26 แหง่ จากไตรมาสกอ่นหน้า 

4. ด้านธุรกจิ Non – oil ใน Q4/2561 มกีารเปิดสาขารา้นกาแฟอนิทนิลเพิม่ขึน้ 44 สาขา และรา้น
สะดวกซือ้ SPAR เพิม่ขึน้ 7 สาขา จาก Q3/2561 

5. โดยปกติในไตรมาสนี้จะมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้น จากค่าใช้จ่ายส่งเสรมิ
การตลาดรวมถงึคา่ซ่อมบ ารงุสถานีบรกิารประจ าปี 

 

3) กลุ่มธรุกิจพลงังานไฟฟ้า 

ตารางแสดงปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 
ธุรกจิผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติย ์
- ประเทศไทย 

65.72 64.24 73.03 11% 14%  265.17 270.00 2% 

โครงการระยะที ่1-3 (118 MW – Adder 8 บาท) 61.02 57.08 64.53 6% 13%  247.72 244.90 -1% 

โครงการโซลารส์หกรณ์ (12 MW – FIT 5.66 บาท) 4.70 4.52 4.89 4% 8%  17.45 18.84 8% 
โครงการโซลารร์าชการ (8.94 MW – FIT 4.12 บาท) 
และโครงการโซลารร์ฟูทอ็ป (0.75 MW) 

N/A 2.65 3.62 N/A 37%  N/A 6.26 N/A 

ธุรกจิผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติย ์ 
- ประเทศญีปุ่่ น (14.7 MW) 

7.23 13.87 3.92 -46% -72%  41.24 41.83 1% 

รวมปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้า  
(ลา้นกโิลวตัต์-ชัว่โมง) 

72.95 78.12 76.94 5% -1%  306.40 311.83 2% 

รายได้จากการขายและการให้บริการ  
(ล้านบาท) 

781 830 815 4% -2%      3,322  3,320  -0.1% 

ส่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าพลงังานลม 303         21         11  -97% -49%  341 39 -88% 
ส่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าพลงังานความ-
รอ้นใตพ้ืน้พภิพ 

120         93  (8)        -107% -109%  166 164 -1% 

EBITDA 934     1,542         570  -39% -63%      2,846  3,569  25% 
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ผลการด าเนินงาน ปี 2561 เทยีบกบั ปี 2560 ธุรกจิพลงังานไฟฟ้ามรีายได้ 3,320 ล้านบาท อยู่ใน
ระดับใกล้เคียงเดิม และมี EBITDA 3,569 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 724 ล้านบาท โดยมีปัจจัยที่ส่งผลต่อการ
ด าเนินงาน ดงันี้ 

1. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยใ์นประเทศไทย มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้ารวมเพิม่ขึน้

เล็กน้อยจากปีก่อนหน้า (+2%) โดยในปีนี้มกีารเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์ของโครงการโซลาร์

ราชการร่วมกบัองคก์ารสงเคราะห์ทหารผ่านศกึ (อผศ.) (ก าลงัการผลติตดิตัง้ 8.94 เมกกะวตัต์) 

ในช่วงปลายเดอืนกรกฎาคม 2561 แต่เนื่องจากค่าความเขม้แสงเฉลีย่ทัง้ปีของโครงการส่วนใหญ่

ปรบัลดลงเล็กน้อยจากปีทีแ่ล้ว หลงัเผชญิฤดูฝนทีต่กหนักมากกว่าปีก่อนหน้า ส่งผลใหป้รมิาณ

การจ าหน่ายไฟฟ้าไมไ่ดเ้พิม่มากเทา่ทีค่วร 

2. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้ารวมเพิม่ขึน้

จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อนเลก็น้อย (+1%) โดยสาเหตุหลกัมาจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์

ของโครงการ Gotemba (ก าลงัการผลติตดิตัง้ 4.4 เมกกะวตัต)์ ในเดอืนมกราคม 2561 แต่บรษิทัฯ 

จ าหน่ายโครงการ Nikaho และ Nagi (ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 27.6 เมกกะวตัต์) ใหแ้ก่กองทุน

รวมโครงสรา้งพื้นฐานในประเทศญี่ปุ่ นในช่วงปลายเดอืนกนัยายน 2561 ท าใหป้รมิาณการผลติ

ไฟฟ้าโดยรวมทรงตวั  

3. รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม 204 ลา้นบาท ลดลงจากปีกอ่น โดยมปัีจจยัดงันี้  

 สว่นแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม ในประเทศฟิลปิปินส ์จ านวน 39 ลา้นบาท 
โดยเป็นส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงาน 73 ลา้นบาท และเป็นค่าตดัจ าหน่ายสทิธกิารขาย
ไฟจ านวน 33 ลา้นบาท ทัง้นี้ ส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานดขีึน้มากจากปี 2560 ซึง่รบัรู้
เพยีง 1.1 ลา้นบาท เนื่องจากปี 2561 เป็นการรบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากการด าเนินงานเตม็ปีเป็น
ปีแรก ขณะที่ในปี 2560 มกีารรบัรูไ้ปเพยีง 7 เดือนเท่านัน้ อย่างไรก็ตามในปี 2560 มกีาร
บนัทกึก าไรพเิศษจากการประเมนิมลูค่าการซื้อกจิการจ านวน 362 ลา้นบาท เมื่อเทยีบกบัปี 
2561 ซึง่ไมม่กีารบนัทกึรายการพเิศษดงักล่าว จงึท าใหส้ว่นแบ่งก าไรสทุธใินปีนี้ลดลง  

 ส่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยีปี 2561 
อยู่ที ่164 ลา้นบาท แบ่งเป็นก าไรจากการด าเนินงาน 644 ลา้นบาท และเป็นค่าตดัจ าหน่าย
สทิธกิารขายไฟ 390 ลา้นบาท รวมถงึคา่ใชจ้่ายในการรไีฟแนนซ ์122 ลา้นบาท ประมาณการ
ภาษีทีต่้องจ่ายเพิม่อกี 84 ล้านบาท และการปรบัปรุงผลกระทบของการบงัคบัใชม้าตรฐาน
การบัญชีไม่พร้อมกนั 5 ล้านบาท ทัง้นี้  ส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มขึ้นอย่างมี
นยัส าคญัจาก 333 ลา้นบาทในปี 2560 เนื่องจากปี 2561 เป็นปีแรกทีม่กีารรบัรูส้ว่นแบ่งก าไร
จากการด าเนินงานเตม็ปีเป็นปีแรก ขณะทีปี่ 2560 รบัรูไ้ปประมาณ 5 เดอืน  

4. บนัทกึก าไรจากการจ าหน่ายสนิทรพัย์โครงการ Nikaho และ Nagi ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสร้าง

พืน้ฐานในประเทศญีปุ่่ น 793 ลา้นบาท โดยเมื่อหกัค่าใชจ้่ายภาษทีีเ่กีย่วขอ้งกบัจากก าไรจากการ

จ าหน่ายดงักล่าว ประมาณ 134 ล้านบาท ท าให้บรษิัทฯ บนัทกึผลก าไรสุทธิจากการจ าหน่าย
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สนิทรพัย์ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐานในประเทศญี่ปุ่ นหลงัหกัภาษีเงนิได้นิตบิุคคล เป็น

จ านวน 658 ลา้นบาท 

5. ธุรกจิผลติไฟฟ้ามคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อน (-17%) สาเหตุหลกั

เนื่องมาจากการลดลงของค่าใชจ้่ายดา้นทีป่รกึษาทางการเงนิ ซึง่เกดิขึน้ทัง้จากการเขา้ซื้อกจิการ

โรงไฟฟ้าพลงังานลมทีป่ระเทศฟิลปิปินส ์ใน Q2/2560 และโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพที่

ประเทศอนิโดนีเซยี ใน Q3/2560 

6. นอกจากนี้ ในปี 2561 ธุรกจิผลติไฟฟ้ามบีนัทกึเงนิเคลมประกนัภยัชดเชยค่าแผงโซลาร์เซลล์ที่

เสยีหายจากพายุทีป่ระเทศญีปุ่่ น จ านวน 104 ลา้นบาท และมขีาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธทิี ่

27 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการแปลงค่าหนี้สนิทีเ่ป็นสกุลเงนิตราต่างประเทศ (ส่วนใหญ่

เป็นสกลุเงนิเยน) กลบัมาเป็นสกลุเงนิบาทมมีลูคา่เพิม่ขึน้ 

 
ผลการด าเนินงาน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ธุรกจิพลงังานไฟฟ้ามรีายไดล้ดลง 14 ลา้นบาท และม ี

EBITDA ลดลง 972 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 

1. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลลแ์สงอาทติยป์ระเทศไทยมปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้ารวมเพิม่ขึน้จาก

ไตรมาสก่อน (+14%) มสีาเหตุหลกัมาจากการเขา้สู่ช่วงฤดูกาล (High season) จากการหมดไป

ของฤดูฝนที่ตกหนักใน Q3/2561 รวมถึงการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการโซลาร์

ราชการรว่มกบัองคก์ารสงเคราะหท์หารผา่นศกึ (อผศ.) เตม็ไตรมาสเป็นไตรมาสแรก  

2. โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติยใ์นประเทศญีปุ่่ น มปีรมิาณการจ าหน่ายไฟฟ้าลดลงจาก

ไตรมาสทีแ่ล้ว    (-72%) สาเหตุหลกัเนื่องมาจากการขายสินทรพัย์โครงการ Nikaho และ Nagi 

(ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม 27.6 เมกกะวตัต์) ใหแ้ก่กองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานในประเทศญี่ปุ่ น 

นอกจากนี้สภาพภูมอิากาศในประเทศญีปุ่่ นทีเ่ขา้สู่ฤดหูนาวทีม่เีมฆหมอกกระจายหลายพืน้ทีเ่ป็น

ผลใหค้า่ความเขม้แสงเฉลีย่ลดลง 

3. รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 2.1 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาสกอ่น เนื่องมาจาก

ดงันี้  

 ส่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าจากพลงังานลม ในประเทศฟิลปิปินส์ จ านวน 10.5 ล้าน
บาท แบ่งเป็นก าไรจากการด าเนินงาน 19 ลา้นบาท และเป็นคา่ตดัจ าหน่ายสทิธกิารขายไฟ 8 
ล้านบาท ซึ่งส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานลดลงจาก 29 ล้านบาทในไตรมาสก่อน 
เนื่องมาจากในไตรมาสก่อน มีพายุไต้ฝุ่ นพัดเข้าสู่ประเทศฟิลิปปินส์นอกฤดูกาล ท าให้
โครงการสามารถผลติไฟฟ้าไดม้ากกว่าปกต ิ 

 ขณะทีส่่วนแบ่งก าไรจากธุรกจิผลติไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใต้พภิพ ในประเทศอนิโดนีเซยี 
เป็นผลขาดทุนสุทธ ิ8.4 ล้านบาท แบ่งเป็นส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงาน 180 ล้านบาท 
และเป็นค่าตดัจ าหน่ายสทิธกิารขายไฟ 99 ลา้นบาท ประมาณการภาษทีีต่อ้งจ่ายเพิม่อกี 84 
ลา้นบาท และการปรบัปรงุผลกระทบของการบงัคบัใชม้าตรฐานการบญัชไีม่พรอ้มกนั 5 ลา้น
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บาท ทัง้นี้ ส่วนแบ่งก าไรจากการด าเนินงานลดลงจาก 193 ล้านบาทในไตรมาสทีแ่ล้ว ส่วน
ใหญ่เกดิจากการแขง็ค่าของค่าเงนิบาทเมื่อเทยีบกบัค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ท าใหแ้ปลงค่างบ
การเงนิเป็นสกลุเงนิบาทไดน้้อยลง 

4. EBITDA ใน Q4/2561 ลดลงอย่างมากเมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า เนื่องจากใน Q3/2561 มี

ก าไรจากการขายสนิทรพัยโ์ครงการผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติยใ์หแ้ก่กองทุนรวมโครงสร้าง

พืน้ฐานในประเทศญีปุ่่ นกอ่นหกัภาษจี านวน 793 ลา้นบาท 

5. ธุรกจิผลติไฟฟ้ามคี่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร เพิม่ขึน้เลก็น้อย 2% เมื่อเทยีบกบัไตรมาสกอ่น

หน้า จากคา่ใชจ้่ายเกีย่วกบับุคลากร 

 

4) กลุ่มธรุกิจผลิตภณัฑชี์วภาพ 

ส าหรบัผลการด าเนินงานกลุ่มธุรกจิผลติภณัฑช์วีภาพในปี 2561 ม ีEBITDA รวม 692 ลา้นบาท โดย
หลกัแบ่งเป็น ของธุรกจิผลติและจ าหน่ายไบโอดเีซล 460 ลา้นบาท และธุรกจิผลติและจ าหน่ายเอทานอล 298 
ลา้นบาท  

 
หมายเหตุ: ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลักทรพัย์และตลาดหลักทรพัย์อนุมตัิการยืน่ค าขอเสนอขาย
หลกัทรพัยข์อง บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 
 
ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายไบโอดีเซล 
ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตและ
จ าหน่ายไบโอดีเซล  

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ   FY2560 FY2561 YoY 

ปรมิาณการผลติผลติภณัฑ ์B100 (ลา้นลติร) 68.84 62.69 69.11 0.4% 10%   244.54 264.10 8% 

ปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 (ลา้นลติร) 72.16 66.07 73.99 3% 12%   248.67 281.08 13% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 1,745 1,460 1,401 -20% -4%   6,699 6,186 -8% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอา้งองิ: กรมธุรกจิพลงังาน)         

ผลติภณัฑ ์B100 (บาทต่อลติร) 24.79 25.18 21.85 -12% -13%   28.80 24.16 -16% 

น ้ามนัปาลม์ดบิ (CPO) (บาทต่อกโิลกรมั) 20.49 20.23 16.94 -17% -16%   24.85 19.59 -21% 

 
ผลการด าเนินงานปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ธุรกจิผลติและจ าหน่ายไบโอดีเซลมรีายได้ 6,186 ล้าน

บาท ลดลง 513 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 
1. ปรมิาณการผลติผลติภณัฑ ์B100 ปี 2561 อยู่ที ่264 ลา้นลติร เพิม่ขึน้ 8% YoY ตามปรมิาณการ

จ าหน่ายทีเ่พิม่ขึน้ โดยปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 ของทัง้ปีอยู่ที ่281 ลา้นลติร เพิม่ขึน้ 
32 ลา้นลติร (+13% YoY) เนื่องจากภาครฐัมกีารก าหนดสดัสว่นการผสมของผลติภณัฑ ์B100 ใน
น ้ามนัดเีซลทีเ่พิม่ขึน้ดงันี้ 
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สดัสว่นการผสม B100 สดัสว่นการผสม B100 ที ่5% สดัสว่นการผสม B100 ที ่7% 
ปี 2560 127 วนั 238 วนั 
ปี 2561 0 วนั 365 วนั 

 
2. ราคาขายเฉลี่ยผลติภณัฑ์ B100 ปรบัลดลงมากจากปีก่อนหน้า ซึ่งเป็นไปตามทศิทางเดยีวกบั

ราคาน ้ามนัปาลม์ดบิทีล่ดลง แมว้่าจะมปีรมิาณการจ าหน่ายทีเ่พิม่ขึน้ โดยสถานการณ์ราคาปาลม์
น ้ามนัทรงตัวอยู่ในระดบัต ่าตัง้แต่ต้นปี เป็นผลมาจากน ้ามนัปาล์มส่วนเกินทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสงู และราคาน ้ามนัปาลม์ปรบัลดลงอย่างมากอกีครัง้ในช่วงปลายปี จาก
การทีช่่วงปลายปีมปีรมิาณผลผลติปาลม์น ้ามนัออกสู่ตลาดเพิม่ขึน้ ส่งผลให ้สต๊อกน ้ามนัปาลม์ดบิ
ของประเทศเพิม่สงูขึน้ เฉลีย่ประมาณ 430,000 ตนั  

3. ก าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จากปีกอ่น จากปรมิาณการจ าหน่ายทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัความสามารถในการ
จดัหาวตัถุดบิและการบรหิารจดัการสต๊อกไดด้ขี ึน้เมือ่เปรยีบเทยีบกบัปีกอ่น   
 

ผลการด าเนินงาน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ธุรกจิผลติและจ าหน่ายไบโอดเีซลมรีายไดล้ดลง 59 
ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. ปริมาณการผลิตผลิตภัณฑ์ B100 ของ Q4/2561 เพิ่มขึ้น 10% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน 

สอดคลอ้งกบัปรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑ ์B100 ทีเ่พิม่ขึน้ 8 ลา้นลติร (+12% QoQ) เนื่องจาก

เป็นฤดกูาลทอ่งเทีย่วและฤดกูาลเกบ็เกีย่วพชืผลทางการเกษตร สง่ผลใหม้คีวามตอ้งการใชน้ ้ามนั

ดเีซลทีเ่พิม่ขึน้ 

2. ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑ ์B100 เป็นไปตามทศิทางเดยีวกบัราคาน ้ามนัปาลม์ดบิทีป่รบัลดลงจาก

ไตรมาสก่อน เป็นผลมาจากปรมิาณผลปาล์มน ้ามนัออกสู่ตลาดเพิม่ขึน้ ส่งผลใหป้รมิาณสต๊อก

น ้ามนัปาลม์ดบิของประเทศเพิม่สงูขึน้จากไตรมาสกอ่น 

3. ก าไรขัน้ตน้ยงัคงไดร้บัผลกระทบจากความเคลื่อนไหวของราคาของน ้ามนัปาลม์ดบิทีย่งัทรงตวัอยู่
ในระดบัต ่า เนื่องจากปรมิาณน ้ามนัปาลม์ดบิสว่นเกนิในระบบอยูใ่นระดบัสงู  

 ธรุกิจผลิตและจ าหน่ายเอทานอล  

ผลการด าเนินงานของธรุกิจผลิตและจ าหน่าย 
เอทานอล 

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ 
 

FY2560 FY2561 YoY 

ปรมิาณการผลติเฉลีย่ต่อวนั (ลา้นลติร)                  
 - บรษิทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา)   
จ ากดั (BBE) (ก าลงัการผลติ 150 พนัลติรต่อวนั) 12.09 11.85 12.34 2% 4% 

 
43.66 44.57 2% 

 - บรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั 
(มหาชน) (KGI) (ก าลงัการผลติ 350 พนัลติรต่อ
วนั) 

7.44 30.61 13.96 88% -54% 

 

7.44 105.19 N/A 

ปรมิาณการจ าหน่ายเอทานอล (ลา้นลติร) 24.64 46.48 32.31 31% -30%  55.02 149.17 171% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 620 1,156 744 20% -36%  1,374 3,602 162% 

ราคาขายเฉล่ียผลิตภณัฑ ์(ขอ้มลูอา้งองิ: กรมธุรกจิพลงังาน)        

เอทานอล (บาทต่อลติร) 24.91 23.40 23.31 -6% -0.4%  24.79 23.70 -4% 
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ผลการด าเนินงานปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ธุรกจิผลติและจ าหน่ายเอทานอลมรีายได ้3,602 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 2,227 ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงานดงันี้ 

1. บรษิัท บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั มปีรมิาณการผลิตเอทานอล 45 ล้านลติร 

เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปีกอ่นหน้า สว่นบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) มปีรมิาณ

การผลิตเอทานอล 105 ล้านลิตร เพิ่มขึ้นมากจากปีก่อน และมีปริมาณการจ าหน่ายรวมของ

ผลิตภัณฑ์เอทานอลเพิ่มขึ้น 94 ล้านลิตร (+171% YoY) เนื่ องจากในปีนี้มีการรับรู้ผลการ

ด าเนินงานเตม็ปีของบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) ส่วนปี 2560 มกีารรบัรู้

ผลการด าเนินงานเพยีง 2 เดอืนสดุทา้ยของปี 

2. ราคาขายเฉลี่ยผลิตภณัฑ์เอทานอลในปีนี้ปรบัตวัลดลง จากการที่ปรมิาณสต๊อกเอทานอลของ

ประเทศทีอ่ยู่ในระดบัสูง อกีทัง้ราคาวตัถุดบิกากน ้าตาลทีล่ดลง เนื่องจากกากน ้าตาลเป็นวตัถุดบิ

หลกัในการผลติเอทานอลในประเทศ โดยราคากากน ้าตาลทีล่ดลงเป็นผลมาจากปรมิาณผลผลติ

ออ้ยทีเ่พิม่มากขึน้ 

3. ก าไรขัน้ต้นเมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้าของผลติภณัฑ์เอทานอลทีผ่ลติจากมนัส าปะหลงัลดลง จาก

ราคาตน้ทนุของหวัมนัสดและมนัเสน้ทีป่รบัเพิม่ขึน้มาก สว่นก าไรขัน้ตน้ของผลติภณัฑเ์อทานอลที่

ผลติจากกากน ้าตาลเพิม่ขึน้ จากราคาตน้ทนุวตัถุดบิทีล่ดลง 

ผลการด าเนินงาน Q4/2561 เทยีบกบั Q3/2561 ธุรกจิผลติและจ าหน่ายเอทานอลมรีายไดล้ดลง 412 
ลา้นบาท โดยมปัีจจยัทีส่ง่ผลต่อการด าเนินงาน ดงันี้ 

1. บรษิทั บางจากไบโอเอทานอล (ฉะเชงิเทรา) จ ากดั มปีรมิาณการผลติเอทานอลเพิม่ขึน้ 4% เมื่อ

เทยีบกบัไตรมาสก่อน ส่วนบรษิทั เคเอสแอล กรนี อนิโนเวชัน่ จ ากดั (มหาชน) มปีรมิาณการ

ผลิตเอทานอลลดลง เนื่องจากโรงงานน ้าพองมีการปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีระหว่างวันที่ 16 

กนัยายน – 15 ตุลาคม 2561 และโรงงานบ่อพลอยมกีารปิดซ่อมบ ารุงประจ าปีระหว่างวนัที ่26 

ตุลาคม – 15 ธนัวาคม 2561 ตามฤดกูาล สง่ผลใหม้ปีรมิาณการจ าหน่ายผลติภณัฑเ์อทานอลรวม

ลดลงจากไตรมาสกอ่น 

2. ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑเ์อทานอลในไตรมาสนี้ปรบัลดลงจากไตรมาสกอ่น 

3. ก าไรขัน้ต้นของผลิตภณัฑ์เอทานอลที่ผลติจากมนัส าปะหลงัปรบัตวัดขีึ้น  จากราคาต้นทุนของ

หวัมนัสดและมนัเสน้ทีเ่ริม่ลดลง ส่วนก าไรขัน้ตน้ของผลติภณัฑ์เอทานอลทีผ่ลติจากกากน ้าตาล

ลดลง จากการปรบัขึน้ของราคาวตัถุดบิตามประมาณการราคากากน ้าตาลขัน้สดุท้าย  

 
5) กลุ่มธรุกิจทรพัยากรธรรมชาติ 

ส าหรบัผลการด าเนินงานกลุ่มธุรกจิทรพัยากรธรรมชาตใินปี 2561 ม ีEBITDA รวม 117 ลา้นบาท โดย
หลกัเป็นของธุรกจิส ารวจและผลติ โดยมผีลการด าเนินงานดงันี้ 
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ธรุกิจส ารวจและผลิต โดย Nido Petroleum Pty. Ltd.  

ผลการด าเนินงานของธรุกิจส ารวจและ 
ผลิตปิโตรเลียม 

Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 YoY QoQ  FY2560 FY2561 YoY 

ก าลงัการผลติ1/  
(บารเ์รลต่อวนั เฉพาะสดัส่วนของ NIDO) 

2,045  1,764  0  N/A N/A  2,231 1,859 -17% 

ปรมิาณการจ าหน่าย  
(บารเ์รล เฉพาะสดัส่วนของ NIDO) 

206,052  3,447  5,556 -97% 61%  820,560 407,964 -50% 

รายไดจ้ากการขาย (ลา้นบาท) 388  16  17  -96% 6%  1,510 963 -36% 

EBITDA (ล้านบาท) 25  194  52  112% -73%  295 396 34% 

หมายเหตุ: 1/ เฉพาะก าลงัการผลติในแหล่งผลติน ้ามนัดบิ Galoc เท่านัน้ 

 
ผลการด าเนินงานปี 2561 เทยีบกบัปี 2560 ธุรกจิส ารวจและผลติมรีายได้ 963 ล้านบาท ลดลง 547 

ลา้นบาท แต่ม ีEBITDA 396 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 101 ลา้นบาท จากปัจจยัดงัต่อไปนี้ 
1. แหล่งผลิตน ้ามนัดบิ Galoc ม ีUptime 99.98% และมอีตัราการผลิตเฉลี่ย 3,327 บาร์เรลต่อวนั 

(คดิเป็นสดัส่วนของ Nido เท่ากบั 1,859 บาร์เรลต่อวนั ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 17% 

ตาม Natural decline curve) 

2. รายไดจ้ากการขายลดลง เนื่องจากในชว่งครึง่หลงัของปี 2561 ไมม่ปีรมิาณการจ าหน่ายจากแหล่ง
น ้ามนัดบิ Galoc จากการทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ได้จ าหน่ายหุน้ของ Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. 
ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทางอ้อมในกลุ่มบริษัทฯ ที่ถือครองแหล่งน ้ามันดิบ Galoc อยู่ 55.8% กับ 
Tamarind Galoc Pte. Ltd. ส่งผลให้ในปี 2561 มีปริมาณการจ าหน่ายรวม 407,964 บาร์เรล 
แบ่งเป็น Galoc 385,697 บารเ์รล และ Nido & Matinloc 22,267 บารเ์รล (ปี 2560 มปีรมิาณการ
จ าหน่ายรวม 820,560 บาร์เรล แบ่งเป็น Galoc 787,250 บาร์เรล และ Nido & Matinloc 33,310 
บารเ์รล) 

3. ใน Q2/2561 จากการทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ไดล้งนามในสญัญาซือ้ขายหุน้กบั Tamarind Galoc Pte. Ltd. 
เพื่อจ าหน่ายหุน้ทัง้หมดทีถ่ืออยู่ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มี
การบนัทกึผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าสนิทรพัยแ์หล่งน ้ามนัดบิ Galoc ในงบการเงนิรวม 412 ลา้น
บาท และดอ้ยค่าเงนิลงทุนในงบการเงนิเฉพาะกจิการ 271 ลา้นบาท โดยภายหลงัรายการซือ้ขาย
หุน้แลว้เสรจ็ สง่ผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ รบัรูก้ าไรจากการขาย 78 ลา้นบาท ในปี 2561 

  
ใน Q3/2561 บรษิทับางจากฯ ไดจ้ดัตัง้บรษิทัย่อย ในประเทศไทยไดแ้ก่ บรษิทั บซีพีอีาร ์จ ากดั โดย

บรษิทั บซีพีอีาร ์จ ากดั ไดจ้ดัตัง้บรษิทัย่อยอกีบรษิทัในประเทศสงิคโปร ์ไดแ้ก่ BCPR Pte. Ltd. เพื่อร่วมลงทนุ
กับ Seacrest Capital Group ในแหล่งปิโตรเลียม Draugen Field และ GjØa Field จาก A/S Norske Shell 
ผา่นการซือ้หุน้เพิม่ทนุของ OKEA AS ซึง่เป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายประเทศนอรเ์วย ์ด าเนินการพฒันา
และผลติปิโตรเลยีมในประเทศนอรเ์วย ์ในสดัสว่น 90% ของทนุจดทะเบยีนสว่นเพิม่ ซึง่มมีลูคา่การลงทนุทัง้สิน้ 
939 ล้านโครนนอร์เวย์ (หรอืประมาณ 3,618 ล้านบาท) โดยได้รบัจดัสรรหุน้ใน OKEA คดิเป็นรอ้ยละ 49.33 
ของทุนจดทะเบยีนทัง้หมด และเมื่อวนัที ่30 พฤศจกิายน 2561 OKEA ได้ช าระค่าซื้อสทิธใินแหล่งน ้ามนัดบิ 
Draugen Field และ GjØa Field ให้แก่ Shell และได้ร ับโอนสิทธิทัง้หมดในแหล่งน ้ามันดิบดังกล่าวเป็นที่
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49,53851,890

3,0833,470

45,46036,857

19,28821,651

31 ธ.ค. 6131 ธ.ค. 60

หนี้สนิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยาวและหุน้
กู ้(รวมทีถ่งึก าหนดช าระ
ใน 1 ปี)
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน

ส่วนของผูถ้อืหุน้

เรยีบรอ้ยแล้ว โดย OKEA AS ถอืเป็นบรษิทัร่วมของบรษิทัฯ ซึ่งในปีนี้บรษิทัฯ รบัรูส้่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิ
ลงทุนในบรษิทัร่วม 3 ลา้นบาท ทัง้นี้ส่วนใหญ่เกดิจากรายการขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ
ของการแปลงคา่เงนิกูย้มืสกลุดอลลารส์หรฐัฯ 

 

งบแสดงฐานะการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 

  หน่วย: ลา้นบาท 

 

 

 

 

 

 

 

 
หมายเหตุ: งบการเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหม่เนื่องจากมกีารปรบัมลูค่ายุตธิรรมเงนิลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใต้พภิพใน
ประเทศอนิโดนีเซยี 

สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม 117,369 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3,500 

ลา้นบาท เมือ่เทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 2560 โดยรายการสนิทรพัยห์ลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 
 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด เพิม่ขึน้ 1,445 ลา้นบาท โปรดดรูายการวเิคราะหง์บกระแสเงนิ

สด 

 ลูกหนี้การค้า ลดลง 543 ล้านบาท โดยหลักมาจากลูกหนี้การค้าของบรษิัทฯ จากปริมาณการ

จ าหน่ายผลติภณัฑน์ ้ามนัในเดอืนธนัวาคม ปี 2561 ลดลงและราคาขายผลติภณัฑน์ ้ามนัส าเรจ็รูป

เฉลีย่ต่อหน่วยลดลง เมือ่เทยีบกบัเดอืนธนัวาคม ปี 2560 

 สนิคา้คงเหลอื ลดลง 585 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากสนิคา้คงเหลอืประเภทน ้ามนัดบิทีล่ดลงของ

บริษัท BCP Trading Pte. Ltd. และ NIDO Petroleum Pty Ltd. รวมถึงสินค้าคงเหลือประเภท

น ้ามนัส าเร็จรูปที่ลดลงของบรษิัท บีบีจีไอ จ ากดั (มหาชน) ขณะที่ในส่วนของบรษิัทฯ มสีนิค้า

คงเหลอืเพิม่ขึน้ จากตน้ทุนเฉลีย่ต่อหน่วยทีป่รบัสงูขึน้ ในขณะทีป่รมิาณการเกบ็ส ารองลดลงจากปี

กอ่น โดยมปีรมิาณเกบ็ส ารองผลติภณัฑน์ ้ามนัดบิของบรษิทัฯ อยูท่ี ่3.2 ลา้นบารเ์รล และผลติภณัฑ์

น ้ามนัส าเรจ็รปูอยูท่ี ่1.9 ลา้นบารเ์รล และกลุ่มบรษิทัฯ ตัง้คา่เผือ่การลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอื (LCM) 

696 ลา้นบาท 

48,87748,049

30,896 29,528 

10,91110,465

15,13515,720

11,55110,106

31 ธ.ค. 6131 ธ.ค. 60

เงนิสดและรายการ
เทยีบเทา่เงนิสด

สนิคา้คงเหลอื

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน
อื่น

ทีด่นิ อาคาร และ
อปุกรณ์

113,869 113,869 117,369 117,369 

(ปรบัปรงุใหม)่ (ปรบัปรงุใหม)่ 
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 เงนิชดเชยกองทุนน ้ามนัคา้งรบั เพิม่ขึน้ 439 ลา้นบาท เนื่องจากระยะเวลาในการไดร้บัเงนิชดเชย

คนืนานขึน้และภาครฐัมกีารจ่ายเงนิชดเชยกองทนุน ้ามนัในผลติภณัฑด์เีซลเพิม่ขึน้ 

 เงนิลงทุนในบรษิทัย่อยทีแ่สดงอยู่ในงบการเงนิเฉพาะกจิการ เพิม่ขึน้ 568 ล้านบาท แต่มกีารตดั

รายการระหว่างกันในงบการเงินรวม จึงท าให้ยอดเงินลงทุนในบริษัทย่อยเป็นศูนย์ โดยมี

รายละเอยีดดงันี้ 

o มกีารจดัตัง้บรษิทั บซีพีอีาร์ จ ากดั ด้วยทุนจดทะเบยีน 1 ล้านบาท และเพิม่ทุนจดทะเบยีน 

660 ลา้นบาท ในเดอืนพฤศจกิายน 2561 และจดัตัง้บรษิทัย่อยทางออ้มอกีบรษิทัในประเทศ

สงิคโปร์ (“BCPR Pte. Ltd.”) เพื่อร่วมเขา้ลงทุนกบั Seacrest Capital Group ผ่านการลงทุน

โดยซื้อหุน้เพิม่ทุนของบรษิทั OKEA AS ซึ่งเป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายของประเทศ

นอรเ์วย ์ 

o บริษัท BCP Innovation Pte. Ltd. ได้มีการเพิ่มทุน 99 ล้านบาท เพื่อลงทุนในบริษัท 

Bonumose LLC. และ บรษิทั Enevate Corporation 

o มกีารจดัตัง้บรษิัท บีซีวี ไบโอเบส จ ากดั, บรษิัท บีซีวี เอ็นเนอร์ย ีจ ากดั, บรษิัท บีซีวี อนิ

โนเวชัน่ จ ากดั และ บรษิทั บซีวี ีพารท์เนอรช์พิ จ ากดั ดว้ยทุนจดทะเบยีนบรษิทัละ 20 ลา้น

บาท (รวม 80 ลา้นบาท) เพื่อลงทุนในผูป้ระกอบการรายใหม่ (New Start-up) เฉพาะธุรกจิที่

เกีย่วเนื่องกบันวตักรรม 

o การด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัท BCP Energy International Pte. Ltd. ซึ่งลงทุนใน Nido 

Petroleum Pty. Ltd. จ านวน 271 ลา้นบาท 

 เงนิลงทุนในบรษิัทร่วมและกจิการร่วมค้า เพิม่ขึน้ 3,890 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกดิจากการลงทุน

ในบรษิัท OKEA AS 112.41 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ (ประมาณ 3,618 ล้านบาท) 

 เงนิลงทุนระยะยาวอื่น ลดลง 2,531 ล้านบาท ส่วนใหญ่เกดิจากบรษิทั BCP Innovation Pte. 

Ltd ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิทัฯ มกีารปรบัมูลค่ายุตธิรรมสุทธิของเงนิลงทุนเผื่อขาย ( LAC) 

ลดลง จากราคาหุ ้นละ 11.18 เหรยีญแคนาดา ณ 31 ธนัวาคม 2560 เป็น 4.31 เหรยีญ

แคนาดา ณ 31 ธนัวาคม 2561 

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพิม่ขึ้นสุทธิ 828 ล้านบาท โดยมกีารลงทุนหลกัๆ ใน (1) เครื่องจกัร

อุปกรณ์โรงกลัน่ 3,782 ลา้นบาท (2) อุปกรณ์จ าหน่ายและอุปกรณ์ส านักงาน 1,514 ลา้นบาท (3) 

งานระหว่างก่อสรา้งของธุรกจิโรงไฟฟ้า 1,481 ลา้นบาท (4) ทีด่นิ 705 ลา้นบาท (5) อุปกรณ์ผลติ

ไฟฟ้า 648 ลา้นบาท และ (6) จากการซือ้ธุรกจิในลมลกิอรข์อง บรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) 174 

ลา้นบาท โดยมกีารจ าหน่ายสนิทรพัยข์องบรษิทัและบรษิทัย่อย 2,605 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นการ

จ าหน่ายสนิทรพัยโ์ครงการผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติยใ์หก้บักองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานใน

ประเทศญีปุ่่ น คา่เสือ่มราคาส าหรบังวด 4,455 ลา้นบาท และบนัทกึการดอ้ยคา่ในสนิทรพัยเ์พื่อการ

ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม (Galoc) 412 ลา้นบาท 



บรษิทั บางจาก คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)  

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี 2561  (แบบ 56 – 1)   ส่วนที ่ 3 หน้า  
 

182 

หน้ีสิน 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มหีนี้สนิรวม 67,831 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5,853 ลา้น

บาท โดยรายการหนี้สนิหลกัทีเ่ปลีย่นแปลง มดีงันี้ 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ เพิม่ขึน้ 958 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั 

(มหาชน) และบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) เพิม่ขึน้ 819 และ 161 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 เจ้าหนี้การคา้ ลดลง 3,336 ล้านบาท โดยหลกัมาจากปรมิาณซื้อและราคาน ้ามนัดบิลดลง 2,454 

ลา้นบาท ธุรกจิการคา้น ้ามนัมธีุรกรรมซือ้ขายลดลง 656 ลา้นบาท 

 ภาษสีรรพสามติและเงนิน าส่งกองทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิคา้งจ่าย เพิม่ขึน้ 350 ลา้นบาท จากอตัราเงนิ

สง่เขา้กองทนุน ้ามนัเชือ้เพลงิผลติภณัฑน์ ้ามนัแก๊สโซฮอลแ์ละน ้ามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ 

 เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ลดลง 2,387 ลา้นบาท จากการจ่ายช าระคนื 4,231 ลา้นบาท 

เบกิเงนิกูเ้พิม่ของบรษิทัย่อย 1,629 ลา้นบาท โดยมผีลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นและการแปลง

คา่งบการเงนิ 187 ลา้นบาทและตน้ทนุการท ารายการและตดัจ าหน่าย 28 ลา้นบาท 

 หุน้กู ้เพิม่ขึน้จากการออกหุน้กูว้งเงนิ 4,000 ล้านบาท อายุ 2 - 7 ปี อตัราดอกเบี้ยรอ้ยละ 2.13 – 

3.42 ต่อปี เมื่อวนัที ่10 สงิหาคม 2561 และหุน้กูว้งเงนิ 7,000 ลา้นบาท อายุ 10 ปี อตัราดอกเบี้ย

รอ้ยละ 4.04 ต่อปี เมือ่วนัที ่20 ธนัวาคม 2561 

 ประมาณการหนี้สนิส าหรบัตน้ทุนในการรือ้ถอน ลดลง 455 ล้านบาท เนื่องจากบรษิทัไดจ้ าหน่าย

หุน้ใน Nido Production (Galoc) Pty. Ltd. ซึง่เป็นผูถ้อืครองแหล่งน ้ามนัดบิ Galoc ใน Q3/2561 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มสีว่นของผูถ้อืหุน้รวม 49,538 ลา้นบาท โดยเป็น

สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นของบรษิทัใหญ่ 42,715 ลา้นบาท ลดลง 2,765 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากก าไรสทุธสิ าหรบั
ปีสว่นของบรษิทัฯ 2,463 ลา้นบาท มกีารจ่ายเงนิปันผล 2,685 ลา้นบาท และองคป์ระกอบอืน่ของผูถ้อืหุน้ลดลง 
2,576 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เกดิจากการเปลีย่นแปลงในมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุนเผื่อขาย (LAC) ลดลง โดยมี
มลูคา่ทางบญัชตี่อหุน้ 31.02 บาท 
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งบกระแสเงินสดของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
 

ส าหรบัปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 5,950 ลา้นบาท มี
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 9,100 ล้านบาท และมเีงนิสดได้มาจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 4,725 ล้านบาท 
และผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวดลดลง 131 ลา้นบาท ท าใหม้เีงนิสด
และรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ1,445 ลา้นบาท โดยมเีงนิสดยกมา ณ วนัที ่1 มกราคม 2561 จ านวน 
10,106 ลา้นบาท ท าให ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 มเีงนิสดอยู่จ านวน 11,551 ลา้นบาท โดยรายละเอยีดใน
แต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้  

 
ตารางแสดงรายละเอยีดการไดม้า (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแต่ละกจิกรรม 
งบกระแสเงินสด (หน่วย: ลา้นบาท) FY2560 FY2561  
    
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 13,851 5,950  
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (18,960) (9,100)  
เงนิสดสุทธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (3,761) 4,725  
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงนิตราต่างประเทศคงเหลอืสิน้งวด (310) (131)  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (9,181) 1,445  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่1 มกราคม 19,287 10,106  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 10,106 11,551  
หมายเหตุ: งบการเงนิปี 2560 ปรบัปรุงใหมเ่นื่องจากมกีารปรบัมลูค่ายุตธิรรมเงนิลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพใน

ประเทศอนิโดนีเซยี 

 
โดยรายละเอยีดในแต่ละกจิกรรมเป็นด้งนี้  
1) เงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 5,950 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจาก 

 มกี าไรจากการด าเนินงานทีเ่ป็นเงนิสด 10,440 ล้านบาท ซึ่งเกดิจากก าไรสุทธสิ าหรบั
งวด 3,235 ล้านบาท บวกค่าใชจ้่ายทีไ่ม่ใช่เงนิสด 5,167 ล้านบาท บวกต้นทุนทางการ
เงนิและค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้ 2,038 ล้านบาท  

 เงนิสดใชไ้ปในสนิทรพัย์และหนี้สนิด าเนินงานสุทธิ 3,360 ล้านบาท โดยหลกัมาจาก (1) 

ลูกหนี้การคา้ลดลง 514 ล้านบาท (2) สนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 400 ล้านบาท (3) ลูกหนี้อื่น

และสนิทรพัย์อื่นเพิม่ขึน้ 1,314 ล้านบาท (4) เจ้าหนี้การคา้ลดลง 2,965 ล้านบาท (5) 

เจ้าหนี้อื่นและหนี้สนิอื่นเพิม่ขึน้ 852 ล้านบาท (โดยหลกัมาจากภาษีสรรพสามติและเงนิ

น าส่งกองทุนน ้ามนัเชื้อเพลงิคา้งจ่ายเพิม่ขึน้) 

 ภาษีเงนิได้จ่ายออกสุทธ ิ1,130 ล้านบาท 

 

 

(ปรบัปรงุใหม่) 
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2) เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 9,100 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจาก 
 เงนิสดรบัจากดอกเบี้ยและเงนิปันผล 114 ล้านบาท 
 เงนิสดจ่ายเพื่อการลงทุนในบรษิทัย่อยและบรษิทัร่วม 3,822 ล้านบาท จากการซื้อหุน้

สามญัของบรษิทั ลมลกิอร์ จ ากดั เพื่อลงทุนโครงการผลติไฟฟ้าพลงังานลม 204 ล้าน
บาทและการลงทุนในบรษิทั OKEA AS 3,618 ล้านบาท 

 เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน 731 ล้านบาท จากการขายหุน้ใน Nido Production 
(Galoc) Pty. Ltd. 

 เงนิสดรบัจากการขายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 3,031 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการขาย
สนิทรพัย์โครงการผลติไฟฟ้าจากเซลล์แสงอาทติย์ใหก้บักองทุนรวมโครงสรา้งพื้นฐานใน
ประเทศญี่ปุ่ นของบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) 

 เงนิสดจ่ายส าหรบัการลงทุนในทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 7,705 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นการลงทุนในเครื่องจกัรและอุปกรณ์หอกลัน่ อุปกรณ์จ าหน่ายและอุปกรณ์ส านักงาน
และสนิทรพัย์ของธุรกจิโรงไฟฟ้า 

 จ่ายค่าสทิธกิารเช่าและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตน 1,109 ล้านบาท 
 

3) เงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 4,725 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจาก 
 จ่ายต้นทุนทางการเงนิ 1,618 ล้านบาท 
 จ่ายเงนิปันผล 3,091 ล้านบาท เป็นส่วนของบรษิทัฯ 2,685 ล้านบาท และบรษิทั บซีพีจี ี

จ ากดั (มหาชน) จ่ายเงนิปันผลใหส้่วนได้เสยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 406 ล้านบาท 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ 982 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เป็นของบรษิทั บบีจีไีอ 

จ ากดั (มหาชน) 
 บรษิทัฯ ได้รบัเงนิสดรบัจากการออกหุน้กู ้11,000 ล้านบาทและเงนิสดรบัจากเงนิกูย้มื

ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 1,629 ล้านบาท ของบรษิทั บซีพีจี ีจ ากดั (มหาชน) และ
บรษิทั บบีจีไีอ จ ากดั (มหาชน) 

 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 4,231 ล้านบาท  
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อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย (งบการเงินรวม) 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (%) Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 

 

FY2560 FY2561 

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
(Gross Margin) 

7.76% 7.15% 0.87% 7.87% 5.95% 

อตัราสว่น EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
(EBITDA Margin) 

7.81% 7.78% -0.65% 7.80% 5.31% 

อตัราสว่นก าไรสทุธ ิต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 
(Net Profit Margin) 

3.65% 4.14% -3.02% 3.58% 1.68% 

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 1/ (ROE) 13.19% 12.50% 5.59%     
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) 7.10% 8.28% 4.56%     

1/ ก าไรสทุธแิละสว่นของผูถ้อืหุน้เฉพาะสว่นของบรษิทั 

 
  31 ธ.ค. 60 30 ก.ย. 61 31 ธ.ค. 61 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)       
อตัราสว่นสภาพคล่อง (Current Ratio) 1.52 1.43 1.47 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (Quick Ratio) 0.80 0.69 0.80 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (เท่า)       
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (IBD to Equity) 0.79 0.78 0.94 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นของผูถ้อืหุน้ (Net IBD 
to Equity) 

0.59 0.65 0.70 

  Q4/2560 Q3/2561 Q4/2561 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี้ 2/ (DSCR) 2.47 2.53 1.77 

2/ การค านวน DSCR ไม่รวมรายการจ่ายช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาวก่อนก าหนด 
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การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

 อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขาย  =  ก าไรขัน้ตน้ / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร(Gross Margin)  

 อตัราสว่น EBITDA ต่อรายไดจ้ากการขาย = EBITDA / รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (EBITDA Margin)    
 อตัราสว่นก าไรสทุธต่ิอรายไดจ้ากการขาย = ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ/ รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 

และการใหบ้รกิาร (%) (Net Profit Margin)    
 อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นของ  = ก าไร (ขาดทุน) สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ / 

ผูถ้อืหุน้ (%)(ROE)     รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) 
 อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(%)  = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้/  

(ROA)      รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) 
 อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า)   = สนิทรพัยห์มุนเวยีน / หนี้สนิหมนุเวยีน 

(Current Ratio) 

 อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า)  = (เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด + เงนิลงทุนชัว่คราว +  

(Quick Ratio)     ลกูหนี้และตัว๋เงนิรบัการคา้สทุธ ิ+ ลกูหนี้อื่น) / หนี้สนิ 
                                              หมุนเวยีน 

 อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้  =   หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้/ สว่นของผูถ้อืหุน้   

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) (IBD to Equity)  
 อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธ ิ  = (หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ - เงนิสดและรายการเทยีบเงนิสด  

ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) (Net IBD to Equity)  - เงนิลงทุนชัว่คราว) / สว่นของผูถ้อืหุน้ 
 อตัราความสามารถในการช าระหนี้ (เท่า)  = EBITDA/ (ช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาว + ตน้ทุนทางการเงนิ) 

(DSCR) 

 
หมายเหตุ: 

1/ รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ (เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดไตรมาสในปีปัจจุบนั) / 2  

2/ รวมสนิทรพัย ์(เฉลีย่) ค านวณโดยใชส้ตูรดงันี้ 

- รายปี ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดงวดปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดงวดปีปัจจุบนั) / 2 

- รายไตรมาส ค านวณโดย (ยอดสิน้สุดไตรมาสในปีก่อนหน้า + ยอดสิน้สุดไตรมาสในปีปัจจุบนั) / 2 

3/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร (ขาดทุน) ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 

จะตอ้งถูกปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

4/ การค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) ขอ้มลูตวัเศษคอื ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้

จะตอ้งถูกปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปี (Annualized) 

5/ หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ค านวณโดย (เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ + เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (รวมทีถ่งึ

ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี) + หุน้กู ้+ หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ (รวมทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี)) 
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การบญัชีเพ่ือส่ิงแวดล้อมและสงัคม 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

ค่าใช้จ่ายส่ิงแวดล้อม (Environment Management Accounting : EMA) FY2560 FY2561 เปล่ียนแปลง 
ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Product Outputs)  
ไดแ้ก่น ้ามนัดบิ สารเคม ีสว่นผสมต่าง ๆ ในการผลติ และพลงังานทีใ่ชใ้นการผลติ 

94,982 103,552        8,570  

ค่าใช้จ่ายวตัถดิุบท่ีไม่ติดไปกบัผลิตภณัฑ ์(Material Costs of Non-Product 
Outputs) : ไดแ้ก่ น ้ามนัทีไ่ม่ไดคุ้ณภาพ น ้าทิง้ สารเคมทีีใ่ชเ้กนิจ าเป็น และสว่นผสม
อื่นทีเ่กนิจ าเป็น 

93.19 111.94        18.75  

ค่าใช้จ่ายเพื่ออปุกรณ์ควบคมุมลพิษ (Waste and Emission Control Costs) : 
ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายบ าบดัหรอืก าจดัของเสยี รวมถงึ ค่าบ ารุงรกัษา และค่าเสือ่มของ
อุปกรณ์ดา้นสิง่แวดลอ้มต่าง ๆ 

279.17 315.48        36.31  

ค่าใช้จ่ายในการป้องกนัส่ิงแวดล้อม (Prevention and Other Environmental  
Management Costs) :  ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายการตดิตาม ป้องกนั ดา้นสิง่แวดลอ้มต่าง ๆ 

12.95 9.38       (3.57) 

ค่าใช้จ่ายรวม 95,367 103,989 8,621  
ประโยชน์ของผลผลิตพลอยได้และการน าของเสียมาใช้ใหม่ (Benefit from by-
product and waste recycling ) : ไดแ้ก่ รายไดข้องการใชป้ระโยชน์จากของเสยี 
(เครื่องหมายลบหมายถงึรายได)้ 

     
(12.26) 

     
(15.62) 

      (3.36) 

 
 ค่าใชจ้่ายด้านสิง่แวดล้อมปี 2561 โดยรวมเพิม่ขึน้จากปี 2560 ประมาณ 8,621 ล้านบาท (+9 YoY) 

สาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายวตัถุดบิทีต่ดิไปกบัผลติภณัฑเ์พิม่ขึน้ 8,570 ลา้นบาท เนื่องจากราคาน ้ามนัโลกที่
เพิม่ขึน้จากปีก่อนถงึรอ้ยละ 25 โดยในปี 2561 บรษิทัฯ มอีตัราการผลิตเฉลี่ย 102.39 พนับาร์เรลต่อวนั และ
เนื่องจากมกีารหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ในปี 2561 ค่าใชจ้่ายวตัถุดบิทีไ่ม่ตดิไปกบัผลติภณัฑจ์งึเพิม่ขึน้ 18.75 ลา้น
บาท ตามปรมิาณน ้ามนัทีไ่ม่ไดคุ้ณภาพทีเ่พิม่ขึน้ซึง่มมีลูค่า 18.69 ลา้นบาท นอกจากนัน้ค่าใชจ้่ายเพือ่อุปกรณ์
ควบคมุมลพษิเพิม่ขึน้ 36.31 ลา้นบาท สว่นใหญ่มาจากคา่เสือ่มราคาของอปุกรณ์ควบคมุมลพษิทีเ่พิม่ขึน้ 33.38 
ลา้นบาท ค่าบ ารุงรกัษาอุปกรณ์ดา้นสิง่แวดลอ้มเพิม่ขึน้ 1.64 ลา้นบาท และค่าก าจดัของเสยีเพิม่ขึน้ 1.79 ลา้น
บาท  อยา่งไรกต็ามคา่ใชจ้่ายในการป้องกนัสิง่แวดลอ้มลดลง 3.57 ลา้นบาท 

 ประโยชน์ของผลผลติพลอยไดแ้ละการน าของเสยีมาใชใ้หมเ่พิม่ขึน้ 3.36 ลา้นบาท (+27 YoY) ซึง่มาจาก
ปรมิาณเศษเหลก็และอลมูเินียมทีส่ามารถจ าหน่ายไดเ้พิม่ขึน้  

บรษิัทฯ ได้จดัท าบญัชคี่าใช้จ่ายด้านสิง่แวดล้อม เพื่อเผยแพร่ผ่านรายงาน
การพฒันาทีย่ ัง่ยนืตัง้แต่ปี 2548  โดยมุ่งหวงัใหเ้กดิการน าไปปรบัใชใ้หเ้ป็นประโยชน์
ภายในองคก์รต่าง ๆ เช่นเดยีวกบับรษิทัฯ การจดัท าบญัชดีา้นสิง่แวดลอ้มนี้ จะช่วยให้
ได้รับข้อมูลที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเกิดประโยชน์ใช้ในเชิงการบริหารงานด้าน
สิ่งแวดล้อม การจัดการด้านทรัพยากร ควบคู่กับการบริหารการเงินได้อย่างมี
ประสทิธภิาพมากยิง่ขึน้  

ปัจจุบนับริษัทฯ จดัท ารายงานบญัชีเพื่อสิง่แวดล้อมครอบคลุมหน่วยงาน   
โรงกลัน่ ศนูยจ์่ายน ้ามนับางจาก และบางปะอนิ   

 
หน่วย: ลา้นบาท 
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คณุภาพอากาศจากปล่องต่าง ๆ ของโรงกลัน่ 
เพื่อเป็นการเฝ้าระวงัดา้นสิง่แวดล้อม บรษิทัฯ ไดท้ าการตรวจวดัคุณภาพอากาศจากปล่องต่าง ๆ ของ

โรงกลัน่เป็นประจ า ซึ่งจะเห็นได้ว่า มคี่ามวลสาต่าง ๆ ได้แก่ ฝุ่ นละออง ออกไซด์ของไนโตรเจน และก๊าซ
ซลัเฟอรไ์ดออกไซดด์กีว่ามาตรฐานคณุภาพอากาศทีย่อมใหป้ล่อยจากปล่องของกระทรวงอตุสาหกรรม 

 
มมุมองของผูบ้ริหารต่อแนวโน้มผลการด าเนินงานในปี 2562 
สถานการณ์เศรษฐกิจโลก 

จากการคาดการณ์ของกองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (International Monetary Fund : IMF) คาดว่า
เศรษฐกจิโลกในปี 2562 จะยงัคงเตบิโตแต่มแีนวโน้มทีจ่ะชะลอลงตามการขยายตวัทางเศรษฐกจิทีช่า้ลงของจนี 
เสถยีรภาพทางการเมอืงของประเทศในกลุ่มยโูรโซน รวมไปถงึการถอนตวัโดยยงัไม่บรรลุขอ้ตกลงของสหราช
อาณาจกัรจากสหภาพยุโรปในช่วงต้นปี 2562  เศรษฐกจิญี่ปุ่ นทีย่งัขยายตวัในระดบัต ่าจากการส่งออกไปยงั
สหรฐัฯ ในขณะทีบ่างประเทศในกลุ่มประเทศตลาดเกดิใหม่ทีก่ าลงัประสบวกิฤตคา่เงนิส่งผลใหเ้กดิภาวะเงนิทุน
ไหลออกและมแีนวโน้มเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอย อกีทัง้สหรฐัฯ ซึง่ถงึแมจ้ะมกีารขยายตวัอยู่ในเกณฑส์งู แต่
ดว้ยมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีก่ าลงัจะสิน้สดุลง ประกอบกบัผลกระทบจากการตอบโตท้างการคา้ของประเทศ
คู่คา้ ท าใหก้ารเตบิโตลดลงกว่าทีค่าดการณ์ไวก้่อนหน้า รวมถงึเศรษฐกจิกลุ่มประเทศอาเซยีนทีม่อีตัราเตบิโต
สงูมาโดยตลอดกไ็ดร้บัผลกระทบจากการส่งออกทีช่ะลอตวัลงเช่นกนั ส่งผลใหป้ระมาณการเศรษฐกจิโลกในปี 
2562 ปรบัลดลงมาอยูท่ีร่อ้ยละ 3.5 

ภาวะเศรษฐกจิไทยในปี 2562 คาดว่าจะชะลอตวัลงจากปีก่อนหน้า โดยมอีตัราการเตบิโตอยู่ในช่วง
รอ้ยละ 3.5 - 4.5 โดยมปัีจจยัเสีย่งจากการชะลอตวัของเศรษฐกจิและการเงนิโลกและหนี้ภาคครวัเรอืนทีย่งัคง
อยูใ่นระดบัสงูเป็นปัจจยัฉุดรัง้ อยา่งไรกต็ามการสรา้งความเชือ่มัน่ในภาคการทอ่งเทีย่วจากนกัทอ่งเทีย่วจนีเป็น
อกีแรงขบัเคลื่อนส าคญัทีเ่ริม่ฟ้ืนตวั การสง่ออกยงัอยูใ่นเกณฑท์ีน่่าพอใจ แมจ้ะไดร้บัผลกระทบจากมาตรการกดี
กนัทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯและจนี และจากความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคทีป่รบัตวัดขีึน้ต่อเนื่องจากปีก่อน อกีทัง้การ
ลงทุนภาคเอกชนและภาครฐัทีเ่ริม่ปรบัตวัดขีึน้ ตามโครงการภายใตแ้ผนพฒันา EEC ช่วยใหก้ารชะลอตวัของ
เศรษฐกจิไทยเป็นไปอย่างชา้ ๆ ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปในปี 2562 ยงัอยู่ในระดบัต ่าในช่วงรอ้ยละ 0.7-1.7 
โดยมแีนวโน้มปรบัตวัสงูขึน้อยา่งชา้ ๆ จากปี 2561 ซึง่อยูท่ีร่อ้ยละ 1.1      

อย่างไรกต็ามในการประมาณการเศรษฐกจิไทยยงัคงต้องค านึงถงึปัจจยัเสีย่ง อาท ิมาตรการกดีกนั
ทางการคา้ระหว่างสหรฐัอเมรกิาและจนี ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรท์ีอ่าจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิคู่คา้ และ
การฟ้ืนตวัและก าลงัซือ้ในภาคการทอ่งเทีย่วของตลาดนกัทอ่งเทีย่วจนี ซึง่อาจสง่ผลใหเ้ศรษฐกจิไทยไมส่ามารถ
เตบิโตไดอ้ยา่งทีค่าดการณ์ไว ้

สถานการณ์ราคาน ้ามนั 
ส านักงานพลงังานสากล (IEA) คาดว่า อุปสงคน์ ้ามนัดบิทัว่โลกจะขยายตวั 1.40 ลา้นบารเ์รลต่อวนัใน

ปี 2562 เทยีบกบัการขยายตวั 1.28 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปี 2561 โดยคาดว่าอปุสงคใ์นเอเชยียงัคงเป็นภูมภิาค
หลกัทีช่่วยหนุนการเตบิโตของอุปสงค์น ้ามนัของโลก โดยเฉพาะจนีและอนิเดยี จากนโยบายลงทุนโครงสรา้ง
พื้นฐานและแนวโน้มเศรษฐกจิขยายตวัแขง็แกร่ง แมว้่าจนีจะไดร้บัผลกระทบจากความขดัแยง้ทางการคา้กบั
สหรฐัแต่ด้วยปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิและเทคโนโลยขีองประเทศยงัคงผลกัดนัใหส้ามารถเตบิโตต่อไปได้ 
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ส าหรบัการผลติน ้ามนัจากประเทศในกลุ่มโอเปกมแีนวโน้มปรบัเพิม่ขึน้ 0.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และประเทศนอก
กลุ่มโอเปกปรบัเพิม่ขึน้ถงึ 1.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปี 2562 โดยส่วนใหญ่มาจากการผลติทีเ่พิม่ขึน้ของสหรฐัที่
คาดว่าจะขยายตวั 1.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึง่ในปี 2561 การผลติของสหรฐัเพิม่ขึน้ไดเ้พยีง 2.3 ลา้นบารเ์รลต่อ
วนัเท่านัน้ เนื่องจากตดิปัญหาท่อขนส่งน ้ามนัจากแหล่ง Permian ไปยงัท่าเรอืส่งออกมกี าลงัขนส่งไม่เพยีงพอ 
แต่อยา่งไรกต็ามในชว่งครึง่ปีหลงัของปี 2562 คาดว่าทอ่ขนสง่น ้ามนัเสน้ใหม่จะเสรจ็สมบรูณ์และท าใหก้ าลงัการ
ผลติน ้ามนัจากชัน้หนิดนิดาน (Shale oil) ของสหรฐัเพิม่ขึน้อกีครัง้ อกีทัง้ประสทิธภิาพเทคโนโลยกีารผลติที่
พฒันาขึน้ชว่ยท าใหส้หรฐัมตีน้ทนุการผลติทีล่ดลง จนสามารถผลติน ้ามนัไดแ้มร้าคาจะอยูร่ะดบัต ่า ปัจจยัเหล่านี้
อาจท าใหต้ลาดน ้ามนัโลกเผชญิกบัภาวะน ้ามนัสว่นเกนิไดใ้นช่วงครึง่ปีหลงั จากการประเมนิคาดว่าราคาน ้ามนั
ในปี 2562 ราคาน ้ามนัดบิดูไบจะเคลื่อนไหวในกรอบ 55-65 เหรยีญสหรฐัฯ ต่อบาร์เรล แมว้่าตลาดน ้ามนัปี 
2562 จะถูกกดดนัจากสภาพเศรษฐกจิโลกที่ซบเซาลงจากผลพวงของสงครามการค้าระหว่างจีนและสหรฐั 
ค่าเงนิดอลลารท์ีแ่ขง็ค่าขึน้ และปรมิาณการผลติของสหรฐัทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ แต่ราคาน ้ามนัทีอ่ยู่ในระดบัต ่า
ช่วยกระตุน้อุปสงค์ของโลกอกีครัง้ รวมถงึความช่วยเหลอืจากกลุ่มโอเปกและพนัธมติรทีร่่วมมอืปรบัลดก าลงั
ผลติ ไดเ้ขา้มาชว่ยลดอปุทานในตลาดน ้ามนั 

สว่นต่างราคาน ้ามนัดบิเดทเบรนทก์บัดไูบ (DTD/DB) คาดว่าจะอยูท่ีเ่ฉลีย่ 1.0 – 2.0 เหรยีญสหรฐัฯต่อ
บารเ์รล โดยในชว่งครึง่ปีแรกของปี 2562 สว่นต่างราคาจะแคบ จากการปรบัลดก าลงัผลติน ้ามนัของกลุ่มโอเปก
และมาตรการคว ่าบาตรอหิร่านของสหรฐั จะท าใหอุ้ปทานน ้ามนัเกรดหนักในตลาดลดลง ซึ่งช่วยห นุนราคา
น ้ามนัดบิดไูบใหเ้พิม่ขึน้ อยา่งไรกต็ามในชว่งครึง่ปีหลงัของปี 2562 คาดว่าสว่นต่างราคาจะกวา้งขึน้หลงัจากอุปสงค์
น ้ามนัเกรดซลัเฟอรต์ ่าทีเ่พิม่ขึน้เพื่อใชผ้ลติน ้ามนัเตาเกรดซลัเฟอรต์ ่า(0.5% ซลัเฟอร)์ ส าหรบัใชใ้นเรอืขนส่ง
น ้ามนัตามมาตรฐานใหม่ขององค์การทะเลระหว่างประเทศ (IMO) ซึ่งส่งผลให้ราคาน ้ามนัดิบเดทเบรนท์มี
แนวโน้มเพิม่ขึน้ตาม 

ในส่วนของค่าการกลัน่ คาดว่าค่าการกลัน่น ้ ามันดิบดูไบของโรงกลัน่ประเภท Hydrocracking ที่
สงิคโปรม์แีนวโน้มลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2561 เนื่องจากการชะลอตวัของการเตบิโตทางเศรษฐกจิของโลก โดย
กองทนุการเงนิระหว่างประเทศ (IMF) ปรบัลดคาดการณ์การเตบิโตของเศรษฐกจิโลกปี 2562 ลดลง 0.2% จาก
คาดการณ์เดมิในเดอืนตุลาคม 2561 อยู่ทีร่ะดบั 3.5% เมื่อเทยีบกบัปี 2561 รวมถงึส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิ
ทีอ่ยู่ในระดบัต ่าเป็นเวลานานหลงัสต็อกน ้ามนัเบนซนิทีอ่ยู่ในระดบัสงูทัว่โลก อย่างไรกต็าม ในช่วงครึง่ปีหลงั
ของปี 2562 คาดว่าค่าการกลัน่จะปรบัตวัเพิม่ขึ้น จากอุปสงค์ของเรอืขนส่งทางทะเลที่จะใชน้ ้ามนัเตาเกรด
ซลัเฟอร์ต ่าตามมาตรฐานขององค์การทะเลระหว่างประเทศ ( IMO) โดยการผลติน ้ามนัเตาเกรดซลัเฟอร์ต ่า 
จ าเป็นตอ้งใชน้ ้ามนัดเีซลมาผสมบางสว่น จงึท าใหส้ว่นต่างราคาน ้ามนัดเีซลมแีนวโน้มสงูขึน้ตาม 

 
การวิจยัและพฒันาเทคโนโลยี และนวตักรรม 

ในปี 2561 บรษิทัฯ ได้มกีารด าเนินการวจิยัและพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรม เกี่ยวกบัการ
ผลติสารแอสตาแซนตินจากสาหร่าย  และการคดัเลอืกสายพนัธุ์สาหร่ายเพื่อการบ าบดัน ้าทิ้งโรงงาน
ผลติไบโอเอทานอลเพื่อการผลติสารมลูค่ารวมทัง้สิน้เป็นรายจ่ายประมาณ 5,400,000 บาท 
 
 

     


