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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
 13.1  ผู้สอบบัญชีและรายงานของผู้สอบบัญช ี    

ก)  บริษัท เวิลด์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) 
 งวดบัญช ี ส ำนักงำนผู้สอบบัญช ี รำยชื่อผู้สอบบญัช ี เลขทะเบียน 

31 พฤษภำคม 2559 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด นำยประสิทธิ์  เยื่องศรีกุล 4174 
31 พฤษภำคม 2558 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด นำยประสิทธิ์  เยื่องศรีกุล 4174 
31 พฤษภำคม 2557 บริษัท ดีลอยท ์ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จ ำกัด นำยนิติ  จึงนิจนิรันดร์ 3809 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2559 
ผู้สอบบัญชีได้สรุปว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะบริษัท แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะบริษัทของ
บริษัท เวิลด์ คอร์ปอเรช่ัน จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย และของเฉพำะบริษัท เวิลด์ คอร์ปอเรช่ัน จ ำกัด (มหำชน) ณ 
วันท่ี 31 พฤษภำคม พ.ศ. 2559 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพำะบริษัทส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงิน 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2558 
ผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะได้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะของ
บริษัท และบริษัทย่อย และของเฉพำะบริษัท ณ วันที่ 31 พฤษภำคม พ.ศ. 2558 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำร
ด ำเนินงำนเฉพำะบริษัท และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะบริษัทส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่
ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2557 
ผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นว่ำ งบกำรเงินได้แสดงฐำนะกำรเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 พฤษภำคม 2557 และผลกำร
ด ำเนินงำน และกระแสเงินสดส ำหรบัปีสิน้สุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงิน  
โดยขอให้สังเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน ข้อ 5 งบกำรเงินรวมส ำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 พฤษภำคม 2556 และงบแสดง
ฐำนะกำรเงินรวม ณ วันท่ี 1 มิถุนำยน 2555 ที่น ำมำแสดงเป็นข้อมูลเปรียบเทียบส ำหรับงบกำรเงินรวมส ำหรบัปีสิ้นสุดวันท่ี 
31 พฤษภำคม 2557 ได้มีกำรปรับปรุงย้อนหลังเพื่อแก้ไขข้อผิดพลำดทำงบัญชีและจัดประเภทรำยกำรใหม่ ทั้งนี้มิใช่เป็น
กำรแสดงควำมเห็นแบบท่ีเปลี่ยนแปลงไปต่อกรณีดังกล่ำวข้ำงต้นแต่อย่ำงใด 
 
ข)  บริษัท เวสเทิร์น ยู จ ากัด (“บริษัทแกน”) 

งวดบัญชี ส ำนักงำนผู้สอบบัญช ี รำยชื่อผู้สอบบญัช ี เลขทะเบียน 
31 พฤษภำคม 2559 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด นำยประสิทธิ์  เยื่องศรีกุล 4174 
31 พฤษภำคม 2558 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด นำยประสิทธิ์  เยื่องศรีกุล 4174 
31 พฤษภำคม 2557 บริษัท ดีลอยท ์ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จ ำกัด นำยนิติ  จึงนิจนิรันดร์ 3809 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2559 
ผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นว่ำ งบกำรเงินได้แสดงฐำนะกำรเงินของบริษัท เวสเทิร์น ยู จ ำกั ด ณ วันที่ 31 พฤษภำคม 
พ.ศ. 2559 และผลกำรด ำเนินงำน ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงินส ำหรับกิจกำรที่ไม่มีส่วนได้เสียสำธำรณะ 
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สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2558 
ผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นว่ำ งบกำรเงินได้แสดงฐำนะกำรเงินของบริษัท เวสเทิร์น ยู จ ำกัด ณ วันที่ 31 พฤษภำคม 
พ.ศ. 2558 และผลกำรด ำเนินงำน ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2557 
ผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นว่ำ งบกำรเงินได้แสดงฐำนะกำรเงินของบริษัท เวสเทิร์น ยู จ ำกัด ณ วันที่ 31 พฤษภำคม 
2557 และผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสดส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินส ำหรับกิจกำรที่ไม่มีส่วนได้เสียสำธำรณะ 
งบกำรเงินของบริษัท เวสเทิร์น ยู จ ำกัด ส ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 พฤษภำคม 2556 ได้ตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่น ซึ่ง
แสดงควำมเห็นอย่ำงไม่มีเงื่อนไขตำมรำยงำนลงวันท่ี 15 สิงหำคม 2556 (ยกเว้นรำยกำรที่เกี่ยวข้องกับหมำยเหตุประกอบ
งบกำรเงินข้อ 4 ข้อ 6 ข้อ 7 และข้อ 11 เป็นวันท่ี 20 สิงหำคม 2556) 
 
ค)  มหาวิทยาลัยเวสเทิร์น (“มหาวิทยาลัยฯ”) 

งวดบัญชี ส ำนักงำนผู้สอบบัญช ี รำยชื่อผู้สอบบญัช ี เลขทะเบียน 
31 พฤษภำคม 2558 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด นำยประสิทธิ์  เยื่องศรีกุล 4174 
31 พฤษภำคม 2557 บริษัท ดีลอยท ์ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ สอบบัญชี จ ำกัด นำยนิติ  จึงนิจนิรันดร์ 3809 

หมำยเหตุ : งวดบัญชีปี 2559 อยู่ระหว่ำงกำรตรวจสอบ เนื่องจำกมีกำรเปลี่ยนรอบระยะเวลำบัญชี จำกเดิมสิ้นสุด ณ วันที่ 31 พฤษภำคม เป็น 31 กรกฎำคม  

 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2558 
ผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นว่ำ งบกำรเงินได้แสดงฐำนะกำรเงินของมหำวิทยำลัย ณ วันที่ 31 พฤษภำคม พ.ศ. 2558 และ
ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงินสด ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงิน 
สรุปรายงานการตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2557 
ผู้สอบบัญชีได้แสดงควำมเห็นว่ำ งบกำรเงินได้แสดงฐำนะกำรเงินของมหำวิทยำลัย ณ วันที่ 31 พฤษภำคม 2557 และผล
กำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสดส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงิน 
โดยขอให้สังเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 4 มหำวิทยำลัยได้มีกำรปรับปรุงย้อนหลังเพื่อแก้ไขข้อผิดพลำดในงบ
กำรเงินส ำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 พฤษภำคม 2556 และ 2555 ที่น ำมำแสดงเป็นข้อมูลเปรียบเทียบส ำหรับงบกำรเงินส ำหรับ
ปีสิ้นสุดวันท่ี 31 พฤษภำคม 2557 ทั้งนี้มิใช่เป็นกำรแสดงควำมเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปต่อกรณีดังกล่ำวข้ำงต้นแต่อย่ำง
ใด 
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13.2  ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานปี 2557 – 2559   
ตารางสรุปงบแสดงฐานะการเงิน (งบการเงินรวม) 

หน่วย: ลำ้นบำท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์          

สินทรัพย์หมุนเวียน          

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 86.06  3.51  227.98  10.64            204.29   12.48  

เงินลงทุนชั่วครำว 75.60  3.08  50.00  2.33    -    
ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนีอ้ื่น            147.87   6.02           199.82   9.33             192.87   11.78  
เงินให้กู้ยืมระยะสั้น 84.57 3.44 91.71  4.28 22.68 1.39 
สินค้ำคงเหลือ            385.28  15.69              14.80   0.69    -      -    

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน           779.38  31.75           584.31  27.27           419.84  25.65 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน          

เงินลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำ               7.00   0.29               7.46   0.35    -     - 
ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์         1,663.79   67.77          1,544.29   72.08          1,212.50   74.08  
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 4.89 0.20 6.34 0.30 4.41 0.27 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน        1,675.68   68.25         1,558.09   72.73         1,216.91   74.35  
รวมสินทรัพย ์        2,455.06   100.00         2,142.40   100.00         1,636.75   100.00  

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น          

หนี้สินหมุนเวียน          
เจ้ำหนี้อื่น            297.19   12.11             501.03   23.39             174.97   10.69  
หนี้สินระยะยำวทีถ่ึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 133.50 5.44 67.99 3.17 31.08 1.90 
เงินกู้ยืมระยะสั้น                    -     -                  0.10   0.00             229.68   14.03  
ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย            6.91   0.28    -      -      -      -    

รวมหนี้สินหมุนเวียน 437.60             17.82            569.12   26.56            435.73   26.62  

หนี้สินไม่หมุนเวียน          

เงินกู้ยืมระยะยำว 612.21 24.94 603.21 28.16 367.14 22.43 
หนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี 2.61               0.11  -   -    -   -    
ภำระผูกพันผลประโยชนพ์นักงำน               5.34   0.22               3.93   0.18                3.94   0.24  
หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น               1.01   0.04                0.74   0.03                0.62   0.04  

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน           621.17   25.30            607.88   28.37            371.70   22.71  
รวมหนี้สิน        1,058.77   43.13         1,177.00   54.94            807.43   49.33  

ส่วนของผู้ถือหุ้น          

ทุนเรือนหุ้น          

ทุนจดทะเบียน          

    หุ้นสำมัญ 7,425,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.50 
บำท 
(ในปี 2557-2558 : 37,125,000,000 หุ้น มูลค่ำหุ้น
ละ 0.10 บำท) 

        3,712.50  

151.22 

       3,712.50  

173.29 

        3,712.50  

226.82 

    หุ้นสำมัญ 3,300,000 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 100 บำท          

ทุนที่ออกและเรียกช ำระแล้ว          
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งบแสดงฐานะการเงิน 

 ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
    หุ้นสำมัญ 6,934,348,315 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.50 
บำท 

  3,467.17 
141.23 

    
 

  
 

    หุ้นสำมัญ 34,669,612,500 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.10 
บำท  

 
        3,466.96  

161.83 
  

 

    หุ้นสำมัญ 34,666,013,600 หุ้น มูลค่ำหุ้นละ 0.10 
บำท  

  
    

3,466.60  
211.80 

    หุ้นสำมัญ 16,650,000 หุ้น มูลค่ำหุน้ละ 10 บำท          

ส่วนเกิน (ต่ ำกว่ำ) มูลค่ำหุ้นสำมญั        (2,304.52)  (93.87)        (2,304.52)   (107.57)       ( 2,304.52)   (140.80) 
ส่วนปรับปรุงทุนจำกกำรซ้ือธุรกจิแบบยอ้นกลับ          (784.83)   (31.97)         (784.83 )  (36.63)          (784.83)  (47.95) 
ส่วนปรับปรุงทุนจำกกำรซ้ือบริษัทยอ่ยจำกส่วนได้เสีย
ที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 

         
( 407.34)  

 
 (16.59) 

         
( 407.34)  

 
 (19.01) 

 
  -     

 
 -    

ทุนจำกกำรรับบริจำค             54.31   2.21              54.31   2.54             54.31   3.32  
ส่วนเกินทุนจำกกำรตีรำคำสินทรัพย ์             91.70   3.74              91.70   4.28              91.70   5.60  

ก ำไรสะสม 
 

       

ทุนส ำรองตำมกฎหมำย             18.44   0.75              13.14   0.61               8.94   0.55  
กองทุนมหำวิทยำลยัเวสเทิร์น           739.09   30.10            533.75   24.91  -  - 
ยังไม่ได้จัดสรร            482.05   19.63             295.11   13.77            514.68   31.45  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ ่ 1,356.08          55.24            958.28   44.73        1,046.88   63.96  
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม             40.22   1.64                7.12   0.33         ( 217.56 )  (13.29) 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น       1,396.30   56.87           965.40   45.06            829.32   50.67  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       2,455.06   100.00        2,142.40   100.00         1,636.75   100.00  

 
หมำยเหตุ:  ปี 2559 เริ่มตั้งแต่ 1 มิถุนำยน 2558 ถึง 31 พฤษภำคม 2559      ปี 2558 เริ่มตั้งแต่ 1 มิถุนำยน 2557 ถึง 31 พฤษภำคม 2558 

ปี 2557 เริม่ตั้งแต ่1 มิถนุำยน 2556 ถึง 31 พฤษภำคม 2557        ปี 2556 เริม่ตั้งแต ่1 มิถนุำยน 2555 ถึง 31 พฤษภำคม 2556 
 

ตารางสรุปงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (งบการเงินรวม) 
หน่วย: ลำ้นบำท 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได ้          

รำยได้จำกกำรเรียนกำรสอน 791.24 64.54 727.17  95.85 589.05  93.51 
รำยได้จำกกำรขำย - ธุรกิจพัฒนำ
อสังหำริมทรัพย ์

           
370.42  

  
30.21  

  
 -     

 
 -    

 
  -     

 
 -    

รำยได้จำกกำรให้เช่ำสินทรัพย ์             10.70   0.87            11.75   1.55               8.96   1.42  
อื่น ๆ             53.65   4.38             19.72   2.60  31.93 5.07 
รวมรายได ้ 1,226.00             100.00           758.64   -              629.94   100.00  

ค่าใช้จ่าย          

ต้นทุนกำรให้บริกำรกำรเรียนกำรสอน 234.94             19.16 243.19 32.06 212.89   33.80 
ต้นทุนขำย - ธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์          271.76  22.17   -     -   -     - 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 196.90 16.06 148.77 19.61 124.73 19.80 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ             45.50   3.71              7.06   0.93             52.48   19.80  
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ ตรวจสอบ/ปรับปรุงใหม่ 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สิ่งตอบแทนที่โอนให้จำกกำรรวมธุรกิจ              2.70   0.22    -      -               47.14   8.33  
ต้นทุนทำงกำรเงิน             38.11   3.11             36.83   4.85             44.34   7.48  
รวมค่าใช้จา่ย          789.91   64.43            435.86   57.45            481.58   7.04  
ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงินลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำ           (0.46)   (0.04)             (0.04)   (0.01)                  -     76.45  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้           435.63   35.53            322.74   42.54            148.36   -    
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้          (12.65)   (1.03)   -      -                (2.62)   23.55  
ก าไรเบ็ดเสร็จรวม           422.98   34.50            322.74   42.54            145.74   (0.42) 
           

การแบง่ปันก าไรเบ็ดเสร็จรวม          

ผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ ่           397.58            318.38             222.78   
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม             25.40              4.34             (77.05)   

   422.98            322.72             145.73   

ก าไรต่อหุ้น          

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐำน (บำท) 0.0573  0.0459  0.0143  

จ ำนวนหุ้นสำมัญถวัเฉลี่ยถว่งน้ ำหนัก (หุน้)  
(รำคำต่อหุ้น 0.50 บำท)  

6,934,204,753 
 

6,933,522,241 
 

6,934,204,753 
 

 
ตารางสรุปงบกระแสเงินสด (งบการเงินรวม)  

หน่วย: ลำ้นบำท 

 
งบกระแสเงนิสด 

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 

สอบทาน ตรวจสอบ 
ตรวจสอบ/
ปรับปรุงใหม ่

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

ก ำไรก่อนภำษีเงินได้          435.63             322.73          148.36  
รำยกำรปรับกระทบยอดก ำไรก่อนภำษี 132.20 92.14 197.71 
สินทรัพย์และหนี้สินด ำเนินงำนสุทธ ิ (461.81) (55.45) 28.36 
เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 106.02 359.42 374.43 
เงินสดสุทธิไดม้า(ใช้ไป)ในกิจกรรมการลงทุน         (229.39)          (369.65)         (147.09)  
เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน          (18.55)              33.92           (89.97)  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ          (141.93)              23.69          137.37  
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดยอดคงเหลือต้นปี          227.98            204.29            66.92  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดยอดคงเหลือปลายปี          86.05  227.98        204.29  
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ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ (งบการเงินรวม) 
 

อัตราส่วนทางการเงิน  หน่วย 2559 2558 2557 

อัตราส่วนสภาพคล่อง         

 อัตรำส่วนสภำพคล่อง   (เท่ำ) 1.78            1.03 0.96 

 อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว   (เท่ำ) 0.53            0.70 0.92 

 อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด    (เท่ำ) 0.27            0.81 1.72 

 อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ    (เท่ำ) 7.29            3.92 5.95 

 ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลีย่   (วัน) 50         93 61 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร         

 อัตรำก ำไรขั้นต้น 
 

   

ธุรกิจกำรศึกษำ (%) 70.31          66.56 63.86 

ธุรกิจอสังหำริมทรัพย ์ (%) 26.63 - - 

 อัตรำก ำไรสุทธิ (%) 32.43           41.97 35.37 

 อัตรำผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น (%) 34.36           31.76 42.56 

อัตราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน         

 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย ์ (%) 20.61           19.03 23.55 

 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร (%) 29.70           27.38 35.20 

 อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย ์  (เท่ำ) 0.53             0.4 0.37 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ         

 อัตรำส่วนหนี้สินตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น   (เท่ำ) 0.78             1.23 0.77 

 อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย   (เท่ำ) 4.91             12.12 9.50 

 
 
14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 ค าอธิบายและการวิเคราะห์การด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
14.1.1 ภาพรวมการด าเนินงานที่ผ่านมา 

 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยกำรถือหุ้นในบริษัทอื่น (“Holding company”) ซึ่งลงทุนในธุรกิจหลัก คือ ธุรกิจกำรศึกษำ 
ด ำเนินกำร โดยมีบริษัท เวสเทิร์น ยู จ ำกัด เป็นบริษัทแกน เป็นผู้ได้รับอนุญำตจัดตั้งสถำบันกำรศึกษำเอกชน ภำยใต้ช่ือ 
“มหำวิทยำลัยเวสเทิร์น” เป็นสถำบันอุดมศึกษำประเภทมหำวิทยำลัยเอกชน สถำนที่ตั้งอยู่ที่ จ.กำญจนบุรี และมีกำรจัดกำร
เรียนกำรสอนนอกสถำนท่ีตั้งอีก 2 แห่ง คือ วิทยำเขตวัชรพล และวิทยำเขตบุรีรัมย์  

 ในไตรมำส 1 ปี 2559 (31 สิงหำคม 2558) ที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ได้ลงทุนในธุกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ ภำยใต้ช่ือ
โครงกำร “ดิเอ็มเมอรัล เทอร์เรซ ป่ำตอง” ในรูปแบบคอนโดมิเนียม ด ำเนินกำรโดยบริษัท ภูเก็ตฟิวเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ำกัด 
(บริษัทย่อย) มี 2 เฟส โดยที่เฟส 1 เริ่มทยอยโอนกรรมสิทธิ์และรับรู้รำยได้ในปีที่ผ่ำนมำ ส่วนเฟส 2 อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง ซึ่ง
คำดว่ำจะแล้วเสร็จภำยในปี 2560 
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14.1.2. วิเคราะห์การด าเนินงาน 

รายได้ 
บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรลงทุนในบริษัทย่อย ผลตอบแทนที่ได้จึงอยู่ในรูปเงินปันผล รำยได้ของบริษัทฯ จึงถูกตัดออกทั้ง

จ ำนวนในกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ดังนั้นรำยได้ที่ปรำกฏในงบกำรเงินรวม จึงเกิดจำกรำยได้ที่มำจำกกำรด ำเนินธุรกจิ 
2 ธุรกิจหลัก คือ ธุรกิจกำรศึกษำ ซึ่งมีอัตรำกำรเติบโตของรำยได้อยู่ระหว่ำงร้อยละ 10-20 และธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ ในปี 
2559 ที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ มีรำยได้รวม มีจ ำนวน 1,226.00 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2558 จ ำนวน 467.36 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น
ร้อยละ 61.61 เนื่องจำกมีรำยได้จำกกำรขำยจำกธุรกิจพัฒนำอสงัหำริมทรพัย์ ที่ป่ำตอง จ.ภูเก็ต เริ่มมีรำยได้ในปีน้ีเป็นปีแรก รับรู้
รำยได้จำกกำรโอนกรรมสิทธิ์เป็นจ ำนวน 370.42 ล้ำนบำท ท ำให้มีสัดส่วนรำยได้เท่ำกับ 30.21 ของรำยได้รวม แต่ยังน้อยกว่ำ
เมื่อเทียบกับรำยได้ค่ำลงทะเบียนที่มีสัดส่วนเท่ำกับ 59.26 ของรำยได้รวม ซึ่งรำยได้ทำงกำรเรียนกำรสอนเพิ่มขึ้นในกลุ่มคณะ
วิทยำศำสตร์สุขภำพ และรำยได้รวมในปี 2558 เพิ่มขึ้นจำกปี 2557 จ ำนวน 128.69 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 20.43  โดยมี
รำยละเอียดต่ำงๆ ตำมโครงสร้ำงรำยได้ ดังนี้ 

 
โครงสร้างรายได้  

หน่วย: ลำ้นบำท 

รำยได้ 
(หลังตัดรำยกำรระหว่ำงกัน) 

ปี 2559 สิ้นสุดวันที่  
31 พฤษภำคม 2559 

ปี 2558 สิ้นสุดวันที่  
31 พฤษภำคม 2558 

ปี 2557 สิ้นสุดวันที่  
31 พฤษภำคม 2557 

ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % ล้ำนบำท % 
ธุรกิจกำรศึกษำ 801.93 65.41 738.92 97.40 589.05 93.51 
      - หลักสูตรปริญญำตรี - ภำคปกต ิ
      - หลักสูตรปริญญำตรี - เครือข่ำย 
      - หลักสูตรปริญญำโท 
      - หลักสูตรปริญญำเอก 
      - รำยได้ค่ำธรรมเนียม 

 - ให้เช่ำสินทรัพย ์

451.83 
105.97 
115.93 
52.80 
64.70 
10.70 

 36.85 
8.64 
9.46 
4.31 

 5.28 
0.87 

353.76 
97.94 

154.15 
36.50 
84.82 
11.75 

46.63 
12.91 
20.32 
4.81 

11.18 
1.55 

253.99 
82.36 

168.28 
26.09 
58.33 
8.96 

40.32 
13.07 
26.71 
4.14 
9.26 
1.42 

ธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย ์ 370.42 30.21 - - - - 
รำยได้อื่น 53.65 4.38 19.72 2.60 31.93 5.07 
รวมรำยได้ 1,226.00 100.00 758.64 100.00 629.94 100.00 

 

 
1) รำยได้จำกธุรกิจกำรศึกษำ  ประกอบด้วย รำยได้ค่ำลงทะเบียนเรียน รำยได้ค่ำธรรมเนียมกำรศึกษำ และรำยได้จำกกำรให้เช่ำ
สินทรัพย์ ในปี 2559 มีจ ำนวน 801.93 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 65.41 ของรำยได้รวม เพิ่มขึ้นจำกปี 2558 จ ำนวน 63.02 ล้ำน
บำท คิดเป็นร้อยละ 8.53 ส่วนใหญ่เพิ่มขึ้นจำกรำยได้ค่ำลงทะเบียนเรียน ในกลุ่มคณะวิทยำศำสตร์สุขภำพ โดยปัจจัยหลักที่ช่วย
ผลักดันกำรเติบโตในแต่ละปี  คือ กำรขยำยตัวในกำรเปิดรับนิสิตหลักสูตรคณะทันตแพทยศำสตร์และพยำบำลศำสตร์ ซึ่งใน
ปัจจุบันสถำบันกำรศึกษำที่ให้กำรศึกษำด้ำนทันตแพทย์มีจ ำนวนไม่เพียงพอกับควำมต้องกำรของผู้ที่ตอ้งกำรศึกษำด้ำนนี้ประกอบ
กับอัตรำกำรส ำเร็จกำรศึกษำของทันตแพทย์ยังมีจ ำนวนน้อย ในปี 2559 มีรำยได้จำกคณะทันตแพทยศำสตร์เพิ่มขึ้นจ ำนวน 
104.58 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 52.15 ทั้งนี้เนื่องจำกมีกำรปรับอัตรำค่ำเรียนของคณะทันตแพทยศำสตร์ จำกปีกำรศึกษำ 
2556 (งวดปีบัญชี 2557) และปีกำรศึกษำ 2557 (งวดปีบัญชี 2558) มีค่ำใช้จ่ำยตลอดหลักสูตร (เหมำจ่ำย) เป็นจ ำนวนเงิน 3.9 
ล้ำนบำท และในปีกำรศึกษำ 2558 (งวดปีบัญชี 2559) มีค่ำใช้จ่ำยตลอดหลักสูตร (เหมำจ่ำย) เป็นจ ำนวนเงิน 4.8 ล้ำนบำท  
ประกอบกับ จ ำนวนนิสิตคณะทันตแพทย์ ปีกำรศึกษำ 2558 เพิ่มขึ้นจำกปีกำรศึกษำ 2557 จำกนิสิตใหม่ท่ีรับเข้ำมำ 
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เฟส 1 - โอนแล้ว 
55% 

เฟส 1 - ยังไม่โอน 
16% เฟส 1 - ว่าง 

9% 

เฟส 2 - จองแล้ว 
15% 

เฟส 2 - ว่าง 
6% 

เฟส 2 - ทัง้หมด 
21 % 

 

โครงการดิเอ็มเมอร์รัล เทอร์เรซ 

เฟส 1 - โอนแล้ว เฟส 1 - ยังไม่โอน เฟส 1 - ว่าง เฟส 2 - จองแล้ว เฟส 2 - ว่าง 

โดยสำมำรถแบ่งรำยได้ค่ำลงทะเบียนเรียน ออกเป็น 3 กลุ่มตำมระดับกำรศึกษำ คือระดับปริญญำตรี ระดับปริญญำโท และ
ระดับปริญญำเอก โดยมีรำยละเอียด ดังน้ี 

 
 

 
จำกแผนภำพ จะเห็นได้ชัดเจนว่ำ รำยได้ค่ำลงทะเบียนเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่องในทุกปี และในระดับปริญญำตรี มีสัดส่วนรำยได้อยู่
ระหว่ำงร้อยละ 50 – 70 เมื่อเทียบกับระดับอื่น   

2) รำยได้จำกธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ มำจำก ขำยห้องชุด ในปี 2559 มีรำยได้จำกกำรขำยห้องชุดโครงกำรดิเอ็มเมอร์รัล 
เทอร์เรซ ป่ำตอง จังหวัดภูเก็ต จ ำนวน 370.42 ล้ำนบำท หลังจำกท่ีบริษัทฯ ได้เข้ำซื้อหุ้นในบริษัท ภูเก็ตฟิวเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ 
จ ำกัด ร้อยละ 80 เมื่อวันที่ 16 มิถุนำยน 2558 โดยมีโครงกำรคอนโดมิเนียม จ ำนวน 2 เฟส เฟสที่ 1 ก่อสร้ำงเสร็จเรียบร้อย
พร้อมโอน ส่วนในเฟสที่ 2 อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง โดยมีรำยละเอียดกำรขำยห้องชุด ดังนี้ 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

ปี 2559 (ปีกศษ. 2558) ปี 2558 (ปีกศษ. 2557) ปี 2557 (ปีกศษ. 2556) ปี 2556 (ปีกศษ. 2555) 

557.8 451.69 336.35 267.92 

115.93 154.15 168.28 182.57 

52.8 36.50 26.09 30.78 

ปริญญาตรี ปริญญาโท ปริญญาเอก 

726.53 642.34 530.72 481.27 



แบบรายงาน 56 - 1 

WORLD Page 123 
 

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%

ปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 

 161.07   150.17   122.38  
 108.41  

 13.27  
 12.21  

 10.08  

 7.43  
 27.61  

 31.83   36.38  

 34.05  
 32.99   48.99   44.05  

 8.60  

เงินเดือนและคา่จ้าง คา่สาธารณปูโภค คา่เสื่อมราคา อ่ืนๆ 

234.94 243.20 212.89 158.49 

 
จำกภำพเป็นข้อมูลกำรขำยห้องชุดโครงกำรดิเอ็มเมอร์รัล เทอร์เรซ ป่ำตอง จังหวัดภูเก็ต  ของทั้ง 2 เฟส ที่มีจ ำนวนห้องชุด
ทั้งหมด รวม 177 ห้องชุด แบ่งเป็นเฟส 1 จ ำนวน 141 ห้องชุด และเฟส 2 จ ำนวน 36 ห้องชุด ซึ่งในปี 2559 เฟส 1 มีกำรโอน
กรรมสิทธ์ิคิดเป็น 55% จำกจ ำนวนห้องชุดทั้ง 2 เฟส 
 
ต้นทุนและค่าใชจ้่าย 
1) ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากธุรกิจการศึกษา 
ต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับกำรเรียนกำรสอน เช่น เงินเดือนและค่ำจ้ำงอำจำรย์ประจ ำและอำจำรย์พิเศษ ค่ำสำธำรณูปโภค ค่ำเสื่อม
รำคำอำคำรเรียนและครุภัณฑ์อุปกรณ์กำรศึกษำ ค่ำเช่ำอำคำรและสถำนที่ เป็นต้น ในส่วนของค่ำเช่ำอำคำรและสถำนที่เป็น
รำยกำรระหว่ำงกัน จึงถูกตัดออกท้ังจ ำนวนในกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ 

หน่วย: ลำ้นบำท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ต้นทุนกำรให้บริกำรกำรเรียนกำรสอน ในปี 2559 มีจ ำนวน 234.94 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 8.25 ล้ำนบำท คิดเป็น
ร้อยละ 3.39 เนื่องจำกค่ำเสื่อมรำคำของอุปกรณ์กำรเรียนกำรสอนลดลง จำกทรัพย์สินที่ครบอำยุกำรใช้งำน ในปี 2558 แต่ในปี 
2558 เพิ่มขึ้นจำกปี 2557 จ ำนวน 30.30 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 14.23 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินเดือนและค่ำจ้ำงอำจำรย์
และเจ้ำหน้ำที่ประจ ำและอำจำรย์พิเศษ เนื่องจำกส่วนใหญ่เป็นกำรเรียนกำรสอนในวิชำที่เกี่ยวกับด้ำนกำรแพทย์ จึงต้องใช้
ผู้เช่ียวชำญในด้ำนเฉพำะทำง รวมถึงคณำจำรย์ที่มีควำมรู้และประสบกำรณ์อย่ำงมำก ค่ำสำธำรณูปโภคที่เกิดจำกกำรใช้งำนที่
มำกขึ้น กำรซื้ออุปกรณ์สนับสนุนทำงกำรศึกษำต่ำง ๆ รวมถึงค่ำใช้จ่ำยที่ไม่ได้เป็นตัวเงิน เช่น ค่ำเสื่อมรำคำอำคำรเรียนต่ำง ๆ ที่
เพิ่มขึ้น เนื่องจำกมีอำคำรเรียนและหอพักของบริษัทย่อยที่เพิ่มขึ้นมำด้วยจำกกำรซื้อธุรกิจ และค่ำเสื่อมรำคำที่เกิดจำกกำรซื้อ
ครุภัณฑ์อุปกรณ์กำรเรียนกำรสอนต่ำง ๆ ซึ่งสอดคล้องกับกำรใช้งำนท่ีเพิ่มมำกข้ึนตำมจ ำนวนนิสิตที่เพ่ิมขึ้น  

2) ต้นทุนจากธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เป็นต้นทุนท่ีเกิดจำกกำรขำยห้องชุดโครงกำรดิเอ็มเมอร์รัล เทอร์เรซ ป่ำตอง จังหวัด
ภูเก็ต เฟส 1 ในปี 2559  รับรู้ต้นทุนจำกกำรขำยห้องจ ำนวน 96 ห้อง จ ำนวนเงิน 271.76 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 73.37 ของ
รำยได้จำกธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์  
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3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  ประกอบด้วย ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับพนักงำน และเจ้ำหน้ำที่ส่วนบริหำร ค่ำประชำสัมพันธ์ใน
ธุรกิจกำรศึกษำ ทุนกำรศึกษำ-อบรมพัฒนำอำจำรย์และเจ้ำหน้ำที่ ค่ำเสื่อมรำคำของครุภัณฑ์และอุปกรณ์ส ำนักงำน ค่ำนำยหน้ำ
ในกำรเป็นตัวแทนหำลูกค้ำเพื่อมำซื้อห้องชุด ค่ำภำษีธุรกิจเฉพำะที่เกิดจำกกำรโอนกรรมสิทธิ์ และค่ำที่ปรึกษำโครงกำรห้องชุด
คอนโดมิเนียม ป่ำตอง จ.ภูเก็ต เป็นต้น ในปี 2559 มีจ ำนวน 196.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2558 จ ำนวน 48.13 ล้ำนบำท คิด
เป็นร้อยละ 32.35 และในปี 2558 เพิ่มขึ้นจำกปี 2557 จ ำนวน 24.04 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 19.27 โดยมีสำเหตุหลักจำกกำร
แข่งขันในด้ำนกำรประชำสัมพันธ์ธุรกิจกำรศึกษำ และกำรเพิ่มขึ้นของกำรจ้ำงงำนและอัตรำค่ำตอบแทน เนื่องจำกต้องกำร
ผู้ร่วมงำนท่ีมีควำมรู้ ควำมสำมำรถ และมีประสบกำรณ์ท ำงำน รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ ที่
เกิดขึ้นในปีนี้เป็นปีแรก เช่น ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับพนักงำน ค่ำสำธำรณูปโภค และค่ำธรรมเนียมโอนท่ีดิน  
 

4) หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  ในปี 2559  มีจ ำนวน 45.5 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2558 จ ำนวน 38.44 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อย
ละ 544.48 เนื่องจำกบริษัทย่อยได้ตัดหนี้สูญจำกกำรที่ลูกหนี้(นิสิตพ้นสภำพ) ไม่สำมำรถติดต่อได้ จึงต้องตั้งเพิ่มตำมนโยบำยที่
อ้ำงอิงกับอัตรำกำรพ้นสภำพของลูกหนี้(นิสิต) ในอดีต และในปี 2558 ลดลงจำกปี 2557 จ ำนวน 45.42 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
86.55 เนื่องจำกบริษัทมีกำรเปลี่ยนประมำณกำรในกำรตั้งประมำณกำรค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ในส่วนของอัตรำของนิสิตพ้น
สภำพที่มีจ ำนวนลดลง และใช้อำยุลูกหนี้ที่เกินก ำหนด 1 ปีขึ้นไปมำประกอบกำรค ำนวณในกำรตั้งประมำณกำรค่ำเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญ 
 ทั้งนี้ บริษัทม ีวิธีกำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยตั้งสมมติฐำน 3 ข้อ ได้แก่ 

 (1) อัตรำกำรพ้นสภำพของนิสติ โดยมีวิธีกำรค ำนวณ ดังน้ี 
ก. หำอัตรำกำรพ้นสภำพเป็นรำยคณะของงวดปัจจุบันโดยค ำนวณจำก จ ำนวนเงินของรำยได้คำ้งรับ 
ของนิสิตที่พ้นสภำพหำรด้วยจ ำนวนรำยได้ค้ำงรับเฉลี่ย(ก่อนพ้นสภำพ) 
ข.  หำอัตรำกำรพ้นสภำพเป็นรำยคณะของงวดก่อนโดยใช้วิธีค ำนวณเดยีวกับข้อ ก. 
ค.  หำค่ำเฉลีย่ของอัตรำพ้นสภำพทั้ง 2 งวด มำคูณกับรำยได้ค้ำงรับงวดปัจจุบัน 

(2) นิสิตที่เรียนครบหลักสูตร แต่ยงัค้ำงช ำระ โดยมีวิธีกำรค ำนวณ ดงันี้ 
ก.  โหลดรำยงำนนิสติที่เรยีนครบตำมหลักสูตร สถำนภำพกำรเรียนปกติ ทุกระดับและหลักสูตร โดยเลือก
รำยได้ค้ำงรับของนิสติเฉพำะรหัส 51 – 54 และเลือกอำยลุูกหนี้ตั้งแต่ 2 - 8 ปี 
ข.  โหลดรำยงำนรำยไดค้้ำงรับ เลอืกสถำนะนิสติที่จบกำรศึกษำ 
ค.  น ำข้อ ก. มำรวมกับข้อ ข. 

(3) นิสิตทีเ่กี่ยวข้องกับคดีควำมทีย่ังไม่สิ้นสุด น ำรำยได้ค้ำงรับทั้งจ ำนวนมำใช้ในกำรตั้งค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสญู 

5) สิ่งตอบแทนที่โอนให้จากการรวมธุรกิจ ในปี 2559 มีจ ำนวน 2.70 ล้ำนบำท เกิดจำกบริษัทได้ด ำเนินกำรพิจำรณำประเมิน
มูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิของในธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ของบริษัทย่อยที่ซื้อเข้ำมำเมื่อไตรมำส 1 เมื่อท ำกำร
ค ำนวณหำมูลค่ำรำคำซื้อเทียบกับประมำณมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สินจำกกำรซื้อหุ้น ณ วันท่ีซื้อ พบว่ำมูลค่ำรำคำซื้อ
มำกกว่ำมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สินจ ำนวน 2.70 ล้ำนบำท จึงตัดจ ำหน่ำยเป็นค่ำใช้จ่ำยทั้งจ ำนวน ส่วนในปี 2558 
ลดลง 47.14 ล้ำนบำททั้งจ ำนวน เนื่องจำกในปีก่อนบริษัทได้ด ำเนินกำรรวมกิจกำร โดยมีกลุ่มผู้ถือหุ้นจำกบริษัท เวสเทิร์น ยู 
จ ำกัด ได้เข้ำมำเป็นผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ และมีอ ำนำจควบคุมบริษัท จึงถือเป็นกำรซื้อธุรกิจแบบย้อนกลับตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 3 (ปรับปรุง 2552) เรื่อง กำรรวมธุรกิจ ซึ่งจำกกำรท ำรำยกำรดังกล่ำว เป็นผลให้มีค่ำใช้จ่ำยในกำรรวมธุรกิจ
เกิดขึ้นในปีท่ีเกิดรำยกำรเพียงปีเดียว  
 

6) ต้นทุนทางการเงิน ต้นทุนทำงกำรเงินของบริษัทและบริษัทย่อยเป็นดอกเบี้ยจ่ำยที่เกิดจำกกำรกู้ยืมเงินเพื่อมำใช้หมุนเวียนใน
กำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ส่วนใหญ่เป็นภำระหนี้ที่ติดมำจำกบริษัทย่อย ที่ได้ซื้อธุรกิจเข้ำมำ ในปี 2559 มีจ ำนวน 38.11 ล้ำน
บำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 1.28 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 3.48 เนื่องจำกบริษัทย่อยกู้เงินจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึ้น เพื่อน ำเงินมำใช้ใน
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กำรก่อสร้ำง และใช้หมุนเวียนในบริษัท และในปี 2558  มีจ ำนวน 36.83 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี  2557 จ ำนวน 7.5 ล้ำนบำท คิด
เป็นร้อยละ 16.93 เนื่องจำกอัตรำดอกเบี้ยปรับลดลง  

7) ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ของบริษัทและบริษัทย่อยในปี2559 มีจ ำนวน 12.65 ล้ำนบำท เกิดจำกค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้จำกธุรกิจ
อสังหำริมทรัพย์ และหนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี จำกกำรที่บริษัทใหญ่บันทึกมูลค่ำสินค้ำคงเหลือของบริษัทย่อยที่ด ำเนินธุรกิจ
อสังหำริมทรัพย์ตำมมูลค่ำยุติธรรม ท ำให้มีส่วนต่ำงระหว่ำงกำรรับรู้ต้นทุนทำงภำษีกับทำงบัญชี ส่วนในปี 2558 ไม่มีภำษีเงินได้ 
เนื่องจำกรำยได้ส่วนใหญ่ได้รับยกเว้นภำษี แต่ในปี 2557 มีจ ำนวน 3 ล้ำนบำท เกิดจำกบริษัทฯ มีก ำไรจำกกำรขำยทรัพย์สิน
ธุรกิจฟำร์มสุกรเดิม ซึ่งต้องเสียภำษีจำกเงินจ ำนวนนี้ 

 
14.1.2   วิเคราะห์ฐานะการเงิน          
สินทรัพย ์

ณ วันที่ 31 พฤษภำคม 2559 บริษัทฯและบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวม จ ำนวน 2,455.06 ล้ำนบำท เทียบกับงวดสิ้นปี 
2558 ที่มีจ ำนวน 2,142.40 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 312.66 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 14.59 ส่วนใหญ่เกิดจำก 

- เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด จ ำนวน 86.06 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 141.92 ล้ำนบำท คิดเป็น
ร้อยละ 62.25 ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรลงทุนซื้อหุ้นในธุรกิจอสังหำริมทรัพย์เมื่อตอนต้นปี กำรลงทุนในทรัพย์สินถำวร และปรับปรุง
อำคำร รวมถึงกำรจ่ำยช ำระคืนค่ำหุ้น และเงินกู้ยืมกรรมกำร เป็นต้น 

- สินค้ำคงเหลือ จ ำนวน 385.28 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2558 จ ำนวน 370.48 ล้ำนบำท เกิดจำกบริษัทฯ ได้ลงทุนซื้อ
หุ้นในธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ เมื่อตอนต้นไตรมำส 1/59 เป็นห้องชุดของโครงกำรเฟส 1 ที่ก่อสร้ำงเสร็จเรียบร้อย บำงส่วน
รอขำย และบำงส่วนรอโอนกรรมสิทธิ์ และเฟส 2 ที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง โดยบันทึกด้วยรำคำยุติธรรม รวมถึง โครงกำรของ
บริษัทย่อยทีอ่ยู่ระหว่ำงก่อสร้ำงอำคำรที่พัก ส ำหรับนิสิตและกลุ่มคนท ำงำน และด ำเนินกำรก่อสร้ำงแล้วเสร็จในเดือน กรกฎำคม 
2559 พร้อมรองรับนิสิตใหม่ที่ต้องอยู่หอพักส ำหรับกำรเข้ำศึกษำในวิทยำเขตวัชรพล 

- ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ จ ำนวน 1,663.79 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2558 จ ำนวน 119.5 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
7.74 จำกกำรที่บริษัทได้ลงทุนทั้งกำรก่อสร้ำง ปรับปรุง อำคำรต่ำงๆ เพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำน ในธรุกิจอันเกี่ยวเนื่องกับกำรศึกษำ 
ไม่ว่ำจะเป็นอำคำรเรียน อำคำรหอพัก เป็นต้น รวมถึงอำคำรส ำหรับธุรกิจทำงด้ำนทันตกรรมที่อยู่ระหว่ำงกำรปรับปรุง ต่อเติม 
ให้เหมำะกับกำรใช้งำนในอนำคตอีกด้วย 

 

เมื่อเปรียบเทียบสินทรัพย์รวมปี 2559 กับปี 2558 พบว่ำสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นจ ำนวน 312.66 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 
14.59 และเมื่อเทียบปี 2558 กับ ปี 2557 พบว่ำสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นจ ำนวน 505.65 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรลงทุนใน
ทรัพย์สินถำวร เมื่อครั้งที่มีกำรเพิ่มทุนของบริษัทย่อย และเพิ่มขึ้นจำกกำรที่บริษัทให้บริษัทร่วมกู้ยืมเงินเพื่อใช้ ในกำรลงทุนใน
ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์  

หนี้สิน 
ณ วันท่ี 31 พฤษภำคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี มีหนี้สินรวม จ ำนวน 1,058.76 ล้ำนบำท เทียบกับปี 2558 ที่

มีจ ำนวน 1,177 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 118.24 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 10.05 เกิดจำกกำรจ่ำยช ำระค่ำหุ้นแก่บุคคลที่
เกี่ยวข้องกัน ที่บริษัทฯ ได้ลงทุนในหุ้นสำมัญ เมื่อตอนปี 2557 ส่วนเงินกู้ยืมระยะยำวเพิ่มขึ้น เกิดจำกเงินกู้ยืมระยะยำวจำก
สถำบันกำรเงิน จำกกำรที่บริษัทย่อยกู้ยืมเงินเพื่อใช้ในกำรลงทุนในสินทรัพย์ถำวร  

เมื่อเปรียบเทียบหน้ีสินรวมปี 2558 กับ ปี 2557 พบว่ำหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจ ำนวน 369.57 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำก
บริษัทค้ำงช ำระค่ำหุ้นแก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกัน   
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ส่วนของผู้ถือหุน้ 
ณ วันท่ี 31 พฤษภำคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่จ ำนวน 1,356.07 ล้ำนบำท เทียบ

กับงวดสิ้นป ี2558 ที่มีจ ำนวน 958.28 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน397.79 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 41.51 ส่วนใหญ่เกิดจำกก ำไร
จำกผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจกำรศึกษำ นอกจำกจะมีกำรส ำรองตำมกฎหมำยแล้ว จะมีกำรกันเงินส ำรอง
เพื่อเป็นกองทุนมหำวิทยำลัยเวสเทิร์น ในปีนี้บริษัทได้ส ำรองก ำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ เข้ำในกองทุนมหำวิทยำลัยเวส
เทิร์น จ ำนวน 205.34 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 3.10 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 1.49 ซึ่งเป็นไปตำมพระรำชบัญญัติ
สถำบันอุดมศึกษำเอกชน พ.ศ. 2546 แก้ไขเพิ่มเติม (ฉบับท่ี 2) พ.ศ. 2550 ก ำหนดให้สถำบันกำรศึกษำเอกชนน ำเงินรำยได้ที่สูง
กว่ำค่ำใช้จ่ำยประจ ำปี ในกองทุนทั่วไป โอนไปชดเชยกองทุนอื่นใดท่ีมียอดติดลบก่อน แล้วจึงจัดสรรเงินส่วนที่เหลือไปให้กองทุน
ประเภทต่ำง ๆ รวมกันไม่น้อยกว่ำร้อยละ 60 และจัดสรรผลประโยชน์ให้ผู้รับใบอนุญำตไม่เกินร้อยละ 30 โดยให้มียอดคงเหลือ
อยู่เป็นทุนด ำเนินงำนของกองทุนทั่วไปไม่น้อยกว่ำร้อยละ 10  

เมื่อเปรยีบเทียบส่วนของผู้ถือหุ้น ปี 2558 กับ ปี 2557 พบว่ำส่วนของผู้ถือหุ้น เพิ่มขึ้นจ ำนวน 136.08 ล้ำนบำท คิดเป็น
ร้อยละ 16.41 เกิดจำกบริษัทได้ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน   
 
งบกระแสเงินสด 

ในปี 2559 บริษัทมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน ได้มำจ ำนวน 106.02 ล้ำนบำท  ลดลงจำกป ี2558 จ ำนวน 253.4 
ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 70.5 และในปี 2558 บริษัทมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน ได้มำจ ำนวน 359.41 ล้ำนบำท ลดลง
จำกปี 2557 จ ำนวน 15.01 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 4.01 ในป ี2557 บริษัทมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน ไดม้ำจ ำนวน  
374.43 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกดิจำกกำรกำรรบัช ำระค่ำลงทะเบียนจำกนิสิต ประกอบกับในปี 2557 บริษัทจ ำหน่ำยสินค้ำคงเหลือ
ที่เป็นของธุรกิจเดิม 

ในส่วนของเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมลงทุน ในป2ี559 ใช้ไปจ ำนวน 229.39 ล้ำนบำท จำกกำรลงทุนในทรัพย์สินถำวร และ
จ่ำยลงทุนในบริษัทย่อย และในปี 2558 ใช้ไปจ ำนวน 369.65 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2557 จ ำนวน 222.57 ล้ำนบำท คิดเป็น
ร้อยละ 151.33 เนื่องจำกมีกำรลงทุนซื้อหุ้นจ ำนวน 6 บริษัท และในปี 2557 ใช้ไปจ ำนวน 147.09 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกดิจำก
กำรลงทุนในสินทรัพย์ถำวร ซึ่งเป็นช่วงของกำรลงทุนในทรัพย์สินถำวร เนื่องจำกมีโครงกำรขยำย ตอ่เติม และปรับปรุงอำคำร
เรียน ประกอบกับกำรก่อสร้ำงอำคำรเรยีนคณะทันตแพทย์เพิ่มด้วย 

 

ในส่วนเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมจดัหำเงิน ในป ี2559 ใช้ไปจ ำนวน 18.56 ล้ำนบำท จำกกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำว
ให้สถำบันกำรเงิน และบุคคลที่เกีย่วข้องกัน และในปี 2558 ได้มำจ ำนวน 33.92 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีรับเงินกู้ยืมจำกสถำบัน
กำรเงิน เพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำงและใช้ด ำเนินงำนในบริษัทย่อย ส่วนปี 2557 ใช้ไปจ ำนวน 89.97 ล้ำนบำท เนื่องจำก มีกำรรับเงิน
กู้ยืมระยะสั้น เข้ำมำชดเชยกับกำรจ่ำยคืนเงินกู้และกำรจ่ำยปันผล 

 
อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

1. อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง ในปี 2559 และปี 2558 มีจ ำนวน 1.78 เท่ำ และ  1.03 เท่ำ ตำมล ำดับ เมื่อเทียบกับปี 2557 และปี 
2556 ซึ่งมีจ ำนวน 0.96 เท่ำ และ 0.79 เท่ำ ตำมล ำดับ แสดงถึงสภำพคล่องปีนี้เพิ่มขึ้นจำกปี 2557 หลังจำกที่ได้ลดลงจำกปี 
2556 เนื่องจำกช่วงปี 2555 – 2556 มีกำรก ำหนดนโยบำยกำรรับช ำระหนี้จำกนิสิต และกำรติดตำมหนี้ ท ำให้เงินทุนไหลเวียน 
เกิดควำมคล่องตัวมำกขึ้น จนมำถึงปี 2559 เริ่มคงท่ี โดยพยำยำมรักษำระดับสัดส่วนเงินทุนหมุนเวียนให้อยู่ที่ประมำณ 1 เท่ำ 
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2. อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้และระยะเวลาการเก็บหนี้ 

อัตรำกำรหมุนเวียนของลูกหนี ้ในป ี2559 และปี 2558 มีจ ำนวน 7.29 เท่ำ และ 3.92 เท่ำ ตำมล ำดับ เมื่อเทียบกับปี 2557 ซึ่งมี
จ ำนวน 5.95 เท่ำ แสดงถึงบริษัทมีควำมสำมำรถในกำรบริหำรลูกหนี้ และเปลี่ยนลูกหนี้เป็นเงินสดเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง เมื่อ
พิจำรณำถึงระยะเวลำกำรเก็บหนี้ ในปี 2559 ใช้เวลำ 50 วัน ในปี 2558  ใช้เวลำ 93 วัน เมื่อเทียบกับปี 2557 ที่ใช้ระยะเวลำ
เรียกเก็บหนี้จ ำนวน 61 วัน ซึ่งใช้เวลำน้อยลงอย่ำงต่อเนื่อง  เห็นได้ว่ำฝ่ำยบริหำรมีกำรจัดกำรในเรื่องกำรบริหำรลูกหนี้อย่ำงมี
ประสิทธิภำพ แม้ว่ำมีลูกหนี้บำงส่วนท่ีกู้เรียน ในบำงครั้งอำจจะเกิดควำมล่ำช้ำในกำรรับช ำระจำกหน่วยงำนภำครัฐ เช่น กองทุน
กู้ยืมต่ำงๆ แต่ฝ่ำยบริหำรได้จัดกำรควบคุม ติดตำมและให้ควำมส ำคัญอย่ำงใกล้ชิดเสมอมำ ทั้งนี้ยังได้มีกำรก ำหนดนโยบำยให้
นิสิตจ่ำยช ำระค่ำเล่ำเรียน และมีกระบวนกำรติดตำมนิสิต แจ้งข่ำวสำร ให้ค ำแนะน ำ ควบคู่ไปกับกำรติดตำมหนี้ค้ำงช ำระด้วย 
เนื่องจำกนิสิตส่วนใหญ่เรียนผ่ำนระบบเครือข่ำย 

3. อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น ในป ี2559 มีอัตรำร้อยละ 34.36 ในปี 2558  มีอัตรำร้อยละ 31.76  เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
ปี 2557 ที่มีอัตรำร้อยละ 42.56 แสดงถึงควำมสำมำรถในกำรบริหำรงำนท่ีมีประสิทธิภำพดีขึ้น  และ เกิดจำกผลประกอบกำรที่มี
ก ำไรในธุรกิจกำรศึกษำ และมีกำรลงทุนในธุรกิจใหม่คือธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์  

4. อัตราก าไรขั้นต้น 

อัตรำก ำไรขั้นต้นของธุรกิจกำรศึกษำ ในป ี2559 มีอัตรำร้อยละ 70.31 ในปี 2558  มีอัตรำร้อยละ 66.56  เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี 
2557 ที่มีอัตรำร้อยละ 63.86 แสดงถึงผลประกอบกำรในธุรกิจกำรศึกษำดีขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง ที่มีผลมำจำกรำยได้ที่เพิ่มขึ้นจำก
ปัจจัยของกำรขยำยตัวในกำรเปิดรับนิสิตหลักสูตรคณะทันตแพทยศำสตร์ เห็นได้จำกจ ำนวนนิสิตที่เพิ่มขึ้นในทุกๆ ปี และกำร
ปรับอัตรำค่ำเล่ำเรียนในปีกำรศึกษำ 2558 ประกอบกับสำมำรถควบคุมค่ำใช้จ่ำยได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ เนื่องจำกมีกำรตั้ง
งบประมำณ วำงนโยบำยและวิธีกำรเบิกจ่ำยที่รัดกุม รวมถึงกำรติดตำมผลโดยมีกำรเปรียบเทียบกำรเบิกจ่ำยจริงกับงบประมำณ
ที่ตั้งไว้ เพื่อควบคุมไม่ให้เบิกจ่ำยเกินกว่ำงบประมำณ ท ำให้รำยได้เพิ่มขึ้นมำกกว่ำต้นทุนขำยที่เพิ่มขึ้น จึงรักษำระดับกำรเพิ่มขึ้น
ของอัตรำก ำไรขั้นต้นได้  

ในส่วนของอัตรำก ำไรขั้นต้นของธุรกิจพัฒนำอสังหำริมทรัพย์ ในปี 2559 มีอัตรำร้อยละ 26.63 เนื่องจำกบริษัทฯ ได้ลงทุนใน
ธุรกิจใหมน่ีใ้นไตรมำส 1 เป็นไตรมำสแรก ซึ่งปี 2559 ที่ผ่ำนมำ มีกำรรับรู้รำยได้จำกกำรโอนกรรมสิทธิ์ คิดเป็น ร้อยละ 55 จำก
จ ำนวนห้องชุดทั้ง 2 โครงกำร ท้ังนี้เป็นกำรโอนกรรมสิทธ์ิของเฟส 1 ท้ังหมด เนื่องจำกเฟส 2 อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำง 
 
ภาระผูกพันด้านหนี้สนิ และการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

1. หนังสือค้ าประกันจากธนาคาร 

ณ วันที่ 31 พฤษภำคม พ.ศ. 2559 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินที่อำจเกิดขึ้นในภำยหน้ำจำกกำรที่บริษัทและบริษัทย่อยได้ออกหนังสือ
สัญญำค้ ำประกันกำรไฟฟ้ำแก่กำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำคเป็นจ ำนวนเงินรวม 0.97 ล้ำนบำท (พ.ศ. 2558 : 0.91 ล้ำนบำท) 

 

2. หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นจากคดีความ 

ในปี พ.ศ. 2533 มหำวิทยำลัยเวสเทิร์นได้ฟ้องร้องคดีอดีตอำจำรย์ของมหำวิทยำลัยท่ำนหนึ่งในกรณียักยอกทรัพย์โดยเรียก
ค่ำเสียหำยจ ำนวน 21.32 ล้ำนบำท และอดีตอำจำรย์ดังกล่ำวได้ฟ้องกลับมหำวิทยำลัยเวสเทิร์นในกรณีที่ท ำให้เสียช่ือเสียง โดย
เรียกค่ำเสียหำยจ ำนวน 100 ล้ำนบำท ปัจจุบันคดียังอยู่ในกำรพิจำรณำของศำลและยังไม่อำจทรำบข้อยุติของคดี อย่ำงไรก็ตำม
ผู้บริหำรและที่ปรึกษำกฎหมำยของมหำวิทยำลัยเวสเทิร์นเช่ือมั่นว่ำมหำวิทยำลัยเวสเทิร์นจะไม่ได้รับผลเสียหำยจำกคดีควำม
ดังกล่ำว 

 
 
 



แบบรายงาน 56 - 1 

WORLD Page 128 
 

14.2 ปัจจัยและอิทธิพลหลกัที่อาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

14.2.1 การก้าวสู่การเป็นประเทศพัฒนาอุตสาหกรรม 

กำรที่ประเทศไทย ด ำเนินนโยบำยพัฒนำเศรษฐกิจแบบทุนนิยมอุตสำหกรรมที่เน้นกำรส่งออก ส่งเสริมกำรลงทุนของ
ต่ำงชำติและทุนขนำดใหญ่ เน้นกำรเจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภำยในประเทศ (GDP) อำจท ำให้เศรษฐกิจภำคบริกำรและ
อุตสำหกรรมในเมืองเติบโต มีกำรจ้ำงงำนเพิ่มขึ้นในอัตรำสูงกว่ำเศรษฐกิจภำคเกษตร ซึ่งมีผลกระทบต่อโครงสร้ำงประชำกรและ
กำรพัฒนำกำรศึกษำ ท ำให้ระบบกำรศึกษำมีกำรพัฒนำและแพร่หลำยในกลุ่มประชำกรมำกขึ้น อำจส่งผลต่อกำรเติบโตของผล
กำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ  

อย่ำงไรก็ตำม บริษัทแกนของบริษัทฯ ได้เน้นกำรจัดกำรศึกษำให้หลำกหลำยยิ่งขึ้น โดยแบ่งเป็นสองกลุ่มใหญ่คือกลุ่ม
วิทยำศำสตร์สุขภำพ เช่น คณะทันตแพทยศำสตร์ คณะพยำบำลศำสตร์ ซึ่งเป็นสำขำที่ขำดแคลนบุคลำกรในกำรพัฒนำประเทศ 
นิสิตที่จบกำรศึกษำเป็นที่ต้องกำรของตลำดแรงงำนและโครงสร้ำงประชำกร  กลุ่มที่สองคือ กลุ่มสำยสังคมศำสตร์ เช่น 
บริหำรธุรกิจ กำรบัญชีและกำรจัดกำร นิติศำสตร์ ซึ่งเป็นสำยกำรศึกษำดั้งเดิม ทั้งนี้บริษัทฯ ได้ค ำนึงถึงแผนพัฒนำเศรษฐกิจของ
รัฐและควำมต้องกำรของตลำดแรงงำนเพื่อให้เกิดควำมสมดุลของจ ำนวนนิสิตที่จบกำรศึกษำและควำมต้องกำรของตลำดแรงงำน 

14.2.2 นโยบายภาครัฐ 

นโยบำยภำครัฐมีส่วนส ำคัญในกำรพัฒนำประเทศ ปัจจุบัน ภำครัฐได้เห็นควำมส ำคัญของกำรศึกษำในระดับอุดมศึกษำ  ได้
จัดตั้งกองทุนเงินให้กู้ยืมเพื่อกำรศึกษำ (กยศ.) และกองทุนเพื่อกำรศึกษำที่ผูกกับรำยได้ในอนำคต (กรอ.) โดยให้เงินกู้ยืมแก่
นักศึกษำท่ีขำดแคลนทุนทรัพย์ ตั้งแต่ระดับมัธยมศึกษำตอนปลำยจนถึงระดับปริญญำตรี เป็นกำรสนับสนุนและขยำยโอกำสทำง
กำรศึกษำให้กับเยำวชน โดยนิสิตส่วนหนึ่งซึ่งเป็นลูกค้ำของบริษัทแกนของบริษัทฯ ได้กู้ยืมเงินจำกกองทุนดังกล่ำวมำเป็น
ค่ำใช้จ่ำยในกำรเล่ำเรียนซึ่งเป็นรำยได้ให้กับบริษัทฯ ในอนำคตหำกนโยบำยภำครัฐในเรื่องกองทุนเงินให้กู้ยืมเพื่อกำรศึกษำ (กย
ศ.) และกองทุนเพื่อกำรศึกษำที่ผูกกับรำยได้ในอนำคต (กรอ.) มีกำรเปลี่ยนแปลง อำจส่งผลกระทบต่อกำรตัดสินใจเลือกศึกษำตอ่
ของนิสิต และส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ  

14.2.3 บุคลากรทางการศึกษา 

บุคลำกรทำงกำรศึกษำเป็นส่วนส ำคัญหลักในกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทแกนของบริษัทฯ บุคลำกรในกำรศึกษำต้องมี
ควำมรู้ควำมสำมำรถและสำมำรถปรับปรุงเปลี่ยนแปลงกำรเรียนกำรสอนให้เป็นปัจจุบันทันต่อเหตุกำรณ์ และกำรเปลี่ยนแปลง
ของโลกที่เปลี่ยนไปอย่ำงรวดเร็ว นอกจำกนี้จรรยำบรรณต่อตนเอง จรรยำบรรณต่อวิชำชีพ จรรยำบรรณต่อนิสิต และควำม
น่ำเช่ือถือของบุคลำกรทำงกำรศึกษำส่งผลกระทบกับกำรด ำเนินกำรของบริษัทโดยตรง ทั้งนี้บริษัทแกนของบริษัทฯ ได้ก ำหนด
มำตรกำรโดยกำรออกระเบียบที่เกี่ยวข้องกับบุคลำกรภำยใต้พระรำชบัญญัติสถำบันอุดมศึกษำเอกชนเพื่อก ำกับดูแลให้บุคลำกร
ท ำหน้ำที่และมีควำมรับผิดชอบอยู่ในกรอบท่ีพึงสมควรตำมที่มหำวิทยำลัยก ำหนด 

บริษัทแกนของบริษัทฯ มีกำรประเมินประสิทธิภำพในกำรท ำงำนทั้งกำรเรียนกำรสอนและหน่วยงำนสนับสนุนอย่ำง
ต่อเนื่อง เพื่อให้บุคลำกรมีกำรพัฒนำตนเองอย่ำงสม่ ำเสมอ เช่น ส่งเข้ำรับกำรอบรมสัมมนำทั้งในและต่ำงประเทศ ให้
ทุนกำรศึกษำในระดับปริญญำโทและปริญญำเอก เพื่อให้ทันต่อกำรเปลี่ยนแปลงท่ีรวดเร็วของสังคม 

14.3.4 ภาวะเงินฝืดและอัตราดอกเบี้ย 

เนื่องด้วยบริษัทฯ ประกอบธุรกิจกำรลงทุนที่หลำกหลำยในลักษณะโฮลดิ้ง ซึ่งต้องใช้เงินลงทุนเป็นจ ำนวนมำก นโยบำยกำร
จ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จ่ำยจำกก ำไรสุทธิที่ปรำกฏในงบกำรเงินซึ่งขึ้นอยู่กับควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำน และ
ควำมต้องกำรในกำรส ำรองเงินทุนเพื่อกำรขยำยธุรกิจ หรือเพื่อจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมในอนำคต 
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หำกเศรษฐกิจไทยหรือเศรษฐกิจโลกเกิดภำวะเงินฝืด อำจส่งผลให้เงินทุนในระบบเศรษฐกิจลดลงและกระทบต่อกำร
ด ำเนินงำนของบริษัทฯ อนึ่งภำวะเงินฝืดอำจมีผลกระทบต่ออัตรำดอกเบี้ย ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ 
และกำรจ่ำยเงินปันผลต่อผู้ถือหุ้น 

14.5.5 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของบริษัทฯ เกือบท้ังหมดอยู่ในรูปเงินฝำกกับสถำบันกำรเงิน หำกสถำบันกำรเงินถูกปิด 
หรือโดนถอนใบอนุญำต อำจส่งผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงินของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ได้มีกำรลดควำมเสี่ยง โดยกำร
ฝำกเงินกับสถำบันกำรเงินที่มีระดับควำมน่ำเช่ือถือสูง กระจำยเงินฝำกไว้ยังสถำบันกำรเงินหลำยสถำบันที่มีควำมน่ำเช่ือถือ 
รวมถึงกำรซื้อกองทุนที่มีควำมเสี่ยงต่ ำ ซึ่งจำกกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ บริษัทฯ ยังไม่เคยประสบปัญหำกรณีสูญเสียเงินฝำกจำก
สถำบันกำรเงินแต่อย่ำงใด 

14.5.6 โครงการในอนาคต 

บริษัทฯ มีแผนกำรลงทุนส ำหรับโครงกำรต่ำงๆ ในอนำคต ซึ่งมีปัจจัยที่บริษัทฯ ไม่สำมำรถควบคุมได้ เช่น กำรเปลี่ยนแปลง
ของสถำนกำรณ์ทำงกำรเมือง กำรเปลี่ยนแปลงของกฎหมำย กำรเปลี่ยนแปลงทำงเศรษฐกิจโดยรวม ซึ่งปัจจัยเหล่ำนี้อำจส่งผล
กระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ อย่ำงไรก็ตำมบริษัทฯ ได้วำงแผนธุรกิจโดยกำรกระจำยรำยได้ให้หลำกหลำยในแต่ละ
กลุ่มธุรกิจ เช่น บริกำรทำงกำรศึกษำ อสังหำริมทรัพย์ โรงพยำบำล และพลังงำนทดแทนเพื่อลดผลกระทบในกลุ่มธุรกิจใดธุรกิจ
หนึ่ง 


