
13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
            13 ( 1 )  ตารางสรุปงบการเงินรวม และ งบการเงินเฉพาะของบริษัท เปรียบเทยีบ 3 ปย้ีอนหลงั

งบดุล
งบการเงินรวม

รายการ 2557 % 2556 % 2555 %
สินทรัพย์หมุนเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,292,111 3.11 1,586,299 2.43 2,027,177 3.44
     เงินฝากประจ ามากกว่า 3 เดือน 158,172 0.21 275,240 0.42 197,743 0.34
     เงินฝากธนาคารทีติ่ดภาระค  าประกัน 5 66,799 0.09 80,253 0.12 61,148 0.10
     เงินลงทุนชั่วคราว 40,329 0.05 102 - 88 -
     ต๋ัวเงินรับทีถ่ึงก าหนดช าระถายในหนึง่ปี - 0 - 0 -
     ลูกหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน - สุทธิ 6 7,950,976 10.78 7,006,522 10.75 7,362,545 12.48
     ลูกหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 7 2,488,747 3.37 2,396,313 3.68 1,825,909 3.10
     ลูกหนี ตามสัญญาเช่าการเงินถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 8 19,650 0.03 6,026 0.01 0 -
     เงินใหกู้้ยืมระยะสั นและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 10 73,912 0.10 69,735 0.11 43,540 0.07
     รายได้ทียั่งไม่เรียกช าระ 18,105,870 24.55 15,333,212 23.53 13,223,872 22.42
     ลูกหนี เงินประกันผลงานตามสัญญาก่อสร้างทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 1,772,917 2.40 1,549,861 2.38 1,570,487 2.66
     สินค้าคงเหลือและงานระหว่างท า - สุทธิ 11 4,462,540 6.05 3,675,730 5.64 3,959,275 6.71
     ต้นทุนการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ - สุทธิ 12 318,500 0.43 522,422 0.80 460,614 0.78
     สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน
        ภาษีเงินได้ถูกหกั ณ ทีจ่่าย 894,708 1.21 906,568 1.39 1,045,413 1.77
        ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,060,573 1.44 859,164 1.32 766,045 1.30
        เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื อวัสดุก่อสร้างและผู้รับเหมา 688,889 0.93 698,559 1.07 364,364 0.62
        สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 440,341 0.61 447,824 0.69 518,753 0.88
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 40,835,034 55.36 35,413,830 54.34 33,426,973 56.67
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
     ลูกหนี ตามสัญญาเช่าการเงิน กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน-สุทธิ 8 102,571 0.14 111,027 0.17 98,654 0.17
     เงินประกันเพ่ือสิง่แวดล้อม และอ่ืนๆ  - 0 - 8,184 0.01
     ลูกหนี อ่ืน - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 9 173,416 0.24 245,192 0.38 368,932 0.63
     ลูกหนี เงินประกันผลงานทีค่รบก าหนดเกินหนึง่ปี 228,882 0.31 225,587 0.35 143,936 0.24
     เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า - สุทธิ 13 692,398 0.94 680,813 1.04 633,543 1.07
     เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - สุทธิ 13 1,315,939 1.78 1,430,428 2.20 1,386,569 2.35
     สิทธิการเช่าทีด่ินและโครงการระหว่างพัฒนา 14 6,030,721 8.18 6,031,020 9.26 3,397,799 5.76
     สิทธิในเหมืองแร่โปแตช 15 2,293,489 3.11 2,293,489 3.52 2,293,489 3.89
     รายจ่ายในการส ารวจและพัฒนาแหล่งแร่ตั งพัก 16 950,730 1.29 930,352 1.43 922,212 1.56
     เงินใหกู้้ยืมระยะยาวและเงินทดรองแก่บริษัทย่อย
        และกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 17 0 - 0 - 0 -
     เงินใหกู้้ยืมและเงินทดรองแก่บุคคลและกิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน - สุทธิ 0 - 0 - 0 -
     ทีด่ินรอการพัฒนา - สุทธิ 19 769,843 1.04 782,917 1.20 782,937 1.33
     อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน - สุทธิ 20 1,410,300 1.91 1,363,733 2.09 1,363,733 2.31
     เงินจ่ายล่วงหน้าค่าเคร่ืองจักร 148,904 0.20 667,646 1.02 0 -
     ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 21 16,841,465 22.83 13,098,799 20.11 12,562,319 21.30
     ค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี 0 - 0 - 0 -
     ค่าความนิยม - สุทธิ 22 942,112 1.28 942,112 1.45 942,112 1.60
     ค่าใช้จ่ายสัมปทานรอตัดบัญชี 23 495,101 0.67 394,124 0.60 165,502 0.28
     สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 32 205,114 0.28 233,070 0.36 187,456 0.32
     สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 320,804 0.44 306,622 0.48 298,378 0.51
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 32,921,789 44.64 29,736,931 45.66 25,555,755 43.33
รวมสินทรัพย์ 73,756,823 100.00 65,150,761 100.00 58,982,728 100.00
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ส่วนที่ 3 : ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ณ  วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557  หน้าที ่121



งบดุล (ต่อ)
งบการเงินรวม

รายการ 2557 % 2556 % 2555 %
หนี สินและส่วนของผู้ถือหุน้
หนีส้ินหมุนเวียน
     เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั นจากสถาบันการเงิน 24 7,669,680 10.40 8,357,561 12.83 9,579,573 16.24
     เจ้าหนี ตามสัญญาทรัสต์รีซีททีถ่ึงก าหนดช าระในหนึง่ปี 1,108,174 1.50 707,769 1.09 891,029 1.51
     เจ้าหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน 12,224,494 16.57 8,763,260 13.45 8,559,673 14.51
     เจ้าหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 25 1,751,880 2.38 1,377,913 2.11 1,178,764 2.00
     เงินรับล่วงหน้าส่วนทีเ่กินงานระหว่างท า 855,155 1.16 641,822 0.99 341,337 0.58
     เงินกู้ยืมระยะสั นและเงินทดรองจากกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 26 79,148 0.11 57,436 0.09 58,202 0.10
     เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าตามสัญญาก่อสร้าง
        ทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 4,713,336 6.39 5,090,666 7.81 3,560,961 6.04
     ส่วนของเจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงินทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 27 45,717 0.06 66,194 0.10 17,898 0.03
     ส่วนของเจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงินทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน - สุทธิ28 467,726 0.63 433,614 0.67 426,856 0.72
     ส่วนของเงินกู้ยืมทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปีทีม่ีต๋ัวเงินรับค  าประกัน -                        - -                          - -                          -
     ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 29 3,800,181 5.15 2,049,163 3.15 1,668,429 2.83
     ส่วนของหุน้กู้ทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 30 3,493,863 4.74 4,992,532 7.66 2,496,183 4.23
     ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 123,141 0.17 97,748 0.15 182,712 0.31
     ภาษีมูลค่าเพ่ิมค้างจ่าย 94,638 0.13 99,831 0.15 238,289 0.40
     ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 981,311 1.33 962,920 1.48 1,053,805 1.79
     ส ารองเผ่ือภาระหนี สินของนิติบุคคลเฉพาะกิจ -                        - -                          - -                          -
     เงินรับล่วงหน้าค่าซื อทีด่ิน -                        - -                          - -                          -
     เจ้าหนี ค่าเงินลงทุน-กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 62,484 0.08 62,484 0.10 62,484 0.11
     เจ้าหนี เงินประกันผลงาน 601,782 0.82 682,534 1.05 620,989 1.05
     เงินกู้ยืมจากกรรมการ 33 0 - 44,072 0.07 64,943 0.11
     หนี สินหมุนเวียนอ่ืน 457,103 0.62 503,246 0.77 401,983 0.68
รวมหนี สินหมุนเวียน 38,529,813 52.24 34,990,765 53.72 31,404,110 53.24
หนี สินไม่หมุนเวียน
     เจ้าหนี ตามสัญญาทรัสต์รีซีท-สุทธิ -                        - -                          - -                          -
     เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าตามสัญญาก่อสร้าง - สุทธิ 3,209,951 4.35 4,422,479 6.79 2,513,663 4.26
     เจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงิน - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 27 269,862 0.37 314,459 0.48 327,315 0.55
     เจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงิน - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน - สุทธิ 28 730,535 0.99 959,129 1.47 732,881 1.24
     เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิ 29 4,189,161 5.68 3,484,736 5.35 3,672,743 6.23
     หุน้กู้ - สุทธิ 30 9,457,603 12.82 6,973,631 10.70 9,456,854 16.03
     หุน้กู้แปลงสภาพ - สุทธิ -                        - -                          - -                          -
     ดอกเบี ยค้างจ่ายหุน้กู้แปลงสภาพ -                        - -                          - -                          -
     ส ารองเผ่ือขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 34 145,128            0.20 4,476                  0.01 7,737                   0.01
     หนี สินภาระผูกพันตามโครงการผลประโยชน์พนักงาน 31 717,686            0.97 610,452              0.94 508,120               0.86
     หนี สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 32 861,904            1.17 787,939              1.21 741,351               1.26
     หนี สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 220,011 0.29 219,268 0.33 197,626 0.35
รวมหนี สินไม่หมุนเวียน 19,801,841 26.84 17,776,569 27.28 18,158,290 30.79
รวมหนี สิน 58,331,654 79.08 52,767,334 81.00 49,562,400 84.03
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ณ   วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557  หน้าที ่122



งบดุล (ต่อ)
งบการเงินรวม

รายการ 2557 % 2556 % 2555 %
ส่วนของผู้ถือหุน้
     ทุนเรือนหุน้ - หุน้สามัญ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท
     ทุนจดทะเบียน - 5,871,149,452 หุน้ 44 5,871,149 5,871,149 5,871,149
    ทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็มมูลค่าแล้ว 5,279,840,828 หุน้ 44 5,279,841 7.16 4,860,473 7.46 4,193,678 7.11

     ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 8,547,392 11.59 6,848,952 10.51 5,515,363 9.35
     ก าไรสะสม
        จัดสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 37 469,009            0.64 465,689              0.71 459,026               0.78
        ยังไม่ได้จัดสรร 132,246 0.18 (335,116) (0.51) (1,168,164) (1.98)
    องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุน้ (368,925) (0.50) (285,867) (0.44) (395,917) (0.67)
รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัท 14,059,563 19.07 11,554,131 17.73 8,603,986 14.59
ส่วนของผู้ถือหุน้ส่วนน้อยของบริษัทย่อย 1,365,606 1.85 829,296 1.27 816,342 1.38
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 15,425,169 20.92 12,383,427 19.00 9,420,328 15.97
รวมหนี สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 73,756,823 100.00 65,150,761 100.00 58,982,728 100.00
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 0 0 0 0 0 0

ณ   วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557  หน้าที ่123



งบก าไรขาดทุน
งบการเงินรวม

รายการ 2557 % 2556 % 2555 %
รายได้ 48,886,971 44,924,031 46,977,377
        รายได้จากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 33, 43 45,336,544 92.74 41,452,844 92.27 44,467,369 94.66
        รายได้จากการขายและใหบ้ริการ 33, 43 2,636,737 5.39 2,460,234 5.48 1,823,493 3.88
     รวมรายได้ 47,973,281 98.13 43,913,078 97.75 46,290,862 98.54
ต้นทุน
        ต้นทุนในการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 33, 34, 36, 39 41,569,492 85.03 37,396,939 83.24 39,707,153 84.52
        ต้นทุนในการขายและใหบ้ริการ 33, 39 2,048,878 4.19 1,861,280 4.14 1,457,643 3.10
       รวมต้นทุน 43,618,370 89.22 39,258,219 87.38 41,164,796 87.62
 ก าไรขั นต้น 4,354,911 8.91 4,654,859 10.37 5,126,066 10.92
       เงินปันผลรับ และส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า 80,770 0.17 52,001 0.12 38,546 0.08
       ดอกเบี ยรับ 96,200 0.20 195,132 0.43 120,205 0.26
      ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 150,160 0.31 (161,975) (0.36) (195,485) (0.42)
     ก าไร (ขาดทุน) จากการตีราคาสินทรัพย์ 136,754 0.28 (55,631) (0.12) - -
       รายได้อ่ืน 38 723,328 1.48 579,552 1.29 520,374 1.11
 ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 5,542,123 11.35 5,263,938 11.73 5,609,706 11.95
      ค่าใช้จ่ายในการขาย 39 (60,949) (0.12) (29,036) (0.06) (23,967) (0.05)
      ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 33, 39 (2,276,746) (4.66) (2,017,697) (4.49) (2,460,782) (5.24)
      โอนกลับค่าเผ่ือ (ค่าเผ่ือ) หนี สงสัยจะสูญ (5,189) (0.01) 131,149 0.29 (510,376) (1.09)
       กลับรายการค่าเผ่ือการด้อยค่าเงินลงทุน (12,751) (0.03) 161,920 0.36 - -
     ค่าธรรมเนียมเบี ยปรับ - - - - (15,807) (0.03)
รวมค่าใช้จ่าย (2,355,635) (4.82) (1,753,664) (3.90) (3,010,932) (6.41)
ก าไรจากการด าเนินงาน 3,186,488 6.53 3,510,274 7.83 2,598,774 5.54
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย - สุทธิ 26,143 0.05 22,348 0.05 7,390 0.02
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้ 3,212,631 6.58 3,532,622 7.88 2,606,164 5.56
      ต้นทุนทางการเงิน (2,518,130) (5.15) (2,204,412) (4.91) (2,285,960) (4.87)
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 694,501 1.43 1,328,210 2.97 320,204 0.69
      ภาษีเงินได้ 32 (315,422) (0.65) (336,095) (0.75) (211,847) (0.45)
      ก าไรขาดทุนสุทธิ 379,079 0.78 992,115 2.22 108,357 0.24

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน) 
     ส่วนทีเ่ป็นผู้ถือหุน้ของบริษัท 522,153 1.07 907,373 2.02 134,293 0.29
     ส่วนทีเ่ป็นผู้ถือหุน้ส่วนน้อยในบริษัทย่อย (143,074) (0.29) 84,742 0.20 (25,936) (0.05)

379,079 0.78 992,115 2.22 108,357               0.24

ก าไรต่อหุน้ขั นพื นฐาน
     ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (บาทต่อหุน้) 0.1062 0.2043 0.0320

        จ านวนหุน้สามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน  าหนัก   (หน่วย : พันหุน้) 4,916,772 4,440,301 4,193,678

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ณ   วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557  หน้าที ่124



งบกระแสเงินสด
งบการเงินรวม

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
     ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 694,501 1,328,210 320,204

        ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย 2,029,204 1,977,620 1,785,821
        ก าไร (ขาดทุน) ทียั่งไม่เกิดขึ นจากอัตราแลกเปลี่ยน (31,638) (133,082) (24,915)
        ก าไรจากการซื อคืนและยกเลิกหุน้กู้แปลงสภาพ - -
        กลับรายการค่าเผ่ือการด้อยค่าของสินทรัพย์ - -
        เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า (80,770) (52,001) (38,546)
        ส่วนแบ่งในขาดทุน (ก าไร) จากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย (26,143) (22,348) (7,390)
        ค่าเผ่ือหนี สงสัยจะสูญ 5,189 (131,149) 510,376
        ขาดทุน (ก าไร) จากขายเงินลงทุน (1,000) - -
        ค่าเผ่ือการด้อยค่าของสินทรัพย์ (136,754) 55,631 -
        ขาดทุนจากด้อยค่าเงินทุนลดลง 12,751 (161,920) 24,161
        ค่าใช้จ่ายค่าเผ่ือภาระผูกพันส าหรับผลประโยชน์พนักงาน 51,076 44,021 49,022
        ค่าธรรมเนียมเบี ยปรับ - - 15,807
        ค่าเผ่ือ (โอนกลับค่าเผ่ือ) การด้อยค่าของสินค้า 6,121 3,797 (4,694)
        ขาดทุน (ก าไร) จากการขายสินทรัพย์ (102,443) (13,134) (58,854)
        (โอนกลับ) ค่าเผ่ือขาดทุนทีค่าดว่าจะเกิดขึ นจากการก่อสร้าง 145,573 (3,261) (88,289)
        ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 2,518,130 2,204,412 2,285,960
    ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี สินด าเนินงาน 5,083,797 5,096,796 4,768,663
        สินทรัพย์ด าเนินงาน ลดลง(เพ่ิมขึ น) 
           ลูกหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน (1,009,972) 504,686 (1,191,117)
           ลูกหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 86,126 (450,187) 891,182
           เงินใหกู้้ยืมและเงินทดรองแก่กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน (41,457) 121,304 117,482
           รายได้ทียั่งไม่เรียกช าระ (2,772,658) (2,109,340) (2,556,255)
           ลูกหนี เงินประกันผลงานตามสัญญาก่อสร้างเพ่ิมขึ น (226,420) (61,492) (139,114)
           สินค้าคงเหลือและงานระหว่างท า (792,855) 279,748 203,285
           ต้นทุนการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ 203,922 (61,808) (133,352)
           ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน (201,409) (93,119) (415,574)
           เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื อวัสดุก่อสร้างและผู้รับเหมา 9,670 (334,195) 720,509
           ค่าใช้จ่ายรอตัดบัญชี - -
           สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 8,868 61,947 (151,988)
           สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน (20,049) (12,470) 49,294
    หนีส้ินจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)
           เจ้าหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน 1,427,785 (276,035) 679,197
           เจ้าหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 373,967 207,878 317,650
           เงินรับล่วงหน้าส่วนทีเ่กินงานระหว่างท า 213,333 300,485 (154,516)
           เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าตามสัญญาก่อสร้าง (1,589,858) 3,440,706 137,906
           ภาษีมูลค่าเพ่ิมค้างจ่าย (5,193) (138,458) 24,977
           ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 18,391 (90,885) (869,805)
           ส ารองค่าใช้จ่ายโครงการ - -
           ส ารองขาดทุนจากภาระหนี สินทีอ่าจเกิดขึ นในอนาคต - -
           เจ้าหนี เงินประกันผลงาน (80,818) 61,545 52,988
           เงินรับล่วงหน้าค่าซื อทีด่ินส าหรับลูกค้า - -
           หนี สินหมุนเวียนอ่ืน (34,822) 37,505 (96,732)
           หนี สินภาระผูกพันตามโครงการผลประโยชน์พนักงาน (26,249) (31,295) (56,721)
           หนี สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 744 21,642 59,513
เงินสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน 624,843 6,474,958 2,257,472
           รับคืนภาษีเงินได้ 524,065 513,715 458,931
           จ่ายภาษีเงินได้ (681,964) (779,803) (616,138)
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 466,944 6,208,870 2,100,265
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

     รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบยอดก าไรทีเ่ป็นเงินสด  

ณ   วันที ่31 ธันวาคม
2557 2556 2555

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557  หน้าที ่125



งบกระแสเงินสด (ต่อ)
งบการเงินรวม

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
     เงินฝากประจ าทีจ่่ายคืนเกินสามเดือนและมีภาระค  าประกันลดลง (เพ่ิมขึ น) 130,522 (96,616) 93,910
     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อเงินลงทุนชั่วคราว (40,026) - 578
     ขายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 2,250
     ขายอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 141,134 - 13,200
     เงินใหกู้้ยืมและเงินทดรองแก่บุคคลและกิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกันเพ่ิมขึ น - - -
     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อทีด่ินรอการขายและรอการพัฒนา - - -
     เงินสดรับจากการขายทีด่ินรอการขายและรอการพัฒนา 23,000 20 -
     เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ 368,506 1,194,916 948,709
     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อสินทรัพย์ (3,364,301) (3,663,259) (2,477,563)
     เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจการร่วมค้าเพ่ิมขึ น - - (99,207)
     เงินสดรับจากเงินปันผลและส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า 95,259 52,001 38,546
     เงินสดจ่ายเพ่ือสิทธิการเช่าทีด่ินและโครงการระหว่างพัฒนา (3,279) (2,633,221) (2,486,599)
     เงินสดจ่ายค่าใช้จ่ายสัมปทานรอตัดบัญชี (100,977) (228,622) (60,211)
     เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - -
     เงินสดจ่ายเพ่ือเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - -
     เงินสดจ่ายส าหรับรายจ่ายในการส ารวจและพัฒนาแหล่งแร่ตั งพัก (20,378) (8,140) (126,938)
     เงินสดรับจากส่วนของผู้ถือหุน้ส่วนน้อย - -
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,768,290) (5,382,921) (4,155,575)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
     จ่ายดอกเบี ย (2,475,505) (2,082,600) (2,297,246)
     เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ น (ลดลง) (687,881) (1,222,012) 2,527,078
     เงินกู้ยืมและเงินทดรองจากบริษัททีเ่กี่ยวข้องกันเพ่ิมขึ น (ลดลง) 21,712 (766) (54,925)
     เงินกู้ยืมระยะยาวลดลง 2,476,616 165,805 2,061,256
     เจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงินลดลง (434,499) (470,672) (352,777)
     เจ้าหนี ตามสัญญาทรัสต์รีซีทเพ่ิมขึ น (ลดลง) 400,405 264,434 199,363
     เงินกู้ยืมจากกรรมการลดลง (44,072) (20,871) (20,097)
     เงินสดรับจากการออกหุน้สามัญเพ่ิมทุน 2,117,808 2,000,384 -
     เงินสดรับจากการออกหุน้กู้ 5,960,393 2,485,629 -
     เงินสดจ่ายจากการไถ่ถอนหุน้กู้ (5,000,000) (2,500,000) -
     เงินสดจ่ายเพ่ือไถ่ถอนก่อนก าหนดและยกเลิกหุน้กู้แปลงสภาพ - -
     เงินปันผลจ่าย - -
     บริษัทย่อยจ่ายเงินปันผล (41,438) (32,764) (17,109)
     เงินสดรับจากการเพ่ิมทุนของบริษัทย่อย 689,117
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,982,656 (1,413,433) 2,045,543

ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินทีเ่ป็นเงินต่างประเทศ 24,502 146,606 (30,441)
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 705,812 (440,878) (40,208)
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 1,586,299 2,027,177 2,067,385
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ นปี (หมายเหตุ 7) 2,292,111 1,586,299 2,027,177

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ณ   วันที ่31 ธันวาคม
2557 2556 2555

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557  หน้าที ่126



งบดุล

งบการเงินเฉพาะบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2557 % 2556 % 2555 %

สนิทรัพย์หมุนเวยีน

     เงินสดและเงินฝากธนาคาร 762,277 1.42 589,034 1.20 444,826 1.00

     เงินฝากประจ ามากกวา่ 3 เดอืน 112,263 0.21 168,000 0.34 110,834 0.25

     เงินฝากธนาคารที่ตดิภาระค  าประกัน 5 1,201 0.00 20,106 0.04 1,259 0.00

     เงินลงทนุช่ัวคราว 88 0.00 88 0.00 88 0.00

     ตัว๋เงินรับที่ถึงก าหนดช าระถายในหนึ่งปี 0 - - - - -

     ลกูหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 6 5,026,678 9.37 3,939,163 8.00 4,651,593 10.49

     ลกูหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 7 3,532,371 6.59 3,501,867 7.11 2,675,475 6.03

     ลกูหนี ตามสญัญาเช่าการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี- กิจการที่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 8 39,300 0.07 12,052 0.02 0 0.00

     เงินใหกู้ย้ืมระยะสั นและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการที่เกีย่วข้องกัน-สทุธิ 10 1,515,561 2.83 1,742,378 3.54 2,235,428 5.04

     รายไดท้ี่ยังไม่เรียกช าระ 12,035,872 22.45 9,121,285 18.52 6,937,092 15.64

     ลกูหนี เงินประกันผลงานที่ครบก าหนดภายในหนึ่งปี 1,409,757 2.63 1,214,280 2.47 1,045,168 2.36

     สนิคา้คงเหลอืและงานระหวา่งท า - สทุธิ 11 2,383,568 4.45 1,875,743 3.81 2,184,943 4.93

     ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ที่จ่าย 509,518 0.95 584,847 1.19 562,019 1.27

     ภาษีมูลคา่เพ่ิมรอเรียกคนื 26,935 0.05 28,012 0.06 29,463 0.07

      เงินจ่ายลว่งหนา้คา่ซื อวสัดกุ่อสร้าง 513,970 0.96 598,645 1.22 220,282 0.50

      สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืน 116,899 0.22 355,473 0.72 153,590 0.35

รวมสนิทรัพย์หมุนเวยีน 27,986,258 52.20 23,750,973 48.24 21,252,060 47.93

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

     ลกูหนี ตามสญัญาเช่าการเงิน -กิจการที่เกีย่วข้องกัน-สทุธิ 8 205,143 0.38 222,055 0.45 197,308 0.44

     เงินประกันเพ่ือสิง่แวดลอ้มและอ่ืนๆ   0.00 0 0.00 8,184 0.02

     ลกูหนี อ่ืน - กิจการที่เกีย่วข้องกัน  9 346,833 0.65 436,969 0.89 594,449 1.34

     เงินลงทนุในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ - สทุธิ 13 7,240,159 13.50 7,284,050 14.79 8,785,394 19.81

     เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - สทุธิ 13 1,146,275 2.14 1,264,776 2.57 1,348,968 3.04

     สทิธิการเช่าที่ดนิและโครงการระหวา่งพัฒนา 14 3,734,887 6.97 3,731,608 7.58 2,288,596 5.16

     เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการที่เกีย่วข้องกัน-สทุธิ 17 4,927,608 9.19 4,974,678 10.10 3,133,728 7.07

     เงินใหกู้ย้ืมและเงินทดรองแก่บคุคลและกิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน-สทุธิ 0 - - - - -

     ที่ดนิรอการพัฒนา - สทุธิ 19 474,846 0.89 474,846 0.96 474,846 1.07

     อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - สทุธิ 20 743,000 1.39 740,614 1.50 740,614 1.67

     ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ - สทุธิ 21 6,721,313 12.54 6,272,691 12.73 5,395,673 12.17

     คา่ใช้จ่ายสมัปทานรอตดับญัชี 0 0.00 0 0.00 0 0.00

     สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 92,043 0.15 106,293 0.19 124,478 0.28

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 25,632,107 47.80 25,508,580 51.76 23,092,238 52.07

รวมสนิทรัพย์ 53,618,365 100.00 49,259,553 100.00 44,344,298 100.00

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ  วันท่ี 31 ธนัวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557 หน้าที่ 127



งบดุล (ต่อ)

งบการเงินเฉพาะบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2557 % 2556 % 2555 %

หนี สนิและสว่นของผูถ้ือหุ้น

หน้ีสินหมุนเวียน

     เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั นจากสถาบนัการเงิน 24 3,252,842 6.07 3,871,933 7.86 4,651,400 10.49

     เจ้าหนี ตามสญัญาทรัสตรี์ซีทที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี 1,108,174 2.07 689,609 1.40 722,652 1.63

     เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน 6,294,438 11.74 5,028,353 10.21 5,244,534 11.83

     เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน 25 2,388,156 4.45 2,010,239 4.08 1,658,359 3.74

     เงินรับลว่งหนา้สว่นที่เกินงานระหวา่งท า 488,642 0.91 341,312 0.69 222,601 0.50

     เงินกูย้ืมระยะสั นและเงินทดรองจากกิจการที่เกีย่วข้องกัน 26 -                - 65,175 0.13 70,144 0.16

     เงินรับลว่งหนา้จากลกูคา้ตามสญัญาก่อสร้าง

        ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 3,504,892 6.54 3,940,439 8.00 3,143,188 7.09

     สว่นของเจ้าหนี ตามสญัญาเช่าการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี- กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 28 445,019 0.83 392,866 0.80 249,955 0.56

     สว่นของเงินกูย้ืมดว้ยตัว๋เงินจ่ายที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี -                    - -                   - -                   -

     สว่นของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 29 2,326,161 4.34 1,313,901 2.67 622,177 1.40

     สว่นของหุ้นกูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 30 3,493,863 6.52 4,992,532 10.14 2,496,183 5.63

     ภาษีมูลคา่เพ่ิมคา้งจ่าย 44,086 0.08 60,022 0.12 205,763 0.46

     คา่ใช้จ่ายคา้งจ่าย 383,008 0.71 390,927 0.79 382,595 0.86

     ส ารองคา่ใช้จ่ายโครงการ -                    - -                   - -                   -

     ส ารองเผือ่ภาระหนี สนิของนติบิคุคลเฉพาะกิจ -                    - -                   - -                   -

     เงินรับลว่งหนา้คา่ซื อที่ดนิจากลกูคา้ -                    - -                   - -                   -

     เจ้าหนี คา่เงินลงทนุ-กิจการที่เกีย่วข้องกัน 56,809 0.11 56,809 0.12 56,809 0.13

     เจ้าหนี เงินประกันผลงาน 501,180 0.93 506,389 1.03 487,736 1.10

     เงินกูย้ืมจากกรรมการ 33 -                    - -                   - -                   -

     หนี สนิหมุนเวยีนอ่ืน 173,461 0.33 163,482 0.31 193,046 0.44

รวมหนี สนิหมุนเวยีน 24,460,731 45.63 23,823,988 48.35 20,407,142 46.02

หนี สนิไม่หมุนเวยีน

     เจ้าหนี ตามสญัญาทรัสตรี์ซีท-สทุธิจากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี -                    - -                   - -                   -

     เงินรับลว่งหนา้จากลกูคา้ตามสญัญาก่อสร้าง - สทุธิ

        จากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,219,356 2.27 2,896,255 5.88 1,272,323 2.87

     เจ้าหนี ตามสญัญาเช่าการเงิน - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 28 697,754 1.30 929,256 1.89 696,753 1.57

     เงินกูย้ืมระยะยาวที่มีตัว๋เงินรับค  าประกัน -                    - -                   - -                   -

     เงินกูย้ืมระยะยาว - สทุธิจากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 29 2,757,411 5.14 2,058,496 4.18 1,948,501 4.39

     หุ้นกู ้- สทุธิ 30 9,457,603 17.64 6,973,631 14.16 9,456,854 21.33

     หุ้นกูแ้ปลงสภาพ - สทุธิ -                    - -                   - -                   -

     ดอกเบี ยคา้งจ่ายหุ้นกูแ้ปลงสภาพ - -                   - -                   -

     ส ารองเผือ่ขาดทนุจากหนี สนิที่อาจจะเกิดขึ นในอนาคต-กิจการที่เกีย่วข้องกัน - -                   - -                   -

     ส ารองเผือ่ขาดทนุส าหรับโครงการก่อสร้าง 34 12,700 0.02 2,300 - 6,891 0.02

     หนี สนิภาระผกูพันตามโครงการผลประโยชนพ์นกังาน 31 578,869 1.08 502,134 1.02 418,621 0.94

     หนี สนิภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 32 265,263 0.49 234,042 0.48 219,901 0.50

     หนี สนิไม่หมุนเวยีนอ่ืน 5,304 0.02 8,811 0.02 6,124 0.01

รวมหนี สนิไม่หมุนเวยีน 14,994,260 27.96 13,604,925 27.63 14,025,968 31.63

รวมหนี สนิ 39,454,991 73.59 37,428,913 75.98 34,433,110 77.65

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557 หน้าที่ 128



งบดุล (ต่อ)

งบการเงินเฉพาะบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2557 % 2556 % 2555 %

สว่นของผูถ้ือหุ้น

     ทนุเรือนหุ้น - หุ้นสามัญ มูลคา่หุ้นละ 1 บาท

     ทนุจดทะเบยีน - 5,871,149,452 หุ้น 44 5,871,149 5,871,149 5,871,149

    ทนุออกจ าหนา่ยและช าระเตม็มูลคา่แลว้ 5,279,840,828 หุ้น 44 5,279,841 9.85 4,860,473 9.87 4,193,678 9.46

     สว่นเกินมูลคา่หุ้น 8,547,392 15.94 6,848,952 13.90 5,515,363 12.44

     ก าไร (ขาดทนุ) สะสม

          จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 37 451,021        0.84 451,021        0.92 451,021        1.02

          ยังไม่ไดจั้ดสรร (245,399) (0.46) (540,764) (1.10) (561,249) (1.27)

     องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถ้ือหุ้น 130,519 0.24 210,958 0.43 312,375 0.70

รวมสว่นของผูถ้ือหุ้น 14,163,374 26.41 11,830,640 24.02 9,911,188 22.35

รวมหนี สนิและสว่นของผูถ้ือหุ้น 53,618,365 100.00 49,259,553 100.00 44,344,298 100.00

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557 หน้าที่ 129



งบก าไรขาดทุน

งบการเงินเฉพาะบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2557 % 2556 % 2555 %

รายได้ 32,730,746 29,730,948 30,230,099

     รายไดจ้ากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 33, 43 32,127,339 98.16 29,071,394 97.78 29,810,662 98.61

ต้นทุน

        ตน้ทนุในการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 33, 34, 36, 39 29,402,644 89.83 26,590,753 89.44 27,060,284 89.51

       ส ารองขาดทนุที่คาดวา่จะเกิดขึ นจากการก่อสร้างของกิจการที่เกีย่วข้องกัน - - - - - -

 รวมตน้ทนุ 29,402,644 89.83 26,590,753 89.44 27,060,284 89.51

 ก าไรขั นตน้ 2,724,695 8.33 2,480,641 8.34 2,750,378 9.10

       เงินปนัผลรับ และสว่นแบง่จากกิจการร่วมคา้ 276,089 0.84 219,535 0.74 61,148 0.20

       ดอกเบี ยรับ 91,053 0.28 106,500 0.36 99,517 0.33

       ก าไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น 67,135 0.21 151,521 0.51 (96,449) (0.32)

       ก าไรจากการซื อคนืและยกเลกิหุ้นกูแ้ปลงสภาพ - - - - - -

       ก าไรจากการขายเงินลงทนุ - - - - - -

       ก าไรจากการตรีาคาสนิทรัพย์ 92,573 0.28 - - - -

       รายไดอ่ื้น 38 198,468 0.61 155,304 0.52 355,221 1.18

 ก าไรก่อนคา่ใช้จ่าย 3,450,013 10.55 3,113,501 10.47 3,169,815 10.49

      คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 33, 39 (975,282) (2.98) (861,857) (2.90) (845,655) (2.80)

      คา่เผือ่หนี สงสยัจะสญู (449,413) (1.37) (877,097) (2.95) (781,528) (2.59)

     กลบัรายการคา่เผือ่การดอ้ยคา่เงินลงทนุ (121,911) (0.37) 26,694 0.09 0 -

     ขาดทนุจากการขายสนิทรัพย์ - - - - - -

     ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย์ 0 - 0 - 0 -

     ขาดทนุจากการดอ้ยคา่เงินลงทนุ 0 - 0 - (33,481) (0.11)

     ก าไร (ขาดทนุ) จากการขายเงินลงทนุ - - - - - -

     ส ารองขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย์และภาระหนี สนิที่อาจเกิดขึ น -                    - -                   - -                   -

รวมคา่ใช้จ่าย (1,546,606) (4.72) (1,712,260) (5.76) (1,660,664) (5.50)

ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงินได ้ 1,903,407 5.83 1,401,241 4.71 1,509,151 4.99

ตน้ทนุทางการเงิน (1,466,255) (4.48) (1,277,169) (4.30) (1,285,174) (4.25)

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 437,152 1.35 124,072 0.41 223,977 0.74

ภาษีเงินได ้ 32 (101,348) (0.31) (36,318) (0.12) 13,113 0.04

ก าไร ( ขาดทนุ) สทุธิ 335,804 1.04 87,754 0.29 237,090 0.78

ก าไรตอ่หุ้นขั นพื นฐาน

     ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (บาทตอ่หุ้น) 0.0683 0.0198 0.0565

        จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลีย่ถ่วงน  าหนกั   (หนว่ย : พันหุ้น) 4,916,772 4,440,301 4,193,678

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2557 หน้าที่ 130



งบกระแสเงินสด

งบการเงินเฉพาะบริษัท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

     ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 437,152 124,072 223,977

        คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 891,099 824,728 666,300

        ขาดทนุ (ก าไร) ที่ยังไม่เกิดขึ นจากอัตราแลกเปลีย่น (30,610) (122,779) (11,659)

        ก าไรจากการซื อคนืและยกเลกิหุ้นกูแ้ปลงสภาพ - - -

        กลบัรายการคา่เผือ่การดอ้ยคา่ของสนิทรัพย์ - - -

        เงินปนัผลรับจากสว่นแบง่ก าไรจากกิจการลกูคา้ (276,089) (219,535) (61,148)

        คา่เผือ่หนี สงสยัจะสญู 449,413 877,097 781,528

       ก าไรจากการขายเงินลงทนุ - - -

       ก าไรจากการตรีาคาสนิทรัพย์ (92,573) - -

       ขาดทนุจากการดอ้ยคา่เงินทนุ 121,911 (26,694) 33,481

       ขาดทนุ (ก าไร) จากการขายสนิทรัพย์ (84,101) (21,221) (113,636)

       คา่เผือ่การดอ้ยคา่ของสนิคา้ - 3,797 -

       (โอนกลบั) คา่เผือ่ขาดทนุที่คาดวา่จะเกิดขึ นจากการก่อสร้าง 10,782 (4,591) (89,135)

       คา่ใช้จ่ายเผือ่ภาระผกูพันส าหรับผลประโยชนพ์นกังาน 36,022 28,218 23,339

       ขาดทนุจากการดอ้ยคา่ของสนิทรัพย์และภาระหนี สนิที่อาจเกิดขึ นในอนาคต - - -

       คา่ใช้จ่ายทางการเงิน 1,466,255 1,277,169 1,285,174

 ก าไรสทุธิจากการด าเนนิงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนี สนิด าเนนิงาน 2,929,261 2,740,261 2,738,221

 สนิทรัพย์ด าเนนิงาน ลดลง(เพ่ิมขึ น) 

           ลกูหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน (1,117,056) 747,150 (2,027,971)

           ลกูหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน 23,035 (689,173) 710,131

           เงินใหกู้ย้ืมและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการที่เกีย่วข้องกัน 67,426 (560,529) (2,996,867)

           รายไดท้ี่ยังไม่เรียกช าระ (2,914,587) (2,184,193) (1,322,876)

           ลกูหนี เงินประกันผลงานตามสญัญาก่อสร้าง (195,430) (169,138) 77,508

           สนิคา้คงเหลอืและงานระหวา่งท า (507,825) 305,403 (18,953)

           ภาษีมูลคา่เพ่ิมรอเรียกคนื 1,077 1,451 7,742

           เงินจ่ายลว่งหนา้คา่ซื อวสัดกุ่อสร้างและผูรั้บเหมา 84,675 (378,363) 513,276

           สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืน 72,941 (209,292) (71,389)

           สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 8,467 13,959 26,760

        หนี สนิจากการด าเนนิงานเพ่ิมขึ น (ลดลง)

           เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน 1,267,352 (218,802) 594,116

           เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน 377,917 351,880 742,575

           เงินรับลว่งหนา้สว่นที่เกินงานระหวา่งท า 147,330 118,711 (269,135)

           เงินรับลว่งหนา้จากลกูคา้ตามสญัญาก่อสร้าง (2,112,446) 2,421,183 601,322

           ภาษีมูลคา่เพ่ิมคา้งจ่าย (15,936) (145,741) 28,523

           คา่ใช้จ่ายคา้งจ่าย (7,919) 8,332 95,765

           ส ารองเผือ่คา่ใช้จ่ายโครงการ - - -

           ส ารองขาดทนุจากภาระหนี สนิ ที่อาจเกิดขึ นในอนาคต - - -

           เจ้าหนี เงินประกันผลงาน (5,209) 18,653 69,501

           หนี สนิหมุนเวยีนอ่ืน 13,828 (25,556) 25,637

           หนี สนิภาระผกูพันตามโครงการผลประโยชนพ์นกังาน (23,202) (29,987) (18,117)

           หนี สนิไม่หมุนเวยีนอ่ืน (3,507) 2,687 (30,921)

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนนิงาน (1,909,808) 2,118,896 (525,152)

           รับคนืภาษีเงินได้ 519,492 491,327 443,230

           จ่ายภาษีเงินได ้ (493,140) (514,155) (453,962)

เงินสดสุทธไิด้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (1,883,456) 2,096,068 (535,884)

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

     รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบยอดเปน็ก าไรที่เปน็เงินสด

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม

2557 2556 2555
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)

งบการเงินเฉพาะบริษัท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

     เงินฝากประจ าและตดิภาระค  าประกันลดลง (เพ่ิมขึ น) 74,642 (76,013) 89,319

     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อเงินลงทนุช่ัวคราว - (5)

     ขายอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 141,134 - 13,200

     เงินใหกู้ย้ืมและเงินทดรองแก่บคุคลและกิจการที่ไม่เกีย่วข้องกันลดลง (เพ่ิมขึ น) - -

     เงินสดจ่ายเพ่ือสทิธิการเช่าที่ดนิและโครงการระหวา่งพัฒนา (3,279) (1,443,012) (1,377,396)

     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อที่ดนิรอการขายและรอการพัฒนา - -

     เงินสดรับจากการขายที่ดนิรอการพัฒนา - -

     เงินสดรับจากการขายสนิทรัพย์ 428,936 569,275 455,275

     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อสนิทรัพย์ (1,500,039) (1,584,453) (861,070)

     เงินลงทนุในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจการร่วมคา้ เพ่ิมขึ น (65,269) (17,051) (314,498)

     เงินสดรับจากเงินปนัผลและสว่นแบง่ก าไรจากกิจการร่วมคา้ 276,089 219,535 61,148

     เงินสดจ่ายคา่ใช้จ่ายสมัปทานรอตดับญัชี - - -

เงินสดสทุธิที่ไดม้าจาก ( ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (647,786) (2,331,719) (1,934,027)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

     จ่ายดอกเบี ย (1,422,614) (1,227,420) (1,244,488)

     เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึ น (ลดลง) (619,091) (779,467) 1,553,146

     เงินกูย้ืมและเงินทดรองจากบริษัทที่เกีย่วข้องกันเพ่ิมขึ น (ลดลง) (65,175) (4,969) (211,178)

     เงินกูย้ืมระยะยาวลดลง 1,731,154 774,797 1,523,829

     เจ้าหนี ตามสญัญาเช่าการเงินลดลง (419,366) (322,506) (150,487)

     เจ้าหนี ตามสญัญาทรัสตรี์ซีทเพ่ิมขึ น (ลดลง) 418,565 -33,043 271,164

     เงินกูย้ืมจากกรรมการลดลง -              -            -             

     เงินสดรับจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทนุ 2,117,808    2,000,384  -             

     เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 5,960,393    2,485,629  -             

     เงินสดจ่ายจากการไถ่ถอนหุ้นกู้ (5,000,000) (2,500,000) -             

     เงินสดจ่ายเพ่ือไถ่ถอนและซื อคนืหุ้นกูแ้ปลงสภาพ -              -            -             

     เงินปนัผลจ่าย -              -            -             

เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,701,674 393,405 1,741,986

สว่นปรับปรุงจากการแปลงคา่งบการเงินที่เปน็เงินตา่งประเทศ 2,811 (13,546) 2,677

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 173,243 144,208 (725,248)

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดตน้ปี 589,034 444,826 1,170,074

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดสิ นป ี 762,277 589,034 444,826

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม

2557 2556 2555
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13 (2) อัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญทีส่ะทอ้นถึงฐานะการเงิน

2557 2556 2557 2556
อัตราสว่นสภาพคล่อง
          อัตราสว่นสภาพคลอ่ง 1.06 1.00 1.14 0.99
          อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 0.34 0.32 0.39 0.34
          อัตราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ 4.11 3.97 3.38 3.27
          ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลีย่ (วัน) 87.68 90.61 106.66 110.12

          อัตราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลอื 10.72 9.70 13.81 13.10
          ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วัน) 33.58 37.12 26.08 27.49
          อัตราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี้ 3.69 4.04 3.74 3.81
          ระยะเวลาช าระหนี ้(วัน) 97.68 89.10 96.24 94.37
          Cash   Cycle (วัน) 23.59 38.64 36.49 43.23
อัตราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร
          อัตราก าไรขัน้ต้น 9.08% 10.60% 8.48% 8.53%
          อัตราก าไรสทุธิ 1.06% 2.02% 1.02% 0.30%
          อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุน้ 3.76% 8.29% 2.58% 0.80%
อัตราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนนิงาน
          อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ 0.75% 1.47% 0.65% 0.19%
          อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร 17.04% 22.49% 18.88% 15.64%
          อัตราการหมนุของสนิทรัพย์ 0.71 0.73 0.64 0.63
อัตราสว่นวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน
          อัตราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ถอืหุน้ 3.78 4.26 2.79 3.16
          อัตราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ 1.31 3.67 (0.22) 2.80
          อัตราการจ่ายเงินปนัผล 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
          อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ถอืหุน้ 1.86 2.17 1.88 1.73
ขอ้มลูตอ่หุ้นและอัตราการเตบิโตของประเภทธุรกิจ
อัตราการเตบิโต
          สนิทรัพย์รวม 13.21% 11.34% 8.85% 10.64%
          หนีส้นิรวม 10.55% 7.69% 5.41% 8.84%
          รายไดจ้ากการใหบ้ริการกอ่สร้าง 9.25% (5.14%) 10.51% (2.48%)
          ต้นทนุในการใหบ้ริการ 11.11% (4.63%) 10.57% (1.74%)
          ก าไรสทุธิ (42.45%) 619.21% 282.67% (60.82%)
ขอ้มลูตอ่หุ้น
          มลูคา่ตามบญัชต่ีอหุน้ 2.92 2.55 2.68 2.43
          ก าไรสทุธต่ิอหุน้* 0.11 0.20 0.07 0.02
          เงินปนัผลต่อหุน้* 0.00 0.00 0.00 0.00
*จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถว่งน้ าหนกั ป ี2556 = 4,440,301 (พันหุน้), 2557 = 4,916,772 (พันหุน้)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบรษัิทฯ
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ส าหรับปี 2557 
 

ผลการด าเนินงาน 
 
 
ส่วนแบ่งการตลาดเท่ากับ 24.06% ในปี 2557 

Market Share

23.87 24.06
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ณ 31 ธันวาคม 2557 มูลค่าของงานในมือ
ส าหรับโครงการก่ อสร้ างและสัมปทาน 
216,731 ล้านบาท โดยเป็นงานก่อสร้าง 
67,138 ล้านบาท แบ่งเป็นงานจากภาครัฐ 
47.21 % และเป็นงานในประเทศ 52.89 % 

 
 
 
 
 
 
ในปี 2557 รายได้จากการให้บริการก่อสร้าง
การขายและให้บริการ 47,973 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 9.25%  y-o-y  

 Revenues from 

construction, sale and 

services (MB)

47,973

43,913

40,000

45,000

50,000

2013 2014  

 
 (1)  ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 
 บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) เป็น
บริษัทรับเหมาก่อสร้างท่ีใหญ่เป็นอันดับ 1 ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเมื่อเปรียบเทียบจากขนาดของรายได้รวมของบริษัท
รับเหมาก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เท่ากับร้อยละ 24.06 และในปี 2556 เท่ากับร้อยละ 23.87 การ
ด าเนินงานในปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้รวมจ านวน 49,173 ล้านบาท 
โดยส่วนใหญ่เป็นรายได้จากการให้บริการก่อสร้าง มีค่าใช้จ่ายจ านวน 
48,651 ล้านบาท และมีก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทเป็น
จ านวนท้ังสิ้น 522 ล้านบาท 
 
 บริษัทฯ  มีมูลค่าของงานในมือ ส าหรับโครงการก่อสร้างและ
โครงการสัมปทาน ณ 31 ธันวาคม 2557 จ านวน 216,731 ล้านบาท 
เทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2556 จ านวน 94,104 ล้านบาท นอกจากงาน
ในมือ ณ 31 ธันวาคม 2557 ดังกล่าวแล้ว ณ วันท่ี 24 กุมภาพันธ์ 2558 
บริษัทฯ ยังมีงานท่ีได้ลงนามในสัญญาแล้วเพิ่มขึ้นอีกเป็นจ านวน 944 
ล้านบาท และมีงานท่ีอยู่ระหว่างการรอลงนามในสัญญาอีกเป็นจ านวน 
2,291 ล้านบาท รวมเป็นงานในมือ ณ วันท่ี 24 กุมภาพันธ์ 2558 เป็น
จ านวนท้ังสิ้น 219,966 ล้านบาท 
 ณ 31 ธันวาคม 2557 มีโครงการก่อสร้าง (โดยบริษัท อิตาเลียน
ไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) กิจการร่วมค้า Consortium และงาน
ท่ีท าในนามบริษัทย่อย) จ านวน 67,138 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการจาก
ภาครัฐบาล ร้อยละ 47.21 และเป็นงานในประเทศ ร้อยละ 52.89 
 
(2)   ผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาของกิจการ 
รายได้จากการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง การขายและให้บริการ 
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการก่อสร้าง การขาย
และให้บริการจ านวน 47,973 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เป็นจ านวน 
4,060 ล้านบาท  
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ในปี 2557 ต้นทุนในการให้บริการรับเหมา
ก่อสร้าง การขายและให้บริการ 43,618ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 11.11%  y-o-y 

Costs of constrution, sale 

and services (MB)

43,618

39,258

35,000

40,000

45,000

2013 2014  
 
ในปี 2557 ก าไรขั้นต้น 4,355 ล้านบาท และ
อัตราก าไรขั้นต้น 9.08%  

[LHS] Gross Profit (MB)

 and [RHS] GPM (%)
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ในปี 2557 เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไร
จากกิจการร่วมค้า 81 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 

55.32% y-o-y 
Dividend income and share 

of profit from joint ventures 

(MB)
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ในปี 2557 ดอกเบี้ยรับ 96 ล้านบาท ลดลง 
50.70% y-o-y 

Interest income (MB)

96
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ต้นทุนในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง การขายและให้บริการ 
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีต้นทุนในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง 
การขายและให้บริการจ านวน 43,618 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เป็น
จ านวน 4,360 ล้านบาท  
 ท้ังนี้  ในปี 2557 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นจ านวน 4,355 ล้านบาท 
ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2556 ซึ่งมีก าไรขั้นต้น จ านวน 4,655 ล้าน
บาท และมีอัตราก าไรขั้นต้นในปี 2557 เท่ากับร้อยละ 9.08 น้อยกว่าปี 
2556 ท่ีมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 10.60  
 
 
 
 
 
 
 
 
เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า 
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีเงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากกิจการ
ร่วมค้าเป็นจ านวน 81 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เป็นจ านวน 29 
ล้านบาท 
 
 
 
ดอกเบี้ยรับ 
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีดอกเบี้ยรับเป็นจ านวน 96 ล้านบาท 
ลดลงจากปี 2556 เป็นจ านวน 99 ล้านบาท ส่วนหนึ่งเนื่องจากการลดลง
ของดอกเบี้ยรับ ของบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้า 
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ใ นปี  2 5 5 7  ก า ไ ร ( ข าดทุ น ) จ ากอั ต ร า
แลกเปลี่ยน 150 ล้านบาท ก าไรเพิ่มขึ้น 
192.71% y-o-y 

Gain (loss) on exchange 
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ในปี 2557 ก าไรจากการตีราคาสินทรัพย์ 137 
ล้านบาท ก าไรเพิ่มขึ้น 345.82% y-o-y 

Gain on revaluation of 

assets (MB)
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ในปี 2557 รายได้อื่นๆ 723 ล้านบาท 
เพ่ิมขึ้น 24.81% y-o-y 

Other income (MB)
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ในปี 2557 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 2,277 
ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 12.84% y-o-y 

Administrative expenses 

(MB)
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ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
 บริษัทฯ มีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนในปี 2557 เป็นจ านวน 
150 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 ท่ีมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเป็น
จ านวน 162 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องจากการแข็งค่าของค่าเงินบาทต่อ
ค่าเงินยูโร 
 
 
 
ก าไรจากการตีราคาสินทรัพย์ 
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีก าไรจากการตีราคาสินทรัพย์เป็นจ านวน 
137 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 ท่ีมีขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย์
เป็นจ านวน 56 ล้านบาท  
 
 
 
 
รายได้อื่น 
 รายได้อื่นๆ ของบริษัทฯ ในปี 2557 มีจ านวน 723 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เป็นจ านวน 144 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องจากการ
เพิ่มขึ้นของรายได้อื่นในกิจการร่วมค้า 
 
 
 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 2,277 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เป็นจ านวน 259 ล้านบาท 
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ในปี 2557 ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (5) ล้าน
บาท  ตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญเพ่ิมขึ้น 
103.96% y-o-y 

Reversal of allowance 

(allowance)  for doubtful 

accounts (MB)
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ในปี 2557 ค่าเผื่อการด้อยค่าเงินลงทุน 
(13) ล้านบาท ตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าเงิน
ลงทุนเพ่ิมขึ้น 107.87% y-o-y 

Reversal of allowance 

(allowance) for impairment 

of investment (MB)

162
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ในปี 2557 ส่วนได้เสียในก าไรของบริษัท
ร่วม 26 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 16.98% y-o-y 

Equity Gain of Associated 

Companies (MB)
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ในปี 2557 ต้นทุนทางการเงิน 2,518 ล้าน
บาท เพ่ิมขึ้น 14.23% y-o-y 

Financial costs (MB)
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2,300

2,600

2013 2014  
 

โอนกลับ (ค่าเผื่อ) หนี้สงสัยจะสูญ 
 บริษัทฯ ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในปี 2557 เป็นจ านวน 5 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 ท่ีโอนกลับหนี้สงสัยจะสูญไว้เป็นจ านวน 131 
ล้านบาท 
 
 
 
 
 
กลับรายการค่าเผื่อ (ค่าเผื่อ) การด้อยค่าเงินลงทุน 
 ในปี 2557 บริษัทฯ ตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าเงินลงทุนเป็นจ านวน 
13 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 ท่ีกลับรายการค่าเผื่อการด้อยค่าเงิน
ลงทุนเป็นจ านวน 162 ล้านบาท  
 
 
 
 
 
 
ส่วนได้เสียในก าไรของบริษัทร่วม 
 บริษัทฯ มีสว่นได้เสียในก าไรของบริษัทร่วมในปี 2557 เป็น
จ านวน 26 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เป็นจ านวน 4 ล้านบาท 
เนื่องจากบริษัทร่วมมีผลก าไรมากขึ้น 
 
 
 
 
ต้นทุนทางการเงิน 
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายทางการเงิน จ านวน 2,518 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากปี 2556 เป็นจ านวน 314 ล้านบาท  
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ในปี 2557 ภาษีเงินได้ 315 ล้านบาท 
ลดลง 6.15%  y-o-y 

Income tax (MB)
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ในปี 2557 การแบ่งปันก าไรส่วนที่เป็น
ของผู้ถือหุ้นของบริษัท 522 ล้านบาท 
ลดลง 42.45%  y-o-y 

Income under the Portion 

of the Company's 

shareholders  (MB)

522
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ภาษีเงินได้ 
 ในปี 2557 บริษัทฯ มีภาษีเงินได้ เป็นจ านวน 315 ล้านบาท 
ลดลงจากปี 2556 เป็นจ านวน 21 ล้านบาท ภาษีเงินได้ดังกล่าวส่วน
ใหญ่เป็นภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าของ
บริษัทฯ  
 
 
การแบ่งปันก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
 จากปัจจัยท่ีกล่าวมาแล้วข้างต้น  ท าให้ในปี 2557 การแบ่งปัน
ก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท มีจ านวนท้ังสิ้น 522 ล้านบาท 
ลดลงจากปี 2556 เป็นจ านวน 385 ล้านบาท 
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ฐานะการเงิน 
 
 
สินทรัพย์รวม 73,757 ล้านบาท ณ 
สิ้นป ี2557 เพิ่มขึ้น 13.21%  y-o-y 

Total assets (MB)

73,757
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2013 2014  
 

 
1. สินทรัพย์รวม 
 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ สิ้นปี 2557 จ านวน 73,757 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป ี 2556 เป็นจ านวน 8,606 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น
คิดเป็นร้อยละ 13.21% เนื่องจาก ณ สิ้นปี 2557 บริษัทฯ มีสินทรัพย์
หมุนเวียน จ านวน 40,835 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2556 เป็นจ านวน 
5,421 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 15.31 ท้ังนี้มีสาเหตุหลักจาก
การเพิ่มขึ้นของรายได้ที่ยังไม่เรียกช าระ ลูกหนี้การค้า-กิจการท่ีไม่
เก่ียวข้องกัน สินค้าคงเหลือและงานระหว่างท า รวมถึงเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด นอกจากนี้ ณ สิ้นปี 2557 บริษัทฯ มีสินทรัพย์
ไม่หมุนเวียน จ านวน 32,922 ล้านบาท เพิ่มขึ้น จากสิ้นปี 2556 เป็น
จ านวน 3,185 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 10.71 เนื่องจากการ
เพิ่มขึ้นของท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
 ลูกหนี้การค้า-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกัน ณ 31 ธันวาคม 2557 มี
จ านวน 8,979 ล้านบาท โดยบริษัทได้ตั้งส ารองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
1,028 ล้านบาท คิดเป็นลูกหนี้การค้า-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกันเป็น
จ านวนสุทธิ 7,951 ล้านบาท เพิ่มขึ้นสุทธจิากสิ้นป ี 2556 เป็นจ านวน 
944 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 13.48 ส่วนหนึ่งเนือ่งจากความ
คืบหน้าของโครงการก่อสร้างโครงการระบบรถไฟชานเมืองสายสีแดง 
โครงการสถานีควบคุมการผสมก๊าซใหม่ RA6 โครงการสถานีสูบน้ าและ
ระบบท่อส่งน้ า จันทบุรี โครงการปรับปรุงทางวิ่ง ทางขับ ท่าอากาศ
ภูเก็ต และโครงการสถาบันการแพทย์จักรีนฤบดนิทร์ เป็นตน้ 
 ส าหรับลูกหนี้การค้าท่ีมีอายุลูกหนี้มากกว่า 12 เดือนขึ้นไป ณ 
31 ธันวาคม 2557 มีจ านวน 2,316 ล้านบาท ลดลง 219 ลา้นบาท หรือ
ลดลงคิดเปน็ร้อยละ 8.65 สว่นใหญ่เนื่องจากการรับช าระเงินของลูกหนี้
การค้าของบริษัทย่อย  
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2. สภาพคล่อง 

ตารางสรุปงบกระแสเงินสด 
(หน่วย : พันบาท) ปี 2557 ปี 2556* ปี 2555 

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 466,944 6,208,870 2,100,265 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (2,768,290) (5,382,921) (4,155,575) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 2,982,656 (1,413,433) 2,222,241 
ส่วนปรับปรุ งจากการแปลงค่างบการเงิน ท่ี เป็น เงินตรา
ต่างประเทศ 

24,502 146,606 (30,441) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 1,586,299 2,027,177 2,067,385 
ส่วนปรับปรุงเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  - - (176,698) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 2,292,111 1,586,299 2,027,177 
หมายเหตุ * งบการเงินแก้ไขปรับปรุง 

 
ดังแสดงในตารางข้างต้น ในปี 2557 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 467 ล้าน

บาท จากการมีก าไรก่อนภาษีเงินได้เพิ่มขึ้น และการเพิ่มขึ้นของหนี้สินจากการด าเนินงาน อาทิเช่น เจ้าหนี้การค้าและ
เงินรับล่วงหน้าส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า  

ในปี 2556 บริษัทฯ ใช้เงินสดสุทธิไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 2,768 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการซื้อ
สินทรัพย์ เพื่อโครงการก่อสร้าง  

ท้ังนี้ เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินส่วนใหญ่มาจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 2,118 ล้าน
บาท การเพิ่มทุนของบริษัทย่อย จ านวน 689 ล้านบาท และการกู้ยืมระยะยาวเพื่อโครงการก่อสร้าง (Project Finance)  

บริษัทฯ มีอัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน ณ สิ้นปี 2557 และ สิ้นปี 2556 เท่ากับ 1.06 เท่า 
และ 1.00 เท่า ตามล าดับ และมีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องหมุนเร็วต่อหนี้สินหมุนเวียน ณ สิ้นปี 2557 และ สิ้นปี 
2556 เท่ากับ 0.34 เท่า และ 0.32 เท่า ตามล าดับ  

 
3. รายจ่ายลงทุน 

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนในกิจการที่ประกอบธุรกิจต่างๆ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง และส่วน
ท่ีเหลือเป็นธุรกิจอื่นๆ ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง เช่น ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง ธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจพลังงาน ธุรกิจเหมืองแร่ ธุรกิจท่าเรือ หรือธุรกิจโลจิสติคเป็นต้น 
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4. แหล่งท่ีมาของเงินทุนและภาระผูกพัน 

4.1) เงินกู้ยืมระยะสั้น 
เงินกู้ยืมระยะสั้นของบริษัทฯ ประกอบด้วย 

1) เงินหมุนเวียนทั่วไป 
2) เงินกู้เฉพาะโครงการจากธนาคารในประเทศไทยและต่างประเทศ 

โดยปกติบริษัทฯ จะใช้เงินกู้ยืมระยะสั้นเพื่อใช้หมุนเวียนในโครงการต่างๆ และในการด าเนินงานท่ัวไปของ
บริษัทฯ รวมท้ังให้เงินล่วงหน้าแก่กิจการร่วมค้าเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนระยะสั้น การกู้เงินระยะสั้นของบริษัทฯ จะ
เกิดขึ้นที่ส านักงานใหญ่และท่ีสาขาต่างประเทศ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ มียอดเงินเบิกเกิน
บัญชี และเงินกู้ระยะสั้นจากสถาบันการเงินต่างๆ เท่ากับ 7,670 ล้านบาท และ 8,358 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งงบ
การเงินเฉพาะของบริษัทฯ มียอดเงินดังกล่าวเท่ากับ 3,253 ล้านบาท และ 3,872 ล้านบาท ตามล าดับ เงินกู้ดังกล่าว
ปกติจะมีการช าระคืนตามความคืบหน้าของโครงการ และจะช าระเสร็จสิ้นเมื่อได้ด าเนินโครงการเสร็จสิ้นแล้ว 

 
4.2) เงินกู้ยืมระยะยาว 

เงินกู้ระยะยาวของบริษัทฯ ประกอบด้วย 
1) เงินกู้ระยะยาวเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศเพื่อลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ เพื่อสนับสนุนเฉพาะ

โครงการ และเพื่อเป็นเงินหมุนเวียนทั่วไป 
2) เงินกู้ระยะยาวเป็นเงินบาทเพื่อลงทุนในกิจการต่างๆ เพื่อการซื้อเครื่องจักรในการก่อสร้างเพื่อ

สนับสนุนเฉพาะโครงการ และเพื่อเป็นเงินหมุนเวียนทั่วไป 
 

เงินกู้ยืมระยะยาวนี้ บริษัทฯ น ามาใช้เพื่อสนับสนุนโครงการต่างๆ ของบริษัทฯ ท่ีต้องการใช้ระยะเวลา
ด าเนินการในระยะยาว ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มียอดเงินกู้ยืมระยะยาว และ
หุ้นกู้ เท่ากับ 20,941 ล้านบาท และ 17,500 ล้านบาท ตามล าดับ  

 
4.3) ทุนเรือนหุ้น 

ในปี 2557 บริษัท เพิ่มทุนเป็นจ านวน 2,118 ล้านบาท และบริษัทย่อยแห่งหนึ่งเพิ่มทุน 689 ล้านบาท เพื่อคืน
เงินกู้และเป็นเงินทุนหมุนเวียน 

 
4.4) การค้ าประกัน 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และ ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้ามีหนังสือค้ า
ประกันที่ออกโดยสถาบันการเงินในนามบริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าเฉพาะส่วนของบริษัท เหลืออยู่เป็นจ านวน
ประมาณ 42,885 ล้านบาท 42,187 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งเก่ียวเนื่องกับภาระผูกพันทางปฏิบัติบางประการตามปกติ
ธุรกิจ  
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 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และ ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีหนังสือค้ าประกันท่ีบริษัทออกให้กับสถาบัน
การเงินและผู้ร่วมค้าจ านวนประมาณ 3,550 ล้านบาท และ 3,803 ล้านบาท ตามล าดับ และ เพื่อค้ าประกันวงเงินกู้ยืมท่ี
สถาบันการเงินและผู้ร่วมค้ามีกับบริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทท่ีเก่ียวข้องกันและกิจการร่วมค้า โดยบริษัทได้ออก
หนังสือค้ าประกันตามส่วนท่ีบริษัทถืออยู่ (ยกเว้น บริษัท อิตัลไทย เทรวี่ จ ากัด บริษัท อิตัลไทยมารีน จ ากัด บริษัท อา
ควาไทย จ ากัด บริษัท สรีธร จ ากัด บริษัท เอเซี่ยนสติล โปรดักส์ จ ากัด และ ITD Cementation India Limited ซึ่ง
บริษัทออกหนังสือค้ าประกันเต็มวงเงิน) การค้ าประกันดังกล่าว มีความจ าเป็นต่อการด าเนินงานก่อสร้างโดยปกติของ
บริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า 
 

4.5) การด ารงอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 และ ณ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามงบ
การเงินรวม เท่ากับ 1.86 เท่า และ 2.17 เท่า ตามล าดับ  
 
 
 
 


