
13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
            13 ( 1 )  ตารางสรุปงบการเงินรวม และ งบการเงินเฉพาะของบริษัท เปรียบเทยีบ 3 ปย้ีอนหลงั

งบแสดงฐานะการเงิน
งบการเงินรวม

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %
สินทรัพย์หมุนเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,501,742 3.20 1,933,298 2.64 1,427,440 2.21
     เงินฝากประจ ามากกว่า 3 เดือน 64,803 0.08 158,172 0.22 275,240 0.43
     เงินฝากธนาคารทีติ่ดภาระค  าประกัน 6 79,705 0.10 66,799 0.09 80,253 0.12
     เงินลงทุนชั่วคราว 45 45 - 40,329 0.06 102 -
     ลูกหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน - สุทธิ 7 7,910,522 10.13 8,053,905 11.00 7,359,583 11.40
     ลูกหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 8 2,210,032 2.83 2,050,946 2.80 2,133,838 3.31
     เงินใหกู้้ยืมระยะสั นและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 9 190,823 0.24 57,467 0.08 50,321 0.08
     รายได้ทียั่งไม่เรียกช าระ 20,493,826 26.24 17,616,345 24.07 14,756,888 22.86
     ลูกหนี เงินประกันผลงาน 2,209,791 2.83 2,002,491 2.74 1,544,654 2.39
     สินค้าคงเหลือและงานระหว่างท า - สุทธิ 10 3,273,267 4.19 4,479,984 6.12 3,708,313 5.74
     ต้นทุนการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ - สุทธิ 11 565,135 0.72 318,500 0.44 522,422 0.81
     สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน
        ภาษีเงินได้ถูกหกั ณ ทีจ่่าย 1,047,115 1.34 870,060 1.19 901,063 1.40
        ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,368,411 1.75 1,065,083 1.46 867,311 1.34
        เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื อวัสดุก่อสร้างและผู้รับเหมา 1,068,382 1.37 642,481 0.88 709,244 1.10
        สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 45 410,486 0.53 411,377 0.56 419,664 0.65
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 43,394,085 55.55 39,767,237 54.35 34,756,336 53.84
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
     เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า - สุทธิ 12 810,728 1.04 984,654 1.35 1,281,495 1.99
     เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - สุทธิ 13, 45 1,038,856 1.33 1,315,939 1.80 1,430,428 2.22
     สิทธิการเช่าทีด่ินและโครงการระหว่างพัฒนา 14 7,251,447 9.29 6,620,715 9.05 6,031,020 9.34
     สิทธิในเหมืองแร่โปแตช 15 2,293,489 2.94 2,293,489 3.13 2,293,489 3.55
     รายจ่ายในการส ารวจและพัฒนาแหล่งแร่ตั งพัก 16 951,927 1.22 950,730 1.30 930,352 1.44
     เงินใหกู้้ยืมระยะยาวและเงินทดรองแก่บริษัทย่อย
        และกิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน - สุทธิ 17 0 - 0 - 0 -
     ทีด่ินรอการพัฒนา - สุทธิ 19 771,705 0.99 769,843 1.05 782,917 1.21
     อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน - สุทธิ 20 1,564,920 2.00 1,410,300 1.93 1,363,733 2.11
     เงินจ่ายล่วงหน้าค่าเคร่ืองจักร 69,241 0.09 148,904 0.20 667,646 1.03
     ทีด่ิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 21 17,701,932 22.67 17,008,018 23.24 13,202,062 20.45
     ค่าความนิยม - สุทธิ 22 942,112 1.21 942,112 1.29 942,112 1.46
     ค่าใช้จ่ายสัมปทานรอตัดบัญชี 23 678,119 0.87 495,101 0.67 394,124 0.61
     สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 30 348,463 0.45 205,114 0.27 201,076 0.31
     สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 45 278,116 0.35 277,758 0.37 274,601 0.44
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 34,701,055 44.45 33,422,677 45.65 29,795,055 46.16
รวมสินทรัพย์ 78,095,140 100.00 73,189,914 100.00 64,551,391 100.00
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ส่วนที่ 3 : ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ณ  วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2558  หน้าที ่130



งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)
งบการเงินรวม

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %
หนี สินและส่วนของผู้ถือหุน้
หนีส้ินหมุนเวียน
     เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั นจากสถาบันการเงิน 24 9,698,158 12.42 7,673,680 10.48 8,363,561 12.96
     เจ้าหนี ตามสัญญาทรัสต์รีซีททีถ่ึงก าหนดช าระในหนึง่ปี 618,287 0.79 1,108,174 1.51 1,155,463 1.79
     เจ้าหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน 13,466,505 17.24 12,354,474 16.88 8,403,109 13.02
     เจ้าหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 25 1,432,510 1.83 1,701,116 2.32 1,390,503 2.15
     เงินรับล่วงหน้าส่วนทีเ่กินงานระหว่างท า 214,544 0.27 660,096 0.90 473,453 0.73
        ทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 5,453,070 6.98 4,698,836 6.42 5,589,234 8.66
     ส่วนของเจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงินทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน - สุทธิ26 601,357 0.77 468,234 0.64 434,145 0.67
     ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 27 2,940,627 3.77 3,460,303 4.73 2,081,634 3.22
     ส่วนของหุน้กู้ทีถ่ึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 28 3,497,909 4.48 3,493,863 4.77 4,992,532 7.73
     ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 30 138,962 0.18 159,583 0.22 131,459 0.20
     ภาษีมูลค่าเพ่ิมค้างจ่าย 140,031 0.18 88,689 0.12 93,694 0.15
     ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 1,118,088 1.43 999,350 1.37 934,299 1.45
     เจ้าหนี ค่าเงินลงทุน-กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน 62,484 0.08 62,484 0.09 62,484 0.10
     เจ้าหนี เงินประกันผลงาน 644,766 0.83 593,174 0.81 676,265 1.05
     เงินกู้ยืมจากกรรมการ 0 - 0 - 44,072 0.07
     หนี สินหมุนเวียนอ่ืน 621,944 0.80 445,759 0.61 492,846 0.76
รวมหนี สินหมุนเวียน 40,649,242 52.05 37,967,815 51.87 35,318,753 54.71
หนี สินไม่หมุนเวียน
     เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าตามสัญญาก่อสร้าง - สุทธิ 4,553,788 5.83 3,209,951 4.39 3,972,479 6.15
     เจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงิน - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน - สุทธิ 26 931,470 1.19 730,686 1.00 959,836 1.49
     เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิ 27 5,225,189 6.69 4,539,355 6.20 3,466,638 5.37
     หุน้กู้ - สุทธิ 28 9,958,971 12.75 9,457,603 12.92 6,973,631 10.80
     ส ารองเผ่ือขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 34 265,468            0.34 159,401              0.22 4,476                 0.01
     หนี สินภาระผูกพันตามโครงการผลประโยชน์พนักงาน 29 947,442            1.21 717,686              0.98 610,452             0.95
     หนี สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 30 785,811            1.02 861,904              1.18 787,939             1.22
     หนี สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 201,248 0.27 197,788 0.27 205,003 0.32
รวมหนี สินไม่หมุนเวียน 22,869,387 29.30 19,874,374 27.16 16,980,454 26.31
รวมหนี สิน 63,518,629 81.35 57,842,189 79.03 52,299,207 81.02
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ณ   วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2558  หน้าที ่131



งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)
งบการเงินรวม

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %
ส่วนของผู้ถือหุน้
     ทุนเรือนหุน้ - หุน้สามัญ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท
     ทุนจดทะเบียน - 6,335,808,993 หุน้ 6,335,809 5,871,149 5,871,149
    ทุนออกจ าหน่ายและช าระเต็มมูลค่าแล้ว 5,279,840,828 หุน้ 31 5,279,841 6.76 5,279,841 7.21 4,860,473 7.53

     ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 31 8,547,392 10.94 8,547,392 11.68 6,848,952 10.61
     ก าไรสะสม
        จัดสรรแล้ว - ส ารองตามกฎหมาย 37 507,325            0.65 467,537              0.64 464,217             0.72
        ยังไม่ได้จัดสรร (605,424) (0.78) (34,950) (0.05) (560,980) (0.87)
    องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุน้ (412,321) (0.53) (277,701) (0.38) (189,774) (0.29)
รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัท 13,316,813 17.04 13,982,119 19.10 11,422,888 17.70
ส่วนของผู้ถือหุน้ส่วนน้อยของบริษัทย่อย 1,259,698 1.61 1,365,606 1.87 829,296 1.28
รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 14,576,511 18.65 15,347,725 20.97 12,252,184 18.98
รวมหนี สินและส่วนของผู้ถือหุน้ 78,095,140 100.00 73,189,914 100.00 64,551,391 100.00
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 0 0 0 0 0 0

ณ   วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2558  หน้าที ่132



งบก าไรขาดทุนและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน
งบการเงินรวม

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %
รายได้ 52,044,965 49,274,502 46,260,691
        รายได้จากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 49,219,649 94.57 45,491,790 92.32 42,308,527 91.46
        รายได้จากการขายและใหบ้ริการ 2,077,846 3.99 2,590,011 5.26 2,467,745 5.33
     รวมรายได้ 33, 34 51,297,495 98.56 48,081,801 97.58 44,776,272 96.79
ต้นทุน
        ต้นทุนในการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 45,171,719 86.79 41,727,561 84.68 38,633,524 83.51
        ต้นทุนในการขายและใหบ้ริการ 1,716,965 3.30 2,052,737 4.17 1,861,280 4.02
       รวมต้นทุน 33, 39 46,888,684 90.09 43,780,298 88.85 40,494,804 87.53
 ก าไรขั นต้น 4,408,811 8.47 4,301,503 8.73 4,281,468 9.26
       เงินปันผลรับ และส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า 178,404 0.34 80,770 0.16 52,001 0.11
       ดอกเบี ยรับ 43 83,352 0.16 95,654 0.19 194,974 0.42
      ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 43 (12,271) (0.02) 222,743 0.45 (103,213) (0.22)
     ก าไร (ขาดทุน) จากการตีราคาสินทรัพย์ 154,620 0.30 136,754 0.28 (55,631) (0.12)
       รายได้อ่ืน 33, 38, 43 321,191 0.62 505,277 1.03 799,389 1.73
 ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 5,134,107 9.87 5,342,701 10.84 5,168,988 11.18
      ค่าใช้จ่ายในการขาย (36,927) (0.07) (60,949) (0.12) (29,036) (0.06)
      ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (2,415,680) (4.64) (2,199,827) (4.46) (1,962,735) (4.24)
      โอนกลับค่าเผ่ือ (ค่าเผ่ือ) หนี สงสัยจะสูญ 43 (599,605) (1.15) (5,189) (0.01) (16,773) (0.04)
       กลับรายการค่าเผ่ือการด้อยค่าเงินลงทุน - - (12,751) (0.03) 161,920 0.35
รวมค่าใช้จ่าย 39 (3,052,212) (5.86) (2,278,716) (4.62) (1,846,624) (3.99)
ก าไรจากการด าเนินงาน 2,081,895 4.01 3,063,985 6.22 3,322,364 7.19
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย - สุทธิ 43 9,903 0.02 151,503 0.31 276,135 0.60
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้ 2,091,798 4.03 3,215,488 6.53 3,598,499 7.79
      ต้นทุนทางการเงิน 43 (2,589,057) (4.97) (2,500,662) (5.07) (2,187,241) (4.73)
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (497,259) (0.94) 714,826 1.46 1,411,258 3.06
      ภาษีเงินได้ 30, 43 10,692 0.02 (277,079) (0.56) (341,152) (0.74)
      ก าไรขาดทุนสุทธิ (486,567) (0.92) 437,747 0.90 1,070,106 2.32

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
     ก าไร (ขาดทุน) ทียั่งไม่เกิดขึ นจริงจากการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าเงินลงทุน (221,867) (80,191) (94,447)
     ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินทีเ่ป็นเงินตราต่างประเทศ 157,549 (184,841) 266,290
     ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย 29 (181,305) (57,966) (68,891)
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (732,190) 114,749 1,173,058

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) 
     ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุน้ของบริษัท (361,744) 580,821 985,364
     ส่วนได้เสียทีไ่ม่อยู่ในอ านาจควบคุม (124,823) (143,074) 84,742

(486,567) 437,747 1,070,106          

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม
     ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุน้ของบริษัท (665,306) 473,658 1,127,340
     ส่วนได้เสียทีไ่ม่อยู่ในอ านาจควบคุม (66,884) (358,909) 45,718

(732,190) 114,749 1,173,058          

ก าไรต่อหุน้ขั นพื นฐาน
     ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (บาทต่อหุน้) 32 (0.0685) 0.1181 0.2219

        จ านวนหุน้สามัญถัวเฉลี่ยถ่วงน  าหนัก   (หน่วย : พันหุน้) 5,279,841 4,916,772 4,440,301

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ณ   วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2558  หน้าที ่133



งบกระแสเงินสด
งบการเงินรวม

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
     ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (497,259) 714,826

        ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่าย 2,199,670 2,012,578
        ก าไร (ขาดทุน) ทียั่งไม่เกิดขึ นจากอัตราแลกเปลี่ยน 120,887 (31,638)
        เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้า (178,404) (80,770)
        ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (9,903) (151,503)
        ค่าเผ่ือหนี สงสัยจะสูญ 599,605 12,215
        ค่าเผ่ือการด้อยค่าเงินลงทุน - 12,751
        ก าไรจากการตีราคาสินทรัพย์ (154,620) (136,754)
        ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่ายสินทรัพย์ (40,624) (101,264)
        ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุน - (1,000)
        ส ารองขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 107,811 159,846
        ค่าเผ่ือขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้า 23,371 6,121
        ค่าใช้จ่ายภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 50,790 51,076
        ค่าใช้จ่ายดอกเบี ย 2,589,057 2,500,662
    ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี สินด าเนินงาน 4,810,381 4,967,146
        สินทรัพย์ด าเนินงาน ลดลง(เพ่ิมขึ น) 
           ลูกหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน 144,363 (1,014,906)
           ลูกหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน (13,737) 182,649
           เงินใหกู้้ยืมและเงินทดรองแก่กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน (88,092) (43,232)
           รายได้ทียั่งไม่เรียกช าระ (3,554,574) (3,438,299)
           ลูกหนี เงินประกันผลงาน (253,644) (202,840)
           สินค้าคงเหลือและงานระหว่างท า 1,183,346 (777,716)
           ต้นทุนการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ (246,635) 203,922
           ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน (303,328) (197,772)
           เงินจ่ายล่วงหน้าค่าซื อวัสดุก่อสร้างและผู้รับเหมา (732,648) 66,763
           สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน (1,451) 9,672
           สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน (6,117) (20,175)
    หนีส้ินจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)
           เจ้าหนี การค้า - กิจการทีไ่ม่เกี่ยวข้องกัน 704,215 1,917,916
           เจ้าหนี การค้า - กิจการทีเ่กี่ยวข้องกัน (268,606) 310,613
           เงินรับล่วงหน้าส่วนทีเ่กินงานระหว่างท า (445,552) 186,643
           เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าตามสัญญาก่อสร้าง 2,098,071 (1,652,926)
           ภาษีมูลค่าเพ่ิมค้างจ่าย 51,342 (5,005)
           ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 118,738 65,051
           เจ้าหนี เงินประกันผลงาน 51,592 (83,157)
           หนี สินหมุนเวียนอ่ืน 165,898 (35,765)
           ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน (35,208) (26,249)
           หนี สินไม่หมุนเวียนอ่ืน (45,416) (7,213)
เงินสดรับ (จ่าย) จากการด าเนินงาน 3,332,938 405,120
           รับคืนภาษีเงินได้ 451,345 524,053
           จ่ายภาษีเงินได้ (793,240) (653,730)
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 2,991,043 275,443
หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

ณ   วันที ่31 ธันวาคม
2558 2557

     รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบยอดก าไรทีเ่ป็นเงินสด  

แบบแสดงรายการประจ าปี 2558  หน้าที ่134



งบกระแสเงินสด (ต่อ)
งบการเงินรวม

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
     เงินฝากประจ าทีจ่่ายคืนเกินสามเดือนและมีภาระค  าประกันลดลง (เพ่ิมขึ น) 80,463 130,522
     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อเงินลงทุนชั่วคราว 40,084 0
     ซื อเงินลงทุนชั่วคราว (40,026)
     ขายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 2,250
     ขายอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 141,134
     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อทีด่ินรอการขายและรอการพัฒนา -1,862
     เงินสดรับจากการขายทีด่ินรอการขายและรอการพัฒนา 23,000
     เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ 203,231 350,948
     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อสินทรัพย์ -2,134,224 -3,324,344
     เงินลงทุนในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจการร่วมค้าเพ่ิมขึ น 40,000 433,786
     เงินสดรับจากเงินปันผลและส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า 315,274 95,259
     เงินสดจ่ายเพ่ือสิทธิการเช่าทีด่ินและโครงการระหว่างพัฒนา -630,732 -3,279
     เงินสดจ่ายค่าใช้จ่ายสัมปทานรอตัดบัญชี -183,018 -100,977
     เงินสดจ่ายส าหรับรายจ่ายในการส ารวจและพัฒนาแหล่งแร่ตั งพัก -1,197 -20,378
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,271,981) (2,312,105)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
     จ่ายดอกเบี ย -2,526,236 -2,458,038
     เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ น (ลดลง) 2,024,478 -689,881
     เงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ิมขึ น 2,825,282 4,759,245
     จ่ายคืนเงินกู้ยืมระยะยาว -2,620,278 -2,287,880
     เจ้าหนี ตามสัญญาเช่าการเงินลดลง 268,861 -435,078
     เจ้าหนี ตามสัญญาทรัสต์รีซีทเพ่ิมขึ น (ลดลง) -611,511 -47,289
     เงินกู้ยืมจากกรรมการลดลง -44,072
     เงินสดรับจากการออกหุน้สามัญเพ่ิมทุน 2,117,808
     เงินสดรับจากการออกหุน้กู้ 3,985,584 5,960,393
     เงินสดจ่ายจากการไถ่ถอนหุน้กู้ -3,500,000 -5,000,000
     บริษัทย่อยจ่ายเงินปันผล -39,073 -41,438
     เงินสดรับจากส่วนได้เสียทีไ่ม่อยู่ในอ านาจควบคุม 49 689,117
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน (192,844) 2,522,887

ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินทีเ่ป็นเงินต่างประเทศ 42,226 19,633
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 568,444 505,858
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 1,933,298 1,427,440
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสิ นปี (หมายเหตุ 7) 2,501,742 1,933,298

หมายเหตุประกอบงบการเงินเป็นส่วนหนึง่ของงบการเงินนี 

2558 2557
ณ   วันที ่31 ธันวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2558  หน้าที ่135



งบแสดงฐานะการเงิน

งบการเงินเฉพาะของบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %

สนิทรัพย์หมุนเวยีน

     เงินสดและเงินฝากธนาคาร 1,176,045 2.05 1,117,776 2.00 866,999 1.68

     เงินฝากประจ ามากกวา่ 3 เดอืน 34,203 0.06 112,263 0.20 168,000 0.33

     เงินฝากธนาคารที่ตดิภาระค  าประกัน 6 79,184 0.14 66,290 0.12 79,758 0.15

     เงินลงทนุช่ัวคราว 45 -                0.00 88 0.00 88 0.00

     ลกูหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 7 5,634,887 9.80 5,380,970 9.65 4,461,539 8.65

     ลกูหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 8 2,834,705 4.93 2,688,407 4.82 2,650,962 5.14

     เงินใหกู้ย้ืมระยะสั นและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการที่เกีย่วข้องกัน-สทุธิ 9 1,287,948 2.24 1,163,561 2.09 1,390,378 2.70

     รายไดท้ี่ยังไม่เรียกช าระ 14,534,060 25.29 12,355,198 22.16 9,887,509 19.17

     ลกูหนี เงินประกันผลงาน 1,355,592 2.36 1,443,286 2.59 1,296,574 2.51

     สนิคา้คงเหลอืและงานระหวา่งท า - สทุธิ 10 1,386,882 2.41 2,432,902 4.36 1,949,873 3.78

     ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ที่จ่าย 604,509 1.05 526,925 0.94 589,665 1.14

     ภาษีมูลคา่เพ่ิมรอเรียกคนื 152,030 0.26 146,431 0.26 150,532 0.29

      เงินจ่ายลว่งหนา้คา่วสัดกุ่อสร้างและผูรั้บเหมา 478,053 0.83 529,737 0.95 627,288 1.22

      สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืน 45 120,398 0.21 137,015 0.25 220,200 0.43

รวมสนิทรัพย์หมุนเวยีน 29,678,496 51.63 28,100,849 50.39 24,339,365 47.19

สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

     เงินลงทนุในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและกิจการร่วมคา้ - สทุธิ 12 7,339,319 12.77 7,314,714 13.12 7,844,064 15.21

     เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน - สทุธิ 13, 45 877,004 1.53 1,146,275 2.06 1,264,776 2.45

     สทิธิการเช่าที่ดนิและโครงการระหวา่งพัฒนา 14 4,787,637 8.33 4,313,729 7.74 3,731,608 7.23

     เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการที่เกีย่วข้องกัน-สทุธิ 17 5,386,070 9.37 4,849,552 8.70 4,414,664 8.56

     ที่ดนิรอการพัฒนา - สทุธิ 19 474,846 0.83 474,846 0.85 474,846 0.92

     อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - สทุธิ 20 743,000 1.29 743,000 1.33 740,614 1.44

     ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ - สทุธิ 21 8,066,413 14.03 8,728,304 15.65 8,502,796 16.48

     คา่ใช้จ่ายสมัปทานรอตดับญัชี -                0.00 -               0.00 164,717 0.32

     สนิทรัพย์ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 30 2,024 0.00 452 229 0.00

     สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 45 125,162 0.22 95,349 0.16 109,154 0.20

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 27,801,475 48.37 27,666,221 49.61 27,247,468 52.81

รวมสนิทรัพย์ 57,479,971 100.00 55,767,070 100.00 51,586,833 100.00

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ  วันท่ี 31 ธนัวาคม

แบบแสดงรายการประจ าปี 2558 หน้าที่ 136



งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

งบการเงินเฉพาะของบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %

หนี สนิและสว่นของผูถ้ือหุ้น

หน้ีสินหมุนเวียน

     เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั นจากสถาบนัการเงิน 24 5,481,586 9.54 3,464,342 6.21 4,152,933 8.05

     เจ้าหนี ตามสญัญาทรัสตรี์ซีทที่ถึงก าหนดช าระในหนึ่งปี 496,663 0.86 1,108,174 1.99 689,609 1.34

     เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน 6,154,035 10.71 6,955,109 12.47 5,628,620 10.91

     เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน 25 2,161,447 3.76 2,494,263 4.47 2,052,432 3.98

     เงินรับลว่งหนา้สว่นที่เกินงานระหวา่งท า 210,032 0.37 653,810 1.17 452,542 0.88

     เงินกูย้ืมระยะสั นและเงินทดรองจากกิจการที่เกีย่วข้องกัน -                - -               - 65,175 0.13

     เงินรับลว่งหนา้จากลกูคา้ตามสญัญาก่อสร้าง

        ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 4,300,598 7.48 3,566,130 6.39 4,165,143 8.07

     สว่นของเจ้าหนี ตามสญัญาเช่าการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งป ี- กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ26 570,407 0.99 446,146 0.80 393,929 0.76

     สว่นของเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 27 2,179,028 3.79 2,526,290 4.53 1,773,977 3.44

     สว่นของหุ้นกูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 28 3,497,909 6.09 3,493,863 6.27 4,992,532 9.68

     ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 30 57,222 0.10 41,156 0.07 35,960 0.07

     ภาษีมูลคา่เพ่ิมคา้งจ่าย 101,111 0.18 44,086 0.08 60,022 0.12

     คา่ใช้จ่ายคา้งจ่าย 425,895 0.74 433,840 0.78 432,248 0.84

     เจ้าหนี คา่เงินลงทนุ-กิจการที่เกีย่วข้องกัน 56,809 0.10 56,809 0.10 56,809 0.11

     เจ้าหนี เงินประกันผลงาน 566,039 0.98 511,600 0.92 515,100 1.00

     หนี สนิหมุนเวยีนอ่ืน 352,711 0.59 188,865 0.34 172,999 0.34

รวมหนี สนิหมุนเวยีน 26,611,492 46.28 25,984,483 46.59 25,640,030 49.72

หนี สนิไม่หมุนเวยีน

     เงินรับลว่งหนา้จากลกูคา้ตามสญัญาก่อสร้าง - สทุธิ

        จากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 2,015,517 3.51 1,219,356 2.19 2,896,255 5.61

     เจ้าหนี ตามสญัญาเช่าการเงิน - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน - สทุธิ 26 869,658 1.51 697,944 1.25 930,670 1.80

     เงินกูย้ืมระยะยาว - สทุธิจากสว่นที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 27 2,602,792 4.53 3,107,605 5.57 2,630,575 5.10

     หุ้นกู ้- สทุธิ 28 9,958,971 17.33 9,457,603 16.96 6,973,631 13.52

     ส ารองเผือ่ขาดทนุส าหรับโครงการก่อสร้าง 34 265,468 0.46 157,173 0.28 2,300 -

     หนี สนิภาระผกูพันตามโครงการผลประโยชนพ์นกังาน 29 764,259 1.33 578,869 1.04 502,134 0.97

     หนี สนิภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 30 204,989 0.36 265,263 0.48 234,042 0.45

     หนี สนิไม่หมุนเวยีนอ่ืน 5,000 0.01 5,304 0.01 8,811 0.02

รวมหนี สนิไม่หมุนเวยีน 16,686,654 29.04 15,489,117 27.78 14,178,418 27.47

รวมหนี สนิ 43,298,146 75.32 41,473,600 74.37 39,818,448 77.19

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ)

งบการเงินเฉพาะของบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %

สว่นของผูถ้ือหุ้น

     ทนุเรือนหุ้น - หุ้นสามัญ มูลคา่หุ้นละ 1 บาท

     ทนุจดทะเบยีน - 6,335,808,993 หุ้น 6,335,809 5,871,149 5,871,149

    ทนุออกจ าหนา่ยและช าระเตม็มูลคา่แลว้ 5,279,840,828 หุ้น 31 5,279,841 9.19 5,279,841 9.47 4,860,473 9.42

     สว่นเกินมูลคา่หุ้น 31 8,547,392 14.87 8,547,392 15.33 6,848,952 13.28

     ก าไร (ขาดทนุ) สะสม

          จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 37 483,374        0.84 451,021        0.81 451,021        0.87

          ยังไม่ไดจั้ดสรร (29,187) (0.05) (115,303) (0.21) (603,019) (1.17)

     องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถ้ือหุ้น (99,595) (0.17) 130,519 0.23 210,958 0.41

รวมสว่นของผูถ้ือหุ้น 14,181,825 24.68 14,293,470 25.63 11,768,385 22.81

รวมหนี สนิและสว่นของผูถ้ือหุ้น 57,479,971 100.00 55,767,070 100.00 51,586,833 100.00

- - - - - -

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 
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งบก าไรขาดทุนและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน

งบการเงินเฉพาะของบริษัท

รายการ หมายเหตุ 2558 % 2557 % 2556 %

รายได้ 30,251,708 35,512,581 32,836,714

     รายไดจ้ากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 33, 34 29,116,580 96.25 34,555,842 97.31 31,696,939 96.53

ต้นทุน

        ตน้ทนุในการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 33, 39 27,324,909 90.33 31,962,101 90.00 29,277,654 89.16

 ก าไรขั นตน้ 1,791,671 5.92 2,593,741 7.31 2,419,285 7.37

       เงินปนัผลรับ และสว่นแบง่จากกิจการร่วมคา้ 380,953 1.26 276,089 0.78 219,535 0.67

       ดอกเบี ยรับ 43 90,716 0.30 94,201 0.27 110,203 0.34

       ก าไร(ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีย่น 43 349,961 1.16 191,456 0.54 300,888 0.92

       ก าไรจากการตรีาคาสนิทรัพย์ - - 92,573 0.26 - -

       รายไดอ่ื้น 33, 38, 43 141,455 0.47 302,420 0.85 482,455 1.47

 ก าไรก่อนคา่ใช้จ่าย 2,754,756 9.11 3,550,480 10.01 3,532,366 10.77

      คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (1,103,628) (3.65) (1,068,957) (3.01) (960,637) (2.93)

      คา่เผือ่หนี สงสยัจะสญู 43 172,043 0.57 (118,540) (0.33) (879,484) (2.68)

     กลบัรายการคา่เผือ่การดอ้ยคา่เงินลงทนุ (4,727) (0.02) (121,911) (0.34) 0 -

     กลบัรายการคา่เผือ่ (คา่เผือ่) การดอ้ยคา่เงินลงทนุ 0 - 0 - 26,694 0.08

รวมคา่ใช้จ่าย 39 (936,312) (3.10) (1,309,408) (3.68) (1,813,427) (5.53)

ก าไร (ขาดทนุ) จากการด าเนนิงาน 1,818,444 6.01 2,241,072 6.33 1,718,939 5.24

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุตามวธิีสว่นไดเ้สยี - - -

ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงินได ้ 1,818,444 6.01 2,241,072 6.33 1,718,939 5.24

ตน้ทนุทางการเงิน 43 (1,510,026) (4.99) (1,560,599) (4.39) (1,405,392) (4.28)

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 308,418 1.02 680,473 1.94 313,547 0.96

ภาษีเงินได ้ 30, 43 (34,892) (0.12) (152,318) (0.43) (71,088) (0.22)

ก าไร ( ขาดทนุ) สทุธิ 273,526 0.90 528,155 1.51 242,459 0.74

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
     ก าไร (ขาดทุน) ที่ยังไม่เกิดขึน้จริงจากการเปลีย่นแปลงของมูลค่าเงินลงทุน (215,417) (84,601) (88,708)

     ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินที่เป็นเงินตราต่างประเทศ (14,697) 4,162 (12,709)

     ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย 29 (155,057) (40,439) (67,269)

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (111,645) 407,277 73,773

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) 
     ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 273,526 528,155 242,459

     ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอ านาจควบคุม -                -               -               
273,526 528,155 242,459        

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม
     ส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท (111,645) 407,277 73,773

     ส่วนได้เสียที่ไม่อยู่ในอ านาจควบคุม -                -               -               
(111,645) 407,277 73,773          

ก าไรตอ่หุ้นขั นพื นฐาน

     ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (บาทตอ่หุ้น) 32 0.0518 0.1074 0.0546

        จ านวนหุ้นสามัญถัวเฉลีย่ถ่วงน  าหนกั   (หนว่ย : พันหุ้น) 5,279,841 4,916,772 4,440,301

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม
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งบกระแสเงินสด

งบการเงินเฉพาะของบริษัท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

     ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ 308,418 680,473

        คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 1,302,112 1,229,161

        ขาดทนุ (ก าไร) ที่ยังไม่เกิดขึ นจากอัตราแลกเปลีย่น (68,879) (31,477)

        เงินปนัผลรับและสว่นแบง่ก าไรจากการร่วมคา้ (380,953) (276,089)

        คา่เผือ่หนี สงสยัจะสญู (172,043) 125,566

        คา่เผือ่ (กลบัรายการคา่เผือ่) การดอ้ยคา่เงินลงทนุ 4,727 121,911

       ก าไรจากการตรีาคาสนิทรัพย์ - (92,573)

        ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์ 8,487 (84,101)

       ส ารองขาดทนุส าหรับโครงการก่อสร้าง 107,811 155,255

       คา่เผือ่การดอ้ยคา่ของสนิคา้ 7,500 -

       คา่ใช้จ่ายเผือ่ภาระผกูพันส าหรับผลประโยชนพ์นกังาน 38,689 36,022

       คา่ใช้จ่ายทางการเงิน 1,510,026 1,560,599

 ก าไรสทุธิจากการด าเนนิงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนี สนิด าเนนิงาน 2,665,895 3,424,747

 สนิทรัพย์ด าเนนิงาน ลดลง(เพ่ิมขึ น) 

           ลกูหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน (167,779) (949,114)

           ลกูหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน (3,123) 53,304

           เงินใหกู้ย้ืมและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการที่เกีย่วข้องกัน (594,415) (216,838)

           รายไดท้ี่ยังไม่เรียกช าระ (2,193,821) (3,046,531)

           ลกูหนี เงินประกันผลงาน 41,350 (146,781)

           สนิคา้คงเหลอืและงานระหวา่งท า 1,038,520 (483,029)

           ภาษีมูลคา่เพ่ิมรอเรียกคนื (5,599) 4,101

           เงินจ่ายลว่งหนา้คา่ซื อวสัดกุ่อสร้างและผูรั้บเหมา (255,063) 97,551

           สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืน 14,767 82,269

           สนิทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน (35,398) 8,022

        หนี สนิจากการด าเนนิงานเพ่ิมขึ น (ลดลง)

           เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่ไม่เกีย่วข้องกัน (494,327) 1,327,753

           เจ้าหนี การคา้ - กิจการที่เกีย่วข้องกัน (332,816) 441,831

           เงินรับลว่งหนา้สว่นที่เกินงานระหวา่งท า (443,778) 201,268

           เงินรับลว่งหนา้จากลกูคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 1,530,629 (2,275,912)

           ภาษีมูลคา่เพ่ิมคา้งจ่าย 57,025 (15,936)

           คา่ใช้จ่ายคา้งจ่าย (7,945) 1,592

           เจ้าหนี เงินประกันผลงาน 54,439 (3,566)

           หนี สนิหมุนเวยีนอ่ืน 159,467 19,716

           หนี สนิภาระผกูพันตามโครงการผลประโยชนพ์นกังาน (32,827) (23,202)

           หนี สนิไม่หมุนเวยีนอ่ืน 5,000 (3,507)

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนนิงาน 1,000,201 (1,502,262)

           รับคนืภาษีเงินได้ 438,853 519,492

           จ่ายภาษีเงินได ้ (543,255) (551,726)

เงินสดสุทธไิด้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 895,799 (1,534,496)

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม

2558 2557

     รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบยอดเปน็ก าไรที่เปน็เงินสด
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งบกระแสเงินสด (ต่อ)

งบการเงินเฉพาะบริษัท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

     เงินฝากประจ าและตดิภาระค  าประกันลดลง (เพ่ิมขึ น) 65,166 69,205

     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อเงินลงทนุช่ัวคราว 88 -

     ขายอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - 141,134

     เงินสดจ่ายเพ่ือสทิธิการเช่าที่ดนิและโครงการระหวา่งพัฒนา (473,908) (3,279)

     เงินสดรับจากการขายสนิทรัพย์ 102,868 57,366

     เงินสดจ่ายเพ่ือซื อสนิทรัพย์ (674,286) (1,233,081)

     เงินลงทนุในบริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจการร่วมคา้ เพ่ิมขึ น (29,331) 420,190

     เงินสดรับจากเงินปนัผลและสว่นแบง่ก าไรจากกิจการร่วมคา้ 380,953 276,089

     เงินสดจ่ายคา่ใช้จ่ายสมัปทานรอตดับญัชี - -

เงินสดสทุธิที่ไดม้าจาก ( ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (628,450) (272,376)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน

     จ่ายดอกเบี ย -1,459,314 -1,516,958

     เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึ น (ลดลง) 2,017,244 -688,591

     เงินกูย้ืมและเงินทดรองจากบริษัทที่เกีย่วข้องกันเพ่ิมขึ น (ลดลง) -65,175

     เงินกูย้ืมระยะยาวเพ่ิมขึ น 1,085,000 2,879,984

     จ่ายคนืเงินกูย้ืมระยะยาว -1,935,958 -1,630,662

     เจ้าหนี ตามสญัญาเช่าการเงินลดลง 230,929 -420,526

     เจ้าหนี ตามสญัญาทรัสตรี์ซีทเพ่ิมขึ น (ลดลง) -611,511 418,565

     เงินสดรับจากการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทนุ 0 2,117,808

     เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 3,985,584 5,960,393

     เงินสดจ่ายจากการไถ่ถอนหุ้นกู้ -3,500,000 -5,000,000

เงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมจัดหาเงิน (188,026) 2,054,838

สว่นปรับปรุงจากการแปลงคา่งบการเงินที่เปน็เงินตา่งประเทศ -21,054 2,811

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสุทธิ 58,269 250,777

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดตน้ปี 1,117,776 866,999

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดสิ นป ี 1,176,045 1,117,776

หมายเหตปุระกอบงบการเงินเปน็สว่นหนึ่งของงบการเงินนี 

ณ   วันท่ี 31 ธนัวาคม

2558 2557
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12 (ค) อัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญทีส่ะทอ้นถึงฐานะการเงิน

2558 2557* 2558 2557*
อัตราสว่นสภาพคล่อง
          อัตราสว่นสภาพคลอ่ง 1.07 1.05 1.12 1.08
          อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว 0.31 0.32 0.37 0.36
          อัตราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ 4.37 4.15 3.09 3.82
          ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลีย่ (วัน) 82.39 86.81 116.69 94.22

          อัตราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลอื 12.10 10.69 14.31 14.59
          ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วัน) 29.76 33.67 25.16 24.68
          อัตราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี้ 3.24 3.67 3.08 3.73
          ระยะเวลาช าระหนี ้(วัน) 111.15 98.05 117.02 96.47
          Cash   Cycle (วัน) 1.00 22.43 24.83 22.43
อัตราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร
          อัตราก าไรขัน้ต้น 8.59% 8.95% 6.15% 7.51%
          อัตราก าไรสทุธิ (0.70%) 1.18% 0.91% 1.49%
          อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุน้ (2.42%) 4.21% 1.92% 4.05%
อัตราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนนิงาน
          อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (0.48%) 0.84% 0.48% 0.98%
          อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร 10.59% 17.17% 18.76% 20.40%
          อัตราการหมนุของสนิทรัพย์ 0.69 0.71 0.53 0.66
อัตราสว่นวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน
          อัตราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ถอืหุน้ 4.36 3.77 3.05 2.90
          อัตราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ 2.15 1.22 1.62 0.11
          อัตราการจ่ายเงินปนัผล 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
          อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ถอืหุน้ 2.11 1.87 1.73 1.62
ขอ้มลูตอ่หุ้นและอัตราการเตบิโตของประเภทธุรกิจ
อัตราการเตบิโต
          สนิทรัพย์รวม 6.70% 13.38% 3.07% 8.10%
          หนีส้นิรวม 9.81% 10.60% 4.40% 4.16%
          รายไดจ้ากการใหบ้ริการกอ่สร้าง 6.69% 7.38% (15.74%) 9.02%
          ต้นทนุในการใหบ้ริการ 7.10% 8.11% (14.51%) 9.17%
          ก าไรสทุธิ (162.28%) (41.06%) (48.21%) 117.83%
ขอ้มลูตอ่หุ้น
          มลูคา่ตามบญัชต่ีอหุน้ 2.76 2.91 2.69 2.71
          ก าไรสทุธต่ิอหุน้* (0.07) 0.12 0.05 0.11
          เงินปนัผลต่อหุน้* 0.00 0.00 0.00 0.00
*จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถว่งน้ าหนกั 2557 = 4,916,772 (พันหุน้), 2558 = 5,279,841 (พันหุน้)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบรษัิทฯ
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14.ค ำอธิบำยและกำรวเิครำะห์ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน ส ำหรับปี 2558 
 

1. ภาพรวม 
1) สรุปภาพรวมการด าเนินงานและปจัจัยท่ีท าให้มีการเปลี่ยนแปลงท่ีส าคัญ 

 
ปี 2558 ส่วนแบ่งการตลาดเท่ากับ 25.41%  

 
 
 
 
ณ 31 ธันวาคม 2558 มูลค่าของงานในมือ
ส าหรับโครงการก่อสร้ างและสัมปทาน 
230,349 ล้ านบาท โดยเป็นงานก่อสร้ าง 
81,526 ล้านบาท แบ่งเป็นงานจากภาครัฐ 
53.17 % และเป็นงานในประเทศ 62.93% 
 

 
 

 บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) เป็นบริษัท
รับเหมาก่อสร้างท่ีใหญ่เป็นอันดับ 1 ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเมื่อ
เปรียบเทียบจากขนาดของรายได้รวมของบริษัทรับเหมาก่อสร้างท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เท่ากับร้อยละ 25.41 และในงวดเดียวกัน
ของปีที่แล้ว เท่ากับร้อยละ 24.06 การด าเนินงานในปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้
รวมจ านวน 52,035 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นรายได้จากการให้บริการ
ก่อสร้าง และมีการแบ่งปันขาดทุนส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทเป็นจ านวน
ท้ังสิ้น 362 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักจากการตั้งหนี้สูญของบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศ 
 บริษัทฯ  มีมูลค่าของงานในมือ ส าหรับโครงการก่อสร้างและโครงการ
สัมปทาน ณ 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 230,349 ล้านบาท เทียบกับ ณ 31 
ธันวาคม 2557 จ านวน 216,731 ล้านบาท นอกจากงานในมือ ณ 31 ธันวาคม 
2558 ดังกล่าวแล้ว ณ วันที่ 12 กุมภาพันธ์ 2559 บริษัทฯ ยังมีงานท่ีได้ลงนาม
ในสัญญาแล้วเพิ่มขึ้นอีกเป็นจ านวน 423 ล้านบาท และมีงานท่ีอยู่ระหว่างการ
รอลงนามในสัญญาอีกเป็นจ านวน 1,796 ล้านบาท รวมเป็นงานในมือ ณ วันท่ี 
12 กุมภาพันธ์ 2559 เป็นจ านวนท้ังสิ้น 232,568 ล้านบาท 
 ณ 31 ธันวาคม 2558 มีโครงการก่อสร้าง (โดยบริษัท อิตาเลียนไทย 
ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) กิจการร่วมค้า Consortium และงานท่ีท าใน
นามบริษัทย่อย) จ านวน 81,526 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการจากภาครัฐบาล 
ร้อยละ 53.17 และเป็นงานในประเทศ ร้อยละ 62.93 

 ในปี 2558 บริษัทฯ ได้ลงนามในสัญญาก่อสร้างขนาดใหญ่ท่ีจะช่วยเพิ่มรายได้ในอนาคตหลายโครงการ อาทิ
เช่น 

 โครงการรถไฟฟ้า สายสีเขียว ช่วงหมอชิต-สะพานใหม่-คูคต สัญญาที่ 1 มูลค่า 14,280 ล้านบาท 
 โครงการอาคารศูนย์รักษาพยาบาลรวมเฉลิมพระเกียรติสมเด็จพระพันวัสสา อัยยิกาเจ้า 150 ปี ระยะท่ี 2 

มูลค่า 5,047 ล้านบาท 
 โครงการก่อสร้างระบบรถชานเมือง (สายสีแดง) สัญญาท่ี 2 ช่วงบางซื่อ -รังสิต (งานเพิ่มเติม) มูลค่า 

3,341 ล้านบาท 

 โครงการแมกโนเลียส์วอเตอร์ฟรอนท์ เรสซิเดนซ์ มูลค่า 2,336 ล้านบาท 
 โครงการกรุงศรีเพลินจิตทาวเวอร์ มูลค่า 2,200 ล้านบาท 
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2) ภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่มีผลต่อการด าเนินงาน 
มองภาพรวมเศรษฐกิจไทยในรวมปี 2558 ท่ีผ่านมา แม้ว่าจะมีผลกระทบจากปัจจัยภายนอกไม่ว่าจะเป็น

ปัญหาความขัดแย้งทางการเมืองในภูมิภาคต่างๆท่ัวโลกหรือปัญหาการชลอตัวของเศรษฐกิจประเทศจีน ซึ่งเป็นตลาด
การค้าที่ใหญ่ท่ีสุดของโลก รวมทั้งปัจจัยภายในประเทศด้านการลงทุนของภาคเอกชนที่ยังมีค่อนข้างน้อย, ปัญหาก าลัง
ซื้อของผู้บริโภคท่ีหดตัวเนื่องจากภาระค่าใช้จ่ายในชีวิตประจ าวันท่ีเพิ่มขึ้นและภาระหนี้ครัวเรือนท่ียังอยู่ระดับสูงและ
ปัญหาภัยแล้งท่ีหลายๆพื้นท่ีต้องเผชิญ  แต่ในภาพรวมเศรษฐกิจไทยก็ยังสามารถโตขึ้นได้ 2.8% จากการท่ีภาครัฐได้
เร่งลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคพื้นฐานและออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆอย่างต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีหลัง 
โดยเฉพาะในภาคท่ีอยู่อาศัยท่ีมีการออกมาตรการกระตุ้น ด้วยการสนับสนุนเงินกู้เพื่อท่ีอยู่อาศัยส าหรับผู้มีรายได้น้อย, 
การลดค่าธรรมเนียมการโอนและการจ านอง (สิ้นสุด 30 เมษายน 2559) และองค์ประกอบภายนอกจากราคาน้ ามันท่ี
ลดลงมากเป็นประวัติการณ์ในปี 2559 นี้หลายฝ่ายออกมาประเมินกันแล้วว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจจะยังเป็นแบบ
ค่อยเป็นค่อยไป แม้จะยังมีปัจจัยภายนอกท่ียังอาจส่งผลลบต่อเศรษฐกิจไทยแต่จะถูกชดเชยด้วยการลงทุนเมกะโปร
เจ็กของภาครัฐและการเปิด AEC ซึ่งจะส่งผลท าให้ต่างชาติเข้ามาลงทุนในประเทศไทยเพิ่มขึ้น 

3) นโยบาย กลยุทธ์ หรือการเลือกตัดสินใจทางธุรกิจ  
วิสัยทัศน์ “มุ่งสู่การเป็นบริษัทก่อสร้างชั้นน าในแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้” 
กลยุทธ์ 

 สร้างความไว้วางใจและความน่าเชื่อถือของบริษัทด้วยการท างานให้มีคุณภาพ 
 การส่งมอบงานก่อสร้างให้เสร็จทันเวลาที่ก าหนดพร้อมคุณภาพงานที่ได้มาตรฐาน 
 พัฒนาเทคโนโลยีในการก่อสร้างด้วยเทคนิคชั้นสูงให้ทันสมัย 
 พัฒนาและส่งเสริมศักยภาพการบริหารจัดการขององค์กร และพัฒนาทรัพยากรมนุษย์ให้ทันสมัย

และต่อเนื่อง 
นอกเหนือจากโครงการภายใต้กรอบมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทุนในประเทศของรัฐบาล 

บริษัทฯ มีเป้าหมายที่จะเน้นไปท างานซึ่งบริษัทฯ เป็นผู้ผลักดันและพัฒนาเอง หลายโครงการ ได้แก่ 
 โครงการนิคมอุตสาหกรรมทวาย ประเทศพม่า 
 โครงการโปแตซท่ีจังหวัดอุดรธานี 
 โครงการทางด่วนยกระดับท่ีกรุงธากา ประเทศบังกลาเทศ 
 โครงการก่อสร้างบริหารจัดการ ท่าเรือและทางรถไฟ ในสาธารณรัฐโมซัมบิค 
 โครงการท าเหมืองบ๊อกไซต์เพื่อปรุงแต่งแร่อลูมิน่า ประเทศ สปป. ลาว 

โครงการต่างๆ เหล่านี้อยู่ระหว่างศึกษาเพื่อเริ่มด าเนินการ ซึ่งจะก่อให้เกิดรายได้แก่บริษัทฯ อย่าง
ต่อเนื่องในอนาคต 

 
4) ค าอธิบายแยกตามกลุ่มธุรกิจ 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยด าเนนิกิจการในส่วนงานหลักทางธุรกิจเก่ียวกับธุรกิจการก่อสร้างเป็นส่วนใหญ่ 
และด าเนินธรุกิจในส่วนงานทางภูมิศาสตร์ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และ 2557 ดังนี้ :- 
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ในปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้สุทธิจากบุคคลภายนอกจากการให้บริการก่อสร้าง และรายได้จากการขาย
และให้บริการจ านวน 51,298 ล้านบาท โดยรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นรายได้จากการให้บริการก่อสร้าง 49,220 
ล้านบาท และเป็นรายได้จาการขายและให้บริการ 2,078 ล้านบาท โดยรายได้ท่ีเพิ่มขึ้นส่วนใหญ่เนื่องจากการเพิ่มขึ้น
ของรายได้จากการให้บริการก่อสร้างของบริษัทย่อยประเทศอินเดีย และของบริษัทย่อยในประเทศลาวท่ีเพิ่งเริ่ม
ด าเนินการ ส าหรับรายได้ในประเทศท่ีลดลงเนื่องจากการลดลงของรายได้จากโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ท่ีแล้วเสร็จ
เมื่อปีที่ผ่านมา อาทิเช่น โครงการโรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ระยะท่ี 2 โครงการโรงไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์ จังหวัดลพบุรี 
และโครงการสถานีควบคุมการผสมก๊าซใหม่ RA6 เป็นต้น 

5) ความเห็นผู้สอบบัญชี 
รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ปี 2558 ได้ให้ความเห็นเก่ียวกับ ลูกหนี้การค้าและรายได้ท่ียังไม่เรียก

ช าระของบริษัทย่อยในต่างประเทศท่ีรวมอยู่ในงบการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 จ านวนรวม 627 ล้านบาท 
เป็นสิทธิเรียกเก็บเงินจากการเปลี่ยนแปลงเนื้องานท่ีรับรู้เป็นรายได้ไปแล้วในปีก่อนๆ ตามเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีก าหนด
ในสัญญา การเรียกร้องสิทธิเพื่อเรียกเก็บเงินตามกรณีดังกล่าว ถือเป็นปกติธุรกิจ และขึ้นอยู่กับกระบวนการตัดสินโดย
อนุญาโตตุลาการ บริษัทย่อยได้ประเมินถึงโอกาสท่ีจะได้รับช าระเงินคืนโดยประเมินจากมติของคณะกรรมการพิจารณา
ข้อโต้แย้ง การตัดสินโดยอนุญาโตตุลาการ ค าสั่งของศาลสูง และความเห็นของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระแล้ว ในระหว่าง
ปี บริษัทย่อยดังกล่าวได้สรุปข้อตกลงเก่ียวกับการช าระเงินกับผู้ว่าจ้างเก่ียวกับการช าระเงินของลูกหนี้การค้าและ
รายได้ท่ียังไม่เรียกช าระ และได้รับช าระเงินบางส่วนจากผู้ว่าจ้างแล้ว ดังนั้น บริษัทย่อยจึงได้รับรู้ผลขาดทุนตาม
ข้อตกลงดังกล่าวจ านวน 663 ล้านบาท ในงบการเงินรวมส าหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2558 นอกจากนี้ ลูกหนี้
การค้าและรายได้ท่ียังไม่เรียกช าระของบริษัทย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่งท่ีรวมอยู่ในงบการเงินรวม ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2558 จ านวน 165 ล้านบาท และ 26 ล้านบาท ตามล าดับ อยู่ระหว่างการเจรจากับลูกค้าหรือขึ้นอยู่กับ
กระบวนการทางกฎหมาย 

6) การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 
สภาวิชาชีพบัญชีได้ออกและปรับปรุงมาตรฐานการรายงานทางการเงินหลายฉบับ ซึ่งมผีลบังคับใช้ตั้งแต่

รอบระยะเวลาบัญชีท่ีเริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2558 บริษัทได้น ามาตรฐานการบญัชีและการตีความมาตรฐาน
เหล่านี้มาถือปฎิบัติในการจดัท างบการเงินเริ่มตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2558 แล้ว โดยไม่มีผลกระทบอย่างเป็น
สาระส าคัญ ยกเว้นมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 11 เรื่อง การร่วมการงาน โดยบริษัทฯ ได้ปรบัย้อนหลังงบ
การเงินงวดก่อน และมีรายละเอียดการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีตามหมายเหตุงบการเงิน ข้อ 3   

(หนว่ย: ลา้นบาท)

2558 2557 2558 2557 2558 2557 2558 2557 2558 2557 2558 2557

รายได้จากการใหบ้รกิารก่อสรา้ง 29,109 34,762 18,168 11,259 2,577 1,434 49,854 47,455 -634 -1,963 49,220 45,492

รายได้จากการขายและใหบ้รกิาร 2,812 3,413 0 0 7 3 2,819 3,416 -741 -826 2,078 2,590

รวม 31,921 38,175 18,168 11,259 2,584 1,437 52,673 50,871 -1,375 -2,789 51,298 48,082

งบการเงินรวม

ส าหรบัปีสิน้สดุวันที ่31 ธันวาคม

ไทย อนิเดีย ประเทศอืน่ๆ รวม รายการตัดบัญชี ยอดรวม
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ผลกระทบสรุปอย่างย่อ  
 
 ส าหรับปีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2557 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 
ก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น (ล้านบาท) 59 192 
ก าไรต่อหุ้นเพิ่มข้ึน (บาท) 0.0119 0.0391 

 
7) รายการท่ีไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจ า 

บริษัทฯ ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในปี 2558 เป็นจ านวน 600 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปี
แล้ว เป็นจ านวน 594 ล้านบาท โดยมีสาเหตุส าคัญมาจากการตั้งหนี้สูญของบริษัทย่อยในต่างประเทศท่ียุติ
กระบวนการอนุญาโตตุลาการกับเจ้าของงานเพื่อตกลงรับช าระหนี้ท่ีค้างช าระมาเป็นเวลานาน 

 
ข้อมูลเพิ่มเติมเก่ียวกับภาพรวมของการด าเนินธุรกิจ มีรายละเอียดในหัวข้อ นโยบายและภาพรวมการ

ประกอบธุรกิจและหัวข้อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 
2. ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
 
 
ปี 2558 รายได้จากการให้บริการก่อสร้างการ
ขายและให้บริการ 51,297 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
6.69%  y-o-y  

 Revenues from 

construction, sale and 

services (MB)

51,297

48,082

46,000

48,000

50,000

52,000

2014 2015
 

 
ปี 2558 ต้นทุนในการให้บริการรับเหมา
ก่อสร้าง การขายและให้บริการ 46,889 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 7.10%  y-o-y 

Costs of constrution, sale 

and services (MB)

46,889

43,780

42,000

44,000

46,000

48,000

2014 2015
 

 

รายได้จากการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง การขายและให้บริการ 
 ปี 2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการก่อสร้าง การขายและ
ให้บริการจ านวน 51,297 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีที่แล้ว เป็น
จ านวน 3,216 ล้านบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการให้บริการ
รับเหมาก่อสร้างของบริษัทย่อยในต่างประเทศ 
 
 
 
ต้นทุนในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง การขายและให้บริการ 
 ปี 2558 บริษัทฯ มีต้นทุนในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง การขาย
และให้บริการจ านวน 46,889 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว 
เป็นจ านวน 3,108 ล้านบาท โดยเป็นการเพิ่มขึ้นตามรายได้จากการ
ให้บริการก่อสร้างของโครงการใหม่ท่ีเพิ่มขึ้นของบริษัทย่อยในต่างประเทศ  
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ปี 2558 ก าไรขั้นต้น 4 ,409 ล้านบาท และ
อัตราก าไรขั้นต้น 8.59%  

 
ปี 2558 เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจาก
การร่วมค้า 178 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 120.88% 
y-o-y

Interest income (MB)

83.4

95.7

70

80

90

100

2014 2015

ปี 2558 ดอกเบี้ยรับ 83 ล้านบาท ลดลง
12.86% y-o-y 
 

Dividend income and share 

of profit from joint ventures 

(MB)
178.4

80.8

0

100

200

2014 2015
 

 
ปี 2558 ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 
(12) ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึ้น 235.01% y-o-
y 

Gain (loss) on exchange 

(MB)

223

-12

-100

0

100

200

300

2014 2015

 
 
 
 
 
 
 

 ท้ังนี้  ปี 2558 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นจ านวน 4,409 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีที่แล้ว ซึ่งมีก าไรขั้นต้น จ านวน 
4,302 ล้านบาท โดยมีอัตราก าไรขั้นต้นในปี 2558 เท่ากับร้อยละ 8.59 น้อย
กว่างวดเดียวกันของปีแล้ว ท่ีมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 8.95  
 
 
 
 
เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้า 
 ปี 2558 บริษัทฯ มีเงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากการร่วมค้า
เป็นจ านวน 178 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว เป็นจ านวน 
98 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินปันผลที่ได้รับจากธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรพัย์  
 
 
 
ดอกเบี้ยรับ 
 ปี 2558 บริษัทฯ มีดอกเบี้ยรับเป็นจ านวน 83 ล้านบาท ลดลงจาก
งวดเดียวกันของปีที่แล้ว เป็นจ านวน 12 ล้านบาท 
 
 
 
 
 
ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
 บริษัทฯ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในปี 2558 เป็นจ านวน 12 
ล้านบาท เป็นการขาดทุนเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว ท่ีมีก าไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยน เป็นจ านวน 223 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องจากภาระหนี้ดอล
ล่าร์สหรัฐและยูโรดอลล่าร์ของบริษัทย่อยบางแห่งท่ีรับผลกระทบจากค่าเงิน
บาทอ่อนค่าลง 
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8.0%

9.0%

10.0%

4,000

4,200

4,400

4,600

2014 2015

[LHS] Gross Profit (MB) 
 and [RHS] GPM (%) 

Gross profit

Gross profit margin



 บมจ.อิตาเลียนไทย  ดีเวล๊อปเมนต์ 

 

________________________________________________________________________________________________________ 
แบบแสดงรายการประจ าปี 2558 หน้าท่ี 148 

 

ปี 2558 ก าไรจากการตีราคาสินทรัพย์ 155 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 13.06% y-o-y 

Gain on revaluation of 

assets (MB)

155
137

100

150

200

2014 2015  

ก าไรจากการตีราคาสินทรัพย์ 
 ปี 2558 บริษัทฯ มีก าไรจากการตีราคาสินทรัพย์เป็นจ านวน 155 
ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีที่แล้ว เป็นจ านวน 18 ล้านบาท ส่วน
ใหญ่เป็นก าไรจากการตีราคาท่ีดินของบริษัทย่อยโดยเป็นการตีราคาตาม
มูลค่ายุติธรรมซึ่งประเมินโดยผู้ประเมินอิสระ 
 

 
ปี 2558 รายได้อื่นๆ 321 ล้านบาท ลดลง 
36.43% y-o-y 

Other income (MB)

321

505
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ปี 2558 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 2,416 ล้าน
บาท  เพิ่มขึ้น 9.81% y-o-y 

Administrative expenses 

(MB)

2,416

2,200

2,000

2,200

2,400
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2014 2015  
 
ปี 2558 ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 600 ลา้นบาท  
ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น 11,455.31% 
y-o-y 

Allowance for doubtful 

accounts (MB)

5.2

599.6

0

500

1,000

2014 2015
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายได้อื่น 
 รายได้อื่นๆ ของบริษัทฯ ในปี 2558 มีจ านวน 321 ล้านบาท ลดลง
จากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว เป็นจ านวน 184 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องจาก
การลดลงของก าไรจากการขายสินทรัพย์ท่ีไม่ใด้ใช้งานและรายได้ค่าเช่า 
 
 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  
 ปี 2558 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจ านวน 2,416 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว เป็นจ านวน 216 ล้านบาท ส่วนใหญ่
เป็นการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทย่อยในต่างประเทศท่ี
ได้รับโครงการก่อสร้างเพิ่มขึ้น 
 
 
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
 บริษัทฯ ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในปี 2558 เป็นจ านวน 600 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีแล้ว เป็นจ านวน 594 ล้านบาท โดยมี
สาเหตุส าคัญมาจากการตั้งหนี้สูญของบริษัทย่อยในต่างประเทศท่ียุติ
กระบวนการอนุญาโตตุลาการกับเจ้าของงานเพื่อตกลงรับช าระหนี้ท่ีค้าง
ช าระมาเป็นเวลานาน 
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ปี 2558 ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัท
ร่วมและการร่วมค้า 10 ล้านบาท ก าไรลดลง 
93.46% y-o-y

Share of profit from 

invesment in associated 

companies and joint 

ventures (MB)
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ปี 2558 ต้นทุนทางการเงิน 2,589 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้น 3.53% y-o-y 

Financial costs (MB)

2,589

2,501

2,400

2,500

2,600

2014 2015
 

 

 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 
 บริษัทฯ มีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า
ในปี 2558 เป็นจ านวน 10 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว เป็น
จ านวน 142 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการลดลงของส่วนแบ่งก าไรจาก
กิจการร่วมค้าที่ด าเนินโครงการแล้วเสร็จ 
 
 
 
 
ต้นทุนทางการเงิน 
 ปี 2558 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายทางการเงิน จ านวน 2,589 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว เป็นจ านวน 88 ล้านบาท 
 
 

 
ปี 2558 ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 11 ล้านบาท 
ภาษีเงินได้ลดลง 103.86%  y-o-y 

Income tax (MB)
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ปี 2558 การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน) สว่นที่เป็น
ของผู้ถอืหุ้นของบริษัท (362) ล้านบาท 
ขาดทุนเพิ่มขึ้น 162.28%  y-o-y 

Profit (loss) for the period 

attributable to oweners of 

the Company  (MB)

-362
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ภาษีเงินได้ 
 ในปี 2558 บริษัทฯ มีภาษีเงินได้รอตัดบัญชี เป็นจ านวน 11 ล้าน
บาท โดยเป็นภาษีเงินได้รอตัดบัญชีเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีท่ี
แล้ว ท่ีเสียภาษีเงินได้เป็นจ านวน 277 ล้านบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ
ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีของบริษัทย่อยในต่างประเทศ 
 
 
การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) ส าหรับงวด ส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 
 จากปัจจัยท่ีกล่าวมาแล้วข้างต้น  ท าให้ในปี 2558 การแบ่งปัน
ขาดทุนส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท มีจ านวนท้ังสิ้น 362 ล้านบาท เป็น
การขาดทุนเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว ท่ีมีการแบ่งปันก าไรส่วนท่ี
เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัท เป็นจ านวน 581 ล้านบาท และส่งผลให้บริษัทมีอัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นร้อยละ -2.42 ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของ
ปีที่แล้ว ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ร้อยละ 4.21 และมีอัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์ ร้อยละ -0.48 ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีท่ี
แล้ว ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 0.84  
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3. ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
 
 
 
สินทรพัย์รวม 78,095 ล้านบาท ณ สิ้นปี 
2558 เพิ่มขึ้น 6.70%  y-o-y 

Total assets (MB)
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สินทรัพย์รวม 
 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ สิ้นปี 2558 จ านวน 78,095 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2557 เป็นจ านวน 4,905 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อย
ละ 6.70 เนื่องจาก ณ สิ้นป ี 2558 บริษัทฯ มสีินทรัพย์หมุนเวียน จ านวน 
43,394 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2557 เป็นจ านวน 3,627 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 9.12 ท้ังนี้มีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ที่ยัง
ไม่เรียกช าระ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินจา่ยล่วงหน้าค่าวัสดุ
ก่อสร้างและผู้รับเหมา นอกจากนี้ ณ สิ้นปี 2558 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่
หมุนเวียน จ านวน 34,701 ล้านบาท เพิ่มขึ้น จากสิ้นปี 2557 เป็นจ านวน 
1,278 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 3.82 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์

 
1) คุณภาพของลูกหนี้ การวิเคราะห์อายุของลูกหนี้ การตั้งส ารองและความเพียงพอของค่าเผื่อหนี้สงสัยจะ

สูญ 
ลูกหนี้การค้า-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกัน ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 8,718 ล้านบาท โดยบริษัทได้ตั้ง

ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 808 ล้านบาท คิดเป็นลูกหนี้การค้า-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกันเป็นจ านวนสุทธิ 7,911 ล้าน
บาท ลดลงสุทธจิากสิ้นปี 2557 เป็นจ านวน 143 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 1.78 ส่วนหนึ่งเนื่องจากบริษัทย่อย
ในต่างประเทศท่ียุติกระบวนการอนุญาโตตุลาการกับเจา้ของงานเพื่อตกลงรับช าระหนี้ท่ีค้างช าระมาเปน็เวลานาน 

ส าหรับลูกหนี้การค้าที่มีอายุลูกหนี้มากกว่า 12 เดือนขึ้นไป ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 1,706 ล้าน
บาท ลดลง 551 ล้านบาท หรอืลดลงคิดเป็นร้อยละ 24.40 ส่วนใหญ่เนื่องจากการรับช าระเงินของลูกหนี้การค้าของ
บริษัทย่อยในต่างประเทศ  

 (หน่วย : พันบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของกิจการ 

อายุลูกหนี ้ 2558 2557 2558 2557 
     
น้อยกว่า 3 เดือน 6,351,999 6,137,320 5,530,104 5,015,053 
3 – 6 เดือน 302,631 188,999 26,255 31,597 
6 – 12 เดือน 357,199 489,389 32,369 283,629 
มากกว่า 12 เดือนขึ้นไป 1,706,284 2,256,861 293,638 590,495 
รวม 8,718,113 9,072,569 5,882,366 5,920,774 
หัก : ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (807,591) (1,018,664) (247,479) (539,804) 
สุทธิ 7,910,522 8,053,905 5,634,887 5,380,970 
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บริษัทฯ ได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในบัญชีเต็มจ านวนของยอดคงค้างของลูกหนี้รายใหญ่ภาคเอกชนท่ี
ค้างช าระเกิน 12 เดือน และร้อยละ 50 ของยอดลูกหนี้ภาคเอกชนในส่วนท่ีค้างช าระเกิน 6 เดือน ยกเว้นท่ีกล่าว
ข้างล่างนี้ 

ลูกหนี้การค้า และรายได้ท่ียังไม่เรียกช าระของบริษัทย่อยในต่างประเทศท่ีรวมอยู่ในงบการเงินรวม ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 จ านวนรวม 627 ล้านบาท เป็นสิทธิเรียกเก็บเงินจากการเปลี่ยนแปลงเนื้องานท่ีรับรู้เป็น
รายได้ไปแล้วในปีก่อนๆ ตามเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีก าหนดในสัญญา การเรียกร้องสิทธิเพื่อเรียกเก็บเงินตามกรณี
ดังกล่าว ถือเป็นปกติธุรกิจ และขึ้นอยู่กับกระบวนการตัดสินโดยอนุญาโตตุลาการ บริษัทย่อยได้ประเมินถึงโอกาสท่ีจะ
ได้รับช าระเงินคืนโดยประเมินจากมติของคณะกรรมการพิจารณาข้อโต้แย้ง การตัดสินโดยอนุญาโตตุลาการค าสั่งของ
ศาลสูงและความเห็นของท่ีปรึกษากฎหมายอิสระ และบริษัทย่อยไม่ได้ตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญส าหรับเรื่องดังกล่าวไว้
ในบัญชี 

ในระหว่างปี บริษัทย่อยในต่างประเทศดังกล่าว ได้สรุปข้อตกลงกับผู้ว่าจ้างเก่ียวกับการช าระเงินของ
ลูกหนี้การค้าและรายได้ที่ยังไม่เรียกช าระ และได้รับช าระเงินบางส่วนจากผู้ว่าจ้างแล้ว ดังนั้น บริษัทย่อยจึงได้รับรู้ผล
ขาดทุนตามข้อตกลงดังกล่าว จ านวน 663 ล้านบาท ในงบการเงินส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 

นอกจากนี้ ลูกหนี้การค้าและรายได้ท่ียังไม่เรียกช าระของบริษัทย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่งท่ีรวมอยู่ใน
งบการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 จ านวน 165 ล้านบาท และ 26 ล้านบาท ตามล าดับ อยู่ระหว่างการเจรจา
กับลูกค้าหรือขึ้นอยู่กับกระบวนการทางกฎหมาย และผู้บริหารพิจารณาว่าจะได้รับช าระเงินเต็มจ านวน 

2) สินค้าคงเหลือ และการเสื่อมสภาพ หรือล้าสมัย (ถ้ามี)  
สินค้าคงเหลือและงานระหวา่งท า ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 3,273 ล้านบาท ลดลง 1,207 ล้านบาท 

หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 26.94 จากงวดเดียวกันของปีที่แลว้ เนื่องจากการลดลงของวัสดกุ่อสร้างท่ีใช้ส าหรับโครงการ
ก่อสร้างงานระบบรถไฟและรถไฟฟ้าลดลง ซึ่งสอดคล้องกับมูลค่างานคงเหลือของโครงการที่ใกล้แล้วเสร็จ  

ต้นทุนการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 565 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 247 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 77.44 จากงวดเดียวกันของปีที่แล้ว โดยเปน็การซื้อท่ีดินเพิ่มขึ้นของบริษัทย่อย 
เพื่อใช้ในการด าเนินงานพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ โดยคาดว่าบางโครงการจะสามารถเริ่มจดัจ าหน่ายไดใ้นป ี2559 โดยมี
รายละเอียดต้นทุนการพัฒนาโครงการอสังหาริมทรัพย์ตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 11 

3) เงินลงทุน ค่าความนิยม และการด้อยค่า (ถ้ามี)  
เงินลงทุนระยะยาวอื่น ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 1,039 ล้านบาท ลดลง 277 ล้านบาท หรือลดลง

คิดเป็นร้อยละ 21.06 จากงวดเดียวกันของปีที่แล้ว เนื่องจากการลดลงของมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามการวัดมูลค่ายุติธรรม โดยมีรายละเอียดเงินลงทุนระยะยาวอื่นตามหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน ข้อ 13 และ 45 

ค่าความนิยม ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 942 ล้านบาท ไม่เปลี่ยนแปลงจากงวดเดยีวกันของปีที่แล้ว 
โดยบรษิัทฯ ได้เปรียบเทียบมูลค่าตามบัญชีของค่าความนิยมกับมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของหน่วยสินทรัพย์ที่
ก่อให้เกิดเงินสด จากการทดสอบ บริษัทฯ ยังคงไม่ต้องรับรู้ค่าเผื่อการด้อยค่าของความนิยม โดยมีรายละเอียดค่า
ความนิยมตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 22 
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4) ส่วนประกอบส าคัญของทรัพย์สินอื่นและสาเหตุของการเปลีย่นแปลง 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและเงินทดรองแก่บริษัทย่อยและกิจการท่ีเก่ียวข้องกัน ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 

191 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 133 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 232.06 โดยเป็นเงินให้กู้ยืมแก่บริษัทท่ีเก่ียวข้องกันใน
ต่างประเทศ 

ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ท่ีจ่าย ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 1,047 ล้านบาท เพิ่มขึ้น177 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 20.35 ขณะท่ี ภาษีมูลค่าเพิ่มรอเรียกคืน มีจ านวน 1,368 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 303 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 28.48 ทั้งนี้ส่วนหนึ่งเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ของบริษัทย่อยในต่างประเทศ 

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าวัสดุก่อสร้างและผู้รับเหมา ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 1,068 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
426 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 66.29 จากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว เนื่องจากการจ่ายล่วงหน้าเพื่อซื้อวัสดุก่อสร้าง
เพิ่มขึ้นของบริษัทย่อยแห่งหนึ่งในต่างประเทศเพื่อใช้ในโครงการใหม่ขนาดใหญ่ 

ค่าใช้จ่ายสัมปทานรอตัดบัญชี ณ 31 ธันวาคม 2558 มีจ านวน 678 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 183 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นร้อยละ 36.97 จากงวดเดียวกันของปีท่ีแล้ว โดยส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายส าหรับการด าเนินการในสัมปทาน
โครงการ Dhaka Elevated Expressway และโครงการก่อสร้างทางรถไฟและท่าเรือน้ าลึกท่ีโมซัมบิค โดยมีรายละเอียด
ค่าใช้จ่ายสัมปทานรอตัดบัญชีตามหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 23  
 
4. สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

1) แหล่งท่ีมาและใช้ไปของเงินทุน และความเพียงพอของสภาพคล่อง  
ตารางสรุปงบกระแสเงินสด 

(หน่วย : พันบาท) ปี 2558 ปี 2557* ปี 2556* 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 2,991,043 275,443 6,208,870 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (2,271,981) (2,312,105) (5,382,921) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (192,844) 2,522,887 (1,413,433) 
ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินที่เป็นเงินตราต่างประเทศ 42,226 19,633 146,606 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 1,933,298 1,427,440 2,027,177 
ส่วนปรับปรุงเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  - - (158,859) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 2,501,742 1,933,298 1,427,440 

หมายเหตุ * งบการเงินแก้ไขปรับปรุง 
ดังแสดงในตารางข้างต้น ในปี 2558 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน จ านวน 2,991 

ล้านบาท จากการ การเพิ่มขึ้นของหนี้สินจากการด าเนินงาน อาทิเช่น เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าตามสัญญาก่อสร้าง 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น – กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกัน รวมถึงการลดลงของสินทรัพย์ด าเนินงาน อาทิเช่นสินค้า
คงเหลือและงานระหว่างท า 

ในปี 2558 บริษัทฯ ใช้เงินสดสุทธิไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 2,272 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการซื้อ
สินทรัพย์ เพื่อโครงการก่อสร้างและการใช้จ่ายไปในโครงการระหว่างพัฒนา  

ท้ังนี้ เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินส่วนใหญ่มาจากการกู้ยืมเพื่อโครงการก่อสร้าง (Project 
Finance) รวมถึงการออกหุ้นกู้เพื่อไถ่ถอนหุ้นกู้ท่ีครบก าหนดช าระ  
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บริษัทฯ มีอัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน ณ สิ้นปี 2558 และ สิ้นปี 2557 เท่ากับ 1.07 
เท่า และ 1.05 เท่า ตามล าดับ และมีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องหมุนเร็วต่อหนี้สินหมุนเวียน ณ สิ้นปี 2558 และ 
สิ้นปี 2557 เท่ากับ 0.31 เท่า และ 0.32 เท่า ตามล าดับ  

2) รายจ่ายลงทุน แหล่งเงินทุน ความสามารถในการช าระหนี้และความสามารถในการจัดหาแหล่งเงินทุนเพิ่มเติม  
2.1) รายจ่ายลงทุน 
บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนในกิจการที่ประกอบธุรกิจต่างๆ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง และ

ส่วนที่เหลือเป็นธุรกิจอื่นๆ ที่มีส่วนเก่ียวข้องกับธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง เช่น ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง ธุรกิจ
พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ธุรกิจพลังงาน ธุรกิจเหมืองแร่ ธุรกิจท่าเรือ หรือธุรกิจโลจิสติคเป็นต้น 

2.2) แหล่งท่ีมาของเงินทุน 
 เงินกู้ยืมระยะสั้น 

เงินกู้ยืมระยะสั้นของบริษัทฯ ประกอบด้วย 
1) เงินหมุนเวียนทั่วไป 
2) เงินกู้เฉพาะโครงการจากธนาคารในประเทศไทยและต่างประเทศ 
โดยปกติบริษัทฯ จะใช้เงินกู้ยืมระยะสั้นเพื่อใช้หมุนเวียนในโครงการต่างๆ และในการด าเนินงานท่ัวไป

ของบริษัทฯ รวมท้ังให้เงินล่วงหน้าแก่กิจการร่วมค้าเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนระยะสั้น การกู้เงินระยะสั้นของบริษัทฯ 
จะเกิดขึ้นที่ส านักงานใหญ่และท่ีสาขาต่างประเทศ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ มียอดเงิน
เบิกเกินบัญชี และเงินกู้ระยะสั้นจากสถาบันการเงินต่างๆ เท่ากับ 9,698 ล้านบาท และ 7,674 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่ง
งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ มียอดเงินดังกล่าวเท่ากับ 5,482 ล้านบาท และ 3,464 ล้านบาท ตามล าดับ เงินกู้
ดังกล่าวปกติจะมีการช าระคืนตามความคืบหน้าของโครงการ และจะช าระเสร็จสิ้นเมื่อได้ด าเนินโครงการเสร็จสิ้นแล้ว 

 เงินกู้ยืมระยะยาว 
เงินกู้ระยะยาวของบริษัทฯ ประกอบด้วย 
1) เงินกู้ระยะยาวเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศเพื่อลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆ เพื่อสนับสนุนเฉพาะ

โครงการ และเพื่อเป็นเงินหมุนเวียนทั่วไป 
2) เงินกู้ระยะยาวเป็นเงินบาทเพื่อลงทุนในกิจการต่างๆ เพื่อการซื้อเครื่องจักรในการก่อสร้างเพื่อ

สนับสนุนเฉพาะโครงการ และเพื่อเป็นเงินหมุนเวียนทั่วไป 
เงินกู้ยืมระยะยาวนี้ บริษัทฯ น ามาใช้เพื่อสนับสนุนโครงการต่างๆ ของบริษัทฯ ท่ีต้องการใช้ระยะเวลา

ด าเนินการในระยะยาว ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มียอดเงินกู้ยืมระยะยาว และ
หุ้นกู้ เท่ากับ 21,623 ล้านบาท และ 20,951 ล้านบาท ตามล าดับ 

 ทุนเรือนหุ้น 
ในปี 2558 บริษัทฯ แก้ไขทุนจดทะเบียนเป็น 6,336 ล้านบาท เพื่อรองรับการออกใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะ

ซื้อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ (“ใบส าคัญแสดงสิทธิฯ”) จ านวน 1,055,968,165 หน่วย โดยใบส าคัญแสดงสิทธิฯ 1 
หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ได้ 1 หุ้น และมีราคาการในสิทธิซื้อหุ้นสามัญตามใบส าคัญแสดงสิทธิฯ ท่ีราคา 
14 บาทต่อหุ้น 
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3) การปฏิบัติตามเง่ือนไขการกู้ยืมท่ีส าคัญ  
การด ารงอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
บริษัทฯ จะต้องด ารงอัตราส่วนของหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของผู้ออกหุ้นกู้ ตามงบการเงินรวมของผู้

ออกหุ้นกู้ ของหุ้นกู้ท่ีออกจ าหน่ายก่อนปี 2556 และตั้งแต่ปี 2556 ในอัตราส่วนไม่เกินกว่า 2.5 เท่า และ ในอัตราส่วน
ไม่เกินกว่า 3.0 เท่า ตามล าดับ ณ วันสิ้นงวดบัญชีของไตรมาสท่ีสอง และ ณ วันสิ้นสุดรอบปีบัญชีของแต่ละปี  โดย ณ 
วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ตามงบการเงินรวม 
เท่ากับ 2.11 เท่า และ 1.87 เท่า ตามล าดับ  

ข้อมูลปัจจัยท่ีมีผลต่อความสามารถในการช าระหนี้และการปฏิบัติตามเง่ือนไขการกู้ยืม มีรายละเอียดใน
หัวข้อ ปัจจัยความเสี่ยง ข้อ 4 
 
5. ภาระผูกพันด้านหน้ีสินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

การค้ าประกัน 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้ามีหนังสือค้ า

ประกันที่ออกโดยสถาบันการเงินในนามบริษัท บริษัทย่อยและกิจการร่วมค้าเฉพาะส่วนของบริษัท เหลืออยู่เป็นจ านวน
ประมาณ 45,838 ล้านบาท 42,885 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งเก่ียวเนื่องกับภาระผูกพันทางปฏิบัติบางประการตามปกติ
ธุรกิจ  

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2558 และ ณ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีหนังสือค้ าประกันท่ีบริษัทออกให้กับ
สถาบันการเงินและผู้ร่วมค้าจ านวนประมาณ 7,947 ล้านบาท และ 3,550 ล้านบาท ตามล าดับ และ เพื่อค้ าประกัน
วงเงินกู้ยืมท่ีสถาบันการเงินและผู้ร่วมค้ามีกับบริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทท่ีเก่ียวข้องกันและกิจการร่วมค้า โดยบริษัท
ได้ออกหนังสือค้ าประกันตามส่วนท่ีบริษัทถืออยู่ (ยกเว้น บริษัท อิตัลไทย เทรวี่ จ ากัด บริษัท อิตัลไทยมารีน จ ากัด 
บริษัท อาควาไทย จ ากัด บริษัท สรีธร จ ากัด บริษัท เอเซี่ยนสติล โปรดักส์ จ ากัด และ ITD Cementation India 
Limited ซึ่งบริษัทออกหนังสือค้ าประกันเต็มวงเงิน) การค้ าประกันดังกล่าว มีความจ าเป็นต่อการด าเนินงานก่อสร้าง
โดยปกติของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการร่วมค้า 

 
6. ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

รัฐบาลประกาศแผนการลงทุน เพื่อพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมอย่างชัดเจนโดยมีโครงการ
ขนาดใหญ่หลายโครงการ ครอบคลุมการขนส่งทางถนน ระบบราง การขนส่งทางน้ า และทางอากาศ รวมถึงการเปิด
เสรีประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2558 โครงการเหล่านี้จะก่อให้เกิดงานก่อสร้างและจะส่งผลดีต่อภาคธุรกิจก่อสร้าง
ในอนาคต 
 
 




