
13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

            13 ( 1 )  ตารางสรุปงบการเงินรวม และ งบการเงินเฉพาะของบริษทั เปรียบเทียบ 3 ปียอ้นหลงั

งบแสดงฐานะทางการเงนิ หน่วย : พนับาท
งบการเงนิรวม

รายการ 2561 % 2560 % 2559 %

สินทรัพยห์มนุเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 3,377,793 3.45 3,434,053 3.91 2,588,430 3.31
     เงินฝากประจ ามากกว่า 3 เดือน 448,851 0.46 17,652 0.02 37,057 0.05
     เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค ้าประกนั 6 162,738 0.17 445,634 0.51 752,739 0.96
     ตัว๋เงินรับท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7 50,000 0.05 -                     -                   -                       -
     ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ 8 10,512,190 10.73 8,697,236 9.90 6,628,103 8.48
     ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ 9 915,779 0.93 2,061,225 2.35 2,051,627 2.63
     เงินให้กูย้มืระยะสั้นและเงินทดรองแก่บริษทัยอ่ยและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ 11 270,869 0.28 260,694 0.30 255,653 0.33
     รายไดท่ี้ยงัไมเ่รียกช าระ 23,402,870 23.88 20,854,766 23.74 18,181,173 23.27
     ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 3,184,872 3.25 2,909,441 3.31 2,127,924 2.72
     สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า - สุทธิ 12 5,069,828 5.17 3,531,490 4.02 2,955,159 3.78
     ตน้ทุนการพฒันาโครงการอสงัหาริมทรัพย ์- สุทธิ 13 419,169 0.43 431,874 0.49 472,137 0.60
     สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน
        ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่าย 1,205,179 1.23 1,021,471 1.16 1,131,239 1.45
        ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,450,256 1.48 1,732,534 1.97 1,369,903 1.75
        เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา 775,012             0.79 611,511             0.70 575,643               0.74
        สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน 37 654,078 0.67 1,106,077 1.26 342,164 0.44
        สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย - สุทธิ 14 -                     - 165,716 0.19 168,677 0.22
รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 51,899,484 52.97 47,281,374 53.83 39,637,628 50.73
สินทรัพยไ์มห่มนุเวียน
     ตัว๋เงินรับ - สุทธิ 7 435,939 0.44 -                     -                   -                       -
     เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วมและการร่วมคา้ - สุทธิ 15 819,495 0.84 760,161 0.87 749,759 0.96
     เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - สุทธิ 16 909,765 0.93 861,138 0.98 845,703 1.08
     สิทธิการเช่าท่ีดินและโครงการระหว่างพฒันา 17 7,738,424 7.90 7,651,755 8.71 7,558,992 9.68
     สิทธิในเหมืองแร่โปแตช 18 2,293,489 2.34 2,293,489 2.61 2,293,489 2.94
     รายจ่ายในการส ารวจและพฒันาแหล่งแร่ตั้งพกั 19 949,976 0.97 948,527 1.08 950,688 1.22
     เงินให้กูย้มืระยะยาวและเงินทดรองแก่บริษทัยอ่ย - สุทธิ 20 -                     - -                     - -                       -
     ท่ีดินรอการพฒันา - สุทธิ 21 295,769 0.30 770,615 0.88 765,124 0.98
     อสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - สุทธิ 22 2,030,872 2.07 2,113,270 2.41 1,925,363 2.46
     เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าเคร่ืองจกัร 623,208 0.64 90,406 0.10 30,955 0.04
     ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 23 23,390,010 23.86 19,646,861 22.37 18,895,094 24.19
     ค่าความนิยม - สุทธิ 24 863,572 0.88 942,112 1.07 942,112 1.21
     ค่าใชจ่้ายสมัปทานรอตดับญัชีและตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา 25 4,594,297 4.69 3,769,973 4.29 2,909,039 3.73
     สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 33 257,850 0.26 285,566 0.33 339,441 0.43
     สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 912,585 0.91 414,128 0.47 276,331 0.35
รวมสินทรัพยไ์มห่มนุเวียน 46,115,251 47.03 40,548,001 46.17 38,482,090 49.27
รวมสินทรัพย์ 98,014,735 100.00 87,829,375 100.00 78,119,718 100.00

ส่วนที่ 3 : ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) หน่วย : พนับาท
งบการเงนิรวม

รายการ 2561 % 2560 % 2559 %

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น
หนีสิ้นหมุนเวยีน
     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 26 7,754,242 7.91 8,491,581 9.67 8,290,541 10.61
     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีทท่ีถึงก าหนดช าระในหน่ึงปี 1,529,608 1.56 698,700 0.80 620,138 0.79
     เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั 12,253,748 12.50 11,574,330 13.18 13,156,926 16.84
     เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 27 1,887,305 1.93 1,572,656 1.79 1,230,588 1.58
     เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า 460,917 0.47 1,466,291 1.67 529,269 0.68
     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง
         ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7,147,688 7.29 6,807,963 7.75 6,113,917 7.83
     เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 28 712,878             0.73 629,534             0.72 649,422 0.83
     เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 29 10,608,923 10.82 8,823,130 10.05 3,623,801 4.64
     หุ้นกูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 30 1,499,818 1.53 830,000 0.95 499,598 0.64
     ภาระผกูพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังานส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 31 523,580             0.53 445,791             0.51 378,414               0.48
     ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 184,804 0.19 70,628 0.08 54,180 0.07
     ภาษีมลูค่าเพ่ิมคา้งจ่าย 268,175 0.27 370,350 0.42 143,866 0.18
     ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 1,678,076 1.71 1,325,512 1.51 1,002,882 1.28
     เจา้หน้ีค่าเงินลงทุน-กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 62,484               0.06 62,484               0.07 62,484 0.08
     เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน 941,256 0.96 774,905 0.88 608,561 0.78
     ส ารองเผ่ือขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 38 186,000 0.19 -                     - -                       -
     หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน 583,391 0.60 575,392 0.66 504,196 0.65
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 48,282,893 49.25 44,519,247 50.71 37,468,783 47.96
หน้ีสินไมห่มนุเวียน
     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง - สุทธิ 6,782,648 6.92 5,828,417 6.64 3,042,579 3.89
     เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน - สุทธิ 28 1,066,665 1.09 780,413 0.89 934,388 1.20
     เงินกูย้มืระยะยาว - สุทธิ 29 10,475,412 10.69 6,413,416 7.30 7,370,297 9.43
     หุ้นกู ้- สุทธิ 30 13,281,231 13.55 13,723,330 15.62 13,163,205 16.85
     ส ารองเผ่ือขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 38 46,780               0.05 169,712             0.19 291,587               0.37
     หน้ีสินภาระผกูพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังาน 31 761,026             0.78 708,257             0.81 636,877               0.82
     หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 33 743,337             0.76 806,209             0.92 772,610               0.99
     หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน 104,415 0.10 107,677 0.10 105,998 0.14
รวมหน้ีสินไมห่มนุเวียน 33,261,514 33.94 28,537,431 32.47 26,317,541 33.69
รวมหน้ีสิน 81,544,407 83.19 73,056,678 83.18 63,786,324 81.65

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบแสดงฐานะทางการเงนิ (ต่อ) หน่วย : พนับาท
งบการเงนิรวม

รายการ 2561 % 2560 % 2559 %

ส่วนของผูถื้อหุ้น
     ทุนเรือนหุ้น - หุ้นสามญั มลูค่าหุ้นละ 1 บาท
     ทุนจดทะเบียน - 6,335,808,993 หุ้น 34 6,337,921 6,337,921 6,335,809
    ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 5,279,840,848 หุ้น 5,279,841 5.39 5,279,841 6.01 5,279,841 6.76

     ส่วนเกินมลูค่าหุ้น 8,547,392 8.72 8,547,392 9.73 8,547,392 10.94
     ก  าไรสะสม
        จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 41 526,753             0.54 519,124             0.59 514,074               0.66
        ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (266,601) (0.27) (485,844) (0.55) (741,940) (0.95)
    องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (283,394) (0.29) (634,706) (0.72) (627,195) (0.80)
รวมส่วนของผูถื้อหุ้นบริษทั 13,803,991 14.09 13,225,807 15.06 12,972,172 16.61
ส่วนของผูถื้อหุ้นส่วนนอ้ยของบริษทัยอ่ย 2,666,337          2.72                 1,546,890          1.76 1,361,222 1.74
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 16,470,328 16.81 14,772,697 16.82 14,333,394 18.35
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 98,014,735 100.00 87,829,375 100.00 78,119,718 100.00

0 0.10-                   0 -                       0

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบก าไรขาดทุน หน่วย : พนับาท
งบการเงนิรวม

รายการ 2561 % 2560 % 2559 %
รายได้ 61,695,574 56,220,365 48,361,310
        รายไดจ้ากการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง 54,763,846 88.76 50,180,327 89.26 42,627,103 88.14
        รายไดจ้ากการขายและให้บริการ 5,880,049 9.53 5,057,339 9.00 4,692,464 9.70
     รวมรายได้ 37, 47 60,643,895 98.29 55,237,666 98.26 47,319,567 97.84
ต้นทุน
        ตน้ทุนในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง 49,437,875 80.13 44,939,523 79.93 39,442,888 81.56
        ตน้ทุนในการขายและให้บริการ 4,645,427 7.53 3,725,215 6.63 3,358,478 6.94
       รวมตน้ทุน 37, 43 54,083,302 87.66 48,664,738 86.56 42,801,366 88.50
 ก าไรขั้นตน้ 6,560,593 10.63 6,572,928 11.70 4,518,201 9.34
       เงินปันผลรับ และส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมคา้ 19,825 0.03 19,170 0.03 124,237 0.26
       ดอกเบ้ียรับ 47 187,659 0.30 140,019 0.25 164,176 0.34
       ก  าไรจากการขายเงินลงทุน - - - - 340,782 0.70
       ก  าไรจากการตีราคาอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 22 - - 119,443 0.21 36,851 0.08
       กลบัรายการค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเงินลงทุน 47 198,518 0.32 - - - -
       รายไดอ่ื้น 42 679,730 1.10 704,067 1.25 403,564 0.83
 ก าไรก่อนค่าใชจ่้าย 7,646,325 12.38 7,555,627 13.44 5,587,811 11.55
      ค่าใชจ่้ายในการขาย (59,406) (0.10) (58,194) (0.10) (47,359) (0.10)
      ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 43 (3,606,957) (5.85) (2,952,618) (5.25) (2,737,072) (5.66)
      ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ (141,890) (0.23) (764,058) (1.36) (160,720) (0.33)
      ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 47 (252,278) (0.41) (350,431) (0.62) (29,695) (0.06)
       ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย์ (1,970) - (26,558) (0.05) (26,000) (0.05)
รวมค่าใช้จ่าย (4,062,501) (6.59) (4,151,859) (7.38) (3,000,846) (6.20)
ก าไรจากการด าเนินงาน 3,583,824 5.79 3,403,768 6.06 2,586,965 5.35
ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ 47 164,465 0.27 60,622 0.11 (27,867) (0.06)
ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได้ 3,748,289 6.06 3,464,390 6.17 2,559,098 5.29

ตน้ทุนทางการเงิน 47 (2,393,369) (3.88) (2,346,331) (4.17) (2,409,792) (4.98)
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 1,354,920 2.18 1,118,059 2.00 149,306 0.31
ภาษีเงินได ้ 33, 47 (679,654) (1.10) (436,809) (0.78) (95,556) (0.20)
ก าไรขาดทุนสุทธิ 675,266 1.08 681,250 1.22 53,750 0.11

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
รายการที่ไม่ต้องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
   ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั-สุทธิจากภาษี (86,213) (103,843) (27,069)
รายการที่ต้องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
    ก  าไร (ขาดทุน) ท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจริงจากการเปล่ียนแปลงของมลูค่าเงินลงทุน - สุทธิจากภาษี (121,097) 12,348 (119,585)
     ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ (244,959) (60,378) (126,013)
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 222,997 529,377 (218,917)

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)  ส าหรับปี
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 305,621 412,649 (109,271)
     ส่วนไดเ้สียท่ีไมอ่ยูใ่นอ านาจควบคุม 369,645 268,601 163,021

675,266 681,250 53,750

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 2,413 307,799 (344,641)
     ส่วนไดเ้สียท่ีไมอ่ยูใ่นอ านาจควบคุม 220,584 221,578 125,724

222,997 529,377 (218,917)
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน
     ก  าไร (ขาดทุน)  (บาทต่อหุ้น) 36 0.0579 0.0782 (0.0207)

        จ  านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั   (หน่วย : พนัหุ้น) 5,279,841 5,279,841 5,279,841

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบกระแสเงนิสด หน่วย : พนับาท
งบการเงนิรวม

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
     ก  าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,354,920 1,118,059 149,306

        ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 3,043,915 2,422,066 2,429,190
        ขาดทุน (ก าไร) ท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจากอตัราแลกเปล่ียน 35,045 (15,294) 32,070
        เงินปันผลรับ (19,825) (19,170) (124,237)
        ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและกิจการร่วมคา้ (164,465) (60,622) 27,867
        ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ 141,890 764,058 160,720
        โอนกลบัค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเงินลงทุน (198,518) - -
        ก  าไรจากการปรับมลูค่าอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - (119,443) (36,851)
        ส ารองขาดทุนจากการตีราคาดอ้ยค่าสินทรัพย์ - -
        ก  าไรจากการขายเงินลงทุน - (340,782)
       ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย์ 1,970 23,597
        ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยไ์มห่มนุเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย - 2,961 26,000
        ก  าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ (17,481) (121,790) (45,331)
        ก  าไรจากการจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - - (19,093)
        ค่าเผ่ือ (โอนกลบัส ารอง ) ขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 8,031 (129,241) 25,772
        ค่าเผ่ือขาดทุนจากการลดมลูค่าสินคา้ 3,535 21,500 20,179
        รายไดอ่ื้นจากการกลบัรายการหน้ีสิน - - (35,449)
        ประมาณการหน้ีสินจากคดีความฟ้องร้อง - 76,448 -
        ประมาณการหน้ีสิน 91,670 13,310 -
        ขาดทุนจากการปิดกิจการร่วมคา้ - 5,151 -
        ค่าใชจ่้ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 88,953 51,012 72,373
        ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 2,393,369 2,346,331 2,409,792
    ก  าไรสุทธิจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 6,763,009 6,378,933 4,751,526
        สินทรัพยด์ าเนินงาน ลดลง(เพ่ิมข้ึน) 
           ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั (2,273,750) (2,831,691) 840,850
           ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 467,125 (156,910) (51,066)
           เงินให้กูย้มืและเงินทดรองแก่บริษทัยอ่ยและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 485,459 (65,373) (69,520)
           รายไดท่ี้ยงัไมเ่รียกช าระ (2,493,067) (3,086,166) 1,114,323
           ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน (275,623) (783,583) 342,052
           สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า (1,541,873) (597,831) (79,816)
           ตน้ทุนการพฒันาโครงการอสงัหาริมทรัพย์ 12,705 40,263 92,998
           ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 282,278 (362,631) (1,492)
           เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา (163,501) (35,868) 492,739
           สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน 447,143 (800,801) 27,092
           สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน (552,222) (164,987) (54,746)
    หนีสิ้นจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)
           เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั 665,081 (1,578,262) (266,598)
           เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 314,649 342,068 (201,921)
           เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า (1,005,374) 937,022 314,725
           เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 1,293,956 3,479,884 (970,362)
           ภาษีมลูค่าเพ่ิมคา้งจ่าย (102,175) 226,484 3,835
           ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 352,564 232,872 (115,206)
           เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน 166,351 166,344 (36,205)
           หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน (104,940) 203,781 (63,185)
           ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (90,894) (49,558) (60,125)
           หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน (3,291) 1,650 (95,288)
เงนิสดรับจากการด าเนินงาน 2,643,610 1,495,640 5,914,610
           รับคืนภาษีเงินได้ 726,494 474,684 510,214
           จ่ายภาษีเงินไดแ้ละภาษีหกั ณ ท่ีจ่าย (1,504,653) (710,804) (722,142)
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,865,451 1,259,520 5,702,682

     รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบยอดก าไรที่เป็นเงนิสด  

2561 2559
ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

2560

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบกระแสเงนิสด (ต่อ) หน่วย : พนับาท
งบการเงนิรวม

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน
     เงินฝากประจ าและติดภาระค ้าประกนัลดลง (เพ่ิมข้ึน) (148,303) 326,510 (645,288)

    ขายเงินลงทุนชัว่คราว -                   -

     เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม และกิจการร่วมคา้ลดลง 31,000 2,059 33,498

     เงินสดรับจากเงินปันผลและส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วม และกิจการร่วมคา้ 19,825 19,170 124,237

     ขายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน -                   384,452

     จ่ายเพ่ือสิทธิการเช่าท่ีดินและโครงการระหว่างพฒันา (86,669) (92,763) (307,545)

     จ่ายรายจ่ายในการส ารวจและพฒันาแหล่งแร่ตั้งพกั (1,449) (4,562) (1,813)

     รับคืนเงินจากการจ่ายเพ่ือการส ารวจและพฒันาแหล่งแร่ตั้งพกั - 6,723

    ซ้ือท่ีดินรอการพฒันา - (5,491) -                   

     ซ้ืออสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - -                   (92,091)

     ขายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 96,235 27,392             25,123

     ขายสินทรัพย์ 544,451 451,855 121,972

     ซ้ือสินทรัพย์ (5,599,552) (3,069,667) (2,791,826)

     จ่ายค่าใชจ่้ายสมัปทานรอตดับญัชีและตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา (824,324) (448,361) (1,032,590)

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (5,968,786) (2,787,135) (4,181,871)
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ
     จ่ายดอกเบ้ีย (2,325,590) (2,289,727) (2,379,196)

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (737,339) 201,040 (1,407,617)

     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีทเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 404,438 37,481 (2,377)

     เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงินลดลง (892,126) (691,766) (580,033)

     รับเงินกูย้มืระยะยาว 10,517,379 7,218,177 5,352,567

     จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาว (4,636,874) (2,811,410) (2,519,902)

    รับจากการออกหุ้นกู้ 1,050,000 7,364,407 3,691,683

    จ่ายเพ่ือไถ่ถอนหุ้นกู้ (830,000) (6,500,000) (3,500,000)

     เงินปันผลจ่าย - (54,164)

     เงินปันผลจ่ายจากบริษทัยอ่ย (59,968) (35,910) (24,367)

     เงินสดรับจากการเพ่ิมทุนของบริษทัยอ่ย 1,534,807 - -

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 4,024,727 2,438,128 (1,369,242)

ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินต่างประเทศ 22,348 (64,890) (64,881)

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (56,260) 845,623 86,688

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 3,434,053 2,588,430 2,501,742

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดส้ินปี 3,377,793 3,434,053 2,588,430

2561 2560 2559
ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบแสดงฐานะการเงนิ หน่วย : พนับาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2561 % 2560 % 2559 %

สินทรัพยห์มนุเวียน

     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,165,224 2.72 1,817,040 2.63 1,011,412 1.70

     เงินฝากประจ าระยะเวลานอ้ยกว่าหน่ึงปี -                   -                 3,287 -                 14,960 0.03

     เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค ้าประกนั 6 4,186 0.01 138,431 0.20 54,205 0.09

     ตัว๋เงินรับส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 7 50,000 0.06 -                   -                 -                  -               

     ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ 8 7,882,737 9.91 6,830,691 9.87 4,881,628 8.18

     ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - สุทธิ 9 2,775,264 3.49 3,538,470 5.11 2,965,033 4.97

     ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี - บริษทัยอ่ย 10 6,202 0.01               4,178 0.01               -                  -               

     เงินให้กูย้มืระยะสั้นและเงินทดรองแก่บริษทัยอ่ยและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั-สุทธิ 11 1,421,567 1.79 1,372,425 1.98 1,210,395 2.03

     รายไดท่ี้ยงัไมเ่รียกช าระ 19,909,976 25.02 17,490,272 25.28 14,611,428 24.49

     ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 2,485,486 3.12 1,929,346 2.79 1,215,262 2.04

     สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า - สุทธิ 12 3,264,482 4.10 2,095,369 3.03 1,706,354 2.86

     ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่าย 838,070 1.05 675,143 0.98 540,339 0.91

     ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 149,260 0.19 125,469 0.18 142,644 0.24

      เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา 584,770 0.73 482,892 0.70 437,780 0.73

      สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน 37 270,798 0.32 320,905 0.44 72,428 0.10

      สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย-สุทธิ 14 -                   -                 165,716 0.24 168,677 0.28

รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 41,808,022 52.52 36,989,634 53.44 29,032,545 48.65

สินทรัพยไ์มห่มนุเวียน

     ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน - บริษทัยอ่ย - สุทธิ 10 32,746 0.04 34,468 0.05 -                  -               

     ตัว๋เงินรับ - สุทธิ 7 435,939 0.55 -                   -                 -                  -               

     เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วมและการร่วมคา้ - สุทธิ 15 7,924,917 9.96 7,576,150 10.95 7,333,318 12.29

     เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - สุทธิ 16 749,030 0.94 691,793 1.00 677,315 1.14

     สิทธิการเช่าท่ีดินและโครงการระหว่างพฒันา 17 5,205,964 6.54 5,130,170 7.42 5,025,204 8.42

     เงินให้กูย้มืระยะยาวและเงินทดรองแก่บริษทัยอ่ย - สุทธิ 20 5,734,105 7.21 5,671,067 8.20 5,611,878 9.41

     ท่ีดินรอการพฒันา - สุทธิ 21 -                   -                 474,846 0.69 474,846 0.80

     อสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 22 1,068,821 1.34 1,151,219 1.66 1,040,043 1.74

     เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าเคร่ืองจกัร 615,211 0.78 45,795 0.07 -                  -               

     ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 23 13,450,377 16.92 9,488,112 13.71 8,815,217 14.77

     ค่าใชจ่้ายสมัปทานรอตดับญัชีและตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา 25 1,863,679 2.35 1,740,234 2.52 1,556,998 2.61

     สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 33 -                   -                 -                   -                 -                  -               

     สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 672,169 0.85 192,484 0.29 100,881 0.17

รวมสินทรัพยไ์มห่มนุเวียน 37,752,958 47.48 32,196,338 46.56 30,635,700 51.35

รวมสินทรัพย์ 79,560,980 100.00 69,185,972 100.00 59,668,245 100.00

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) หน่วย : พนับาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2561 % 2560 % 2559 %

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น

หนีสิ้นหมุนเวยีน

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 26 4,466,748 5.61 5,348,803 7.73 5,110,778 8.57

     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีทท่ีถึงก าหนดช าระในหน่ึงปี 1,501,483 1.89 698,700 1.01 601,605 1.01

     เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั 8,947,044 11.25 7,376,573 10.66 6,736,936 11.29

     เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 27 2,802,770 3.52 1,879,528 2.72 2,013,534 3.37

     เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า 460,917 0.58 1,466,291 2.12 529,269 0.89

     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง

        ท่ีจะรับรู้รายไดภ้ายในหน่ึงปี 6,111,757 7.68 5,965,538 8.62 4,786,638 8.02

     เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 28 636,371 0.80 524,987 0.76 575,577 0.96

     เงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 29 8,300,934 10.43 7,398,073 10.69 2,903,816 4.87

     หุ้นกูส่้วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 30 1,499,818 1.89 830,000 1.20 499,598 0.84

     ภาระผกูพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังานส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 31 453,581           0.57 396,207           0.57 351,925          0.59

     ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 42,732 0.05 9,997 0.01 747 -

     ภาษีมลูค่าเพ่ิมคา้งจ่าย 237,728 0.30 346,312 0.50 122,698 0.21

     ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 699,830 0.88 517,979 0.75 399,363 0.67

     เจา้หน้ีค่าเงินลงทุน-กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 56,809 0.07 56,809 0.08 56,809 0.10

     เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน 866,102 1.09 689,935 1.00 519,402 0.87

     ส ารองเผ่ือขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 38 186,000           0.23 -                       - -                      -

     หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน 376,675 0.46 336,945 0.48 232,505 0.38

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 37,647,299 47.30 33,842,677 48.90 25,441,200 42.64

หน้ีสินไมห่มนุเวียน

     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง - สุทธิ 6,047,219 7.60 4,166,782 6.02 2,028,214 3.40

     เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน -สุทธิ 28 976,903 1.23 620,950 0.90 798,950 1.34

     เงินกูย้มืระยะยาว - สุทธิ 29 6,767,860 8.51 1,811,654 2.62 3,234,288 5.42

     หุ้นกู ้- สุทธิ 30 13,281,231 16.69 13,723,330 19.84 13,163,205 22.06

     ส ารองเผ่ือขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 38 46,780 0.06 167,179 0.24 221,100 0.37

     หน้ีสินภาระผกูพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังาน -สุทธิ 31 535,903 0.67 506,857 0.73 448,931 0.75

     หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 33 158,889 0.21 207,616 0.33 183,195 0.31

     หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน -                   -                 -                   -                 -                  -

รวมหน้ีสินไมห่มนุเวียน 27,814,785 34.97 21,204,368 30.68 20,077,883 33.65

รวมหน้ีสิน 65,462,084 82.27 55,047,045 79.58 45,519,083 76.29

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) หน่วย : พนับาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2561 % 2560 % 2559 %

ส่วนของผูถื้อหุ้น

     ทุนเรือนหุ้น - หุ้นสามญั มลูค่าหุ้นละ 1 บาท

     ทุนจดทะเบียน - 6,337,920,861 หุ้น 34 6,337,921 6,337,921 6,335,809

    ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 5,279,840,848 หุ้น 5,279,841 6.64 5,279,841 7.63 5,279,841 8.85

     ส่วนเกินมลูค่าหุ้น 8,547,392 10.74 8,547,392 12.35 8,547,392 14.32

     ก  าไร (ขาดทุน) สะสม

          จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 41 500,153           0.63 492,524           0.71 487,474          0.82

          ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 91,690 0.12 16,598 0.02 54,220 0.09

     องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (320,180) (0.40) (197,428) (0.29) (219,765) (0.37)

รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 14,098,896 17.73 14,138,927 20.42 14,149,162 23.71

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 79,560,980 100.00 69,185,972 100.00 59,668,245 100.00

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบก าไรขาดทุนและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน หน่วย : พนับาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2561 % 2560 % 2559 %

รายได้ 43,009,766 38,454,341 26,812,727

     รายไดจ้ากการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง 40,239,972 93.56 36,610,429 95.20 25,174,577 93.89

     รายไดจ้ากการขายและให้บริการ 2,069,630 4.81 1,302,080 3.39 1,241,631 4.63

   รวมรายได้ 37, 47 42,309,602 98.37 37,912,509 98.59 26,416,208 98.52

ต้นทุน

        ตน้ทุนในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง 37,361,012 86.87 34,306,633 89.21 23,619,666 88.09

        ตน้ทุนในการขายและให้บริการ 1,728,095 4.02 861,730 2.24 733,436 2.74

 รวมตน้ทุน 37, 43 39,089,107 90.89 35,168,363 91.45 24,353,102 90.83

 ก าไรขั้นตน้ 3,220,495 7.48 2,744,146 7.14 2,063,106 7.69

       เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมคา้ 197,038 0.46 121,822 0.32 134,904 0.50

       ดอกเบ้ียรับ 47 147,247 0.34 83,264 0.22 107,018 0.40

       ก  าไรจากการขายเงินลงทุน -                   - -                   - 340,782 1.27

       ก  าไรจากการตีราคาอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 22 -                   - 42,712             0.11 - -

       รายไดอ่ื้น 42 355,879 0.83 397,184 1.03 246,189 0.92

 ก าไรก่อนค่าใชจ่้าย 3,920,659 9.11 3,389,128 8.82 2,891,999 10.78

      ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 43 (1,682,644) (3.91) (1,157,049) (3.01) (1,131,163) (4.22)

      โอนกลบัค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญ 302,490 0.70 (464,474) (1.21) (97,271) (0.36)

       ก  าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 47 (37,379) (0.09) (103,150) (0.27) 5,679 0.02

     ขาดทุนจากการดอ้ยค่าสินทรัพย์ -                   - (26,558) (0.07) (26,000) (0.10)

     ค่าเผ่ือการดว้ยค่าเงินลงทุน 47 (370,354) - - - (101,481) (0.38)
รวมค่าใชจ่้าย (1,787,887) (3.30) (1,751,231) (4.56) (1,350,236) (5.04)

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,132,772 5.81 1,637,897 4.26 1,541,763 5.74

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วม และการร่วมคา้ 47 - - -

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้ 2,132,772 5.81 1,637,897 4.26 1,541,763 5.74

ตน้ทุนทางการเงิน 47 (1,676,848) (3.90) (1,502,943) (3.91) (1,419,356) (5.29)

ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 455,924 1.91 134,954 0.35 122,407 0.45

ภาษีเงินได ้ 33, 47 (303,354) (0.71) (33,988) (0.09) (11,509) (0.04)

ก าไรสุทธิ 152,570 1.20 100,966 0.26 110,898 0.41

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
รายการที่ไม่ต้องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
     ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั-สุทธิจากภาษี (69,849) (79,374) (23,391)
รายการที่ต้องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
     ก  าไร (ขาดทุน) ท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจริงจากการเปล่ียนแปลงของมลูค่าเงินลงทุน - สุทธิจากภาษี (114,210) 11,582 (124,815)
     ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ (8,542) 10,755 4,645
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี (40,031) 43,929 (32,663)

การแบ่งปันก าไรส าหรับปี
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั 152,570 100,966 110,898
     ส่วนไดเ้สียท่ีไมอ่ยูใ่นอ านาจควบคุม -                   -                   -                  

152,570 100,966 110,898

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั (40,031) 43,929 (32,663)
     ส่วนไดเ้สียท่ีไมอ่ยูใ่นอ านาจควบคุม -                   -                   -                  

(40,031) 43,929 (32,663)

ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน

     ก  าไร (บาทต่อหุ้น) 36 0.0289 0.0191 0.0210

        จ  านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั   (หน่วย : พนัหุ้น) 5,279,841 5,279,841 5,279,841

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบกระแสเงนิสด หน่วย : พนับาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

     ก  าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 455,924 134,954 122,407

        ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1,721,727 1,240,767 1,327,630

        ขาดทุน (ก าไร) ท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจากอตัราแลกเปล่ียน 34,367 107,362 4,170

        เงินปันผลรับ (197,038) (121,822) (134,904)

        ค่าเผ่ือ (โอนกลบัค่าเผ่ือ) หน้ีสงสยัจะสูญ (302,490) 464,474 97,271

        ค่าเผ่ือ (โอนกลบัค่าเผ่ือ) การดอ้ยค่าเงินลงทุน - - 101,481

        ก  าไรจากการปรับมลูค่าอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - (42,712) -

        ก  าไรจากการขายเงินลงทุน - - (340,782)

       ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสินทรัพย์ - 23,597 -

        ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยไ์มห่มนุเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย - 2,961 26,000

        ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่ายสินทรัพย์ (39,961) 15,925 (47,598)

        ก  าไรจากการขายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - - (19,093)

       ค่าเผ่ือ (โอนกลบัส ารอง) ขาดทุนส าหรับโครงการก่อสร้าง 25,776 (53,921) (44,286)

       ค่าเผ่ือขาดทุนจากการลดมลูค่าสินคา้ - 18,150 14,854

       ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเงินทุน 370,354 - -

       ประมาณการหน้ีสิน 91,670 - -

       รายไดอ่ื้นจากการกลบัรายการหน้ีสิน - - (35,449)

       ค่าใชจ่้ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 58,429 48,698 49,798

       ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 1,676,848 1,502,943 1,419,356

 ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 3,895,606 3,341,376 2,540,855

 สินทรัพยด์ าเนินงาน ลดลง(เพ่ิมข้ึน) 

           ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั (1,433,454) (2,102,215) 686,462

           ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 667,892 (304,411) (420,775)

           เงินให้กูย้มืและเงินทดรองแก่บริษทัยอ่ยและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 147,023 (594,439) (198,684)

           รายไดท่ี้ยงัไมเ่รียกช าระ (2,379,879) (3,291,417) (1,275,698)

           ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน (556,332) (716,150) 140,649

           สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า (1,169,113) (407,165) (334,326)

           ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน (23,791) 17,175 9,386

           เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา (101,878) (45,112) 40,273

           สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน 46,635 (257,136) 30,177

           สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน (533,157) (118,507) (31,917)

        หน้ีสินจากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)

           เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั 1,570,626 643,976 582,858

           เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 923,242 (134,006) (147,913)

           เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า (1,005,374) 937,022 319,237

           เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 2,026,656 3,317,468 378,737

           ภาษีมลูค่าเพ่ิมคา้งจ่าย (108,584) 223,614 21,587

           ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 181,851 118,616 (26,532)

           เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน 176,167 170,533 (46,637)

           หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน (70,507) 64,696 35,141

           ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (63,806) (48,732) (56,963)

           หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน - - (5,000)

เงินสดรับจากการด าเนินงาน 2,189,823 815,186 2,240,917

           รับคืนภาษีเงินได้ 644,144         467,046         508,066

           จ่ายภาษีเงินได้ (1,100,480) (607,204) (464,988)

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,733,487 675,028 2,283,995

     รายการปรับปรุงเพ่ือกระทบยอดเป็นก าไรท่ีเป็นเงินสด

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

2561 2560 2559

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน



งบกระแสเงนิสด (ต่อ) หน่วย : พนับาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน

     เงินฝากประจ าและติดภาระค ้าประกนัลดลง (เพ่ิมข้ึน) 137,532 (72,553) 44,222

     ขายเงินลงทุนชัว่คราว - - -

     เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม และกิจการร่วมคา้ เพ่ิมข้ึน (912,519) (242,832) (505)

     เงินสดรับจากเงินปันผลและส่วนแบ่งก าไรจากบริษทัร่วม และกิจการร่วมคา้ 197,038 121,822 134,904

     ขายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - - 384,452

     จ่ายเพ่ือสิทธิการเช่าท่ีดินและโครงการระหว่างพฒันา (75,794) (104,966) (237,567)

     ซ้ืออสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน - - (92,091)

     ขายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 96,235 27,392 25,123

     ขายสินทรัพย์ 357,559 61,435 92,070

     ซ้ือสินทรัพย์ (4,265,540) (1,546,289) (1,678,429)

     จ่ายค่าใชจ่้ายสมัปทานรอตดับญัชีและตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา (123,445) (183,236) (358,668)

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (4,588,934) (1,939,227) (1,686,489)

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

     จ่ายดอกเบ้ีย (1,625,079) (1,407,851) (1,416,424)

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (882,055) 238,025 (370,808)

     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีทเพ่ิมข้ึน 376,313 56,014 104,942

     เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงินลดลง (752,338) (712,598) (628,656)

     รับเงินกูย้มืระยะยาว 9,379,821 5,307,269 2,980,288

     จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาว (3,522,868) (2,235,646) (1,624,004)

     รับจากการออกหุ้นกู้ 1,050,000 7,364,407 3,691,683

     จ่ายเพ่ือการไถ่ถอนหุ้นกู้ (830,000) (6,500,000) (3,500,000)

     เงินปันผลจ่าย - (54,164)

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน 3,193,794 2,055,456 (762,979)

ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 9,837 14,371 840

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 348,184 805,628 (164,633)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 1,817,040 1,011,412 1,176,045

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดส้ินปี 2,165,224 1,817,040 1,011,412

2560 2559
ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

2561

สว่นที่ 3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน
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14.  ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2561 
 
1. ภาพรวม 

1) สรุปภาพรวมการด าเนินงานและปัจจยัทีท่ าใหม้กีารเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั 
 
ปี  2561 ส่วนแบ่งการตลาดเท่ ากับ 
31.04%  

 
 
 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 มูลค่าของงานใน
มือส าห รับ โครงการก่ อสร้างและ
สมัปทาน 297,489  ลา้นบาท โดยเป็น
ง า น ก่ อ ส ร้ า ง  149,495 ล้ า น บ า ท 
แบ่งเป็นงานจากภาครฐั 70.05% และ
เป็นงานในประเทศ 67.93% 
 

 บรษิัท อติาเลยีนไทย ดเีวล๊อปเมนต์ จ ากดั (มหาชน) เป็นบรษิัทรบัเหมา
ก่อสรา้งขนาดใหญ่ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อเปรยีบเทยีบจากขนาด
ของรายได้รวมของบริษัทรบัเหมาก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย โดยในปี 2561 มสีว่นแบ่งการตลาดเท่ากบัรอ้ยละ 31.04 เพิม่ขึน้จากสิน้
ปี 2560 ทีม่สีว่นแบ่งการตลาดเท่ากบัรอ้ยละ 28.74 การด าเนินงานในปี 2561 บรษิทั
ฯ มีรายได้รวม เป็นจ านวน 61,730 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นรายได้จากการ
ใหบ้รกิารก่อสรา้ง โดยมกี าไรสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิัทเป็นจ านวนทัง้สิน้ 306 
ลา้นบาท 
 
 บริษัทฯ  มีมูลค่าของงานในมือ ส าหรับโครงการก่อสร้างและโครงการ
สมัปทาน ณ 31 ธนัวาคม 2561 จ านวน 297,489 ลา้นบาท เทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 
2560 จ านวน 282,930 ลา้นบาท นอกจากงานในมอื ณ 31 ธนัวาคม 2561 ดงักล่าว
แลว้ ณ วนัที ่4 มนีาคม 2562 บรษิัทฯ ยงัมงีานทีไ่ดล้งนามในสญัญาแลว้เพิม่ขึน้อกี
เป็นจ านวน 1,102 ลา้นบาท และมงีานทีอ่ยู่ระหว่างรอลงนามในสญัญาอกีเป็นจ านวน 
1,769 ล้านบาท รวมเป็นงานในมือ ณ วันที่ 4 มีนาคม 2562 เป็นจ านวนทัง้สิ้น 
300,360 ลา้นบาท 
 ณ 31 ธันวาคม 2561 มีโครงการก่อสร้าง (โดยบริษัท อิตาเลียนไทย 
ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) กิจการร่วมค้า Consortium และงานที่ท าในนาม
บรษิัทย่อย) จ านวน 149,495 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการจากภาครฐับาล ร้อยละ 
70.05 และเป็นงานในประเทศ รอ้ยละ 67.93 
  

ในปี 2561 บรษิทัฯ ไดล้งนามในสญัญาก่อสรา้งขนาดใหญ่ทีจ่ะช่วยเพิม่รายไดใ้นอนาคตหลายโครงการ อาทิ 
 โครงการจา้งเหมาขดุ-ขนดนิและถ่านหนิทีเ่หมอืงแม่เมาะ สญัญาที ่9 มลูค่า 29,579 ลา้นบาท 
 โครงการวนัแบงคอ็ก มกิซย์สู (โครงสรา้งสว่นใตด้นิ) มลูค่า 8,250 ลา้นบาท  
 โครงการรถไฟฟ้ามหานครธากา สญัญา CP-06  มูลค่า 6,996 ลา้นบาท (มูลค่าตามสดัส่วนโดยกจิการร่วมการ

งาน) 
 โครงการท่าเทยีบเรอืและสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาตเิหลวหนองแฟบ ของบรษิทั พทีที ีแอลเอน็จ ีจ ากดั มูลค่า 

5,349 ลา้นบาท 
 โครงการอาคารศนูยฝึ์กอบรมพฒันาบุคลากรและสวสัดกิาร ส านกังานตรวจคนเขา้เมอืง มลูค่า 1,397 ลา้นบาท 

 
2) ภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมทีม่ผีลต่อการด าเนินงาน 

เศรษฐกจิไทยในปี 2561 มอีตัราการเตบิโตของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศคดิเป็นรอ้ยละ 4.1 โดยมอีตัราการ
เติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของอุตสาหกรรมก่อสร้าง คิดเป็นร้อยละ 2.7 โดยบรษิัทฯ สามารถมีรายได้

28.74 31.04
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มากกว่า 60,000 ลา้นบาทเป็นรายไดท้ีส่งูทีส่ดุอกีปีหนึ่ง และคาดว่าโครงการขนาดใหญ่ทีภ่าครฐัเร่งจดัการประมูลไม่ว่าจะเป็น 
โครงการสนามบินอู่ตะเภา โครงการรถไฟไทย-จนี โครงการรถไฟทางคู่สายใหม่ โครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วงใต้ โครงการ
รถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก โครงการท่าเรอืแหลมฉบงัเฟส 3 และท่าเรอืมาบตาพุด เฟส 3 เป็นต้น จะช่วยเพิ่มรายได้ให้กบั
บรษิทัฯ ไดเ้ป็นอย่างมากในอนาคตหากการชนะการประมลูโครงการเหล่านี้  

 
3) นโยบาย กลยุทธ ์หรอืการเลอืกตดัสนิใจทางธุรกจิ  

วสิยัทศัน์ “มุ่งสูก่ารเป็นบรษิทัก่อสรา้งชัน้น าในแถบเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้” 
กลยุทธ ์

 สรา้งความไวว้างใจและความน่าเชื่อถอืของบรษิทัดว้ยการท างานใหม้คีุณภาพทีไ่ดม้าตรฐาน  และส่ง
มอบงานก่อสรา้งใหเ้สรจ็ทนัเวลาทีก่ าหนดตามสญัญา 

 พฒันาเทคโนโลยใีนการก่อสรา้งดว้ยเทคนิคชัน้สงูใหท้นัสมยัอย่างสม ่าเสมอ 
 พฒันาและส่งเสรมิศกัยภาพการบรหิารจดัการขององคก์ร และพฒันาทรพัยากรมนุษยใ์หท้นัสมยัและ

ต่อเนื่อง 
นอกจากนี้ บรษิทัฯ มเีป้าหมายทีจ่ะเน้นไปท างานซึง่บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลกัดนัและพฒันาเอง หลายโครงการ ไดแ้ก่ 

 โครงการนิคมอุตสาหกรรมทวาย ประเทศเมยีนมา 
 โครงการโพแทชทีจ่งัหวดัอุดรธานี 
 โครงการทางด่วนยกระดบัทีก่รุงธากา ประเทศบงักลาเทศ 
 โครงการก่อสรา้งบรหิารจดัการ ท่าเรอืและทางรถไฟ ในสาธารณรฐัโมซมับคิ 
 โครงการท าเหมอืงบ๊อกไซตเ์พื่อปรุงแต่งแร่อลมูน่ิา ประเทศ สปป. ลาว 

โครงการต่างๆ เหล่านี้อยู่ระหว่างศกึษาเพื่อเริม่ด าเนินการ ซึ่งจะก่อให้เกดิรายได้แก่บรษิัทฯ อย่างต่อเนื่องใน
อนาคต 

 
4) ค าอธบิายแยกตามกลุ่มธุรกจิ 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยด าเนินกจิการในสว่นงานหลกัทางธุรกจิเกีย่วกบัธุรกจิการก่อสรา้งเป็นสว่นใหญ่ และ
ด าเนินธุรกจิในสว่นงานทางภมูศิาสตรส์ าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และ 2560 ดงันี้ :- 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

  

งบการเงนิรวม 

ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 

ไทย อนิเดยี ประเทศอืน่ๆ รวม รายการตดับญัช ี ยอดรวม 

2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 2561 2560 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารกอ่สรา้ง 36,410 36,631 13,883 12,923 5,751 1,422 56,044 50,976 -1,280 -796 54,764 50,180 
รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 4,748 4,250 -    - 2,379 2,063 7,127 6,313 -1,247 -1,256 5,880 5,057 
รวม 41,158 40,881 13,883 12,923 8,130 3,485 63,171 57,289 -2,527 -2,052 60,644 55,237 

 
ในปี 2561 บรษิัทฯ มีรายได้สุทธจิากบุคคลภายนอกจากการให้บริการก่อสร้าง และรายได้จากการขายและ

ใหบ้รกิารจ านวน 60,644 ล้านบาท โดยรายไดส้่วนใหญ่ของบรษิัทฯ เป็นรายไดจ้ากการให้บรกิารก่อสรา้ง 54,764 ลา้นบาท 
และเป็นรายไดจ้าการขายและใหบ้รกิาร 5,880 ลา้นบาท โดยรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ส่วนใหญ่เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารก่อสรา้งในประเทศบงัคลาเทศ  
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5) ความเหน็ผูส้อบบญัช ี
ลูกหนี้การค้าของบรษิัทย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่ง  จ านวน 270 ล้านบาท (สุทธิจากค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ

จ านวน 37 ลา้นบาท) ลกูหนี้ดงักล่าวอยู่ระหว่างการจ่ายช าระหนี้ตามแผน ผูบ้รหิารของบรษิทัเชื่อว่าจะสามารถเรยีกเกบ็เงนิได ้
และเชื่อว่าค่าเผื่อการด้อยค่าที่ได้บนัทึกไว้ในบญัชโีดยประมาณจากการคดิลดกระแสเงนิสดที่คาดว่าจะได้รบัในอนาคตจาก
แผนการช าระหนี้ของลูกหนี้ดงักล่าวนัน้เพยีงพอและเหมาะสม ผู้สอบบญัชไีม่สามารถประเมนิผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้ (ถ้าม)ี 
ต่อยอดคงเหลอืดงักล่าวได ้และผลกระทบทีอ่าจมต่ีอฐานะการเงนิรวมและเฉพาะของบรษิทั และต่อผลการด าเนินงานรวมและ
เฉพาะของบรษิทัส าหรบัปีปัจจุบนั 

ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 8 บรษิทัยงัไม่ไดร้บัช าระเงนิค่างานก่อสรา้งบางส่วน จ านวนรวม 825 ลา้น
บาท ตามจ านวนทีไ่ดเ้รยีกเกบ็กบัรฐัวสิาหกจิแห่งหนึ่งส าหรบัค่างานก่อสรา้ง เนื่องจากบรษิทัสง่มอบงานบางสว่นใหผู้ว้่าจา้งไม่
เป็นไปตามแผนงาน บรษิัทอยู่ระหว่างการเจรจากบัผู้ว่าจ้างเพื่อขออนุมตัิการขยายระยะเวลาสิน้สุดสญัญาก่อสร้าง ซึ่งเรื่อง
ดงักล่าวได้ผ่านการพิจารณาในเบื้องต้นจากผู้ควบคุมงานแล้ว และอยู่ในขัน้ตอนการน าเสนอต่อคณะกรรมการตรวจการจา้ง
ต่อไป ทัง้นี้ การรบัช าระเงนิค่างานดงักล่าวขึน้อยู่กบัการทีบ่รษิทัจะไดร้บัอนุมตัเิรื่องการขยายระยะเวลาสิน้สุดสญัญาก่อสรา้ง
จากผูว้่าจา้ง ซึง่ผูบ้รหิารของบรษิัทเชื่อมัน่ว่า บรษิทัจะไดร้บัการอนุมตัิในอนาคตอนัใกลแ้ละจะไดร้บัช าระเงนิที่เรยีกเกบ็เต็ม
จ านวน บรษิทัจงึยงัไม่ตัง้ค่าเผื่อทีอ่าจเรยีกเกบ็เงนิไม่ไดส้ าหรบัค่างานบางสว่นทีก่ารสง่มอบงานไม่เป็นไปตามแผน 

 
6) รายการทีไ่ม่ไดเ้กดิขึน้เป็นประจ า 

บรษิัทฯ ตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในปี 2561 เป็นจ านวน 142 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีที่แลว้เป็น
จ านวน 622 ลา้นบาท โดยในงวดนี้สว่นใหญ่เป็นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูของบรษิทัย่อยบางแห่งในต่างประเทศ 

ขอ้มูลเพิม่เตมิเกีย่วกบัภาพรวมของการด าเนินธุรกจิ มรีายละเอยีดในหวัขอ้ นโยบายและภาพรวมการประกอบ
ธุรกจิและหวัขอ้ ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 

 
2. ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

 
 
ในปี 2561 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารก่อสรา้ง 
การขายและใหบ้รกิาร 60,644 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 9.79% y-o-y

 Revenues from 

construction, sale and 

services (MB)

60,644
55,238

30,000

50,000

70,000

2017 2018
 

 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้ง การขายและใหบ้รกิาร 
 ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการก่อสร้าง การขายและ
ให้บริการ จ านวน 60,644 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปีที่แล้วเป็น
จ านวน 5,406 ลา้นบาท ส่วนหนึ่งเน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของรายไดข้องบรษิทัย่อย
ในต่างประเทศ และจากโครงการขนาดใหญ่ที่มีความคืบหน้ามากขึ้น อาทิเช่น 
โครงการรถไฟฟ้านครธาก้า บังคลาเทศ สญัญา CP-03 และ CP-04 โครงการ
รถไฟทางคู่มาบกะเบา-ชุมทางถนนจริะ C1 โครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ สญัญาที ่3 
โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงหวัหนิ-ประจวบครีขีนัธ์ และโครงการขยายอายุการใช้
งานท่อสง่ก๊าซธรรมชาตบินบกเสน้ที ่1 RC-670   
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ในปี 2561 ตน้ทุนในการใหบ้รหิารรบัเหมา
ก่อสรา้ง การขายและใหบ้รกิาร 54,083 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้ 11.13% y-o-y

Costs of constrution, sale 

and services (MB)

54,083
48,665
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2017 2018
 

ในปี 2561 ก าไรขัน้ตน้ 6,561 ลา้นบาท และ
อตัราก าไรขัน้ตน้ 10.82%

 
ในปี 2561 ดอกเบี้ยรบั 188 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
34.02% y-o-y

Interest income (MB)
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ในปี 2561 รายไดอ้ืน่ 680 ลา้นบาท ลดลง 
3.46% y-o-y

Other income (MB)

680

704

675
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ในปี 2561 ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 3,607 ลา้น
บาท เพิม่ขึน้ 22.16% y-o-y

Administrative Expenses 

(MB)

3,607

2,953

2,000

3,000

4,000

2017 2018
 

ตน้ทุนในการใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้ง การขายและใหบ้รกิาร 
 ในปี 2561 บรษิัทฯ มตี้นทุนในการให้บรหิารรบัเหมาก่อสรา้ง การขาย
และใหบ้รกิาร จ านวน 54,083 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็น
จ านวน 5,419 ลา้นบาท 
 
 
 
 
 ในปี 2561 บรษิัทฯ มกี าไรขัน้ต้น จ านวน 6,561 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบั
งวดเดียวกนัของปีที่แล้ว ซึ่งมกี าไรขัน้ต้น จ านวน 6,573 ล้านบาท โดยมีอตัรา
ก าไรขัน้ตน้ในปี 2561 เท่ากบัรอ้ยละ 10.82 น้อยกว่างวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ทีม่ี
อตัราก าไรขัน้ต้น เท่ากบัร้อยละ 11.90  การลดลงของอตัราส่วนก าไรขัน้ต้นส่วน
หนึ่งเนื่องจากบรษิทัย่อยในต่างประเทศบางแห่งมอีตัราก าไรลดลง 
 
 
 
 
ดอกเบีย้รบั 
 ในปี 2561 บรษิทัฯ มดีอกเบีย้รบั จ านวน 188 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวด
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็นจ านวน 48 ลา้นบาท ส่วนใหญ่เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของ
ดอกเบีย้รบัจากตัว๋เงนิรบัจากโครงการก่อสรา้งแห่งหนึ่ง 
 
 
 
รายไดอ้ื่น 
 ในปี 2561 บรษิัทฯ มีรายได้อื่น จ านวน 680 ล้านบาท ลดลงจากงวด
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็นจ านวน 24 ลา้นบาท รายไดอ้ื่นบางส่วนเป็นก าไรจากการ
ขายสนิทรพัยถ์าวรทีไ่ม่ใชง้านแลว้ รายไดจ้ากค่าเช่า รวมถงึรายไดอ้ื่นของบรษิทั
ย่อย   
 
 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
 ในปี 2561 บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายในการบรหิาร  จ านวน 3,607 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็นจ านวน 654 ลา้นบาท สว่นใหญ่เน่ืองจาก
การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการบริหารงานที่เพิ่งเริ่มด าเนินการของโครงการ
ก่อสรา้งสถานีและระบบรถไฟฟ้าในต่างประเทศ 
 

6,573 6,561
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ในปี 2561 ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 142 ลา้น
บาท ลดลง 81.43% y-o-y

Allowance for doubtful 

accounts (MB)

142

764
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2017 2018
 

ในปี 2561 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 252 
ลา้นบาท ลดลง 28.01% y-o-y

Loss on exchange (MB)

350

252

200

300

400

2017 2018
  

ในปี 2561 กลบัค่าเผือ่การดอ้ยค่าเงนิลงทุน 
199 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 100% y-o-y 

Reversal of allowance for 

impairment of investment 

(MB)
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199
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ในปี 2561 ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนใน
บรษิทัร่วมและการรว่มคา้ 164 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 171.30% y-o-y

Share of profit from 

invesment in associated 

companies and joint 

ventures (MB)
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ในปี 2561 ตน้ทุนทางการเงนิ 2,393 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 2.00% y-o-y 

Financial Cost (MB)

2,393

2,346

2,300

2,350

2,400

2017 2018
 

 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 
 ในปี 2561 บริษัทฯ มีค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ จ านวน 142 ล้านบาท 
ลดลงจากงวดเดียวกนัของปีที่แล้วเป็นจ านวน 622 ล้านบาท โดยในงวดนี้ส่วน
ใหญ่เป็นค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูของบรษิทัย่อยบางแห่งในต่างประเทศ 
 
 
 
 ในปี 2561 บรษิัทฯ มีขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 252 ล้าน
บาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็นจ านวน 98 ลา้นบาท การขาดทุนใน
งวดน้ีสว่นหนึ่งเนื่องจากการอ่อนค่าของเงนิรเูปียหเ์มื่อเทยีบกบัเงนิบาทมากกว่าปี
ทีผ่่านมา เป็นผลใหบ้รษิทัย่อยแห่งหนึ่งมผีลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการ
กูย้มืเงนิเพิม่ขึน้ 
 
 ในปี 2561 บรษิัทฯ กลบัค่าเผื่อการด้อยค่าเงนิลงทุน จ านวน 199 ลา้น
บาท เนื่องจากเงนิลงทุนในบรษิทัแห่งหนึ่ง ปัจจุบนัมผีลก าไรเพิม่ขึน้จนไม่ตอ้งตัง้
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าเงนิลงทุนแลว้ 
 
 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ 
 ในปี 2561 บรษิทัฯ มสี่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการ
ร่วมค้า จ านวน 164 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกนัของปีที่แล้วเป็นจ านวน 
104 ลา้นบาทส่วนหนึ่งเน่ืองจากบรษิทัย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่งไดร้บัส่วนแบ่ง
ก าไรจากเงนิลงทุนในกจิการร่วมคา้ 
 
 
 
 
ตน้ทุนทางการเงนิ 
 ในปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงิน จ านวน 2,393 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็นจ านวน 47 ลา้นบาท 
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ในปี 2561 ภาษเีงนิได ้680 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
55.60% y-o-y

Income tax (MB)
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ในปี 2561 การแบ่งปันก าไรส าหรบังวด             
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 306 ลา้น
บาท ลดลง 25.94% y-o-y

Profit for the period 

attributable to owners of the 

Company  (MB)
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ภาษเีงนิได ้
 ในปี 2561 บรษิทัฯ มภีาษเีงนิได ้จ านวน 680 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวด
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็นจ านวน 243 ลา้นบาทส่วนใหญ่เนื่องจากภาษีเงนิไดข้อง
กจิการในต่างประเทศเพิม่ขึน้ 
 
 
 
การแบ่งปันก าไรส าหรบังวด สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 
 ในปี 2561 บรษิทัฯ มกีารแบ่งปันก าไรส าหรบังวด สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อื
หุน้ของบรษิทั จ านวน 306 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้เป็น
จ านวน 107 ลา้นบาท 

3. ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 
 
สนิทรพัยร์วม 98,015 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 
2561 เพิม่ขึน้ 11.60%  y-o-y 

Total assets (MB)
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สนิทรพัยร์วม 
 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2561 จ านวน 98,015 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2560 เป็นจ านวน 10,185 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 
11.60 เน่ืองจาก ณ สิน้ปี 2561 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยห์มุนเวยีน จ านวน 51,899 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2560 เป็นจ านวน 4,618 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็น
รอ้ยละ 9.77 ทัง้นี้มสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของ รายไดท้ีย่งัไม่เรยีกช าระ 
ลกูหนี้การคา้ และสนิคา้คงเหลอืและงานระหว่างท า นอกจากนี้ ณ สิน้ปี 2561 
บรษิทัฯ มสีนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน จ านวน 46,115 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ จากสิน้ปี 
2560 เป็นจ านวน 5,567 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 13.73 สว่นใหญ่
เน่ืองจากการซือ้เครื่องจกัรเพื่อใชใ้นการด าเนินการของบรษิทัฯ และค่าใชจ้่าย
สมัปทานรอตดับญัชแีละตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา 

1) คุณภาพของลกูหนี้ การวเิคราะหอ์ายุของลกูหนี้ การตัง้ส ารองและความเพยีงพอของค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 
ลกูหนี้การคา้-กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 11,466 ลา้นบาท โดยบรษิทัไดต้ัง้ส ารอง

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 954 ลา้นบาท คดิเป็นลกูหนี้การคา้-กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนัเป็นจ านวนสทุธ ิ 10,512 ลา้นบาท เพิม่ขึน้
สทุธจิากสิน้ปี 2560 เป็นจ านวน 1,815 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 20.87 สว่นหนึ่งเนื่องจากการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้
การคา้โครงการใหญ่ซึง่เป็นงานของภาครฐั อาทเิช่น โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีว ช่วงหมอชติ-สะพานใหม-่คคูต สญัญาที ่ 1 
โครงการอาคารศนูยร์กัษาพยาบาลรวมเฉลมิพระเกยีรต ิ สมเดจ็พระพนัวสัสา อยัยกิาเจา้ 150 ปี ระยะที ่ 2 โครงการโรงไฟฟ้า
บางปะกง (ทดแทนเครื่องที ่ 1-2) โครงการรถไฟทางคู่ ชว่งมาบกะเบา-จริะ สญัญา 1 และ โครงการอาคารโรงพยาบาลจฬุา
ภรณ์ ขนาด 400 เตยีง สว่นขยายเพิม่เตมิ การใหบ้รกิารทางการแพทย ์ระยะที ่1  
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ส าหรบัลกูหนี้การคา้ทีม่อีายุลกูหนี้มากกว่า 12 เดอืนขึน้ไป ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 1,180 ลา้นบาท 
ลดลง 51 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 4.11 สว่นใหญ่เน่ืองจากการรบัช าระหนี้คนืจากลกูหนี้ทีค่า้งช าระมานาน  

 (หน่วย: พนับาท) 
 งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะของกจิการ 

อายลุูกหน้ี 2561 2560 2561 2560 
     
น้อยกว่า 3 เดอืน 8,387,542 7,632,380 6,536,377 6,658,682 
3 – 6 เดอืน 438,802 449,812 243,969 158,943 
6 – 12 เดอืน 1,459,357 353,200 1,168,619 7,635 
มากกวา่ 12 เดอืนขึน้ไป 1,180,290 1,230,896 260,046 402,137 
รวม 11,465,991 9,666,288 8,209,011 7,227,397 
หกั : คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู (953,801) (969,052) (326,274) (396,706) 
สทุธ ิ 10,512,190 8,697,236 7,882,737 6,830,691 

 
บรษิทัฯ ไดต้ัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในบญัชเีตม็จ านวนของยอดคงคา้งของลกูหนี้รายใหญ่ภาคเอกชนทีค่า้งช าระ

เกนิ 12 เดอืน และรอ้ยละ 50 ของยอดลกูหนี้ภาคเอกชนในสว่นทีค่า้งช าระเกนิ 6 เดอืน ยกเวน้ทีก่ล่าวขา้งล่างนี้ 
• ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 งบการเงนิรวม ได้รวมลูกหนี้การค้าของบรษิัทย่อยในต่างประเทศแห่ง
หนึ่ง จ านวน 270 ลา้นบาท (สทุธจิากค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูจ านวน 37 ลา้นบาท) (31 ธนัวาคม 2560 
: จ านวน 310 ลา้นบาท) ลูกหนี้ดงักล่าวอยู่ระหว่างการจ่ายช าระหนี้ตามแผน ในระหว่างปี ผูบ้รหิาร
ของบรษิทัย่อยไดพ้จิารณาบนัทกึค่าเผื่อการดอ้ยค่าของลูกหนี้ดงักล่าว โดยประมาณจากการคดิลด
กระแสเงนิสดทีค่าดว่าจะไดร้บัในอนาคตจากแผนการช าระหนี้ของลูกหนี้ดงักล่าว และบนัทกึค่าเผื่อ
การดอ้ยค่าเป็นจ านวน 37 ลา้นบาท ทัง้นี้ ผูบ้รหิารของบรษิัทย่อยเชื่อว่าค่าเผื่อการดอ้ยค่าทีบ่นัทกึ
ไวใ้นบญัชนีัน้เพยีงพอและเหมาะสม 

• ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะของบรษิัทฯ ได้รวมลูกหนี้การค้า
รฐัวิสาหกิจส าหรบัโครงการก่อสร้างแห่งหนึ่ง ซึ่งอยู่ระหว่างขัน้ตอนการเจรจาเรื่องเพื่อขอขยาย
ระยะเวลาสญัญาก่อสร้างจากวนัสิน้สุดสัญญาจ้างออกไป ทัง้นี้ บรษิัทฯยงัไม่ได้รบัช าระเงนิค่างาน
บางสว่นจ านวนรวม 825 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯสง่มอบงานบางสว่นไม่เป็นไปตามแผนงานของ
ผู้ว่าจ้าง อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯได้ด าเนินงานก่อสร้างในส่วนดงักล่าวแล้วเสรจ็ตามระยะเวลาใน
สญัญาแลว้ และงานดงักล่าวไดร้บัการตรวจรบังานจากผูค้วบคุมงานและผูว้่าจา้งเป็นทีเ่รยีบรอ้ย ทัง้นี้ 
การรบัช าระเงนิค่างานดงักล่าวขึน้อยู่กบัการทีบ่รษิทัฯจะไดร้บัอนุมตัเิรื่องการขยายระยะเวลาสิน้สุด
สญัญาก่อสรา้งจากผู้ว่าจา้ง ซึง่ข ัน้ตอนดงักล่าวไดผ้่านการพจิารณาจากผูค้วบคุมงานและกรรมการ
ตรวจการจา้งแลว้ในเบื้องต้น และเมื่อวนัที ่20 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ ผูค้วบคุมงาน และตวัแทนผู้
ว่าจา้ง ไดเ้ขา้ร่วมประชุมเพื่อหาแนวทางสรุปและเร่งรดัเพื่อการอนุมตัเิรื่องการขยายระยะเวลาสญัญา
โดยเรว็ ทัง้นี้ ผูบ้รหิารพจิารณาแลว้ว่า บรษิทัจะไดร้บัการขยายระยะเวลาของสญัญาก่อสร้างออกไป 
และจะไดร้บัช าระเงนิค่างวดงานดงักล่าวเตม็จ านวน บรษิทัฯจงึยงัไม่ตัง้ค่าเผื่อส าหรบัค่างานบางสว่น
ทีก่ารสง่มอบงานทีไ่ม่เป็นไปตามแผน  

เมื่อวนัที ่28 กุมภาพนัธ ์2562 ผูค้วบคุมงานเหน็ชอบและไดเ้สนอต่อผูว้่าจา้งใหพ้จิารณาขยายระยะเวลาก่อสรา้ง
ตามสญัญาออกไปถงึวนัที ่17 พฤษภาคม 2562 
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ในระหว่างปี 2561 บรษิทัฯไดร้บัช าระเงนิค่างานและเงนิประกนัผลงานจากลูกหนี้การคา้รายหนึ่งจ านวนรวม 82 
ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ ไดเ้คยบนัทกึค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูไวเ้ตม็จ านวนแลว้ บรษิทัฯ จงึโอนกลบัรายการค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู
ของลกูหนี้ดงักล่าวในงบก าไรขาดทุนส าหรบัปี 

ลกูหนี้เงนิประกนัผลงาน ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 3,185 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 275 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิ
เป็นร้อยละ 9.47 จากงวดเดยีวกนัของปีที่แล้ว ส่วนหนึ่งเนื่องจากบรษิัทฯ ส่งมอบงานบางส่วนไม่เป็นไปตามแผนงานของผู้
ว่าจ้างแห่งหนึ่ง อย่างไรกต็าม บรษิัทฯ ไดด้ าเนินงานก่อสร้างในส่วนดงักล่าวแลว้เสรจ็ตามระยะเวลาในสญัญาแลว้ และงาน
ดงักล่าวไดร้บัการตรวจรบังานจากผูค้วบคุมงานและผูว้่าจา้งเป็นทีเ่รยีบรอ้ย ทัง้นี้ การรบัช าระเงนิค่างานดงักล่าวขึน้อยู่กบัการ
ทีบ่รษิทัจะไดร้บัอนุมตัเิรื่องการขยายระยะเวลาสิน้สดุสญัญาก่อสรา้งจากผูว้่าจา้ง 

2) สนิคา้คงเหลอื และการเสือ่มสภาพ หรอืลา้สมยั (ถา้ม)ี  
สนิคา้คงเหลอืและงานระหว่างท า ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 5,070 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,538 ลา้นบาท หรอื

เพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 43.56 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ สว่นหนึ่งเน่ืองจากการส ารองวสัดุก่อสรา้งเพิม่ขึน้ส าหรบัโครงการ
ใหม่ อาทเิช่น โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงมาบกะเบา-ชุมทางถนนจริะ สญัญา 1 และโครงการรถไฟทางคู่ ชว่งหวัหนิ-
ประจวบครีขีนัธ ์เป็นตน้  

ตน้ทุนการพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย ์ ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 419 ลา้นบาท ใกลเ้คยีงกบังวด
เดยีวกนัของปีทีแ่ลว้  

ในปี 2561 บรษิทัฯ ตัง้ค่าสนิคา้ลา้สมยั จ านวน 14 ลา้นบาท สว่นใหญ่เน่ืองจากเป็นสนิคา้อะไหล่บางสว่นไม่ได้
ใชง้านเป็นเวลานาน 

3) เงนิลงทุน ค่าความนิยม และการดอ้ยค่า (ถา้ม)ี  
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย บรษิทัรว่มและการรว่มคา้ ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 819 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 59 

ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 7.81 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ และเงนิลงทุนระยะยาวอื่น มจี านวน 910 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 49 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 5.65 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ในปีนี้มกีารกลบัรายการค่าเผื่อการดอ้ย
ค่าเงนิลงทุนเน่ืองจากบรษิทัแหง่หนึ่ง ปัจจุบนัมผีลก าไรเพิม่ขึน้จนไมต่อ้งตัง้ค่าเผื่อการดอ้ยค่าเงนิลงทุนแลว้ โดยมรีายละเอยีด
เงนิลงทุนตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้15 ขอ้ 16 และขอ้ 47 

ค่าความนยิม ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 864 ลา้นบาท ลดลง 79 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 8.34
จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ โดยเป็นการปรบัปรุงการแปลงค่างบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ จากการทดสอบการดอ้ย
ค่าของความนิยมโดยใชอ้ตัราคดิลดเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 ต่อปี บรษิทัฯ ยงัคงไม่ตอ้งรบัรูค้่าเผื่อการดอ้ยค่าของค่าความนยิมในงบ
การเงนิรวม และมรีายละเอยีดคา่ความนิยมตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 24 

4) สว่นประกอบส าคญัของทรพัยส์นิอื่นและสาเหตุของการเปลีย่นแปลง 
เงนิฝากประจ าระยะเวลาน้อยกว่าหนึ่งปี ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 449 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 431 ลา้นบาท 

หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 2,442.78 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ เนื่องจากการเพิม่ขึน้ของเงนิฝากระยะสัน้ของบรษิทัย่อยและ
กจิการร่วมคา้ในต่างประเทศ 

เงนิฝากธนาคารที่ตดิภาระค ้าประกนั ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 163 ล้านบาท ลดลง 283 ลา้นบาท หรอื
ลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 63.48 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ เน่ืองจากการทยอยถอนใชเ้งนิฝากธนาคารที่ตดิภาระค ้าประกนัของ
บรษิทัย่อยแห่งหนึ่งในต่างประเทศ รวมถงึการการจดัประเภทรายการเป็นสนิทรยัพไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ของภาระผูกพนัจากการ
ค ้าประกนัวงเงนิสนิเชื่อและหนงัสอืค ้าประกนัการปฏบิตัติามสญัญาใหบ้รษิทัย่อยทางออ้มแห่งหนึ่ง  

ภาษีมูลค่าเพิม่รอเรยีกคนื ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 1,450 ล้านบาท ลดลง 282 ล้านบาท หรอืลดลงคดิ
เป็นรอ้ยละ 16.29 จากงวดเดยีวกนัของปีที่แล้ว เนื่องจากการลดลงของภาษีมูลค่าเพิม่รอเรยีกคนืของบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งใน
ต่างประเทศ 
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สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 654 ลา้นบาท ลดลง 452 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ย
ละ 40.87 จากงวดเดยีวกนัของปีที่แลว้ ส่วนใหญ่เนื่องจากการลดลงของลูกหนี้จากการขายสนิทรพัย์จากโครงการก่อสรา้งใน
บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้ในต่างประเทศทีส่ิน้สดุโครงการแลว้  

ทีด่นิรอการพฒันา ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 296 ลา้นบาท ลดลง 475 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 
61.62 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ เนื่องจากทีด่นิดงักล่าวไดถู้กน ามาใชเ้พื่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ เป็นสนิทรพัยถ์าวร 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าเครื่องจกัร ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 623 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 522 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้
คดิเป็นรอ้ยละ 589.34 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ สว่นใหญ่เป็นการจ่ายเงนิล่วงหน้าค่าเครื่องจกัรส าหรบัโครงการก่อสรา้งใน
ต่างประเทศ 

ค่าใชจ้่ายสมัปทานรอตดับญัชแีละตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 4,594 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้ 824 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 21.87 จากงวดเดยีวกนัของปีที่แลว้ โดยส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายส าหรบัการ
ด าเนินการโครงการ Dhaka Elevated Expressway ทีป่ระเทศบงัคลาเทศ โดยมรีายละเอยีดค่าใชจ้่ายสมัปทานรอตดับญัชแีละ
ตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันาตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 25  

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ณ 31 ธนัวาคม 2561 มจี านวน 913 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 498 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิ
เป็นรอ้ยละ 120.36 จากงวดเดยีวกนัของปีทีแ่ล้ว ส่วนหนึ่งเน่ืองจากการเพิม่ขึน้ค่าใช้จ่ายล่วงหน้าในโครงการรถไฟรางคู่และ
การมภีาระผกูพนัจากการค ้าประกนัวงเงนิสนิเชื่อและหนงัสอืค ้าประกนัการปฏบิตัติามสญัญาใหบ้รษิทัย่อยทางออ้มแห่งหนึ่ง  
 
4. สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุน 

1) แหล่งทีม่าและใชไ้ปของเงนิทุน และความเพยีงพอของสภาพคลอ่ง  
ตารางสรปุงบกระแสเงินสด (หน่วย : พนับาท) 

กจิกรรม ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559* 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 1,865,451 1,259,520 5,702,682 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (5,968,786) (2,787,135) (4,181,871) 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ 4,024,727 2,438,128 (1,369,242) 
สว่นปรบัปรุงจากการแปลงค่างบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ (56,260) (64,890) (64,881) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 3,434,053 2,588,430 2,501,742 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 3,377,793 3,434,053 2,588,430 
หมายเหตุ * งบการเงนิแกไ้ขปรบัปรุง 

ดงัแสดงในตารางขา้งตน้ ในปี 2561 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน จ านวน 1,865 ลา้นบาท 
จากการเพิม่ขึน้ก าไรจากการด าเนินงาน รวมถงึการเพิม่ขึน้ของหนี้สนิจากการด าเนินงาน อาทเิช่น เงนิรบัล่วงหน้าจากลูกค้า
ตามสญัญาก่อสรา้งและเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น  

ในปี 2561 บรษิทัฯ ใชเ้งนิสดสทุธไิปในกจิกรรมลงทุนจ านวน 5,969 ลา้นบาท โดยสว่นใหญ่เป็นการซือ้สนิทรพัย ์
เพื่อโครงการก่อสรา้งและตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา  

ทัง้นี้ เงนิสดสุทธไิด้มาจากกจิกรรมจดัหาเงนิส่วนใหญ่มาจากการกู้ยมืเพื่อโครงการก่อสรา้ง (Project Finance) 
การออกหุน้กูเ้พื่อไถ่ถอนหุน้กูท้ีค่รบก าหนดช าระ รวมถงึเงนิสดรบัจากการเพิม่ทุนของบรษิทัย่อย  

บรษิัทฯ มอีตัราส่วนสนิทรพัยห์มุนเวยีนต่อหนี้สนิหมุนเวยีน ณ สิน้ปี 2561 และ สิน้ปี 2560 เท่ากบั 1.07 เท่า 
และ 1.06 เท่า ตามล าดบั และมอีตัราส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องหมุนเรว็ต่อหนี้สนิหมุนเวยีน ณ สิน้ปี 2561 และ สิน้ปี 2560 
เท่ากบั 0.33 เท่า ไม่เปลีย่นแปลง  
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2) รายจ่ายลงทุน แหล่งเงนิทุน ความสามารถในการช าระหนี้และความสามารถในการจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิ  
2.1) รายจ่ายลงทุน 
บรษิัทฯ มนีโยบายการลงทุนในกจิการทีป่ระกอบธุรกจิต่างๆ ซึง่ส่วนใหญ่เป็นธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง และส่วนที่

เหลือเป็นธุรกิจอื่นๆ ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับธุรกิจรบัเหมาก่อสร้าง เช่น ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายวสัดุก่อสร้าง ธุรกิจพัฒนา
อสงัหารมิทรพัย ์ธุรกจิพลงังาน ธุรกจิเหมอืงแร่ ธุรกจิท่าเรอื หรอืธุรกจิโลจสิตคิเป็นตน้ 

2.2) แหล่งทีม่าของเงนิทุน 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้ 

เงนิกูย้มืระยะสัน้ของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย 
1) เงนิหมุนเวยีนทัว่ไป 
2) เงนิกูเ้ฉพาะโครงการจากธนาคารในประเทศไทยและต่างประเทศ 
โดยปกตบิรษิทัฯ จะใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้เพื่อใชห้มุนเวยีนในโครงการต่างๆ และในการด าเนินงานทัว่ไปของบรษิทั

ฯ รวมทัง้ให้เงินล่วงหน้าแก่กิจการร่วมค้าเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนระยะสั ้น การกู้เงินระยะสัน้ของบริษัทฯ จะเกิดขึ้นที่
ส านกังานใหญ่และทีส่าขาต่างประเทศ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ มยีอดเงนิเบกิเกนิบญัช ี
และเงนิกูร้ะยะสัน้จากสถาบนัการเงนิต่างๆ เท่ากบั 7,754 ลา้นบาท และ 8,492 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่งบการเงนิเฉพาะของ
บรษิัทฯ มยีอดเงนิดงักล่าวเท่ากบั 4,467 ล้านบาท และ 5,349 ลา้นบาท ตามล าดบั เงนิกูด้งักล่าวปกตจิะมกีารช าระคนืตาม
ความคบืหน้าของโครงการ และจะช าระเสรจ็สิน้เมื่อไดด้ าเนินโครงการเสรจ็สิน้แลว้ 

นอกจากนี้ บรษิทัฯ มเีจา้หนี้ตามสญัญาทรสัตร์ซีที ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ตาม
งบการเงนิรวม เป็นจ านวน 1,530 ลา้นบาท และ 699 ลา้นบาท ตามล าดบั เพื่อการน าเขา้เครื่องจกัรส าหรบัโครงการก่อสรา้ง 

 เงนิกูย้มืระยะยาว 
เงนิกูร้ะยะยาวของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย 
1) เงนิกูร้ะยะยาวเป็นสกุลเงนิตราต่างประเทศเพื่อลงทุนในสนิทรพัยต่์างๆ เพื่อสนับสนุนเฉพาะโครงการ และ

เพื่อเป็นเงนิหมุนเวยีนทัว่ไป 
2) เงนิกู้ระยะยาวเป็นเงนิบาทเพื่อลงทุนในกจิการต่างๆ เพื่อการซื้อเครื่องจกัรในการก่อสร้างเพื่อสนับสนุน

เฉพาะโครงการ และเพื่อเป็นเงนิหมุนเวยีนทัว่ไป 
เงินกู้ยืมระยะยาวนี้  บริษัทฯ น ามาใช้เพื่อสนับสนุนโครงการต่างๆ ของบริษัทฯ ที่ต้องการใช้ระยะเวลา

ด าเนินการในระยะยาว ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 และวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิัทฯ มยีอดเงนิกู้ยมืระยะยาว และหุ้นกู ้
เท่ากบั 35,865 ลา้นบาท และ 29,790 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 ทุนเรอืนหุน้ 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน จ านวน 6,338 ลา้นบาท โดยเป็นทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็

มลูค่าแลว้ จ านวน 5,280 ลา้นบาท และมใีบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ (“ใบส าคญัแสดงสทิธฯิ”) ที่
จดทะเบยีนกบับรษิทั ศูนยร์บัฝากหลกัทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ากดั จ านวน 1,055,934,093 หน่วย โดยใบส าคญัแสดงสทิธฯิ 1 
หน่วย มีสทิธิซื้อหุ้นสามญัของบรษิัทฯ ได้ 1.002 หุ้น และมรีาคาการในสทิธซิื้อหุ้นสามญัตามใบส าคญัแสดงสทิธฯิ ที่ราคา 
13.971 บาทต่อหุน้ โดยจะครบก าหนดอายุวนัที ่13 พฤษภาคม 2562 
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3) การปฏบิตัติามเงื่อนไขการกูย้มืทีส่ าคญั  
บรษิัทฯ จะต้องด ารงอตัราส่วนของหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นตามเงื่อนไขของหุ้นกู้ และธนาคารบางแห่ง ใน

อตัราส่วนไม่เกนิกว่า 3.0 เท่า ตามงบการเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชขีองไตรมาสทีส่อง และ ณ วนัสิน้สดุรอบปีบญัชขีองแต่ละ
ปี ตามงบการเงนิรวม โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และ ณ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อื
หุน้ ตามงบการเงนิรวม เท่ากบั 2.58 เท่า และ 2.47 เท่า ตามล าดบั  

ขอ้มลูปัจจยัทีม่ผีลต่อความสามารถในการช าระหนี้และการปฏบิตัติามเงื่อนไขการกูย้มื มรีายละเอยีดในหวัขอ้ 
ปัจจยัความเสีย่ง ขอ้ 3 และ 4 
 
5. ภาระผกูพนัด้านหน้ีสินและการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ 

การค ้าประกนั 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และ ณ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทั บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้มหีนงัสอืค ้าประกนัที่

ออกโดยสถาบนัการเงนิในนามบรษิทั บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้เฉพาะสว่นของบรษิทั เหลอือยู่เป็นจ านวนประมาณ 65,588 
ลา้นบาท 57,417 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่เกีย่วเน่ืองกบัภาระผกูพนัทางปฏบิตับิางประการตามปกตธิุรกจิ  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 และ ณ 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีหนังสอืค ้าประกนัที่บริษัทออกให้กบัสถาบัน
การเงนิและผูร้่วมคา้จ านวนประมาณ 6,490 ลา้นบาท และ 6,536 ลา้นบาท ตามล าดบั และ เพื่อค ้าประกนัวงเงนิกูย้มืทีส่ถาบนั
การเงนิและผู้ร่วมค้ามกีบับรษิทัย่อย บรษิัทร่วม บรษิัทที่เกี่ยวขอ้งกนัและกจิการร่วมค้า โดยบรษิัทได้ออกหนังสอืค ้าประกนั
ตามสว่นทีบ่รษิทัถอือยู่ (ยกเวน้ บรษิทั อติลัไทย เทรวี ่จ ากดั บรษิทั อติลัไทยมารนี จ ากดั บรษิทั อาควาไทย จ ากดั บรษิทั สรี
ธร จ ากัด บริษัท เอเซี่ยนสติล โปรดักส์ จ ากัด และ ITD Cementation India Limited ซึ่งบรษิัทออกหนังสอืค ้าประกนัเต็ม
วงเงนิ) การค ้าประกนัดงักล่าว มคีวามจ าเป็นต่อการด าเนินงานก่อสรา้งโดยปกตขิองบรษิทัฯ บรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ 

 
6. ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

ความผนัผวนของราคาวสัดุก่อสรา้ง แนวโน้มการปรบัขึน้ดอกเบีย้ การเปลีย่นแปลงมาตราฐานบญัช ีและค่าแรง
รวมถงึการเปลีย่นแปลงกฎหมายแรงงาน มผีลกดดนัต่อผลการด าเนินงานของอตุสาหกรรมรบัเหมาก่อสรา้ง ความไม่แน่นอน
จากผลการเลอืกตัง้ในปี 2562 อาจส่งใหเ้กดิการเปลีย่นแปลงนโยบาลของรฐับาลใหม่ในเรื่องการพฒันาโครงสรา้งพื้นฐานดา้น
การคมนาคม อย่างไรกด็ี บรษิัทฯ เชื่อว่ารฐับาลใหม่จะสานต่อนโยบายการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานด้านการคมนาคมที่จะ
ก่อใหเ้กดิงานก่อสรา้งและจะสง่ผลดต่ีอภาคธุรกจิก่อสรา้งในอนาคต 
 




