
ส่วนที่ 3 : ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
13. ขอ้มูลทางการเงินท่ีส าคญั 

งบแสดงฐานะการเงิน หน่วย : พันบาท
งบการเงินรวม

รายการ 2563 % 2562 (ปรับปรุงใหม่) % 2561 %
สินทรัพยห์มนุเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 4,055,622 3.76 1,990,707 1.89 3,377,793 3.45
     เงินฝากประจ าระยะเวลานอ้ยกว่าหน่ึงปี 1,287,381 1.19 1,062,645 1.01 448,851 0.46
     เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใช้ 15 3,294 - 244,687 0.23 162,738 0.17
     ลูกหน้ีตัว๋เงินรับส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 8 50,000 0.05 50,000 0.05 50,000 0.05
     ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั 9 10,303,681 9.55 15,677,668 14.92 10,512,190 10.73
     ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 10 1,883,443 1.75 1,246,331 1.19 944,721 0.96
     เงินให้กูย้มืระยะสั้นและเงินทดรองแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 11 352,571 0.33 419,811 0.40 270,869 0.28
     รายไดท่ี้ยงัไมเ่รียกช าระ 12 22,366,105 20.73 19,690,374 18.74 23,402,870 23.88
     ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 12 3,495,900 3.24 3,900,000 3.71 3,184,872 3.25
     สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า 13 3,922,786 3.64 4,939,785 4.70 5,069,828 5.17
     ตน้ทนุการพฒันาโครงการอสงัหาริมทรัพย ์ 14 305,629 0.28 450,711 0.43 419,169 0.43
     สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน
        ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่าย 1,434,928 1.33 1,202,589 1.14 1,205,179 1.23
        ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 1,250,459 1.16 1,302,543 1.24 1,450,256 1.48
        เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา 1,005,104         0.93 592,327                   0.56 775,012              0.79
        สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน 574,926 0.53 528,054 0.50 625,136 0.64
รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 52,291,829 48.47 53,298,232 50.71 51,899,484 52.97
สินทรัพยไ์มห่มนุเวียน
     เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใช้ 15 231,198 0.21 -                           - -                      -
     ลูกหน้ีตัว๋เงินรับ 8 335,939 0.31 385,939 0.37 435,939 0.44
     เงินลงทนุในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม บริษทัท่ีควบคุมร่วมกนั และกิจการร่วมคา้ 6, 16 2,675,796 2.48 2,971,948 2.83 819,495 0.84
     เงินลงทนุระยะยาวอ่ืน 17 1,025,442 0.95 952,050 0.91 909,765 0.93
     ตน้ทนุระหว่างพฒันาส าหรับสิทธิในสมัปทาน - โครงการทวาย 18 7,825,343 7.25 7,804,169 7.43 7,738,424 7.90
     สิทธิในเหมืองแร่โปแตช 19 2,293,489 2.13 2,293,489 2.18 2,293,489 2.34
     รายจ่ายในการส ารวจและพฒันาแหล่งแร่ตั้งพกั 19 953,565 0.88 951,454 0.91 949,976 0.97
     เงินให้กูย้มืระยะยาวและเงินทดรองแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 20 1,010,737         0.94 935,647                   0.89 -                      -
     ท่ีดินรอการพฒันา 21 319,182 0.30 296,219 0.28 295,769 0.30
     อสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทนุ 22 2,510,466 2.33 2,041,160 1.94 2,030,872 2.07
     เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าเคร่ืองจกัร 35,566 0.03 183,365 0.17 623,208 0.64
     ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 23 29,614,035 27.45 28,968,713 27.57 23,390,010 23.86
     สินทรัพยสิ์ทธิการใช้ 24.1 2,844,016 2.64 - - - -
     ค่าความนิยม 25 852,500 0.79 855,069 0.81 863,572 0.88
     ตน้ทนุสมัปทานรอตดับญัชีและตน้ทนุโครงการระหว่างพฒันา 26 2,284,280 2.12 2,201,514 2.09 4,594,297 4.69
     สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 35 209,240 0.19 184,386 0.18 257,850 0.26
     สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 559,897 0.53 761,548 0.73 912,585 0.91
รวมสินทรัพยไ์มห่มนุเวียน 55,580,691 51.53 51,786,670 49.29 46,115,251 47.03
รวมสินทรัพย์ 107,872,520 100.00 105,084,902 100.00 98,014,735 100.00

ณ  วนัที ่31 ธันวาคม
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) หน่วย : พันบาท
งบการเงินรวม

รายการ 2563 % 2562 (ปรับปรุงใหม่) % 2561 %
หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น
หนีสิ้นหมุนเวยีน
     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 27 7,118,552 6.60 7,335,669 6.98 7,754,242 7.91
     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีท 2,792,671 2.59 1,760,858 1.68 1,529,608 1.56
     เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั 19,310,693 17.90 18,398,174 17.51 12,253,748 12.50
     เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 28 1,577,322 1.46 1,668,774 1.59 1,887,305 1.93
     เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า 12 2,799,109 2.59 1,942,889 1.85 460,917 0.47
     เงินกูย้มืระยะสั้นและเงินทดรองจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 76,826 0.07 -                              - -                         -
     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง
         ท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 12 6,964,227 6.46 6,410,487 6.10 7,147,688 7.29
     หน้ีตามสญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 24.2 850,832            0.79 649,150                   0.62 712,878              0.73
     หน้ีสินทางการเงินอ่ืนส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 24.3 367,327            0.34 -                              - -                         -
     เงินกูย้มืระยะยาวส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 30 11,943,288 11.07 10,851,040 10.33 10,608,923 10.82
     หุ้นกูส่้วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 31 4,045,690 3.75 3,798,000 3.61 1,499,818 1.53
     ภาระผกูพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังานส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 32 709,897            0.66 701,276                   0.67 523,580              0.53
     ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 439,887 0.41 341,877 0.33 184,804 0.19
     ภาษีมลูค่าเพ่ิมคา้งจ่าย 342,136 0.32 497,308 0.47 268,175 0.27
     ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 1,141,138 1.06 1,296,243 1.23 1,678,076 1.71
     เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน 1,004,595 0.93 1,052,357 1.00 941,256 0.96
     ส ารองค่าใชจ่้ายส าหรับโครงการ 39 45,012 0.04 17,600 0.02 186,000 0.19
     หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน 33 896,442 0.83 1,010,922 0.96 645,875 0.66
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 62,425,644 57.87 57,732,624 54.95 48,282,893 49.25
หน้ีสินไมห่มนุเวียน
     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 14 5,695,411 5.28 4,894,654 4.66 6,782,648 6.92
     หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 24.2 1,379,533 1.28 920,808 0.88 1,066,665 1.09
     เงินกูย้มืระยะยาว 30 9,298,098 8.62 11,280,186 10.73 10,475,412 10.69
     หุ้นกู ้ 31 10,437,709 9.68 11,484,368 10.93 13,281,231 13.55
     ส ารองค่าใชจ่้ายส าหรับโครงการ -                   - -                           - 46,780                0.05
     หน้ีสินภาระผกูพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังาน 32 1,116,133         1.03 1,065,945                1.01 761,026              0.78
     หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 35 790,670            0.73 710,166                   0.68 743,337              0.76
     หน้ีสินทางการเงินอ่ืน 24.3 1,099,543         1.02 -                           - -                      -
     หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน 186,139 0.18 18,986 0.02 104,415 0.10
รวมหน้ีสินไมห่มนุเวียน 30,003,236 27.82 30,375,113 28.91 33,261,514 33.94
รวมหน้ีสิน 92,428,880 85.69 88,107,737 83.86 81,544,407 83.19

ณ  วนัที ่31 ธันวาคม
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) หน่วย : พันบาท
งบการเงินรวม

รายการ 2563 % 2562 (ปรับปรุงใหม่) % 2561 %
ส่วนของผูถื้อหุ้น
     ทนุเรือนหุ้น - หุ้นสามญั มลูค่าหุ้นละ 1 บาท
     ทนุจดทะเบียน - 6,337,920,861 หุ้น 6,337,921 6,337,921 6,337,921
    ทนุออกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้ 5,279,868,944 หุ้น 36 5,279,869 4.89 5,279,869 5.02 5,279,841 5.39

     ส่วนเกินมลูค่าหุ้น 8,547,757 7.92 8,547,757 8.13 8,547,392 8.72
     ก  าไรสะสม
        จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 41 529,293            0.49 529,293                   0.50 526,753              0.54
        ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (597,163) (0.55) 800,975 0.76 (266,601) (0.27)
    องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น (737,263) (0.68) (727,816) (0.69) (283,394) (0.29)
รวมส่วนของผูถื้อหุ้นบริษทั 13,022,493 12.07 14,430,078 13.72 13,803,991 14.09
ส่วนไดเ้สียท่ีไมอ่ยูใ่นอ านาจควบคุม 2,421,147         2.24                2,547,087                2.42                2,666,337           2.72                
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 15,443,640 14.31 16,977,165 16.14 16,470,328 16.81
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 107,872,520 100.00 105,084,902 100.00 98,014,735 100.00

0 0 0

ณ  วนัที ่31 ธันวาคม
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สว่นที ่3 : ฐานะการเงนิและการด าเนินงาน หน้าที ่124



งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน หน่วย : พันบาท
งบการเงินรวม

รายการ 2563 % 2562 (ปรับปรุงใหม่) % 2561 %
รายได้ 55,351,496 63,213,038 61,531,109
        รายไดจ้ากการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง 46,189,111 83.45 55,458,594 87.73 54,763,846 89.00
        รายไดจ้ากการขายและให้บริการ 7,779,044 14.05 6,762,833 10.70 5,880,049 9.56
     รวมรายได้ 38, 48 53,968,155 97.50 62,221,427 98.43 60,643,895 98.56
ต้นทุน
        ตน้ทนุในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง 44,359,813 80.14 51,170,881 80.95 49,437,875 80.35
        ตน้ทนุในการขายและให้บริการ 5,464,566 9.87 4,532,181 7.17 4,645,427 7.55
       รวมตน้ทนุ 38, 43 49,824,379 90.01 55,703,062 88.12 54,083,302 87.90
 ก าไรขั้นตน้ 4,143,776 7.49 6,518,365 10.31 6,560,593 10.66
       เงินปันผลรับและส่วนแบง่ก าไร 11,759 0.02 25,201 0.04 19,825 0.03
       ดอกเบ้ียรับ 48 137,749 0.25 119,417 0.19 187,659 0.30
       ก  าไรจากการตีราคาอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทนุ 22 475,137 0.86 10,288 0.02 - -
       ก  าไร (ขาดทนุ) จากการป้องกนัความเส่ียง 56,566 0.10 (41,877) (0.07) - -
       รายไดอ่ื้น 42 740,958 1.34 630,607 1.00 679,730 1.10
 ก าไรก่อนค่าใชจ่้าย 5,565,945 10.06 7,262,001 11.49 7,447,807 12.09
      ค่าใชจ่้ายในการขาย (59,013) (0.11) (79,810) (0.13) (59,406) (0.10)
      ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 43 (3,025,968) (5.47) (3,427,164) (5.42) (3,606,957) (5.86)
      ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัผลประโยชน์พนกังาน - ตน้ทนุบริการในอดีต 32 - - (310,638) (0.49) - -
      ค่าเผ่ือผลขาดทนุจากการดอ้ยค่า 48 (412,156) (0.74) (93,711) (0.15) (141,890) (0.23)
       ขาดทนุจากการดอ้ยค่าสินทรัพย์ - - - - (1,970) -
      ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน (289,313) (0.52) (226,581) (0.36) (252,278) (0.41)
      กลบัรายการค่าเผ่ือ (ค่าเผ่ือ) การดอ้ยค่าเงินลงทนุ - - (16,229) (0.03) 198,518 0.32
      รายการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ์ 6 - - (1,543,137) (2.44) - -
      ก  าไรจากการสูญเสียอ านาจควบคุมในบริษทัยอ่ย 6 - - 2,838,140 4.49 - -
รวมค่าใช้จ่าย (3,786,450) (6.84) (2,859,130) (4.53) (3,863,983) (6.28)
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,779,495 3.22 4,402,871 6.96 3,583,824 5.81
ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษทัร่วม บริษทัท่ีควบคุมร่วมกนั และกิจการร่วมคา้ 48 17,738 0.03 206,098 0.33 164,465 0.27
ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงิน และภาษีเงินได้ 1,797,233 3.25 4,608,969 7.29 3,748,289 6.08
ตน้ทนุทางการเงิน 44 (2,532,535) (4.58) (2,687,496) (4.25) (2,393,369) (3.89)
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ (735,302) (1.33) 1,921,473 3.04 1,354,920 2.19
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 35, 48 (391,984) (0.71) (539,871) (0.85) (679,654) (1.10)
ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี (1,127,286) (2.04) 1,381,602 2.19 675,266 1.09

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
รายการทีไ่ม่ต้องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
   ขาดทนุจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั-สุทธิจากภาษี (94,013) (116,766) (86,213)
   ก  าไรจากเงินลงทนุในตราสารทนุท่ีก าหนดให้วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายติุธรรม
      ผา่นก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน - สุทธิจากภาษี 64,675 -                           -                      
รายการทีต้่องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
    ก  าไร(ขาดทนุ)ท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจริงจากการเปล่ียนแปลงของมลูค่าเงินลงทนุ - สุทธิจากภาษี -                   (119,802) (121,097)
     ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ (119,404) (554,402) (244,959)
     ส่วนของผลขาดทนุท่ีมีประสิทธิผลจากเคร่ืองมือป้องกนัความเส่ียงในกระแสเงินสด (19,560) -                           -                      
รวมก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสร็จส าหรับปี (1,295,588) 590,632 222,997

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)  ส าหรับปี
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั (1,104,448) 1,257,660 305,621
     ส่วนไดเ้สียท่ีไมอ่ยูใ่นอ านาจควบคุม (22,838) 123,942 369,645

(1,127,286) 1,381,602 675,266

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จส าหรับปี
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั (1,208,004) 701,710 2,413
     ส่วนไดเ้สียท่ีไมอ่ยูใ่นอ านาจควบคุม (87,584) (111,078) 220,584

(1,295,588) 590,632 222,997
ก าไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน
     ก  าไร (ขาดทนุ)  (บาทต่อหุ้น) (0.2092) 0.2382 0.0579

        จ  านวนหุ้นสามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั   (หน่วย : พนัหุ้น) 5,279,869 5,279,869 5,279,841

ณ  วนัที ่31 ธันวาคม
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งบกระแสเงินสด หน่วย : พันบาท
งบการเงินรวม

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
     ก  าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้ (735,302) 1,921,473 1,354,920

        ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 4,106,011 3,354,005 3,043,915
        ขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดข้ึนจากอตัราแลกเปล่ียน 295,647 97,979 35,045
        เงินปันผลรับและส่วนแบง่ก าไร (11,759) (25,201) (19,825)
        ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษทัร่วม บริษทัท่ีควบคุมร่วมกนั และกิจการร่วมคา้ (17,738) (206,098) (164,465)
        ค่าเผ่ือผลขาดทนุจากการดอ้ยค่า 412,156 93,711 141,890
        ค่าเผ่ือ (โอนกลบัค่าเผ่ือ) การดอ้ยค่าเงินลงทนุ - 16,229 (198,518)
        รายการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ์ - 1,543,137 -
        ก  าไรจากการสูญเสียอ านาจควบคุมในบริษทัยอ่ย - (2,838,140) -
        ก  าไรจากการตีราคาอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทนุ (475,137) (10,288) -
       ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าของสินทรัพย์ 5,896 - 1,970
        ก  าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ (56,048) (62,733) (17,481)
        ค่าเผ่ือ (โอนกลบัค่าเผ่ือ) ผลขาดทนุจากโครงการก่อสร้าง 46,685 (88,981) 8,031
        ค่าเผ่ือขาดทนุจากการลดมลูค่าสินคา้ 58,829 2,458 3,535
        ประมาณการหน้ีสิน - - 91,670
        ขาดทนุจากการดอ้ยค่าท่ีดินรอการพฒันา 4,288 - -
        ขาดทนุจากการจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทนุ 831 - -
        ขาดทนุ (ก าไร) จากรายการป้องกนัความเส่ียง (56,566) 41,877
        ก  าไรรอการรับรู้จากงานก่อสร้างโครงการระหว่างพฒันาของบริษทัร่วม 849,515 - -
        ค่าใชจ่้ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 66,250 400,420 88,953
        ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ีย 2,532,535 2,687,496 2,393,369
    ก  าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 7,026,093 6,927,344 6,763,009
        สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้) 
           ลูกหน้ีตัว๋เงินรับ 50,000 50,000 -
           ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั 4,964,254 (5,417,847) (2,273,750)
           ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (719,411) (168,410) 438,183
           เงินให้กูย้มืและเงินทดรองแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (169,366) (234,624) 485,459
           รายไดท่ี้ยงัไมเ่รียกช าระ (2,706,266) 3,619,907 (2,493,067)
           ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 404,012 (716,963) (275,623)
           สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า 958,170 127,135 (1,541,873)
           ตน้ทนุการพฒันาโครงการอสงัหาริมทรัพย์ 145,082 (31,542) 12,705
           ภาษีมลูค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 52,084 147,713 282,278
           เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา (412,777) 182,685 (163,501)
           สินทรัพยห์มนุเวียนอ่ืน (34,280) 61,240 476,085
           สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 60,734 (6,432) (552,222)

    หนีสิ้นด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)
           เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวขอ้งกนั (1,746,336) 2,280,123 665,081
           เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (92,232) (218,531) 314,649
           เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า 856,220 1,481,972 (1,005,374)
           เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 1,354,497 (2,625,195) 1,293,956
           ภาษีมลูค่าเพ่ิมคา้งจ่าย (155,172) 229,133 (102,175)
           ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย (155,105) (381,578) 352,564
           เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน (47,762) 111,397 166,351
           หน้ีสินหมนุเวียนอ่ืน (131,189) 256,153 (104,940)
           ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (161,327) (76,139) (90,894)
           ประมาณการค่าใชจ่้ายส าหรับโครงการ (17,600) (126,199) -
           หน้ีสินไมห่มนุเวียนอ่ืน (35,958) (85,456) (3,291)

เงินสดรับจากการด าเนินงาน 9,286,365 5,385,886 2,643,610
           รับคืนภาษีเงินได้ 687,598 769,738 726,494
           จ่ายภาษีเงินได้ (1,181,008) (1,108,414) (1,504,653)
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 8,792,955 5,047,210 1,865,451

     รายการปรับปรุงกระแสเงินสด

2563 2561
ณ  วนัที ่31 ธันวาคม

2562 (ปรับปรุงใหม่)
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งบกระแสเงินสด (ต่อ) หน่วย : พันบาท
งบการเงินรวม

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
     เงินฝากประจ าและเงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใชล้ดลง (214,541) (853,679) (148,303)
     เงินลงทนุในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม บริษทัท่ีควบคุมร่วมกนั และกิจการร่วมคา้ลดลง (เพ่ิมข้ึน) (450,344) 124,089 31,000
     เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าหุ้น - (200,000) -
     เงินสดรับจากเงินปันผลและส่วนแบง่ก าไร 11,759 25,201 19,825
     จ่ายตน้ทนุส าหรับโครงการระหว่างพฒันา - (65,745) (86,669)
     เงินสดจ่ายในการส ารวจและพฒันาแหล่งแร่ตั้งพกั (2,111) (1,478) (1,449)
    ซ้ือท่ีดินรอการพฒันา (27,251) - -
     ขายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทนุ 5,000 - 96,235
     ขายสินทรัพย์ 709,191 427,047 544,451
     ซ้ือสินทรัพย์ (2,714,469) (4,179,328) (5,599,552)
     เงินสดจ่ายค่าใชจ่้ายสมัปทานรอตดับญัชี (106,537) (47,543) (824,324)
      ผลกระทบจากการลดสดัส่วนเงินลงทนุในบริษทัยอ่ยเป็นบริษทัท่ีควบคุมร่วมกนั - 1,057,230 -

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (2,789,303) (3,714,206) (5,968,786)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
     จ่ายดอกเบ้ีย (2,481,178) (2,613,283) (2,325,590)
     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (217,117) (418,573) (737,339)
     เงินกูย้มืและเงินทดรองจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน 76,826 - -
     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีทเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (335,049) (234,657) 404,438
     หน้ีสินตามสญัญาเช่า (725,436) (802,387) (892,126)
     หน้ีสินทางการเงินอ่ืนเพ่ิมข้ึน 1,466,870 - -
     เงินกูย้มืระยะยาวเพ่ิมข้ึน 7,083,769 7,057,294 10,517,379
     จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาว (7,972,292) (6,102,524) (4,636,874)
     เงินสดรับจากการใชสิ้ทธิซ้ือหุ้นสามญั - 393 -
    เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ 2,989,999 1,992,500 1,050,000
    เงินสดจ่ายเพ่ือการไถ่ถอนหุ้นกู้ (3,800,000) (1,500,000) (830,000)
     เงินปันผลจ่าย - (76,016) -
     เงินปันผลจ่ายจากบริษทัยอ่ย (38,356) (36,127) (59,968)
     เงินสดรับจากการเพ่ิมทนุของบริษทัยอ่ย - 27,955 1,534,807
เงินสดสุทธิ (ใชไ้ป)ไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน (3,951,964) (2,705,425) 4,024,727

ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 13,227 (14,665) 22,348

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 2,064,915 (1,387,086) (56,260)
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดตน้ปี 1,990,707 3,377,793 3,434,053

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดส้ินปี 4,055,622 1,990,707 3,377,793

2563 2562 (ปรับปรุงใหม่) 2561
ณ  วนัที ่31 ธันวาคม
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งบแสดงฐานะการเงนิ หน่วย : พันบาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2563 % 2562 % 2561 %

สินทรัพยห์มุนเวียน

     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2,981,349 3.40 1,136,838 1.33 2,165,224 2.72

     เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใช้ 15 65 -                242,528 0.28 4,186 0.01

     ลูกหน้ีตัว๋เงินรับส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 8 50,000 0.06 50,000 0.06 50,000 0.06

     ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 9 8,667,329 9.89 13,804,277 16.11 7,882,737 9.91

     ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 10 3,801,143 4.34 2,720,755 3.18 2,804,206 3.52

     ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงินส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี - บริษทัยอ่ย 24.4 6,112 0.01               5,993 0.01               6,202 0.01             

     เงินใหกู้ย้มืระยะสั้นและเงินทดรองแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 11 576,003 0.66 1,295,459 1.51 1,421,567 1.79

     รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระ 12 18,032,163 20.57 15,439,524 18.02 19,909,976 25.02

     ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 12 2,448,450 2.79 2,825,775 3.30 2,485,486 3.12

     สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า 13 2,017,647 2.30 3,068,045 3.58 3,264,482 4.10

     ภาษีเงินไดถู้กหกั ณ ท่ีจ่าย 787,472 0.90 791,039 0.92 838,070 1.05

     ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 2,524 0.00 22,306 0.03 149,260 0.19

      เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา 739,581 0.84 415,696 0.49 584,770 0.73

      สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 287,008 0.33 188,665 0.20 241,856 0.28

      สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ้พ่ือขาย-สุทธิ -                  -                -                  -                -                  -              

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 40,396,846 46.09 42,006,900 49.02 41,808,022 52.51

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน

      เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใช้ 15 231,198 0.26 -                  -                -                  -              

     ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน - บริษทัยอ่ย 24.4 28,961 0.03 30,913 0.04 32,746 0.04

     ลูกหน้ีตัว๋เงินรับ 8 335,939 0.38 385,939 0.45 435,939 0.55

     เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม บริษทัท่ีควบคุมร่วมกนั และกิจการร่วมคา้ 6, 16 14,158,269 16.15 13,597,437 15.87 7,924,917 9.96

     เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 17 868,692 0.99 799,605 0.93 749,030 0.94

     ตน้ทุนระหว่างพฒันาส าหรับสิทธิในสมัปทาน - โครงการทวาย 18 5,205,964 5.94 5,205,964 6.08 5,205,964 6.54

     เงินใหกู้ย้มืระยะยาวและเงินทดรองแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 20 799,875 0.91 727,325 0.85 5,734,105 7.21

     อสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 22 1,182,293 1.35 1,068,821 1.25 1,068,821 1.35

     เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าเคร่ืองจกัร 12,839 0.01 171,965 0.20 615,211 0.78

     ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 23 19,934,606 22.74 19,218,397 22.43 13,450,377 16.92

     สินทรัพยสิ์ทธิการใช้ 24.1 2,185,894 2.49 -                  -                -                  -              

     ตน้ทุนสมัปทานรอตดับญัชีและตน้ทุนโครงการระหว่างพฒันา 26 1,993,231 2.27 1,921,186 2.24 1,863,679 2.35

     สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 313,551 0.39 542,584 0.64 672,169 0.85

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 47,251,312 53.91 43,670,136 50.98 37,752,958 47.49

รวมสินทรัพย์ 87,648,158 100.00 85,677,036 100.00 79,560,980 100.00

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) หน่วย : พันบาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2563 % 2562 % 2561 %

หน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้

หนีสิ้นหมุนเวยีน

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 27 4,701,073 5.36 4,126,577 4.82 4,466,748 5.61

     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีท 2,792,671 3.19 1,747,776 2.04 1,501,483 1.89

     เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 15,015,287 17.13 14,497,291 16.92 8,947,044 11.25

     เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 28 2,222,956 2.54 2,774,292 3.24 2,802,770 3.52

     เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า 12 534,207 0.61 377,028 0.44 460,917 0.58

     เงินกูย้มืระยะสั้นและเงินทดรองจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั 29 499,264 0.57 -                  -                -                  -              

     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง

        ท่ีจะรับรู้รายไดภ้ายในหน่ึงปี 12 6,677,880 7.62 6,053,811 7.07 6,111,757 7.68

     หน้ีสินตามสญัญาเช่าส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 24.2 658,854 0.75 585,403 0.68 636,371 0.80

     หน้ีสินทางการเงินอ่ืนส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 24.3 346,188           0.39 -                      - -                      -

     เงินกูย้มืระยะยาวส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 30 11,224,108 12.81 10,219,305 11.93 8,300,934 10.43

     หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 31 4,045,690 4.62 3,798,000 4.43 1,499,818 1.89

     ภาระผูกพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังานส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 32 617,120           0.70 620,633           0.72 453,581          0.57

     ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 250,145 0.29 232,355 0.27 42,732 0.05

     ภาษีมูลค่าเพ่ิมคา้งจ่าย 323,444 0.37 480,780 0.56 237,728 0.30

     ค่าใช้จ่ายคา้งจ่าย 511,969 0.58 612,887 0.72 699,830 0.88

     เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน 929,029 1.06 971,970 1.13 866,102 1.09

     ส ารองค่าใช้จ่ายส าหรับโครงการ 39 40,095             0.05 17,600             0.02 186,000          0.23

     หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 33 641,986 0.73 766,685 0.91 433,484 0.53

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 52,031,966 59.37 47,882,393 55.90 37,647,299 47.30

หน้ีสินไม่หมุนเวียน

     เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 14 3,920,684 4.47 3,591,215 4.19 6,047,219 7.60

     หน้ีสินตามสญัญาเช่า 24.2 742,150 0.85 842,879 0.98 976,903 1.23

     เงินกูย้มืระยะยาว 30 5,853,279 6.68 7,294,125 8.51 6,767,860 8.51

     หุน้กู ้ 31 10,437,709 11.91 11,484,368 13.40 13,281,231 16.69

     ส ารองค่าใช้จ่ายส าหรับโครงการ -                  - -                  - 46,780 0.06

     หน้ีสินภาระผูกพนัตามโครงการผลประโยชน์พนกังาน 32 805,612 0.92 770,284 0.90 535,903 0.67
     หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 35 156,193 0.18 132,407 0.15 158,889 0.21

     หน้ีสินทางการเงินอ่ืน 24.3 994,118           1.13               -                  -                -                  -              

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 22,909,745 26.14 24,115,278 28.13 27,814,785 34.97

รวมหน้ีสิน 74,941,711 85.51 71,997,671 84.03 65,462,084 82.27

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม
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งบแสดงฐานะการเงนิ (ต่อ) หน่วย : พันบาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2563 % 2562 % 2561 %

ส่วนของผูถื้อหุน้

     ทุนเรือนหุน้ - หุน้สามญั มูลค่าหุน้ละ 1 บาท

     ทุนจดทะเบียน - 6,337,920,861 หุน้ 6,337,921 6,337,921 6,337,921

    ทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็มูลค่าแลว้ 5,279,868,944 หุน้ 36 5,279,869 6.02 5,279,869 6.16 5,279,841 6.64

     ส่วนเกินมูลค่าหุน้ 8,547,757 9.75 8,547,757 9.98 8,547,392 10.74

     ก  าไร (ขาดทุน) สะสม

          จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 41 502,693           0.57 502,693           0.59 500,153          0.63

          ยงัไม่ไดจ้ดัสรร (1,096,083) (1.25) (17,704) (0.02) 91,690 0.12

     องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้ (527,789) (0.60) (633,250) (0.74) (320,180) (0.40)

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 12,706,447 14.49 13,679,365 15.97 14,098,896 17.73

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 87,648,158 100.00 85,677,036 100.00 79,560,980 100.00

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม
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งบก าไรขาดทุนและก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน หน่วย : พันบาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

รายการ หมายเหตุ 2563 % 2562 % 2561 %

รายได้ 39,796,901 45,460,535 42,972,387

     รายไดจ้ากการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 35,293,890 88.69 41,696,646 91.72 40,239,972 93.64

     รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ 3,745,661 9.41 3,183,357 7.00 2,069,630 4.82

   รวมรายได้จากการให้บริการับเหมาก่อสร้าง 38, 48 39,039,551 98.10 44,880,003 98.72 42,309,602 98.46

ต้นทุน

        ตน้ทุนในการใหบ้ริการรับเหมาก่อสร้าง 34,216,991 85.98 39,156,427 86.13 37,361,012 86.94

        ตน้ทุนในการขายและใหบ้ริการ 2,350,653 5.91 1,899,635 4.18 1,728,095 4.02

 รวมตน้ทุน 38, 43 36,567,644 91.89 41,056,062 90.31 39,089,107 90.96

 ก าไรขั้นตน้ 2,471,907 6.21 3,823,941 8.41 3,220,495 7.50

       เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมคา้ 84,158 0.21 180,353 0.40 197,038 0.46

       ดอกเบ้ียรับ 48 93,181 0.23 85,469 0.19 147,247 0.34

       ก  าไรจากการตีราคาอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 22 119,303 0.30 -                  - -                  -

       ก  าไร (ขาดทุน) จากการป้องกนัความเส่ียง 84,578 0.21 (41,877) (0.09) -                  -

       รายไดอ่ื้น 42 460,708 1.16 314,710 0.69 355,879 0.83

 ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 3,313,835 8.32 4,362,596 9.60 3,920,659 9.13

      ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 43 (1,265,035) (3.18) (1,605,357) (3.53) (1,682,644) (3.92)

      ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัผลประโยชน์พนกังาน - ตน้ทุนบริการในอดีต 32 -                  - (277,949) (0.61) -                  -

      โอนกลบัค่าเผ่ือ (ค่าเผ่ือ) หน้ีสงสยัจะสูญ 48 (537,115) (1.35) 2,413,292 5.31 302,490 0.70

      ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน (260,346) (0.65) (63,592) (0.14) (37,379) (0.09)

      ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเงินลงทุน (221,809) (0.56) (2,464,879) (5.42) (370,354) (0.86)
รวมค่าใช้จ่าย (2,284,305) (5.74) (1,998,485) (4.39) (1,787,887) (4.17)

ก าไรจากการด าเนินงาน 1,029,530 2.58 2,364,111 5.21 2,132,772 4.96

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม บริษทัท่ีควบคุมร่วมกนัและกิจการร่วมคา้ 48 - - - - - -

ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้ 1,029,530 2.58 2,364,111 5.21 2,132,772 4.96

ตน้ทุนทางการเงิน 44 (1,785,073) (4.49) (1,914,300) (4.21) (1,676,848) (3.90)

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (755,543) (1.91) 449,811 1.00 455,924 1.06

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้ 35, 48 (196,037) (0.49) (399,068) (0.88) (303,354) (0.71)

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี (951,580) (2.40) 50,743 0.12 152,570 0.35

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน
รายการที่ไม่ต้องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั
     ขาดทุนจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั-สุทธิจากภาษี (82,628) (81,581) (69,849)
     ก  าไรจากเงินลงทุนในตราสารทุนท่ีก าหนดใหว้ดัมูลค่าดว้ยมูลค่ายติุธรรม
        ผ่านก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอ่ืน - สุทธิจากภาษี 61,231 - -
รายการที่ต้องจัดประเภทใหม่เข้าไปไว้ในงบก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั
     ขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการเปล่ียนแปลงของมูลค่าเงินลงทุน - สุทธิจากภาษี -                  (113,170) (114,210)
     ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 44,230 (199,900) (8,542)
รวมก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี (928,747) (343,908) (40,031)

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)  ส าหรับปี
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั (951,580) 50,743 152,570
     ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอ านาจควบคุม -                  -                  -                  

(951,580) 50,743 152,570

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จส าหรับปี
     ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษทั (928,747) (343,908) (40,031)
     ส่วนไดเ้สียท่ีไม่อยูใ่นอ านาจควบคุม -                  -                  -                  

(928,747) (343,908) (40,031)

ก าไรต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐาน

     ก  าไร (ขาดทุน) (บาทต่อหุน้) (0.1802) 0.0096 0.0289

        จ  านวนหุน้สามญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั   (หน่วย : พนัหุน้) 5,279,869 5,279,869 5,279,841

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

สว่นที ่3 : ฐานะการเงนิและการด าเนินงาน หน้าที ่130
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งบกระแสเงนิสด หน่วย : พันบาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน

     ก  าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ (755,543) 449,811 455,924

        ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 2,625,746 2,058,463 1,721,727

        ขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจากอตัราแลกเปล่ียน 296,772 97,662 34,367

        เงินปันผลรับและส่วนแบ่งก าไร (84,158) (180,353) (197,038)

        ค่าเผ่ือ (กลบัรายการค่าเผ่ือ) ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า 537,115 (2,413,292) (302,490)

        ก  าไรจากการตีราคาอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน (119,303) - -

       ขาดทุนจากการจ าหน่ายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 831 - -

       ก  าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ (27,205) (29,284) (39,961)

       ค่าเผ่ือ (โอนกลบัค่าเผ่ือ) ผลขาดทุนจากโครงการก่อสร้าง 41,768 (88,981) 25,776

       ค่าเผ่ือขาดทุนจากการลดมูลค่าสินคา้ 51,867 - -

       ค่าเผ่ือการดอ้ยค่าเงินลงทุน 221,809 2,464,879 370,354

       ประมาณการหน้ีสิน - - 91,670

       ขาดทุน (ก าไร) จากรายการป้องกนัความเส่ียง (84,578) 41,877 -

       ค่าใช้จ่ายภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 82,481 358,882 58,429

       ค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย 1,785,073 1,914,300 1,676,848

 ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 4,572,675 4,673,964 3,895,606

 สินทรัพยด์ าเนินงาน ลดลง (เพ่ิมข้ึน) 

           ลูกหน้ีตัว๋เงินรับ 50,000 50,000 -              

           ลูกหน้ีการคา้ - กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั 5,220,306 (6,118,574) (1,433,454)

           ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (1,205,010) 219,698 638,950

           เงินใหกู้ย้มืและเงินทดรองแก่กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (90,438) 5,183,114 147,023

           รายไดท่ี้ยงัไม่เรียกช าระ (2,623,174) 4,470,452 (2,379,879)

           ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 377,237 (342,124) (556,332)

           สินคา้คงเหลือและงานระหว่างท า 998,531 196,437 (1,169,113)

           ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 19,782 126,954 (23,791)

           เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าซ้ือวสัดุก่อสร้างและผูรั้บเหมา (323,885) 169,074 (101,878)

           สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (85,702) 53,191 75,577

           สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 88,467 (27,444) (533,157)

        หน้ีสินจากการด าเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง)

           เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน - กิจการท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั (1,585,039) 1,711,147 1,570,626

           เจา้หน้ีการคา้ - กิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั (552,116) (31,086) 923,242

           เงินรับล่วงหนา้ส่วนท่ีเกินงานระหว่างท า 157,179 (83,889) (1,005,374)

           เงินรับล่วงหนา้จากลูกคา้ตามสญัญาก่อสร้าง 953,538 (2,513,950) 2,026,656

           ภาษีมูลค่าเพ่ิมคา้งจ่าย (157,336) 243,052 (108,584)

           ค่าใช้จ่ายคา้งจ่าย (100,918) (86,943) 181,851

           เจา้หน้ีเงินประกนัผลงาน (42,941) 105,868 176,167

           หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน (111,229) 236,290 (70,507)

           ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน (153,313) (72,331) (63,806)

           ประมาณการค่าใช้จ่ายส าหรับโครงการ (17,600) (126,199) -

เงินสดรับจากการด าเนินงาน 5,389,014 8,036,701 2,189,823

           รับคืนภาษีเงินได้ 614,887         716,284         644,144       

           จ่ายภาษีเงินได้ (773,637) (884,226) (1,100,480)

เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน 5,230,264 7,868,759 1,733,487

     รายการปรับปรุงกระแสเงนิสด

ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

2563 2562 2561
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งบกระแสเงนิสด (ต่อ) หน่วย : พันบาท

งบการเงนิเฉพาะบริษทั

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน

     เงินฝากประจ าและเงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใช้เพ่ิมข้ึน (ลดลง) 11,265 (238,342) 137,532

     เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย บริษทัร่วม บริษทัท่ีควบคุมร่วมกนั และกิจการร่วมคา้ลดลง (เพ่ิมข้ึน) (633,765) (5,809,242) (912,519)

     เงินสดรับจากเงินปันผลและส่วนแบ่งก าไร 84,158 180,353 197,038

     เงินจ่ายล่วงหนา้ค่าหุน้ - (200,000) -

     จ่ายเพ่ือสิทธิการเช่าท่ีดินและโครงการระหว่างพฒันา - - (75,794)

     ขายอสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 5,000 - 96,235

     ขายสินทรัพย์ 576,486 165,920 357,559

     ซ้ือสินทรัพย์ (1,775,592) (2,567,912) (4,265,540)

     เงินสดจ่ายค่าใช้จ่ายสมัปทานรอตดับญัชี (72,045) (57,507) (123,445)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (1,804,493) (8,526,730) (4,588,934)

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ

     จ่ายดอกเบ้ีย (1,767,492) (1,867,303) (1,625,079)

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสั้นจากสถาบนัการเงินเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 574,496 (340,171) (882,055)

     เงินกูย้มืและเงินทดรองจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนัเพ่ิมข้ึน 499,264 - -

     เจา้หน้ีตามสญัญาทรัสตรี์ซีทเพ่ิมข้ึน (ลดลง) (321,967) (216,901) 376,313

     หน้ีสินตามสญัญาเช่าลดลง (690,403) (706,026) (752,338)

     หน้ีสินทางการเงินอ่ืนเพ่ิมข้ึน 1,340,306 - -

     เงินกูย้มืระยะยาวเพ่ิมข้ึน 6,369,712 6,812,670 9,379,821

     จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาว (6,805,755) (4,364,746) (3,522,868)

     เงินสดรับจากการใช้สิทธิซ้ือหุน้สามญั - 393 -

     เงินสดรับจากการออกหุน้กู้ 2,989,999 1,992,500 1,050,000

     เงินสดจ่ายเพ่ือการไถ่ถอนหุน้กู้ (3,800,000) (1,500,000) (830,000)

     เงินปันผลจ่าย - (76,016) -

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงิน (1,611,840) (265,600) 3,193,794

ส่วนปรับปรุงจากการแปลงค่างบการเงินท่ีเป็นเงินต่างประเทศ 30,580 (104,815) 9,837

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ 1,844,511 (1,028,386) 348,184

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 1,136,838 2,165,224 1,817,040

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดส้ินปี 2,981,349 1,136,838 2,165,224

2562 2561
ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม

2563
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14. ข้อมลูทางการเงินโดยสรปุ และอตัราส่วนทางการเงิน (Key Financial Ratio) 
 

(1) งบการเงนิของบรษิทัฯ 
 หน่วย  งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

 งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

 งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

สนิทรัพย์รวม ลา้นบาท 107,873 87,648 105,085 85,677 98,015 79,561

หนีส้นิรวม ลา้นบาท 92,429 74,942 88,108 71,998 81,544 65,462

ทนุทีอ่อกและเรียกช าระแลว้ ลา้นบาท 5,280 5,280 5,280 5,280 5,280 5,280

สว่นของผูถ้ือหุน้ ลา้นบาท 15,444 12,706 16,977 13,679 16,470 14,099

รายไดร้วม** ลา้นบาท 55,390 39,881 65,845 47,874 61,730 43,312

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรับเหมาก่อสรา้ง การขาย และใหบ้รกิาร ลา้นบาท 53,968 39,040 62,221 44,880 60,644 42,310

ก าไรขัน้ตน้ ลา้นบาท 4,144 2,472 6,518 3,824 6,561 3,220

คา่ใชจ้า่ยรวม-สทุธิ ลา้นบาท 56,518 40,833 64,463 47,823 61,054 43,160

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธหิลังหักภาษี ลา้นบาท (1,127) (952) 1,382 51 675 153

การแบง่ปันก าไร(ขาดทนุ) สว่นทีเ่ป็นของผูถ้ือหุน้ของบรษัิท ลา้นบาท (1,104) (952) 1,258 51 306 153

EBITDA ลา้นบาท 5,903 3,655 7,963 4,423 6,792 3,854

มูลคา่หุน้ทีต่ราไว ้ บาท 1 1 1 1 1 1

พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562* พ.ศ. 2561*

 
 

(2) อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและผลการด าเนินงานของบรษิทัและบรษิทัในเครอืตามแนวทางของตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย 

 หน่วย  งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

 งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

 งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.84 0.78 0.92 0.88 1.07 1.11

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว เทา่ 0.28 0.30 0.35 0.37 0.32 0.34

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ เทา่ 3.71 2.69 4.38 3.30 5.46 4.02

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 98.44 135.54 83.24 110.65 66.85 90.82

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เทา่ 11.24 14.38 11.13 12.97 12.58 14.59

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 32.46 25.38 32.79 28.15 29.02 25.02

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้ เทา่ 2.43 2.12 3.26 2.83 3.96 3.72

ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 150.01 172.23 112.08 129.00 92.08 98.07

Cash   Cycle วนั (19.11) (11.31) 3.96 9.80 3.80 17.78

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร

อัตราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 7.68% 6.33% 10.48% 8.52% 10.82% 7.61%

อัตราก าไรสทุธิ รอ้ยละ (1.99%) (2.39%) 1.91% 0.11% 0.50% 0.35%

อัตราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ รอ้ยละ (8.05%) (7.21%) 8.91% 0.37% 2.26% 1.08%

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนนิงาน

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ รอ้ยละ 1.69% 1.19% 4.54% 2.86% 4.03% 2.87%

อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร รอ้ยละ 130.04% 232.81% 162.21% 286.54% 168.48% 316.26%

อัตราการหมุนของสนิทรัพย์ เทา่ 0.52 0.46 0.65 0.58 0.66 0.58

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ

อัตราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้ เทา่ 7.10 5.90 6.11 5.26 5.91 4.64

อัตราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 0.72 0.58 1.76 1.27 1.61 1.31

อัตราการจา่ยเงนิปันผล รอ้ยละ 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 24.88% 49.83%

อัตราสว่นหนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้*** เทา่ 2.41 2.66 2.35 2.54 2.58 2.47

ขอ้มูลตอ่หุน้และอตัราการเตบิโตของประเภทธุรกจิ

อตัราการเตบิโต

สนิทรัพย์รวม รอ้ยละ 2.65% 2.30% 7.21% 7.69% 11.60% 15.00%

หนีส้นิรวม รอ้ยละ 4.90% 4.09% 8.05% 9.98% 11.62% 18.92%

รายไดจ้ากการขายหรือบรกิาร รอ้ยละ (13.26%) (13.01%) 2.60% 6.08% 9.79% 11.60%

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน รอ้ยละ (10.55%) (10.93%) 2.99% 5.03% 11.13% 11.15%

ก าไรสทุธิ รอ้ยละ (187.82%) (1975.29%) 311.51% (66.74%) (25.94%) 51.11%

ขอ้มูลตอ่หุน้

มูลคา่ตามบัญชตีอ่หุน้ บาท 2.47 2.41 2.73 2.59 2.61 2.67

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธติอ่หุน้ บาท (2.09) (0.18) 0.24 0.01 0.06 0.03

เงนิปันผลตอ่หุน้ บาท 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01

พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562* พ.ศ. 2561*
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(3) อตัราสว่นทีม่นียัส าคญัทางการเงนิตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
 หน่วย  งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

 งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

 งบการเงนิรวม  งบการเงนิ

เฉพาะของบรษัิท

 1) อัตราสว่นสภาพคลอ่ง  เทา่ 0.84 0.78 0.92 0.88 1.07 1.11

 2) ความสามารถในการช าระดอกเบีย้  เทา่ 2.33 2.05 2.96 2.31 2.84 2.30

 3) หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่ก าไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงนิได ้คา่

เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่าย

 เทา่ 8.22 11.39 6.04 9.07 6.91 9.71

 4) ความสามารถในการช าระภาระผกูพัน  เทา่ 0.22 0.15 0.33 0.22 0.31 0.23

 5) หนีส้นิรวมตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้รวม  เทา่ 5.98 5.90 5.19 5.26 4.95 4.64

 6) หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถ้ือหุน้รวม  เทา่ 3.14 3.28 2.83 2.93 2.85 2.65

 7) หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปีตอ่หนีส้นิทีม่ี

ภาระดอกเบีย้

 รอ้ยละ 55.43% 56.88% 50.74% 51.07% 47.10% 43.83%

 8) เงนิกูย้ ืมจากสถาบันการเงนิตอ่หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้  รอ้ยละ 64.16% 59.01% 64.95% 58.33% 64.71% 56.20%

พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562* พ.ศ. 2561*

 
 

หมายเหตุ: 
* ปรบัปรุงใหม ่
** รวมเฉพาะรายไดแ้ละก าไรต่างๆ จากการด าเนินงาน 
*** ค านวณอตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ตามนิยามในขอ้ก าหนดสทิธแิละตามทีป่ระชมุผูถ้อื
หุน้กูม้มีตอินุมตัใิหแ้กไ้ข 
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15. ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรบัปี 2563 
 
1. ภำพรวม 

1) สรุปภาพรวมการด าเนินงานและปัจจยัทีท่ าใหม้กีารเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั 
 
ปี  2563 ส่วนแบ่งการตลาดเท่ ากับ 
27.78%  

 
 
ณ 31 ธนัวาคม 2563 มูลค่าของงานใน
มือส าห รับ โครงการก่ อสร้างและ
สมัปทาน 269,446 ล้านบาท โดยเป็น
ง า น ก่ อ ส ร้ า ง  121,581 ล้ า น บ า ท 
แบ่งเป็นงานจากภาครฐั 72.83% และ
เป็นงานในประเทศ 67.85% 
 

 บรษิัท อติาเลยีนไทย ดเีวล๊อปเมนต์ จ ากดั (มหาชน) เป็นบรษิัทรบัเหมา
ก่อสรา้งขนาดใหญ่ ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อเปรยีบเทยีบจากขนาด
ของรายได้รวมของบริษัทรบัเหมาก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย โดยในปี 2563 มสี่วนแบ่งการตลาดเท่ากบัร้อยละ 27.78 ลดลงจากปี 
2562 ทีม่สี่วนแบ่งการตลาดเท่ากบัรอ้ยละ 30.15 การด าเนินงานในปี 2563 บรษิทัฯ 
มรีายไดร้วม เป็นจ านวน 55,390 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่เป็นรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
ก่อสรา้ง โดยมขีาดทุนสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัเป็นจ านวนทัง้สิน้ 1,104 ลา้น
บาท 
 
 บริษัทฯ  มีมูลค่าของงานในมือ ส าหรับโครงการก่อสร้างและโครงการ
สมัปทาน ณ 31 ธนัวาคม 2563 จ านวน 269,446 ลา้นบาท เทยีบกบั ณ 31 ธนัวาคม 
2562 จ านวน 260,161 ลา้นบาท นอกจากงานในมอื ณ 31 ธนัวาคม 2563 ดงักล่าว
แลว้ ณ วนัที ่15 กุมภาพนัธ ์2564 บรษิทัฯ ยงัมงีานทีไ่ดล้งนามในสญัญาแลว้เพิม่ขึน้
อีกเป็นจ านวน  680 ล้านบาท และมีงานที่อยู่ระหว่างรอลงนามในสญัญาอีกเป็น
จ านวน 95,880 ล้านบาท รวมเป็นงานในมือ ณ วันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2564 เป็น
จ านวนทัง้สิน้ 366,006 ลา้นบาท 
 ณ 31 ธันวาคม 2563 มีโครงการก่อสร้าง (โดยบริษัท อิตาเลียนไทย 
ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากัด (มหาชน) กิจการร่วมค้า Consortium และงานที่ท าในนาม
บรษิัทย่อย) จ านวน 121,581 ล้านบาท แบ่งเป็นโครงการจากภาครฐับาล ร้อยละ 
72.83 และเป็นงานในประเทศ รอ้ยละ 67.85 

 
 ในปี 2563 บรษิทัฯ ไดง้านก่อสรา้งจากโครงการใหม่ทีม่ขีนาดใหญ่ซึง่จะช่วยเพิม่รายไดใ้นอนาคตหลายโครงการ อาท ิ

 โครงการ Malolos – Clark Railway – Civil & Building, Package CP N-03 ประเทศฟิลปิปินส ์                      
มลูค่า 12,281 ลา้นบาท  

 โครงการพฒันาระบบรถไฟความเรว็สงูเพื่อเชื่อมโยงภมูภิาค ชว่งกรุงเทพมหานคร-หนองคาย                          
(ระยะที ่1 ช่วงกรงุเทพมหานคร-นครราชสมีา) งานสญัญาที ่3-4 งานโยธาส าหรบัช่วงล าตะคอง-สีค่ิว้                   
และช่วงกุดจกิ-โคกกรวด มลูค่า 9,204 ลา้นบาท 

 งานโยธาส าหรบัโครงการก่อสรา้งโรงกลัน่น ้ามนัพลงังานสะอาด กลุ่มไทยออยล ์Package 1-7                            
มลูค่า 3,771 ลา้นบาท 

 โครงการเอม็สเฟียร/์เอม็ไลฟ์ มลูค่า 3,124 ลา้นบาท 
 โครงการคลองระบายน ้าหลาก บางบาล-บางไทร สญัญาที ่2 มลูค่า 2,612 ลา้นบาท 

30.15%

27.78%

26%
27%
28%
29%
30%
31%

2562 2563

ส่วนแบ่งกำรตลำด (%)
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2) ภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมทีม่ผีลต่อการด าเนินงาน 
เศรษฐกจิไทยในปี 2563 มอีตัราการเตบิโตของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศคดิเป็นรอ้ยละ -6.1 และมอีตัราการ

เติบโตของผลติภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศของอุตสาหกรรมก่อสร้าง คิดเป็นร้อยละ 2.3 โดยบรษิัทฯ มีรายได้มากกว่า 
50,000 ลา้นบาท และคาดว่าโครงการขนาดใหญ่ทีภ่าครฐัจะเปิดประมูล อาทเิช่น โครงการโรงไฟฟ้า โครงการระบบรางรถไฟ 
โครงการทางพเิศษ และโครงการอุโมงคส์ง่น ้า เป็นตน้ จะช่วยเพิม่รายไดใ้หก้บับรษิทัฯ ไดเ้ป็นอย่างมากในอนาคตหากชนะการ
ประมลูโครงการเหล่านี้  
 

3) นโยบาย กลยุทธ ์หรอืการเลอืกตดัสนิใจทางธุรกจิ  
วสิยัทศัน์ “มุ่งสูก่ารเป็นบรษิทัก่อสรา้งชัน้น าในแถบเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้” 
กลยุทธ ์

 สรา้งความไวว้างใจและความน่าเชื่อถอืของบรษิทัฯ ดว้ยการท างานใหม้คีุณภาพ 
 การสง่มอบงานก่อสรา้งใหเ้สรจ็ทนัเวลาทีก่ าหนดพรอ้มคุณภาพงานทีไ่ดม้าตรฐาน 
 พฒันาเทคโนโลยใีนการก่อสรา้งดว้ยเทคนิคชัน้สงูใหท้นัสมยั 
 พัฒนาองค์ความรู้และต่อยอดประสบการณ์ของงานก่อสร้างให้กับบุคลากรทุกระดับให้เป็นผู้มี

ประสบการณ์และความสามารถในการด าเนินงานทุกประเภทอย่างมปีระสทิธภิาพ 
 พฒันาและสง่เสรมิศกัยภาพการบรหิารจดัการขององคก์ร ใหท้นัสมยัและต่อเนื่อง 

นอกจากนี้ บรษิทัฯ มเีป้าหมายทีจ่ะเน้นไปท างานซึง่บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลกัดนัและพฒันาเอง หลายโครงการ ไดแ้ก่ 
 โครงการนิคมอุตสาหกรรมทวาย ประเทศเมยีนมา 
 โครงการโพแทชทีจ่งัหวดัอุดรธานี 
 โครงการก่อสรา้งบรหิารจดัการ ท่าเรอืและทางรถไฟ ในสาธารณรฐัโมซมับคิ 
 โครงการท าเหมอืงบ๊อกไซตเ์พื่อปรุงแต่งแร่อลมูน่ิา ประเทศ สปป. ลาว 

โครงการต่างๆ เหล่านี้อยู่ระหว่างศกึษาเพื่อเริม่ด าเนินการ ซึ่งจะก่อให้เกดิรายได้แก่บรษิัทฯ อย่างต่อเนื่องใน
อนาคต 

 
4) ค าอธบิายแยกตามกลุ่มธุรกจิ 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยด าเนินกจิการในสว่นงานหลกัทางธุรกจิเกีย่วกบัธุรกจิการก่อสรา้งเป็นสว่นใหญ่ และ
ด าเนินธุรกจิในสว่นงานทางภมูศิาสตรส์ าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 และ 2562 ดงันี้ :-  

   (หน่วย : ลา้นบาท) 
 งบการเงนิรวม 

 ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม  

 ไทย อนิเดยี บงัคลาเทศ ประเทศอื่นๆ รวม รายการตดับญัช ี ยอดรวม 

 2563 2562 2563 2562 2563 2562 2563 2562 2563 2562 2563 2562 2563 2562 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารก่อสรา้ง 33,806 37,960 11,018 12,800 3,497 5,537 887 427 49,208 56,724 (3,019) (1,265) 46,189 55,459 
รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 7,277 5,907 - - - - 1,886 2,448 9,163 8,355 (1,384) (1,592) 7,779 6,763 

               

รวมรายได ้ 41,083 43,867 11,018 12,800 3,497 5,537 2,773 2,875 58,371 65,079 (4,403) (2,857) 53,968 62,222 
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ในปี 2563 บรษิทัฯ มรีายไดสุ้ทธจิากบุคคลภายนอกจากการใหบ้รกิารก่อสรา้ง และรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร
จ านวน 53,968 ล้านบาท โดยรายได้ส่วนใหญ่ของบรษิัทฯ เป็นรายได้จากการให้บรกิารก่อสรา้ง 46,189 ล้านบาท และเป็น
รายไดจ้าการขายและใหบ้รกิาร 7,779 ลา้นบาท โดยรายไดท้ี่ลดลงส่วนใหญ่เนื่องจากการลดลงของรายไดจ้ากโครงการขนาด
ใหญ่ที่ใกล้จะแล้วเสรจ็ รวมถงึได้รบัผลกระทบจากโรค COVID-19 ซึ่งส่งผลต่อการก่อสรา้งของสาขา บรษิทัย่อย และกจิการ
ร่วมคา้ในต่างประเทศ   

 
5) สรุปความเหน็ผูส้อบบญัช ี

ผูส้อบบญัชไีดใ้หค้วามเหน็ผูส้อบบญัชทีีไ่ม่สามารถพจิารณาผลกระทบไดด้งันี้ 
 ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิข้อ 18 งบแสดงฐานะการเงนิรวมและเฉพาะของบรษิัท ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2563 ได้รวมต้นทุนระหว่างพฒันาส าหรบัสทิธใินสมัปทาน - โครงการทวาย จ านวน 7,825 
ลา้นบาท และ 5,206 ลา้นบาท ตามล าดบั   

 ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 16.3 งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ไดร้วม
เงนิลงทุนในกจิการร่วมคา้แห่งหนึ่งตามวธิสีว่นไดเ้สยีจ านวน 179 ลา้นบาท  

 ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิข้อ 9 งบแสดงฐานะการเงนิรวมและเฉพาะของบรษิัท ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2563 ไดร้วมลกูหนี้การคา้รฐัวสิาหกจิส าหรบัโครงการก่อสรา้งแห่งหนึ่งจ านวน 1,126 ลา้น 

และผูส้อบบญัชใีหส้งัเกตขอ้มลูดงัต่อไปนี้ 
(1) ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 16.2 19 และ 26 กลุ่มบริษัทมีเงินลงทุนในโครงการที่ส าคัญกับ

หน่วยงานรฐับาลทัง้ในประเทศไทยและต่างประเทศ ได้แก่ โครงการเหมืองแร่บ๊อกไซต์ และโครงการ
ก่อสร้างโรงงานอลูมิน่า โครงการเหมืองแร่โปแตช และโครงการระหว่างพัฒนาโครงการในสาธารณรฐั
โมซมับกิ ซึง่ตอ้งอาศยัเงนิลงทุนเป็นจ านวนมาก 

(2) ผูส้อบบญัชไีดเ้คยแสดงความเหน็อย่างมเีงื่อนไขต่องบการเงนิรวมส าหรบัปี 2562 เกีย่วกบัมลูค่าทีค่าดว่าจะ
เรยีกเกบ็เงนิไม่ไดจ้ากลกูหนี้การคา้ของบรษิทัย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่ง จ านวน 238 ลา้นบาท (สทุธจิาก
ค่าเผื่อการดอ้ยค่าจ านวน 46 ลา้นบาท) ไดถู้กพจิารณาบนัทกึค่าเผื่อผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าส าหรบัยอด
คงเหลือของลูกหนี้ทัง้จ านวน ในงบก าไรขาดทุนรวมส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่  31 ธนัวาคม 2563 ตามที่ได้
อธบิายไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 9 

(3) ผูส้อบบญัชไีดเ้คยแสดงความเหน็อย่างมเีงื่อนไขต่องบการเงนิรวมส าหรบัปี 2562 เกีย่วกบัมลูค่าทีค่าดว่าจะ
เรยีกเกบ็เงนิไม่ได้จากลูกหนี้การค้า และรายได้ที่ยงัไม่ เรยีกช าระของบรษิัทย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่ง 
จ านวน 122 ล้านบาท และ 63 ล้านบาท ตามล าดบั ได้ถูกพิจารณาบนัทกึขาดทุนจากการด้อยค่าส าหรบั
รายการดงักล่าวทัง้จ านวน ในงบก าไรขาดทุนรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 ตามทีไ่ดอ้ธบิาย
ไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 9 

(4) ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 12.1 งบการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ไดร้วมรายไดส้ว่นของ
บริษัทที่ได้รับรู้ในงบการเงินแล้วแต่ยังไม่เรียกช าระจ านวน  277 ล้านบาท จากโครงการก่อสร้างกับ
รฐัวสิาหกจิแห่งหนึ่งของกจิการร่วมคา้ในต่างประเทศ  

(5) ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 6 งบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 ที่แสดงเป็น
ขอ้มลูเปรยีบเทยีบไดม้กีารปรบัปรุงใหม่ จากผลกระทบของรายการเพิม่ทุนและการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผู้
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ถอืหุน้ของบรษิทัย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่งในระหว่างไตรมาส 3 และ 4 ปี 2562 ซึง่มกีารออกหุน้สามญั
เพิ่มทุนให้ผู้ร่วมลงทุนรายใหม่ในราคาตามมูลค่าหุ้นที่ตราไว้ ซึ่งต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้นจากการ
ประเมนิมลูค่ายุตธิรรมโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระซึง่เสรจ็สิน้ภายในปี 2563  

 
6) รายการทีไ่ม่ไดเ้กดิขึน้เป็นประจ า 

ในปี 2563 บรษิทัฯ ไม่มรีายการทีไ่ม่ไดเ้กดิขึน้เป็นประจ าทีม่สีาระส าคญั 
 
ขอ้มูลเพิม่เตมิเกีย่วกบัภาพรวมของการด าเนินธุรกจิ มรีายละเอยีดในหวัขอ้ นโยบายและภาพรวมการประกอบ

ธุรกจิและหวัขอ้ ลกัษณะการประกอบธุรกจิ 
 
2. ผลกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 
ปี 2563 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารก่อสรา้ง การ
ขายและใหบ้รกิาร 53,968 ลา้นบาท ลดลง 
13.26% YoY 

 
 
 
 
ปี 2563 ตน้ทุนในการใหบ้รหิารรบัเหมา
ก่อสรา้ง การขายและใหบ้รกิาร 49,824 ลา้น
บาท ลดลง 10.55% YoY 

 
 
 
 
 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้ง การขายและใหบ้รกิาร 
 ในปี 2563 บริษัทฯ มีรายได้จากการให้บริการก่อสร้าง การขายและ
ใหบ้รกิาร จ านวน 53,968 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนเป็นจ านวน 8,253 ลา้นบาท 
ส่วนหนึ่งเนื่องจากการลดลงของรายไดจ้ากโครงการขนาดใหญ่ที่ใกลจ้ะแล้วเสรจ็ 
อาทเิช่น โครงการรถไฟฟ้าสายสเีขยีวช่วงหมอชติ-สะพานใหม่-คูคต สญัญาที่ 1 
โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงมาบกะเบา-ชุมทางถนนจริะ สญัญา 1 ช่วงมาบกะเบา-
คลองขนานจิตร โครงการรถไฟทางคู่ ช่วงหัวหิน-ประจวบคีรีข ันธ์ โครงการ
โรงไฟฟ้าบางปะกง (ทดแทนเครื่องที ่1-2) และโครงการอาคารศนูยร์กัษาพยาบาล
รวมเฉลมิพระเกยีรตสิมเดจ็พระพนัวสัสาอยัยกิาเจา้ 150 ปี ระยะที ่2 รวมถงึไดร้บั
ผลกระทบจากโรค COVID-19 ซึง่ส่งผลต่อการก่อสรา้งของสาขา บรษิทัย่อย และ
กจิการร่วมคา้ในต่างประเทศ  
 
ตน้ทุนในการใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้ง การขายและใหบ้รกิาร 
 ในปี 2563 บรษิัทฯ มตี้นทุนในการให้บริการรบัเหมาก่อสรา้ง การขาย
และให้บรกิาร จ านวน 49,824 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนเป็นจ านวน 5,879 ลา้น
บาท ตามการลดลงของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 
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ปี 2563 ก าไรขัน้ตน้ 4,144 ลา้นบาท และ
อตัราก าไรขัน้ตน้ 7.68% 

ปี 2563 เงนิปันผลรบัและส่วนแบ่งก าไร 12 
ลา้นบาท ลดลง 53.34% YoY 

 
 
ปี 2563 ดอกเบี้ยรบั 138 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
15.35% YoY 

 
 
ปี 2563 ก าไรจากการตรีาคาอสงัหารมิทรพัย์
เพือ่การลงทุน 475 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
4,518.36% YoY 

 
 
 

 ในปี 2563 บรษิัทฯ มกี าไรขัน้ต้น จ านวน 4,144 ล้านบาท ลดลงจากปี
ก่อน ที่มกี าไรขัน้ต้น จ านวน 6,518 ลา้นบาท และมอีตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2563 
เท่ากบัร้อยละ 7.68 ลดลงจากปีก่อน ที่มอีตัราก าไรขัน้ต้น เท่ากบัรอ้ยละ 10.48 
สว่นหนึ่งเน่ืองจากการลดลงของก าไรขัน้ต้นจากโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัระบบราง
รถไฟที่ใกล้จะแล้วเสรจ็และต้นทุนการก่อสร้างของสาขาและบรษิัทย่อยบางแห่ง
สงูขึน้ 
 
 
เงนิปันผลรบัและสว่นแบ่งก าไร 
 ในปี 2563 บรษิัทฯ มีเงนิปันผลรบัและส่วนแบ่งก าไร จ านวน 12 ล้าน
บาท ลดลงจากปีก่อนเป็นจ านวน 13 ล้านบาท เนื่องจากได้รบัเงินปันผลจาก
บรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ลดลง 
 
 
 
 
 

ดอกเบีย้รบั 
 ในปี 2563 บรษิัทฯ มีดอกเบี้ยรบั จ านวน 138 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี
ก่อนเป็นจ านวน 18 ลา้นบาท สว่นหนึ่งเนื่องจากการเพิม่ขึน้ของดอกเบีย้รบับรษิทั
ย่อยและกจิการร่วมคา้ในต่างประเทศ  
 
 
 
 
ก ำไรจำกกำรตีรำคำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ 
 ในปี 2563 บรษิทัฯ มกี าไรจากการตรีาคาอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 
จ านวน 475 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนเป็นจ านวน 465 ลา้นบาท โดยสว่นใหญ่
เป็นก าไรจากการตรีาคาอสงัหารมิทรพัยข์องบรษิทัย่อย 
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ปี 2563 ก าไร (ขาดทุน)จากการป้องกนัความ
เสีย่ง 57 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 235.08% YoY 

 
 
ปี 2563 รายไดอ้ืน่ 741 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 
17.50% YoY 

 
 
ปี2563 ค่าใชจ้่ายในการขาย 59 ลา้นบาท 
ลดลง 26.06% YoY 

  
 
ปี 2563 ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 3,026 ลา้น
บาท ลดลง 11.71% YoY  

  
 

ก าไรจากการป้องกนัความเสีย่ง 
 ในปี 2563 บรษิทัฯ ก าไรจากการป้องกนัความเสีย่ง จ านวน 57 ลา้น
บาท ก าไรเพิม่ขึน้จากปีก่อนเป็นจ านวน 98 ลา้นบาท สว่นใหญ่เป็นการก าไรจาก
ตมีลูค่าตลาดของการป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น 
 
 
 
 
 

รายไดอ้ื่น 
 ในปี 2563 บริษัทฯ มีรายได้อื่น จ านวน 741 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี
ก่อนเป็นจ านวน 110 ล้านบาท ส่วนหนึ่งเนื่องจากรายได้อื่นของโครงการใน
ต่างประเทศเพิม่ขึน้ 
 
 
 

 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 
 ในปี 2563 บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายในการขาย จ านวน 59 ล้านบาท ลดลง
จากปีก่อนเป็นจ านวน 21 ลา้นบาท สว่นใหญ่เนื่องจากการลดลงของค่าใชจ้่ายใน
การขายของบรษิทัย่อยแห่งหนึ่งทีด่ าเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์  
 
 
 
 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
 ในปี 2563 บรษิัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบรหิาร จ านวน 3,026 ล้านบาท 
ลดลงจากปีก่อนเป็นจ านวน 401 ล้านบาท ส่วนหนึ่งเนื่องจากการลดลงของ
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของกจิการในต่างประเทศ 
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ปี 2563 ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัผลประโยชน์
พนกังาน-ตน้ทุนบรกิารในอดตี 0 บาท ลดลง 
100% YoY 

ปี 2563 ค่าเผือ่ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า 412 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 339.82% YoY  

 
ปี 2563 ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 289 
ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 27.69% YoY 

  

ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัผลประโยชน์พนกังาน – ตน้ทุนบรกิารในอดตี 
 ในปี 2563 บริษัทฯ ไม่มีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงาน – 
ตน้ทุนบรกิารในอดตี โดยเป็นการลดลงจากปีก่อนจ านวน 311 ลา้นบาท  
 
 
 
 
 

 
ค่าเผื่อผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า 
 ในปี 2563 บริษัทฯ มีค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่า จ านวน 412 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนเป็นจ านวน 318 ลา้นบาท เนื่องจากสว่นใหญ่เป็นการ
ตัง้ค่าเผื่อผลขาดทุนของการดอ้ยค่าของบรษิทัย่อยบางแห่งในต่างประเทศ 
 

 
 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 
 ในปี 2563 บรษิทัฯ ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น จ านวน 289 ลา้นบาท 
ขาดทุนเพิ่มขึ้นจากปีก่อนเป็นจ านวน 63 ล้านบาท เนื่องจากขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลี่ยนจากหนี้สนิที่เป็นเงนิตราต่างประเทศของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยใน
ต่างประเทศ  
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ปี 2563 รายการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 0 
บาท ขาดทุนลดลง 100% YoY 

 
ปี 2563 ก าไรจากการสญูเสยีอ านาจควบคุม
ในบรษิทัยอ่ย 0 บาท ก าไรลดลง 100% YoY 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ปี 2563 ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม บรษิทัทีค่วบคุมร่วมกนัและกจิการร่วมคา้ 
18 ลา้นบาท ก าไรลดลง 91.39 YoY 

 

รายการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ และก าไรจากการสูญเสียอ านาจควบคุมใน
บรษิทัย่อย 
 ในปี 2563 บรษิทัฯ ไม่มรีายการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ โดยเป็นการ
ขาดทุนลดลงจากปีก่อนจ านวน 1,543 ล้านบาท และไม่มกี าไรจากการสูญเสยี
อ านาจควบคุมในบรษิทัย่อย โดยเป็นการลดลงจากปีก่อนจ านวน 2,838 ลา้นบาท 
เนื่องจากผลกระทบของรายการเพิม่ทุนและการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผู้ถือหุ้น
ของบรษิทัย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่งในระหว่างไตรมาส 3 และ 4 ปี 2562 ซึง่มี
การออกหุ้นสามญัเพิม่ทุนให้ผู้ร่วมลงทุนรายใหม่ในราคาตามมูลค่าหุ้นที่ตราไว ้
ซึ่งต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมของหุ้นจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมโดยที่ปรึกษา
ทางการเงนิอสิระซึง่เสรจ็สิน้ภายในปี 2563 รายการดงักล่าวถือเป็นการจ่ายโดย
ใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่2 เรื่อง “การจ่าย
โดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ”์ บรษิทัย่อยจงึปรบัปรุงมูลค่ายุตธิรรมของหุน้ ณ วนัใหส้ทิธ ิ
และรบัรูส้ว่นต่างของราคาหุน้เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของสว่นของ
ผูถ้อืหุน้ในบรษิทัย่อยจ านวน 1,543 ลา้นบาท ในงบก าไรขาดทุนรวมส าหรบังวด
เก้าเดือนสิ้นสุดวนัที่ 30 กนัยายน 2562 ภายหลงัจากการเพิ่มทุนดงักล่าวแล้ว
เสรจ็ บรษิัทย่อยได้มีการปรบัโครงสร้างผู้ถือหุ้นในระหว่างไตรมาส 4 ปี 2562 
โดยผู้ร่วมลงทุนรายใหม่มอี านาจควบคุมบรษิัทดงักล่าวร่วมกนักบับรษิัท ท าให้
บรษิัทสญูเสยีอ านาจการควบคุมในบรษิัทย่อย บรษิัทจงึไดป้รบัปรุงรายการเพื่อ
รบัรู้มูลค่าเงินลงทุนที่เหลืออยู่ในบริษัทย่อยเดิม (บริษัทที่ควบคุมร่วมกันใน
ปัจจุบนั) ดว้ยมูลค่ายุตธิรรมจ านวน 1,295 ลา้นบาท และรบัรูส้่วนต่างของมูลค่า
ยุตธิรรมกบัรายการตดับญัชขีองสนิทรพัยส์ทุธ ิและสว่นทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้
เป็นเกณฑ์ที่เคยบันทึกไว้เดิม ณ วนัที่ 30 กันยายน 2562 เป็นก าไรจากการ
สูญเสยีอ านาจควบคุมในบรษิัทย่อยจ านวน 2,838 ล้านบาท ในงบการเงนิรวม
ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 มูลค่ายุติธรรมของบรษิัทย่อยดงักล่าว
ประเมนิโดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม บรษิทัทีค่วบคุมร่วมกนัและกจิการร่วม
คา้ 
 ในปี 2563 บรษิทัฯ มสีว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม บรษิทัที่
ควบคุมร่วมกนัและกจิการร่วมค้า จ านวน 18 ล้านบาท คดิเป็นก าไรลดลงจากปี
ก่อนเป็นจ านวน 188 ล้านบาท ส่วนหนึ่งเนื่องจากได้รบัส่วนแบ่งขาดทุนจาก
บรษิทัร่วมในต่างประเทศ  
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3. ควำมสำมำรถในกำรบริหำรทรพัยสิ์น 
 
รวมสนิทรพัย ์107,873 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 
2563 เพิม่ขึน้ 2.65% YoY 

 
 

สนิทรพัยร์วม 
 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ สิ้น ปี 2563 จ านวน 107,873 ล้านบาท 
เพิ่มขึ้นจากปีก่อนเป็นจ านวน 2,788 ล้านบาท หรอืเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 2.65 
เนื่องจาก ณ สิน้ปี 2563 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน จ านวน 55,581 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อนเป็นจ านวน 3,794 ล้านบาท หรอืเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 
7.33 ทัง้นี้มสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยส์ทิธกิารใช้ ทีด่นิอาคารและ
อุปกรณ์ และอสงัหาริมทรพัย์เพื่อการลงทุน รวมถึงการเพิ่มขึ้นของสินทรพัย์
หมุนเวยีนบางรายการ อาทเิช่น รายไดท้ีย่งัไม่เรยีกช าระ และเงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสด  

1) คุณภาพของลกูหนี้ การวเิคราะหอ์ายุของลกูหนี้ การตัง้ส ารองและความเพยีงพอของค่าเผื่อผลขาดทุนจากการ
ดอ้ยค่า 
ลกูหนี้การคา้-กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั บรษิทัฯ ไดใ้หส้นิเชื่อการคา้ โดยมกีารก าหนดระยะเวลา Credit term กบั

คู่คา้หรอืลูกคา้ตามปกติ ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 11,419 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ ไดต้ัง้ส ารองค่าเผื่อผลขาดทุนจากการ
ดอ้ยค่า 1,116 ลา้นบาท คดิเป็นลูกหนี้การคา้-กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนัเป็นจ านวนสุทธ ิ10,304 ลา้นบาท ลดลงสุทธจิากปีก่อน
เป็นจ านวน 5,374 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 34.28 ส่วนหนึ่งเน่ืองจากการรบัช าระผลงานก่อสรา้งจากโครงการขนาด
ใหญ่ทีถู่กหกัไว ้รวมถงึโครงการขนาดใหญ่บางโครงการไดด้ าเนินการแลว้เสรจ็ 
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ปี 2563 ภาษเีงนิได ้392 ลา้นบาท ลดลง 
27.39% YoY 

 
ปี 2563 การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี 
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั (1,104) 
ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 187.82% YoY 

 

ภาษเีงนิได ้
 ปี 2563 บรษิัทฯ มภีาษีเงนิได ้จ านวน 392 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน
เป็นจ านวน 148 ลา้นบาทสว่นใหญ่เน่ืองจากภาษเีงนิไดข้องสาขาลดลง 
 
 
 

 
การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 
 จากที่กล่าวขา้งต้น ในปี 2563 บรษิัทฯ มกีารแบ่งปันขาดทุนส าหรบัปี 
ส่วนที่เป็นของผู้ถอืหุ้นของบรษิทั จ านวน 1,104 ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้จากปี
ก่อนเป็นจ านวน 2,362 ลา้นบาท  
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ส าหรบัลูกหนี้การค้าที่มีอายุลูกหนี้มากกว่า 12 เดือนขึน้ไป ณ 31 ธนัวาคม 2563 มีจ านวน 2,899 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้ 194 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 7.15 โดยทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่เป็นลูกหนี้รฐัวสิาหกจิแห่งหนึ่งทีอ่ยู่ระหว่างการ
เจรจาขอรบัช าระค่าผลงานก่อสรา้งซึง่ถูกหกัไวจ้ากเจา้ของโครงการ และจากลกูหนี้เอกชนแห่งหนึ่งทีอ่ยู่ระหว่างทยอยช าระหนี้ 
 

     (หน่วย : พนับาท) 
 งบการเงนิรวม 
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ณ วนัที ่1 มกราคม 2563 

อายุลกูหนี้ 

อตัราค่าเผือ่ผล
ขาดทุนจากการ

ดอ้ยค่า 
(รอ้ยละ) 

 
 
 

มลูค่าตามบญัช ี

ค่าเผือ่ผล
ขาดทุนจากการ

ดอ้ยค่า 

อตัราค่าเผือ่ผลขาดทุน
จากการดอ้ยค่า 

(รอ้ยละ) มลูค่าตามบญัช ี

 
 

ค่าเผือ่ผลขาดทุน
จากการดอ้ยค่า 

       

น้อยกวา่ 3 เดอืน 0.40% - 2.06% 7,860,838  (109,066) 0.08% - 2.06% 11,343,143 (116,082) 
3 – 6 เดอืน 0.63% - 9.01% 376,309  (14,033) 0.08% - 9.01% 1,859,715 (48,919) 
6 – 12 เดอืน 0.63% - 20.29% 282,913  (12,699) 0.08% - 20.29% 723,529 (13,232) 
มากกวา่ 12 เดอืนขึน้ไป 0.63% - 100% 2,899,187  (979,768) 0.08% - 100% 2,705,646 (789,017) 

รวม  11,419,247 (1,115,566)  16,632,033 (967,250) 

 
     (หน่วย : พนับาท) 
 งบการเงนิเฉพาะของบรษิทั 

 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ณ วนัที ่1 มกราคม 2563 

อายุลกูหนี้ 

อตัราค่าเผือ่ผล
ขาดทุนจากการ

ดอ้ยค่า 
(รอ้ยละ) 

 
 
 

มลูค่าตามบญัช ี

ค่าเผือ่ผล
ขาดทุนจากการ

ดอ้ยค่า 

อตัราค่าเผือ่ผลขาดทุน
จากการดอ้ยค่า 

(รอ้ยละ) มลูค่าตามบญัช ี

 
 

ค่าเผือ่ผลขาดทุน
จากการดอ้ยค่า 

       

น้อยกวา่ 3 เดอืน 0.40% - 2.06% 6,530,450 (14,666) 0.40% - 2.06% 10,176,781 (40,764) 
3 – 6 เดอืน 4.24% - 9.01% 276,258 (2,728) 4.24% - 9.01% 1,712,817 (33,177) 
6 – 12 เดอืน 12.87% - 20.29% 211,892 (1,344) 12.87% - 20.29% 619,615 (846) 
มากกวา่ 12 เดอืนขึน้ไป 20.46% - 100% 1,988,089 (320,622) 20.46% - 100% 1,727,334 (370,368) 

รวม  9,006,689 (339,360)  14,236,547 (445,155) 

 
บรษิัทบนัทกึค่าเผื่อผลขาดทุนจากการด้อยค่าด้วยการประมาณการผลขาดทุนด้านเครดติของลูกหนี้ ยกเว้น

ลกูหนี้การคา้ดงัต่อไปนี้ (รายละเอยีดตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 9) 
• ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 งบการเงนิรวมและเฉพาะของบรษิัท ไดร้วมลูกหนี้การคา้รฐัวสิาหกจิส าหรบัโครงการ

ก่อสรา้งแห่งหนึ่งจ านวน 1,126 ลา้นบาท (31 ธนัวาคม 2562 : 3,177 ลา้นบาท) 
• ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 งบการเงนิรวมไดร้วมลูกหนี้การคา้ของบรษิทัย่อยในต่างประเทศแห่งหนึ่งจ านวน 238 

ลา้นบาท ซึง่ไดเ้คยพจิารณาค่าเผื่อผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าแลว้จ านวน 46 ลา้นบาท  
• ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 งบการเงินรวมได้รวมลูกหนี้การค้าและรายได้ที่ยังไม่เรยีกช าระของบริษัทย่อยใน

ต่างประเทศแห่งหนึ่ง จ านวน 122 ลา้นบาท และ 63 ลา้นบาท ตามล าดบั  
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• ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 งบการเงนิรวมและเฉพาะของบรษิทั ไดร้วมลกูหนี้การคา้ในประเทศรายหนึ่งจ านวนสทุธ ิ
112 ลา้นบาท (สุทธจิากค่าเผื่อผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าจ านวน 112 ลา้นบาท) ซึง่อยู่ระหว่างเจรจาเรยีกรอ้งสทิธิ
เพื่อขอรบัช าระเงนิค่าก่อสรา้งจากผูว้่าจา้งตามกระบวนการตดัสนิของอนุญาโตตุลาการ  

ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น – กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 1,883 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 637 
ลา้นบาท หรอืเพิ่มขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 51.12 จากปีก่อน โดยลูกหนี้ที่เพิม่ขึน้ส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้บรษิัทร่วมของบรษิัทย่อยใน
ต่างประเทศแห่งหนึ่ง 

2) สนิคา้คงเหลอื และการเสือ่มสภาพ   
สนิคา้คงเหลอืและงานระหว่างท าสทุธ ิณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 3,923 ลา้นบาท ลดลง 1,017 ลา้นบาท 

หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 20.59 จากปีก่อน สว่นหนึ่งเน่ืองจากการลดลงของสนิคา้คงเหลอืทีใ่ชใ้นโครงการก่อสรา้งทางรถไฟ
เน่ืองจากโครงการใกลแ้ลว้เสรจ็ และโครงการก่อสรา้งของสาขาในต่างประเทศ โดยบรษิทัฯ ตัง้ค่าเผื่อสนิคา้เสือ่มสภาพ 130 
ลา้นบาท ขาดทุนเพิม่ขึน้ 57 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 76.97 จากปีก่อน ซึง่สว่นใหญ่เป็นวสัดุก่อสรา้งและอะไหล่ทีไ่ม่ไดใ้ช้
งานเป็นเวลานานของโครงการในต่างประเทศ 

3) เงนิลงทุน ค่าความนิยม และการดอ้ยค่า (ถา้ม)ี  
เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย บรษิทัร่วม บรษิทัทีค่วบคมุร่วมกนัและการร่วมคา้ ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 2,676 

ลา้นบาท ลดลง 296 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 9.96 จากปีก่อน สว่นหนึ่งเน่ืองจากการลดลงของเงนิลงทุนตามวธิสีว่น
ไดเ้สยีของบรษิทัร่วมแหง่หนึ่งในต่างประเทศ โดยบรษิทัรว่มนัน้ไดถู้กหกัสว่นไดเ้สยีจากงานกอ่สรา้งโดยบรษิทัย่อย นอกจากนี้
บรษิทัร่วมอกีแห่งหนึ่งไดร้บัผลขาดทุนจากผลขาดทุนจากการดอ้ยค่า เงนิลงทุนระยะยาวอื่น ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 
1,025 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 73 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 7.71 จากปีก่อน เน่ืองจากไดร้บัก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการ
เปลีย่นแปลงมลูค่ายตุธิรรมของเงนิลงทุนจากเงนิลงทุนในบรษิทัอื่น 

ค่าความนยิม ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 853 ลา้นบาท ลดลง 3 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 0.30 
จากปีก่อน เน่ืองจากการปรบัปรงุการแปลงค่างบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ โดยจากการทดสอบการดอ้ยค่าของค่าความ
นิยมทีใ่ชอ้ตัราคดิลดเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.5 ต่อปี บรษิทัฯ ยงัคงไม่ตอ้งรบัรูค้่าเผื่อการด้อยค่าของค่าความนยิมในงบการเงนิรวม 
โดยมรีายละเอยีดค่าความนิยมตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิ ขอ้ 25 

4) สว่นประกอบส าคญัของทรพัยส์นิอื่นและสาเหตุของการเปลีย่นแปลง 
เงนิฝากธนาคารที่มขีอ้จ ากดัในการใช้ ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 234 ล้านบาท ลดลง 10 ลา้นบาท หรอื

ลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 4.17 จากปีก่อน โดย ณ 31 ธนัวาคม 2563 ได้แยกจดัประเภทเป็นสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีน จ านวน 231 
ล้านบาท เนื่องจากส านักงานโครงการแห่งหนึ่งในประเทศอนิเดีย ได้น าเงนิฝากธนาคารจ านวน 231 ล้านบาท ไปวางเป็น
หลกัประกนักบัธนาคารแห่งหนึ่งส าหรบัการออกหนงัสอืค ้าประกนั โดยระยะเวลาการค ้าประกนัจะขยายไปจนกว่าจะมคี าสัง่ศาล
ตดัสนิเกีย่วกบัขอ้พพิาท ซึง่ปัจจุบนัผลของคดคีวามยงัไม่สิน้สดุ 

เงนิฝากประจ าระยะเวลาน้อยกว่าหนึ่งปี ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 1,287 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 225 ลา้นบาท 
หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 21.15 จากปีก่อน โดยเป็นการเพิม่ขึน้ของเงนิฝากประจ าของบรษิทัย่อยในต่างประเทศ 

รายไดท้ีย่งัไม่เรยีกช าระ ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 22,366 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,676 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้
คดิเป็นรอ้ยละ 13.59 จากปีก่อน เน่ืองจากงานก่อสรา้งในโครงการต่างๆ มคีวามคบืหน้ามากขึน้ 

ต้นทุนการพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย ์ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 306 ลา้นบาท ลดลง 145 ลา้นบาท 
หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ยละ 32.19 จากปีก่อน เน่ืองจากบรษิทัย่อยทีด่ าเนินธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยไ์ดล้ดก าลงัการผลติและ
เร่งจ าหน่ายอสงัหารมิทรพัยม์ากขึน้ 
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เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าซือ้วสัดุก่อสรา้งและผูร้บัเหมา ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 1,005 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 413 
ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 69.69 จากปีก่อน โดยสว่นใหญ่เป็นการจ่ายล่วงหน้าผูร้บัเหมาเพิม่ขึน้ 

อสงัหาริมทรพัย์เพื่อการลงทุน ณ 31 ธนัวาคม 2563 มีจ านวน 2,510 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 469 ล้านบาท หรือ
เพิม่ขึน้คดิเป็นรอ้ยละ 22.99 จากปีก่อน เนื่องจากมกี าไรจากการปรบัปรุงมลูค่ายุตธิรรม 

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าเครื่องจกัร ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 36 ลา้นบาท ลดลง 148 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิ
เป็นรอ้ยละ 80.60 จากปีก่อน เนื่องจากเงนิจ่ายล่วงหน้าค่าเครื่องจกัรส าหรบัโครงการขนาดใหญ่ทีต่อ้งใชเ้ครื่องจกัรพเิศษลดลง 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ณ 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 2,844 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ทัง้จ านวนจากปีก่อนหน้า โดยเป็น
การด าเนินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่16 เรื่อง สญัญาเช่า ทีก่ าหนดใหบ้รษิทัรบัรูส้นิทรพัยส์ทิธกิารใช ้โดยมี
รายละเอยีดตามหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 24.1 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 31 ธนัวาคม 2563 มจี านวน 560 ลา้นบาท ลดลง 202 ลา้นบาท หรอืลดลงคดิเป็นรอ้ย
ละ 26.48 จากปีก่อน โดยสว่นใหญ่เน่ืองจากค่าเตรยีมงานก่อสรา้งทีจ่่ายล่วงหน้าของโครงการก่อสรา้งขนาดใหญ่ลดลง 
 
4. สภำพคล่องและควำมเพียงพอของเงินทุน 

1) แหล่งทีม่าและใชไ้ปของเงนิทุน และความเพยีงพอของสภาพคลอ่ง  
ตำรำงสรปุงบกระแสเงินสด (หน่วย : พนับาท) 

กจิกรรม ปี 2563 ปี 2562 ปี 2561 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน 8,792,955 5,047,210 1,865,451 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (2,789,303) (3,714,206) (5,968,786) 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (3,951,964) (2,705,425) 4,024,727 
สว่นปรบัปรุงจากการแปลงค่างบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ 13,227 (14,665) 22,348 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 1,990,707 3,377,793 3,434,053 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 4,055,622 1,990,707 3,377,793 

ดงัแสดงในตารางขา้งตน้ ในปี 2563 บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน จ านวน 8,793 ลา้นบาท 
จากการเพิ่มขึ้นของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย การลดลงของสนิทรพัย์จากการด าเนินงาน อาทิเช่น ลูกหนี้การค้า – 
กจิการทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกนั และสนิคา้คงเหลอืและงานระหว่างท า รวมถงึการเพิม่ขึน้ของหนี้สนิจากการด าเนินงาน อาทเิช่น เงนิ
รบัล่วงหน้าจากลกูคา้ตามสญัญาก่อสรา้ง และเงนิรบัล่วงหน้าสว่นทีเ่กนิงานระหว่างท า  

ในปี 2563 บรษิทัฯ ใชเ้งนิสดสทุธไิปในกจิกรรมลงทุนจ านวน 2,789 ลา้นบาท โดยสว่นใหญ่เป็นการซือ้สนิทรพัย ์
เพื่อโครงการก่อสรา้ง และการลงทุนเพิม่ขึน้ในบรษิทัย่อย บรษิทัร่วม บรษิทัทีค่วบคุมร่วมกนัและกจิการร่วมคา้ 

โดยเงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหาเงนิส่วนใหญ่เป็นการจ่ายดอกเบีย้ การไถ่ถอนหุน้กู ้และการจ่ายคนืกูย้มื
ระยะยาว  

บรษิัทฯ มอีตัราส่วนสนิทรพัยห์มุนเวยีนต่อหนี้สนิหมุนเวยีน ณ สิน้ปี 2563 และ สิน้ปี 2562 เท่ากบั 0.84 เท่า 
และ 0.92 เท่า ตามล าดบั และมอีตัราส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องหมุนเรว็ต่อหนี้สนิหมุนเวยีน ณ สิน้ ปี 2563 และ สิน้ปี 2562 
เท่ากบั 0.28 เท่า และ 0.35 เท่า ตามล าดบั ทัง้นี้การลดลงของอตัราส่วนดงักล่าวส่วนหนึ่งเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของหนี้สนิ
หมุนเวยีนสบืเนื่องมาจากเงนิกูร้ะยะยาวเพื่อโครงการก่อสรา้งใหม่ๆ บางโครงการมเีงื่อนไขการช าระคนืเรว็กว่าปกต ิและการ
เพิม่ขึน้ของเงนิรบัล่วงหน้าส่วนทีเ่กนิงานระหว่างท าของบรษิทัย่อยในต่างประเทศ รวมถงึการลดลงของสนิทรพัยห์มุนเวยีนอนั
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เน่ืองมาจากการรบัช าระค่าผลงานก่อสรา้งจากโครงการขนาดใหญ่ทีถู่กหกัไว ้และการจดัประเภทเงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดั
การในการใชเ้ป็นสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน  

2) รายจ่ายลงทุน แหล่งเงนิทุน ความสามารถในการช าระหนี้และความสามารถในการจดัหาแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิ  
2.1) รายจ่ายลงทุน 
บรษิัทฯ มนีโยบายการลงทุนในกจิการทีป่ระกอบธุรกจิต่างๆ ซึง่ส่วนใหญ่เป็นธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง และส่วนที่

เหลือเป็นธุรกิจอื่นๆ ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับธุรกิจรบัเหมาก่อสร้าง เช่น ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายวสัดุก่อสร้าง ธุรกิจพัฒนา
อสงัหารมิทรพัย ์ธุรกจิพลงังาน ธุรกจิเหมอืงแร่ ธุรกจิท่าเรอื หรอืธุรกจิโลจสิตคิเป็นตน้ 

2.2) แหล่งทีม่าของเงนิทุน 
 เงนิกูย้มืระยะสัน้ 

เงนิกูย้มืระยะสัน้ของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย 
1) เงนิหมุนเวยีนทัว่ไป 
2) เงนิกูเ้ฉพาะโครงการจากธนาคารในประเทศไทยและต่างประเทศ 
โดยปกตบิรษิทัฯ จะใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้เพื่อใชห้มุนเวยีนในโครงการต่างๆ และในการด าเนินงานทัว่ไปของบรษิทั

ฯ รวมทัง้ให้เงินล่วงหน้าแก่กิจการร่วมค้าเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนระยะสัน้ การกู้เงินระยะสัน้ของบริษัทฯ จะเกิดขึ้นที่
ส านกังานใหญ่และทีส่าขาต่างประเทศ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ตามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ มยีอดเงนิเบกิเกนิบญัช ี
และเงนิกูร้ะยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 7,119 ลา้นบาท และ 7,336 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่งบการเงนิเฉพาะของบรษิทัฯ 
มยีอดเงนิดงักล่าวจ านวน 4,701 ล้านบาท และ 4,127 ล้านบาท ตามล าดบั เงินกู้ดงักล่าวปกติจะมีการช าระคืนตามความ
คบืหน้าของโครงการ และจะช าระเสรจ็สิน้เมื่อไดด้ าเนินโครงการเสรจ็สิน้แลว้ 

นอกจากนี้ บรษิทัฯ มเีจา้หนี้ตามสญัญาทรสัตร์ซีที ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ตาม
งบการเงนิรวม เป็นจ านวน 2,793 ลา้นบาท และ 1,761 ลา้นบาท ตามล าดบั เพื่อการน าเขา้เครื่องจกัรส าหรบัโครงการก่อสรา้ง 

 เงนิกูย้มืระยะยาว 
เงนิกูร้ะยะยาวของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย 
1) เงนิกูร้ะยะยาวเป็นสกุลเงนิตราต่างประเทศเพื่อลงทุนในสนิทรพัยต่์างๆ เพื่อสนับสนุนเฉพาะโครงการ และ

เพื่อเป็นเงนิหมุนเวยีนทัว่ไป 
2) เงนิกู้ระยะยาวเป็นเงนิบาทเพื่อลงทุนในกจิการต่างๆ เพื่อการซื้อเครื่องจกัรในการก่อสร้างเพื่อสนับสนุน

เฉพาะโครงการ และเพื่อเป็นเงนิหมุนเวยีนทัว่ไป 
เงินกู้ยืมระยะยาวนี้  บริษัทฯ น ามาใช้เพื่อสนับสนุนโครงการต่างๆ ของบริษัทฯ ที่ต้องการใช้ระยะเวลา

ด าเนินการในระยะยาว ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 และวนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิัทฯ มยีอดเงนิกู้ยมืระยะยาว และหุ้นกู ้
เท่ากบั 35,725 ลา้นบาท และ 37,414 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 ทุนเรอืนหุน้ 
ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีน จ านวน 6,338 ลา้นบาท โดยเป็นทุนออกจ าหน่ายและช าระเตม็

มลูค่าแลว้ จ านวน 5,280 ลา้นบาท  
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3) การปฏบิตัติามเงื่อนไขการกูย้มืทีส่ าคญั  
บรษิัทฯ จะต้องด ารงอตัราส่วนของหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นตามเงื่อนไขของหุ้นกู้ และธนาคารบางแห่ง ใน

อตัราส่วนไม่เกนิกว่า 3.0 เท่า ตามงบการเงนิรวม ณ วนัสิน้งวดบญัชขีองไตรมาสทีส่อง และ ณ วนัสิน้สดุรอบปีบญัชขีองแต่ละ
ปี ตามงบการเงนิรวม โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อื
หุน้ ตามงบการเงนิรวม ส าหรบัหุ้นกู้ เท่ากบั 2.41 เท่า และ 2.53 เท่า ตามล าดบั และส าหรบัธนาคารบางแห่ง เท่ากบั 2.76 
เท่า และ 2.83 เท่า ตามล าดบั 

ขอ้มลูปัจจยัทีม่ผีลต่อความสามารถในการช าระหนี้และการปฏบิตัติามเงื่อนไขการกูย้มื มรีายละเอยีดในหวัขอ้ 
ปัจจยัความเสีย่ง ขอ้ 3 และ 4 
 
5. ภำระผกูพนัด้ำนหน้ีสินและกำรบริหำรจดักำรภำระนอกงบดลุ 

การค ้าประกนั 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทั บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้มหีนงัสอืค ้าประกนัที่

ออกโดยสถาบนัการเงนิในนามบรษิทั บรษิทัย่อยและกจิการร่วมคา้เฉพาะสว่นของบรษิทั เหลอือยู่เป็นจ านวนประมาณ 68,966 
ลา้นบาท 68,453 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่เกีย่วเน่ืองกบัภาระผกูพนัทางปฏบิตับิางประการตามปกตธิุรกจิ  

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 บริษัทมีหนังสอืค ้าประกนัที่บริษัทออกให้กบัสถาบัน
การเงนิและผู้ร่วมค้าจ านวนประมาณ 4,280 ล้านบาท และ 3,503 ล้านบาท ตามล าดบั เพื่อค ้าประกนัวงเงนิกู้ยมืที่สถาบนั
การเงนิและผู้ร่วมค้ามกีบับรษิทัย่อย บรษิัทร่วม บรษิัทที่เกี่ยวขอ้งกนัและกจิการร่วมค้า โดยบรษิัทได้ออกหนังสอืค ้าประกนั
ตามส่วนทีบ่รษิทัถอือยู่ (ยกเวน้ บรษิทั อติลัไทย เทรวี ่จ ากดั บรษิทั อิตลัไทยมารนี จ ากดั ITD-ITD Cem Joint Venture และ 
ITD-Cemindia Joint Venture ซึ่งบริษัทออกหนังสือค ้าประกันเต็มวงเงิน) การค ้าประกันดังกล่าว มีความจ าเป็นต่อการ
ด าเนินงานก่อสรา้งโดยปกตขิองบรษิทัฯ บรษิทัย่อย และกจิการร่วมคา้ 

 
6. ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต 

ผลกระทบจากการระบาดของโรคตดิเชื่อไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) ทีส่ง่ผลต่อการเคลื่อนยา้ยแรงงาน และ
ปัญหาอื่นทีเ่กีย่วเนื่อง จนกระทบต่อระยะเวลาการก่อสรา้งของโครงการอาจมผีลกดดนัต่อผลการด าเนินงานของอุตสาหกรรม
รบัเหมาก่อสร้าง  อย่างไรกด็ีในปี 2564 เริม่มกีารน าวคัซนีป้องกนัโรคดงักล่าว ซึง่อาจช่วยบรรเทาผลกระทบที่จะมต่ีอธุรกจิ
รบัเหมาก่อสรา้ง นอกจากนี้บรษิัทฯ เชื่อว่านโยบายจากภาครฐัและภาคเอกชนที่ร่วมมอืกนัแก้ไขและป้องกนัปัญหาดงักล่าว 
ตลอดจนโครงการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานใหม่ๆ จากภาครฐั จะผลกัดนัให้ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างสามารถเติบโตได้อย่าง
ต่อเนื่อง 
 



 

บมจ. อติาเลยีนไทย ดเีวล๊อปเมนต ์                                                 แบบแสดงรายการประจ าปี 2563 

 

____________________________________________________________________________ 

สว่นที ่3 : ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน หน้าที ่150 

 

  

16. ความคืบหน้าในการเรียกช าระคืนลกูหน้ีการค้า รายได้ท่ียงัไม่เรียกช าระและเงินให้กู้ยืม  
ส าหรบัปีส้ินสดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 

รายการ/บริษทั จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

ค่าเผือ่ฯ 
(ล้านบาท) ท่ีมาของรายการ การด าเนินการเพ่ือให้ได้รบั

ช าระคืน 

1. ลูกหน้ีการคา้ และรายไดท้ีย่งั
ไมเ่รยีกช าระซึง่ไมใ่ช่บุคคลที่
เกีย่วโยงกนั /บรษิทัยอ่ยใน
ต่างประเทศ: ITD 
Cementation India Limited 

 

573.28 ในไตรมาส                
4/2560 ไดบ้นัทกึ
หน้ีสญูส าหรบั

ลูกหน้ีการคา้และ
รายไดท้ีย่งัไมเ่รยีก
ช าระทัง้จ านวน 

โครงการก่อสรา้งเขื่อนทดน ้า        
งานเสาเขม็ ก าแพงดนิ ประเทศ
อนิเดยี ลูกหน้ีเป็นสทิธเิรยีกเกบ็
เงนิจากการเปลีย่นแปลงเน้ืองาน
ตามเกณฑแ์ละเงื่อนไขที่ก าหนด
ในสญัญา ซึง่รบัรูเ้ป็นรายไดปี้ 
2551 

 

การเรยีกรอ้งสทิธเิพื่อเรยีกเกบ็
เงนิถอืเป็นปกตธิุรกจิซึง่บรษิทั
ยอ่ยไดด้ าเนินการฟ้องศาล ปี 
2551 ปัจจบุนัยงัไมม่คีวาม
คบืหน้าในเรื่องของการ
พจิารณาในกระบวนการศาล 
หรอือนุญาโตตุลาการ 
เน่ืองจากสถานะการณ์การแพร่
ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโค
โรนา 2019 (COVID-19 
ตลอดจนมมีาตรการปิดเมอืง            
(Lockdown) ทีผ่า่นมา 

2. ลูกหน้ีการคา้ซึง่ไมใ่ช่บุคคลที่
เกีย่วโยงกนั/ บรษิทัยอ่ยใน
ต่างประเทศ :PT Thailindo 
Bara Pratama 

283.74  
(ลดลงจาก 
ณ วนัที ่30 
กนัยายน 
2563 
จ านวน 

16.35 ลบ. 
เน่ืองจาก
อตัรา

แลกเปลีย่น) 
 

283.74                           
ในไตรมาส 1/2563  
บนัทกึคา่เผื่อการ
ดอ้ยคา่ของลูกหน้ี

ทัง้จ านวน 
เน่ืองจากลูกหน้ี
การคา้ประสบ

ปัญหาเกีย่วกบัการ
ด าเนินโครงการ 
อนัสบืเน่ืองมาจาก
การแพร่ระบาด
ของโรคตดิเชือ้โค
โรนา 2019 จงึไม่
สามารถจา่ยช าระ
หน้ีไดต้ามแผน 

และมกีารขอขยาย
แผนการช าระหน้ี
ออกไปจากเดมิ 

 
 
 
 

 

ใหบ้รกิารงานก่อสรา้งถนนและ
ท่าเรอื (Haul Road and Port 
Facilities) ประเทศอนิโดนีเซยี                 
ท างานเสรจ็ปี 2557 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เน่ืองมาจากการแพร่ระบาด
ของโรคติดเชื้อโคโรนา 2019  
จึงไม่สามารถจ่ายช าระหน้ีได้
ตามแผน และมีการขอขยาย
แผนการช าระหน้ีออกไป 
บรษิทัย่อยได้ติดตามทวงถาม
ให้ช าระเงนิตามแผนการช าระ
หน้ี   
 
หมายเหตุ 
ณ  วันที่  30 กันยายน  2563 มี
ยอดลกูหนี้การคา้ จ านวน 300.09 
ลบ. 



 

บมจ. อติาเลยีนไทย ดเีวล๊อปเมนต ์                                                 แบบแสดงรายการประจ าปี 2563 

 

____________________________________________________________________________ 

สว่นที ่3 : ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน หน้าที ่151 

 

  

รายการ/บริษทั จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

ค่าเผือ่ฯ 
(ล้านบาท) ท่ีมาของรายการ การด าเนินการเพ่ือให้ได้รบั

ช าระคืน 
3. ลูกหน้ีการคา้บรษิทัที่
เกีย่วขอ้งกนั - PAM SAKOA 
COAL SA (PAMS)/  
(บรษิทัยอ่ยต่างประเทศ: ITD 
Madagascar)  
 
 
 

 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้ แก่บรษิทัที่
เกีย่วขอ้งกนั - PAM SAKOA 
COAL SA (PAMS)/ (บรษิทั
ยอ่ยต่างประเทศ: ITD 
Madagascar) 
ความสมัพนัธ ์                                     
- กรรมการบรษิทัฯ            
(นายเปรมชยั กรรณสตู และ
นางนิจพร จรณะจติต)์ ถอืหุน้
รวมกนั รอ้ยละ 89.73 ของทุน
จดทะเบยีนของบรษิทั PAM 
SAKOA COAL SA. (PAMS) 
โดยเป็นการถอืหุน้ทางออ้มผา่น
บรษิทั เหมอืงแรเ่อเซยีไทย 
จ ากดั                                             
- กรรมการบรษิทัฯ (นายปีต ิ
กรรณสตู) เป็นกรรมการใน
บรษิทั PAM SAKOA COAL 
SA (PAMS) 
ลูกหน้ีการคา้บรษิทัทีเ่กี่ยวขอ้ง
กนั – PAN African mining 
Corp./ (บรษิทั) 

 

54.27 
(ลดลงจาก  
ณ วนัที ่30 
กนัยายน 

2563 จ านวน 
2.93ลบ. 
เนื่องจาก
อตัรา

แลกเปลีย่น) 
 
 

   13.8 
(ลดลงจาก  
ณ วนัที ่30 
กนัยายน 

2563 จ านวน 
0.75ลบ.
เนื่องจาก
อตัรา

แลกเปลีย่น) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

103.57 
 

54.27 
ในไตรมาส  

3/2561 บนัทกึค่า
เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู

ทัง้จ านวน 
 
 
 
 

 
13.8 

ในไตรมาส3/2561 
บนัทกึคา่เผื่อหน้ี
สงสยัจะสญูทัง้

จ านวน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

103.57 
ในไตรมาส3/2561 
บนัทกึคา่เผื่อหน้ี
สงสยัจะสญูทัง้

จ านวน 
 

ใหค้ าปรกึษาทางเทคนิค และ
วศิวกรรมเกีย่วกบั Infrastructures 
ทีเ่หมอืงถ่านหนิ SAKOA ประเทศ
มาดากสัการร์ะหวา่งปี 2553-
2561  
 
 
 
 
 
 
ปี 2556 ITD Madagascar ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยของ ITD ได้น า เข้า
เครื่องจักรและอุปกรณ์อื่นๆ ใน
นามเจ้าของโครงการ (PAMS) 
เพื่ อ ให้ ได้ สิท ธิป ระโยช น์ ก าร
ยกเวน้ดา้นภาษ ี 
 
ดั งนั ้ น  ITD Madagascar จึ ง ให้
เงิน กู้ กับ  PAMS โดยมีส ัญ ญ า
เงินกู้ระหว่างกัน เพื่อให้ PAMS 
น าไปช าระค่าภาษี และค่าใช้จ่าย
อื่นๆ   
  

 
 
 
 
 

ให้บริการที่ปรึกษาด้านบริหาร
โครงการเหมืองถ่านหิน SAKOA                 
ที่ประเทศมาดากสัการ์ ระหว่างปี 
2553-2559 

 
 
 
 

 

บรษิทัฯอยู่ระหว่างติดตามทวง
ถามเพื่อใหช้ าระคนืเมื่อลูกหน้ีมี
การปรบัแผนธุรกิจในอนาคต 
(ปัจจัยการช าระคืนขึ้นอยู่กับ
ราคาถ่านหนิในตลาดโลก)  
 
หมายเหตุ 
ณ  วันที่  30 กันยายน  2563 มี
ยอดลูกหนี้การค้า จ านวน 57.2 
ลบ. 

 
เมื่อทางราชการไดอ้อกหนงัสอื
อนุมตั ิBOI ใหก้บั PAMS แลว้ 
PAMS จะไดร้บัคนืภาษทีีช่ าระ
ไปแลว้ และจะน าเงนิภาษทีี่
ไดร้บัคนืมาช าระเงนิกูใ้หก้บั 
ITD Madagascar 
 
หมายเหตุ 
ณ  วันที่  30 กันยายน  2563 มี
ยอดเงนิให้กู้ยืมระยะสัน้ จ านวน 
14.55 ลบ. 
 
 
 
 
 
 
 
บรษิทัฯอยู่ระหว่างติดตามทวง
ถามเพื่อใหช้ าระคนืเมื่อลูกหน้ีมี
การปรบัแผนธุรกิจ ในอนาคต 
(ปัจจัยการช าระคืนขึ้นอยู่กับ
ราคาถ่านหนิในตลาดโลก) 
 



 

บมจ. อติาเลยีนไทย ดเีวล๊อปเมนต ์                                                 แบบแสดงรายการประจ าปี 2563 

 

____________________________________________________________________________ 

สว่นที ่3 : ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน หน้าที ่152 

 

  

รายการ/บริษทั จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

ค่าเผือ่ฯ 
(ล้านบาท) ท่ีมาของรายการ การด าเนินการเพ่ือให้ได้รบั

ช าระคืน 
ความสมัพนัธ ์                                  

- กรรมการบรษิทัฯ                              
(นายเปรมชยั กรรณสตู                    
และนางนิจพร จรณะจติต์) 
ถอืหุน้รวมกนัรอ้ยละ 90 ของ
ทุนจดทะเบยีนบรษิทั PAN 
AFRICAN MINING CORP 
โดยเป็นการถอืหุน้ทางออ้มผา่น
บรษิทั เหมอืงแรเ่อเซยีไทย 
จ ากดั  
- กรรมการบรษิทัฯ                      
(นายเปรมชยั กรรณสตู                    
นางนิจพร จรณะจติต์                            
และนายปีต ิกรรณสตู)                     
เป็นกรรมการใน บรษิทั PAN 
AFRICAN MINING CORP. 

    

4. รายละเอยีด ค่าเผื่อฯ ลูกหน้ี
การค้าบริษัทที่ เกี่ยวข้องกัน 
จ านวน 418.41 ลา้นบาท ซึง่ไม่
มีการด าเนินการฟ้องร้องคดีมี
รายละเอยีดดงัน้ี  
 
4.1 บรษิทัร่วม-บรษิทั MCRP. 
Construction/ บรษิทั (ถอืหุน้ 
รอ้ยละ 24) 

 
 
 
 
 
 

375.69 

 
 
 
 
 
 

367.75 

 
 
 
 
 
 
ขายเครื่องจักรให้บริษัท MCRP 
เพื่อน าไปใช้งานก่อสรา้งโครงการ
ถมทะเล ที่ประเทศฟิลิปปินส์ปี 
2556 (โครงการถูกยกเลกิ) 

 
 
 
 
 
 
ปัจจบุนัอยูร่ะหวา่งทยอยขาย
ทรพัยส์นิเพื่อน ามาช าระหน้ี
บางสว่น  
ณ วนัที ่30 กนัยายน 2563    
มยีอดลูกหน้ีการคา้ จ านวน 
375.48 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้จากไตรมาสที ่3/2563               
จ านวน  0.21 ลา้นบาท             
เน่ืองจากอตัราแลกเปลีย่น 
 
 
 
 
 
 
 



 

บมจ. อติาเลยีนไทย ดเีวล๊อปเมนต ์                                                 แบบแสดงรายการประจ าปี 2563 
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สว่นที ่3 : ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน หน้าที ่153 

 

  

รายการ/บริษทั จ านวนเงิน 
(ล้านบาท) 

ค่าเผือ่ฯ 
(ล้านบาท) ท่ีมาของรายการ การด าเนินการเพ่ือให้ได้รบั

ช าระคืน 
4.2 อ่าวปอแกรนด ์มารน่ีา/
บรษิทั 

ความสมัพนัธ ์                                  
- กรรมการบรษิทัฯ (นายเปรม-
ชยั กรรณสตู) ถอืหุน้ในบรษิทั 
อ่าวปอ แกรนด ์มารน่ีา จ ากดั 
คดิเป็นจ านวนรอ้ยละ 90 ของ
ทุนจดทะเบยีนของ บรษิทั อ่าว
ปอ แกรนด ์มารน่ีา จ ากดั โดย
เป็นการถอืหุน้ทางออ้มผา่น   
บจก. 3 บโีฮลดิง้  
- กรรมการบรษิทัฯ                         
(นายเปรมชยั กรรณสตู)               
เป็นกรรมการในบรษิทั อ่าวปอ 
แกรนด ์มารน่ีา จ ากดั 

50.66 
 
 
 
 
 
 

 

50.66 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ใหบ้รกิารก่อสรา้งท่าเรอืส าราญ
และ Yacht Club ทีอ่่าวปอ จ. 
ภูเกต็               งานเสรจ็ปี 
2554 
 
 
 
 
 
 

บรษิทั อ่าวปอ แกรนด์ มารน่ีา 
จ ากัด มีการท าแผนการช าระ
หน้ี และได้มีการทยอยช าระ
เงนิตามความสามารถ ณ วนัที ่
30  กัน ยายน  2563  มียอด
ลูกหน้ีการค้า จ านวน 53.45 
ลา้นบาท  
 
ไตรมาส 4/2563 บรษิทัฯได้รบั
ช าระเงนิจ านวน 2.79 ลา้นบาท 
 
 

 

5. เงนิใหกู้ย้มืแก่ Sino Lao 
Aluminum Corporation 
Limited/ บรษิทั (ถอืหุน้                  
รอ้ยละ 34) 

209.35 
(ลดลงจาก  
ณ วนัที ่30 
กนัยายน 

2563 จ านวน 
12.06 ลบ.
เนื่องจาก
อตัรา

แลกเปลีย่น) 

- ประกอบธุรกิจเหมืองบ๊อกไซด์ใน
ส า ธ า รณ รัฐ ป ร ะ ช า ธิ ป ไ ต ย
ป ร ะ ช า ช น ล า ว ผู้ ถื อ หุ้ น
ป ระกอบด้ วย  ITD 34%   Lao 
Service Incorporation Sole Co., 
Ltd 33%  ( ล า ว )  Reignwood 
International Investment 
(Group) Co., Ltd. 33% (จนี)  

 

ไม่ไดใ้หกู้้ตามสดัส่วนเน่ืองจาก 
Reignwood  มขี้อตกลงจะขาย
หุ้นให้ ITD  ส่วน Lao Service 
Incorporation  มีข้อตกลงที่ผู้
ถือหุ้นหลักจะต้องจัดหาเงิน
เพื่อด าเนินโครงการโดยตรง ณ 
วันที่  30  กัน ยายน  2563  มี
ยอดเงนิใหกู้้ยมืจ านวน 221.41 
ล้านบาท ในไตรมาส 4/2563 
บริษัทฯไม่ได้ ให้ กู้ เพิ่ม  โดย
โครงการอยู่ระหว่างด าเนินการ
และยงัไมถ่งึก าหนดรบัช าระหน้ี
คนื 

 
 
 




