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ส่วนทีÉ 3 

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

13. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

คาํอธิบายการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานของฝ่ายจัดการ 

 งบแสดงฐานะการเงนิ 

รายการ 
(หน่วย : พันบาท) 

งวดสิ Êนสุด     
31 ธ.ค. 56 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 57 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 58 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค.59 

สนิทรัพย์         
สนิทรัพย์หมุนเวียน         
  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 108,775  123,138  163,459  113,730 

  เงินลงทนุชัÉวคราว 80,915  550,933  946  - 

  ลกูหนี Êการค้า 186,907  225,111  326,773  377,190 

  ลกูหนี ÊอืÉน 68,888  13,929  15,192  13,076 

  ภาษีมลูคา่เพิÉมรอรับคืน  -   57,269  69,577  9,693 

  ภาษีเงินได้นิติบคุคลรอรับคืน  -   1,033  1,571  1,929 

  สนิค้าคงเหลือ  191,533  272,242  340,050  510,698 

รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 637,018  1,243,654  917,568  1,026,316 
สนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน        
  เงินฝากสถาบนัการเงินทีÉมีภาระคํ Êาประกนั 72,000  2,000  2,000  - 

  ทีÉดิน อาคารและอปุกรณ์  702,156  898,018  1,165,296  1,156,156 

  สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 6,402  16,238  12,090  13,109 

  สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอืÉน 128  125  125  143 

รวมสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน 780,686  916,380  1,179,511  1,169,408 
รวมสนิทรัพย์ 1,417,704  2,160,034  2,097,080  2,195,724 
หนี Êสนิและส่วนของผู้ถือหุ้น        
หนี Êสนิหมุนเวียน        
  เงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน  89,737  101,372  37,442  109,452 

  เจ้าหนี Êการค้า 116,904  177,037  282,096  510,496 

  

สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนั

การเงินทีÉครบกําหนดชําระภายใน 1 ปี  - 11,000  46,440  46,440 

  เจ้าหนี ÊอืÉน 26,252  81,914  99,309  93,238 

  ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 2,929   -    -   - 

รวมหนี Êสนิหมุนเวียน 235,821  371,323  465,287  759,626 
หนี Êสนิไม่หมุนเวียน        
  เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  -  82,000  101,670  55,230 

  หุ้นกู้แปลงสภาพ  -  556,343  400,612  407,652 

  ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 16,598  4,195  12,791  15,361 

รวมหนี Êสนิไม่หมุนเวียน 16,598  642,538  515,073  478,243 
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รายการ 
(หน่วย : พันบาท) 

งวดสิ Êนสุด     
31 ธ.ค. 56 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 57 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 58 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค.59 

รวมหนี Êสนิ 252,419  1,013,861  980,360  1,237,869 
ส่วนของผู้ถือหุ้น        
  ทนุเรือนหุ้น        

  ทนุจดทะเบียน   240,000  323,241  323,241  323,241 

  ทนุทีÉออกและชําระแล้ว   215,830  215,830  247,158  247,158 

  สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั  405,721  405,721  543,299  543,299 

  กําไรสะสม        

      ทนุสํารองตามกฎหมาย  30,000  30,000  30,000  30,000 

      ยงัไมไ่ด้จดัสรร  513,734  452,222  266,230  107,365 

  สทิธิแปลงสภาพของหุ้นกู้   -   42,400  30,033  30,033 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,165,285  1,146,173  1,116,720  957,855 
รวมหนี Êสนิและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,417,704  2,160,034  2,097,079  2,195,724 

 งบกาํไรขาดทุน 

 

 

รายการ 
(หน่วย : พันบาท) 

งวดสิ Êนสุด     
31 ธ.ค. 56 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 57 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 58 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค.59 

รายได้         
  รายได้จากการขาย  848,025   1,046,046   1,286,991  1,794,909 

  กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน  3,635   4,872   205  3,092 

  รายได้อืÉน  32,788   33,915   11,527  6,944 

  

รายได้เงินชดเชยจากการประกนัภยัธุรกิจ

หยดุชะงกั  74,583   -    -   - 

รวมรายได้ 959,030  1,084,832  1,298,723  1,804,945 
ค่าใช้จ่าย        
  ต้นทนุขาย  801,876   1,048,082   1,275,782  1,758,827 

  คา่ใช้จ่ายในการขาย  21,178   29,207   38,481  46.547 

  คา่ใช้จ่ายในการบริหาร  48,749   53,332   113,677  123,991 

  คา่ใช้จ่ายในการฟืÊนฟโูรงงาน  52,980   -    -   - 

  ต้นทนุทางการเงิน  3,108   19,706   22,999  34,474 

รวมค่าใช้จ่าย 927,890  1,150,326  1,450,939  1,963,839 
ขาดทุนก่อนค่าใช้จ่าย(ประโยชน์)ภาษีเงนิ
ได้  31,140   (65,494) (152,216) (158,894) 

คา่ใช้จ่าย (ประโยชน์) ภาษีเงินได้  7,781   (12,811)  5,131  (821) 

ขาดทุนสาํหรับปี  23,359   (52,683) (157,347) (158,073) 
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งบกระแสเงนิสด 

รายการ  
(หน่วย : บาท)  

งวดสิ Êนสุด     
31 ธ.ค. 56 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 57 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 58 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค.59 

กระเเสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรม

ดําเนินงาน  264,523   (38,806)  (259,938) 97,626 

กระเเสเงินสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ  (316,787)  (616,516)  372,451  (143,838) 

กระเเสเงินสดได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจดัหา

เงิน  33,549   669,768   (72,212) (3,476) 
เงนิสดเพิÉมขึ Êน (ลดลง) สุทธิ  (18,716)  14,446   40,301  (49,688) 

 อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสาํคัญ 

รายการ  
งวดสิ Êนสุด     
31 ธ.ค. 56 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 57 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 58 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค.59 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.70 3.35 1.97 1.35 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.89 2.62 1.24 0.68 

อตัรากําไรขั Êนต้น (ร้อยละ) 5.44 (0.52) 0.88 2.05 

อตัรากําไรสทุธิ (ร้อยละ) 2.75 (5.04) (12.22) (8.81) 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 2.00 (4.60) (14.09) (16.50) 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม (ร้อยละ) 1.65 (2.44) (7.50) (7.20) 

อตัราสว่นหนี Êสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.22 0.88 0.88 1.29 

  

รายการ 
(หน่วย : พันบาท) 

งวดสิ Êนสุด     
31 ธ.ค. 56 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 57 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค. 58 

งวดสิ Êนสุด 
31 ธ.ค.59 

กาํไร(ขาดทุน) เบด็เสร็จอืÉน  
กําไร (ขาดทนุ) จากการประมาณการตาม

หลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัสําหรับ

โครงการผลประโยชน์พนกังาน  -    15,904   (4,912) (990) 

ผลประโยชน์ (คา่ใช้จ่าย) ภาษีเงินได้เกีÉยวกบั

องค์ประกอบของกําไรขาดทนุเบด็เสร็จอืÉน  -    (3,181)  982  198 

กาํไร(ขาดทุน) เบด็เสร็จอืÉน  -   12,723   (3,929) (792) 
ขาดทุนเบด็เสร็จรวม  23,359   (39,960) (161,277) (158,865) 
กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น 0.11 (0.24) (0.64) (0.64) 



 

59 
 

 1.   ผลการปฏบิัตติามแผนการดาํเนินธุรกจิ 

ปี 2559 บริษัทฯ มีผลประกอบการตํÉากวา่เป้าหมายทีÉตั Êงไว้ในอตัราร้อยละ 10.3 ซึÉงบริษัทมีการ

ตั Êงเป้าหมายของการดําเนินธุรกิจไว้ โดยคาดวา่ยอดขายสําหรับแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer 

จะมีปริมาณสงูขึ ÊนหลงัจากเริÉมทดลองผลติ ซึÉงบริษัทฯ วางแผนการตลาดโดยในระยะแรกจะเป็นผู้ผลติ

รับช่วงจากผู้ผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าของบริษัทฯ อืÉน เพืÉอลดขั Êนตอนการพฒันาลกูค้า เนืÉองจากการ

พฒันาลกูค้าด้วยตนเองจําเป็นต้องใช้ระยะเวลาไม่น้อยกวา่ 1 ปี แตก็่จําเป็นต้องใช้ระยะสําหรับการ

ตรวจสอบคณุภาพก่อนสัÉงซื Êอ ยอดขายทีÉเพิÉมขึ Êนในปี 2559 สว่นใหญ่เป็นคําสัÉงซื Êอแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้า

ประเภท Double-sided Plate Through Hole ซึÉงมีอตัราสว่นยอดขายเพิÉมขึ Êนกวา่ร้อยละ 170 เมืÉอ

เปรียบเทียบกบัยอดขายของแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภทนี Êของปี 2558 แตต่ํÉากวา่ประมาณการทีÉตั Êงไว้

ร้อยละ 19  

ในสว่นของธุรกิจซื Êอมา-ขายไป บริษัทฯ ยงัคงดําเนินธุรกิจประเภทนี Êอยู ่ เนืÉองจากเป็นรายได้เพิÉมให้กบั 

บริษัทฯ และสว่นใหญ่จะเป็นแผน่.พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Aluminum PCB ซึÉงรายได้จากธุรกิจซื Êอมา-

ขายไปนี Ê มีประมาณ 333 ล้านหรือประมาณร้อยละ 18.6 ของยอดขายรวมของปี 2559 ซึÉงเพิÉมสงูขึ Êนจาก

ปี 2558 ทีÉมียอดขายสําหรับธุรกิจซื Êอมา-ขายไป จํานวน 238 ล้านบาทหรือร้อยละ 18 ของยอดขายรวม

ในปี 2558  

สําหรับการดําเนินงานปกตบิริษัทฯ ยงัคงมีผลขาดทนุจากการดําเนินงานจากปริมาณยอดขายทีÉมีไม่

เพียงพอ ไม่สามารถครอบคลมุต้นทนุและคา่ใช้จ่ายคงทีÉทีÉเกิดขึ Êนของการผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ 

Single-sided ถึงแม้วา่การผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Double-sided Plate Through Hole จะมี

มากจนกระทัÉงถึงจดุคุ้มทนุ แตก็่ไม่สามารถทําให้กําไรขั Êนต้นสามารถครอบคลมุถึงขาดทนุขั Êนต้นจาก

ยอดขายแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภทอืÉนๆ ได้ นอกจากนี Ê คา่เสืÉอมราคาของเครืÉองจกัรสําหรับการผลติ

แผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer รวมทั Êงโสหุ้ยการผลติทีÉจําเป็นต้องใช้การผลติ เช่นคา่ไฟฟ้า 

คา่แรงพนกังาน เป็นต้น ซึÉงยอดขายของแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer มีเพียงร้อยละ 10 ของ

ยอดขายรวมของบริษัท ทําให้บริษัทฯ มีขาดทนุสทุธิในปี 2559 จํานวน 158 ล้านบาทสงูกวา่ขาดทนุของ

ปี 2558 ทีÉมีอยูจํ่านวน 157 ล้านบาท 

2. ผลการดาํเนินงาน 

• ยอดขายและขาดทนุสทุธิ  

ในปี 2559 บริษัทฯมีรายได้จากการขายทั Êงสิ Êน 1,795 ล้านบาท ซึÉงสงูกวา่ยอดขายของบริษัทฯในปี 2558 ร้อย

ละ 39.5 โดยสามารถแยกอตัราสว่นยอดขายทีÉเพิÉมขึ Êนตามชนิดของผลติภณัฑ์ได้ดงันี Ê 
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อตัราร้อยละของ

ยอดขายทีÉเพิÉมขึ Êน/

(ลดลง)

3.19%

32.65%

1.20%

170.99%

ชนิดของแผ่นพิมพ์วงจรไฟฟ้า

Single-sided PCB

Double-sided non Through Hole

Double-sided Silver /Copper Paste Through Hole

Double-sided Plate Through Hole
 

 

นอกจากนี Ê ยงัมียอดขายของแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer ซึÉงเป็นผลติภณัฑ์ใหม่ของบริษัทฯ 

ในปี 2559 เป็นจํานวนเงิน 178 ล้านบาท และมียอดขายจากธุรกิจซื Êอมา-ขายไปเพิÉมขึ Êนร้อยละ 40 ในปี 

2558 และบริษัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิ 158 ล้านบาท ซึÉงจะได้อธิบายสาเหตใุนลําดบัถดัไป 

• ต้นทนุขาย 

ในปี 2559 บริษัทฯ มีอตัราสว่นต้นทนุขายตอ่ยอดขายลดลง คือร้อยละ 98 ตํÉากวา่ปี 2558 ทีÉมี

อตัราสว่นต้นทนุตอ่ยอดขายร้อยละ 99 เนืÉองจากคําสัÉงซื ÊอทีÉเพิÉมมากขึ Êน ทําให้มีปริมาณการผลติสงู มี

ผลทําให้คา่ใช้จ่ายคงทีÉตอ่หน่วยลดลง และต้นทนุตอ่หน่วยลดลง  

ถึงแม้วา่บริษัทฯ มีการผลติเพิÉมมากขึ ÊนซึÉงมีสว่นช่วยให้คา่ใช้จ่ายคงทีÉตอ่หน่วยลดลงและนําไปสูต้่นทนุ

ตอ่หน่วยทีÉลดลงด้วย แตค่วามต้องการแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Single-sided, Double-sided 

Silver/Copper Paste Through Hole ลดลง ทําให้การแขง่ขนัด้านราคาเพืÉอการแยง่ชิงคําสัÉงซื Êอจาก

ผู้ผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้ายงัคงรุนแรงเช่นเดียวกบัในอดีตทีÉผา่นมา จงึทําให้ราคาขายของแผน่พิมพ์

วงจรไฟฟ้าเหลา่นี Êต้องลดราคาขายลงด้วย เพืÉอให้ได้รับคําสัÉงซื Êอจากลกูค้า จงึมีผลตอ่อตัราสว่นต้นทนุ

ขายตอ่ยอดขายยงัคงอยูใ่นระดบัเดียวกนักบัปี 2558 ทั ÊงทีÉน่าจะลดลงได้มากกวา่ร้อยละ 98   

• กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน 

บริษัทฯ มีการซื Êอวตัถดุบิจากตา่งประเทศมากขึ Êน เนืÉองจากยอดขายในปี 2559 สงูขึ Êน แตเ่พืÉอลด

ผลกระทบอนัเกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีÉยน ทีÉมีผลตอ่ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

ปัจจบุนั บริษัทฯ จงึมุ่งเน้นการขายแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าให้กบัลกูค้าในตา่งประเทศก็เพิÉมมากขึ Êนด้วย

เช่นกนั คือประมาณร้อยละ 58 ยอดขายรวม และทําให้การเปลีÉยนแปลงของคา่เงินบาทตอ่เงินดอลลา่ร์

สหรัฐจะมีผลกระทบตอ่ผลประกอบการของบริษัทลดลง วตัถดุบิทีÉสัÉงซื Êอจากตา่งประเทศ บริษัทฯ 

สามารถชําระเงินจากเงินสกลุตา่งประเทศทีÉได้รับจากลกูค้าในตา่งประเทศ ดงันั Êน บริษัทฯ จงึมีกําไร

จากอตัราแลกเปลีÉยนในปี 2559 สงูกวา่ปี 2558 เป็นจํานวนเลก็น้อยคือ 3 ล้านบาท 

• รายได้อืÉน  

เนืÉองจากในปี 2558 บริษัทฯ มีเงินฝากในสถาบนัการเงิน เพืÉอรอการจ่ายคา่เครืÉองจกัรสําหรับการผลติ

แผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Multi-layer แตบ่ริษัทฯ ได้จ่ายชําระเงินให้กบัเจ้าหนี Êคา่เครืÉองจกัรตั Êงแตไ่ตร
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มาสทีÉ 4 ของปี 2558 ดงันั Êน ในปี 2559 บริษัทฯ ไม่มีรายได้ดอกเบี Êยจากเงินฝากในสถาบนัการเงิน จงึ

ทําให้รายได้อืÉนของปี 2559 ลดลงจากปี 2558 จํานวน 4.5 ล้านบาท 

• คา่ใช้จ่ายในการขาย  

เนืÉองจากยอดขายในตา่งประเทศเพิÉมมากขึ Êน ดงันั Êน ในปี 2559 จําเป็นต้องมีเจ้าหน้าทีÉการตลาดทีÉมี

ความสามารถในการใช้ภาษาตา่งประเทศมากขึ Êน รวมทั Êงบริษัทฯ ยงัมีคา่ใช้จ่ายในการสง่สนิค้าไป

ตา่งประเทศมากขึ Êนกวา่ปี 2558 ได้แก่ คา่ขนสง่ทางเรือ ทางอากาศ คา่ใช้จ่ายในการดําเนินการสง่ออก 

ตลอดจนคา่นายหน้าให้กบัตวัแทนในตา่งประเทศ จงึทําให้บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายเพิÉมสงูขึ Êน

จํานวน 8 ล้านบาท เมืÉอเปรียบเทียบกบัปี 2558 

• คา่ใช้จ่ายในการบริหาร   

เนืÉองจากในครึÉงปีแรกของปี 2559 บริษัทฯ ยงัมิได้เริÉมทําการผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Multi-layer 

แตอ่าคารโรงงานสําหรับการผลติได้มีการคดิคา่เสืÉอมราคาตั Êงแตต้่นปี 2559 ดงันั Êน คา่เสืÉอมราคาของ

อาคารโรงงานสําหรับการผลติ Multi-layer นี Êได้ถกูบนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 8 ล้านบาท 

ในขณะทีÉปี 2558 ไม่มีการคํานวณคา่ใช้จ่ายประเภทนี ÊเนืÉองจากยงัก่อสร้างไม่แล้วเสร็จ นอกจากนี Ê 

บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการให้คําปรึกษาทางการเงินอิสระเกีÉยวกบัการให้คําเห็นตอ่การทําเสนอซื Êอของ

บริษัท ชินพนู อินดสัเตรียล จํากดั เพืÉอให้ความเห็นเกีÉยวกบัราคาทีÉเสนอซื Êอให้กบัผู้ ถือหุ้น เป็นจํานวน 2 

ล้านบาท 

• ต้นทนุทางการเงิน  

เนืÉองจากในปี 2558 บริษัทฯ นําดอกเบี Êยจากการกู้ ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงิน รวมถึงดอกเบี Êย

จ่ายจากหุ้นกู้แปลงสภาพบางสว่น บนัทกึเป็นต้นทนุของเครืÉองจกัรระหวา่งการตดิตั Êง แตใ่นปี 2559 

บริษัทฯ ได้เริÉมดําเนินการผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Multi-layer แล้ว ดงันั Êน คา่ใช้จ่ายดอกเบี Êยจงึ

ต้องบนัทกึเป็นต้นทนุทางการเงิน จงึทําให้ในปี 2559 บริษัทฯ มีต้นทนุการทางเงินสงูกวา่ในปี 2558 

จํานวน 11 ล้านบาท.. 

• ขาดทนุสทุธิ  

ถึงแม้วา่ในปี 2559 บริษัทจะมียอดขายทีÉเพิÉมสงูขึ Êนกวา่ปี 2558  แตจ่ากสาเหตขุองคําสัÉงซื ÊอทีÉยงัมีไม่

เพียงพอสําหรับแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Single-sided และการเริÉมต้นการผลติแผน่พิมพ์

วงจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer ซึÉงยงัมีจํานวนลกูค้าไม่มากรายนกัและปริมาณคําสัÉงซื Êอก็มีเพียงร้อยละ 

20 ของปริมาณการผลติทีÉจะผลติได้ ดงันั Êน จงึทําให้บริษัทฯ มีผลประกอบการเป็นผลขาดทนุ 

• อตัราสว่นทางการเงิน  

ในปี 2559 มีอตัรากําไรขั Êนต้นอยูที่Éร้อยละ 2.05 เพิÉมสงูขึ Êนกวา่ปี 2558 ทีÉมีผลขาดทนุขั Êนต้นอยูที่Éร้อยละ 

0.88 ในขณะทีÉอตัราขาดทนุสทุธิจากการดําเนินงานยงัคงตดิลบอยูร้่อยละ 8.81 อตัราสว่นขาดทนุลดลง

จากปี 2558 ทีÉตดิลบร้อยละ12.22 ทั Êงนี Ê เนืÉองจากในปีนี Êบริษัทฯ มียอดชายเพิÉมสงูขึ Êนกวา่ปีทีÉผา่นมา  ใน

สว่นของอตัราสว่นสภาพคลอ่ง จะลดลงเนืÉองจากเงินสดได้ถกูใช้ไปในชําระเงินคา่เครืÉองจกัรของการผลติ
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แผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Multi-layer อตัราสว่นหนี Êสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น อยูที่É 1.29 เทา่ เนืÉองจากการ

เพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êการค้าและผลขาดทนุจากการดําเนินงานทีÉทําให้กําไรสะสมลดลง นอกจากนี Ê อตัรา

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นจงึมีผลตดิลบอยูร้่อยละ 16.60 สงูขึ Êนปี  2558 ทีÉอยูที่Éอตัราตดิลบร้อยละ 14.09  

3. ฐานะทางการเงนิ 

3.1 สินทรัพย์ 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด  

 ได้แก่เงินทนุหมนุเวียนเพืÉอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซึÉงมียอดเงินสดและรายการเทียบเทา่เงิน

สด ณ สิ Êนปี 2559 เป็นจํานวน 113.7 ล้านบาท ลดลงจากยอดเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด

ในปี 2558 เนืÉองจากบริษัทฯ มีภาระในการจ่ายหนี Êเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ในปี 

2559 จํานวน 46 ล้านบาท และดอกเบี Êยจากการกู้ ยืมทั Êงเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินและ

หุ้นกู้แปลงสภาพ จํานวน 27 ล้านบาท 

ลูกหนี Êการค้า 

 ในปี 2559 บริษัทฯ มีลกูค้าการค้าเพิÉมจากปี 2558 จํานวน 50 ล้านบาท และมีระยะเวลาในการ

ได้รับชําระเงิน 76 วนั ลดลงจากปี 2558 ทีÉมีระยะเวลาการได้รับชําระเงินทีÉ 91 วนั เนืÉองจากฝ่าย

การขายและการตลาดพยายามตดิตามการชําระหนี Êของลกูค้าในตา่งประเทศให้เร็วขึ Êน 

ภาษีมูลค่าเพิÉมรอเรียกคืน  

 เนืÉองจากในไตรมาสทีÉ  3/2559 บริษัทฯ ได้รับเงินคืนภาษีมลูคา่เพิÉมจากกรมสรรพากร จํานวน 69 

ล้านบาท ซึÉง ณ สิ Êนปี 2559 บริษัทฯ จงึมียอดคงเหลือของภาษีมลูคา่เพิÉมรอเรียกคืนเป็นจํานวน 9.7 

ล้านบาท 

 สินค้าคงเหลือ  

 สว่นใหญ่ได้แก่สนิค้าสําเร็จรูปและวตัถดุบิ เนืÉองจากยอดขายทีÉเพิÉมขึ Êน บริษัทฯ จําเป็นต้องสต๊อค

วตัถดุบิไว้ เพืÉอเตรียมการผลติสําหรับคําสัÉงซื ÊอทีÉจะต้องสง่มอบสนิค้าให้กบัลกูค้าในต้นปีถดัไป และ

เนืÉองจากบริษัทผู้ผลติแผน่เคลือบทองแดง ซึÉงเป็นวตัถดุบิหลกัของบริษัท ประกาศขึ Êนราคาสนิค้า

ตั Êงแตต้่นไตรมาส 4/2559 ดงันั Êน บริษัทฯ จงึจําเป็นต้องสัÉงซื Êอแผน่เคลือบทองแดงเพิÉมมากขึ Êน 

เพืÉอให้ทางฝ่ายการตลาดมีระยะเวลาทีÉจะเจรจาขอขึ Êนราคาแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าจากลกูค้า ซึÉง

สดัสว่นของสนิค้าคงเหลือประกอบด้วย สนิค้าสําเร็จรูป. วตัถดุบิ+วสัดโุรงงาน และ สนิค้าระหวา่ง

ผลติ โดยมีจํานวนเป็นอตัราสว่นร้อยละ 34, 42 และ 19 ของปริมาณสนิค้าคงเหลือทั Êงหมด

ตามลําดบั นอกจากนี Êยงัมีสนิค้าระหวา่งทางอยูร้่อยละ 5 และมีคา่เผืÉอราคาสนิค้าลดลงเพิÉมขึ Êนจาก

ปี 2558 จํานวน 11.3 ล้านบาท ซึÉงคา่เผืÉอราคาสนิค้าลดลงนี Êจะเป็นคา่เผืÉอฯ ของสนิค้าสําเร็จรูป 

เนืÉองจากมีโอกาสทีÉราคาขายของสนิค้าสําเร็จรูปจะลดลงจากการแขง่ขนัด้านราคาในตลาด 

ทีÉดนิ อาคารและอุปกรณ์  

 ในปี 2559 บริษัทฯ มีการซื ÊอเครืÉองจกัรและอปุกรณ์เพิÉมเตมิเพืÉอใช้ในการผลติ เพียงเลก็น้อย เมืÉอ

เปรียบเทียบกบัปี 2558 
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ภาระผูกพันในอนาคต  
จากการทีÉบริษัทฯ ถือปฏิบตัติามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัทีÉ 19 เรืÉองผลประโยชน์พนกังาน ทําให้

บริษัทฯ มีภาระผกูพนักบัผลประโยชน์พนกังาน โดย ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2558 และปี 2559 

บริษัทฯ มีภาระผกูพนัของโครงการผลประโยชน์พนกังานเป็นจํานวนเงินทั Êงสิ Êน 122.791 ล้านบาท 

และ 15.361 ล้านบาท ตามลําดบั 
  
 

 3.2 สภาพคล่อง  

 ในปี 2559 บรษิทัฯ ประสบปญัหาสภาพคล่อง เนืÉองจากบรษิทัฯ กาํลงัอยูใ่นระหวา่งการขยายการผลติ
สาํหรบัแผน่พมิพว์งจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer ตลอดจนการเพิÉมยอดขาย ซึÉงทาํใหจ้าํเป็นตอ้งมสีนิคา้
คงเหลอืเตรยีมไวส้าํหรบัการผลติ รวมถงึลกูหนีÊการคา้ทีÉเพิÉมขึÊน ในขณะเดยีวกนักจ็ะตอ้งจา่ยชาํระเงนิกูย้มื
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ดงันั Êน เพืÉอใหก้ารดาํเนินงานไมม่ผีลกระทบ บรษิทัฯ จงึจาํเป็นตอ้งมเีงนิกูย้มื
ระยะสั Êนกบัสถาบนัการเงนิในรปูของตั Ìวสญัญาใชเ้งนิ เป็นจาํนวนทั ÊงสิÊน 2 ลา้นเหรยีญสหรฐั  
ในระยะปี 2559 บรษิทัฯ ไดร้บัเงนิคนืจากภาษมีลูคา่เพิÉมรอรบัคนืเป็นจาํนวน 67 ลา้นบาทจาก
กรมสรรพากร เนืÉองจากเป็นภาษมีลูคา่เพิÉมทีÉบรษิทัจา่ยชาํระจากการนําเขา้เครืÉองจกัรในชว่งของการฟืÊนฟู
บรษิทัฯ หลงัจากประสบภาวะนํÊาทว่มในปี 2554 และการภาษซีืÊอจากการนําเขา้แผน่พมิพว์งจรไฟฟ้าเพืÉอ
ขายใหก้บัลกูคา้ในต่างประเทศ ซึÉงชว่ยทาํใหบ้รษิทัมสีภาพคล่องเพิÉมขึÊน  
 

3.3 รายจ่ายลงทุน  
ในปี 2559 บรษิทัฯ มกีารลงทุนในเครืÉองจกัรเพยีงเลก็น้อย สว่นใหญ่เป็นเครืÉองจกัรเครืÉองมอืเพืÉอใชใ้นการ
ผลติแผน่พมิพว์งจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer เพิÉมเตมิ เชน่ สิÉงอาํนวยความสะดวก (Facilities) ซึÉงเป็นเงนิ
ลงทุนจาํนวนทั ÊงสิÊน 116 ลา้นบาท 

 

3.4 แหล่งทีÉมาของเงินทุน  

เนืÉองจากบริษัทฯ ยงัคงประสบปัญหาขาดทนุจากการดําเนินงาน แตใ่นชณะเดียวกนัก็จําเป็นทีÉจะต้องมีเงินทนุ

หมนุเวียนเพืÉอใช้การในดําเนินธุรกิจ แหลง่เงินทนุสว่นใหญ่จงึเป็นเงินกู้ ยืมระยะสั ÊนในลกัษณะของตัÌวสญัญาใช้เงิน 

เนืÉองจากบริษัทฯ ยงัไมมี่แผนการขยายการลงทนุในเครืÉองจกัรระยะยาว  

3.5 หนี Êสิน 

 บริษัทฯ มีหนี Êสนิรวมทั Êงสิ Êน ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 อยูเ่ป็นจํานวน 1,238 ล้านบาท และ 980 

ล้านบาทตามลําดบั โดยหนี ÊสนิรวมทีÉเพิÉมขึ Êนนี ÊเกิดจากการเพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êการค้าเป็นสว่นใหญ่ นอกจากนี Êบริษัทฯ มี

หนี ÊสนิอืÉนๆ ทีÉเพิÉมขึ Êนและลดลง ดงัรายละเอียดตอ่ไปนี Ê 

- เงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน จํานวน 72 ล้านบาท 

- เจ้าหนี Êการค้า  จํานวน 228 ล้านบาท 

- เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีÉถึงกําหนดชําระมากกวา่ 1 ปี ลดลงจํานวน 46 ล้าน

บาท เนืÉองจากมีการจ่ายชําระคืนเงินกู้กบัสถาบนัการเงิน 

- ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน จํานวน 2.6 ล้านบาท 
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3.6 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2558 เป็นจํานวน 958 ล้านบาท และ 1,116 ล้านบาท 

ตามลําดบั ซึÉงเป็นการลดลงจากผลขาดทนุสทุธิเป็นจํานวน 158 ล้านบาท จากการพิจารณาโครงสร้างเงินทนุของ

บริษัทฯ จะพบวา่บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนี Êสนิตอ่ทนุ 1.29 เทา่ ซึÉงเพิÉมสงูขึ Êนกวา่ในอดีตทีÉผา่นมา เนืÉองจากบริษัทฯ การ

เพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êการค้า และขาดทนุสทุธิของผลการดําเนินงานในปี 2559  

3.7 งบกระแสเงนิสด 
ในปี 2559 ทีÉผา่นมา จากงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ จะพบวา่มีกระแสเงินสดสทุธิลดลงจํานวน 49.7 ล้านบาท และ

เงินสดคงเหลือสทุธิปลายงวดคงเหลือเทา่กบั 113.7 ล้านบาท ซึÉงสาเหตขุองการลดลงนี Êได้กลา่วมาแล้วในข้างต้น 

รายละเอียดของกระแสเงินสดแตล่ะกิจกรรม มีดงันี Ê 
 

 หน่วย : ล้านบาท 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 97.625 

เงินสดสทุธิใช้ไปกบักิจกรรมลงทนุ -143.837 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน -3.476 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ลดลงสทุธิ 49.688 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นงวด 163.459 

ผลกระทบจากการถือเงินตราตา่งประเทศ -0.041 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัปลายงวด 113.730 
 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงจํานวน 97.6 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากการเพิÉมขึ Êนของเจ้าหนี Êการค้า 223 

ล้านบาท และการเพิÉมขึ Êนของสนิค้าคงเหลือจํานวน 182 ล้านบาท ในสว่นของเงินสดสทุธิทีÉใช้ไปกบักิจกรรมลงทนุเป็น 

จํานวนเงิน 144 ล้านบาทจากเป็นการซื Êออปุกรณ์เพืÉอการผลติเพิÉมขึ Êน สว่นเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินได้แก่การจ่าย

ชําระดอกเบี Êยเงินกู้ ระยะยาวและหุ้นกู้แปลงสภาพ จํานวน 27 ล้านบาทและการจ่ายคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนั

การเงิน จํานวน 46 ล้านบาท  



 

65 
 

ปัจจัยทีÉอาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงาน และฐานะทางการเงนิของบริษัทในอนาคต รวมถงึทศิทาง
การดาํเนินธุรกจิของบริษัทในอนาคต 

 ปัจจบุนั ความต้องการใช้แผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าภายในประเทศยงัคงลดลงอยา่งตอ่เนืÉอง จากภาวะเศรษฐกิจของ

โลกและภายในประเทศ ปริมาณความต้องการสนิค้าเครืÉองใช้ไฟฟ้าอิเลคโทรนิคส์ลดลง นวตักรรมใหม่ๆ สําหรับ

เครืÉองใช้ไฟฟ้าอิเลคโทรนิคส์ยงัไม่เกิดขึ Êน จงึยงัไม่สามารถทีÉจะสร้างความต้องการของผู้บริโภคได้  

เพืÉอให้บริษัทฯ สามารถเตบิโตและดําเนินธุรกิจอยูไ่ด้ การลงทนุในการผลติผลติภณัฑ์ใหม่จงึเป็นสิÉงทีÉหลีกเลีÉยงไม่ได้ 

เนืÉองจากแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Single-sided, Double-sided Non Through Hole, Double-sided Silver Paste 

Through Hole และ Double-sided Copper Paste Through Hole ซึÉงในอดีตสามารถตอบโจทย์เครืÉองใช้ไฟฟ้าอิเลค

โทรนิคส์ได้ แตปั่จจบุนัเทคโนโลยีÉเปลีÉยนแปลงไปจากอดีตอยา่งมาก ความต้องการสนิค้าอิเลคโทรนิคส์ต้องมีขนาดเลก็ 

แตมี่ประสทิธิภาพในการทํางานได้หลายด้าน ดงันั Êน แผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Double-sided Plate Through 

Hole และ แผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Multi-layer อยา่งน้อย 4 ชั Êนขึ Êนไป จงึเป็นอนาคตทีÉยงัสามารถตอบสนองความ

ต้องการของผู้บริโภคทีÉต้องการเครืÉองใช้ไฟฟ้าอิเลคโทรนิคส์ทีÉมีเทคโนโลยีÉใหม่ๆ ซึÉงสนิค้าเหลา่นี Êผู้ผลติมกัจะอยูใ่น

ตา่งประเทศ เช่น ตรุกี โปแลนด์ เยอรมนันี สเปน สหรัฐอเมริกา เป็นต้น  

จากการลงทนุในการผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Double-sided Plate Through Hole ในปี 2556 และการขยาย

การลงทนุเมืÉอต้นปี 2559 ไปยงัแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าประเภท Multi-layer ทีÉใช้เทคโนโลยีการผลติทีÉสงูขึ Êน จงึเป็น

อนาคตของธุรกิจทีÉยงัคงมีอนาคตสดใส ปริมาณความต้องการแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าทั Êง 2 ประเภทนี ÊเพิÉมสงูขึ Êนอยา่ง

ตอ่เนืÉอง จะดไูด้จากคําสัÉงซื Êอแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าทั Êง 2 ประเภทนี Êของบริษัท ชินพนู อินดสัเตรียล จํากดั (เป็น

บริษัทผู้ผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าทกุประเภททีÉใหญ่เป็นอนัดบั 2 ในประเทศไต้หวนั) ทีÉมีเป็นจํานวนมาก ซึÉงปัจจบุนั 

บริษัท ชินพนูฯ (ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ)  ไม่สามารถผลติได้ทนัตามความต้องการของลกูค้า จงึพิจารณาขยาย

การลงทนุเพิÉมในบริษัทฯ อยา่งไรก็ตาม เนืÉองจากการขยายการลงทนุไปยงัการผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าทั Êง 2 ประเภท

นี Ê (โดยเฉพาะอยา่งยิÉง แผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าแบบ Multi-layer) จําเป็นต้องใช้เงินลงทนุเป็นจํานวนมาก แตก่ารระดมทนุ

ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยคงเป็นไปได้ยาก เนืÉองจากบริษัทฯ ยงัมีผลประกอบการขาดทนุอยู ่ ดงันั Êน เพืÉอให้

บริษัทฯ สามารถเตบิโตตอ่ไปในอนาคต บริษัท ชินพนู อินดสัเตรียล จํากดั มองเห็นศกัยภาพของบริษัทฯ จงึเข้าซื Êอหุ้น

จากกลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่อีกรายของบริษัทฯ คือกลุม่เริงพิทยา เพืÉอให้บริษัท ชินพนูฯ สามารถเพิÉมทนุเพืÉอขยายกําลงัการ

ผลติของแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าทั Êง 2 ประเภทได้ในระยะเวลาอนัสั Êน ซึÉงในสิ Êนปี 2559 บริษัท ชินพนูฯ ถือครองหุ้นสามญั

ของบริษัทฯ อยูเ่ป็นจํานวน ร้อยละ 95.53 และจากการทีÉคณะกรรมการบริษัทได้มีมตเิมืÉอวนัทีÉ 19 ธนัวาคม 2559 เพืÉอ

จดัการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ในวนัทีÉ 7 กมุภาพนัธ์ 2560 เพืÉอขอมตอินมุตักิารเพิกถอนหลกัทรัพย์ของ

บริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยโดยสมคัรใจ  

และผลจากการประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 ทีÉประชมุมีมตอินมุตักิารเพิกถอนหลกัทรัพย์ฯ โดยบริษัทฯ ได้

รายงานมตทีิÉประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั ÊงทีÉ 1/2560 และยืÉนคําขอเพิกถอนหุ้นออกจากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย

ให้ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยทราบ และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยได้มีมตอินมุตักิารเพิกถอนหลกัทรัพย์

ของบริษัทฯ เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียน เมืÉอวนัทีÉ 23 กมุภาพนัธ์ 2560 ซึÉงบริษัท ชินพนูฯ จะมีการทําคําเสนอซื Êอหุ้น

สามญัจากผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยในครั ÊงทีÉ 2 ประมาณเดือนมีนาคม 2560 โดยจะปฏิบตัติามหลกัเกณฑ์ทีÉกําหนดไว้ของ

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์  
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บริษัท ชินพนูฯ มีความตั ÊงใจทีÉจะใช้บริษัทฯ เป็นฐานสําคญัในการผลติแผน่พิมพ์วงจรไฟฟ้าทั Êง 2 ประเภท เนืÉองจาก

ประเทศไทยยงัมีข้อได้เปรียบในด้านต้นทนุคา่แรงงานทีÉถกูกวา่ในหลายประเทศ ถึงแม้วา่ปัจจบุนั ประเทศไทยยงัคง

ประสบปัญหาขาดแคลนแรงงาน แตก่ารทีÉรัฐบาลอนญุาตให้บริษัทในประเทศไทย สามารถใช้แรงงานตา่งชาตไิด้ โดย

ทีÉแรงงานตา่งชาตทีิÉเข้ามาทํางานจะต้องผา่นหลกัเกณฑ์ทีÉรัฐบาลกําหนดไว้อยา่งถกูต้องตามกฎหมาย ซึÉงบริษัทฯ มี

การใช้แรงงานตา่งชาตติั Êงแตปี่ 2559 แล้ว จงึทําให้ประเทศไทยยงัคงเป็นประเทศทีÉน่าลงทนุอยู ่

จากการทีÉบริษัท ชินพนูฯ เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ บริษัท ชินพนูฯ จะเป็นผู้ กําหนดนโยบายการดําเนินงาน

ตา่งๆ ในอนาคตของบริษัทฯ ซึÉงเชืÉอมัÉนได้วา่นโยบายการบริหารงานหลกัยงัคงไม่เปลีÉยนแปลง แตอ่าจจะมีการปรับปรุง

ผงัองค์กร เพืÉอให้เกิดความคลอ่งตวัในการดําเนินงานและมีประสทิธิภาพมากขึ Êน ตลอดจนการมีแผนเพิกถอน

หลกัทรัพย์ของบริษัทฯ เนืÉองจากไม่มีความจําเป็นในการระดมทนุผา่นตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและเพืÉอลด

ต้นทนุคา่ใช้จ่ายและคา่ธรรมเนียมทีÉเกีÉยวข้องกบัการดํารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ นอกจากนี Ê 

ยงัเป็นการลดภาระ หน้าทีÉของบริษัทในการปฏิบตัติามกฎหมาย ระเบียบข้อบงัคบัใด ๆ ทีÉเกีÉยวข้องอีกด้วย 

 


