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13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 
 

        สรุปฐานะการเงินการด าเนินงานและงบการเงิน 
   (หนว่ย: ลา้นบาท)  

            2558            2557            2556 

เบ้ียประกนัรับ 2,015.19 1,720.73 1,696.52 

เบ้ียประกนัรับสุทธิ 1,722.98 1,559.15 1,578.18 

เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายได ้ 1,595.52 1,560.85 1,468.41 

รายไดจ้ากการลงทุน 51.70 93.74 106.48 

รายไดอ่ื้นและก  าไรจากการจ าหนา่ยทรัพย์สิน 23.28 15.86 8.58 

คา่ใชจ้า่ยรวม 1,584.65 1,515.59 1,394.73 

ก  าไรสุทธิ 143.64 164.76 183.01 

ก  าไรตอ่หุ้น  (บาท) 10.33 11.85 13.17 

จ านวนหุ้น  (ลา้นหุ้น) 13.90 13.90 13.90 

สินทรัพย์รวม 3,303.23 2,981.58 2,965.14 

หน้ีสินรวม 2,008.94 1,733.33 1,792.28 

สว่นของผูถื้อหุ้น 1,294.29 1,248.25 1,172.86 

มลูคา่หุ้นตามบญัชี  (บาท)  93.11 89.80 84.38 

อตัราสว่นความเพียงพอเงินกองทุน (%) 791.16 632.26 657.40 
      
           หมายเหต ุ: 1/ อัตราส่วนความเพยีงพอของเงนิกองทุน (CAR) ในปี 2558  เป็นตวัเลข ณ วันท่ี 30 กันยายน 2558 

 

ประวัติการจ่ายเงินปันผล เปรียบเทยีบกับก าไรสุทธิในระยะเวลา 3 ปี ย้อนหลัง 
                                              ( หนว่ย: บาท) 

  2558 2557 2556 

 เงินปันผลตอ่หุ้น 1/ n/a 6.00 6.50 

 ก  าไรตอ่หุ้น 10.33 11.85 13.17  

 มลูคา่ท่ีตราไวหุ้้นละ 10.00 10.00 10.00  

 PAYOUT RATIO (%) n/a 50.62 49.37  
 

   หมายเหต:ุ  1/  การจ่ายเงนิปันผลส าหรับผลประกอบการประจ  างวดปี 2558  เป็นเร่ืองท่ีประชุมสามัญผูถื้อหุ้นจะพจิารณาต่อไป 
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อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

 
 

    2558 2557 2556 

อัตราสภาพคล่อง      

    สินทรพัย์สภาพคล่องตอ่ส ารองสินไหมฯ (%) 410.57 385.78 352.23  

    สินทรพัย์หนุนหลงัตอ่หน้ีสินตามสญัญาประกนัภยั (%) 189.32 193.43 184.02  

     อายุเบี้ยประกนัคา้งรบั (วนั) 36.40 30.94 41.28  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร       

     RETENTION  RATE (%) 85.50 90.61 93.02  

     อตัราการจ่ายคา่สินไหมทดแทน (รวมคา่จัดการสินไหมฯ) (%) 54.28 56.25 53.76  

     อตัราก  าไรข ั้นตน้ (%) 6.70 6.57 7.41  

     อตัราส่วนคา่ใชจ่้ายในการรบัประกนัภยั (%) 93.57 94.13 92.74  

     อตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 2.19 4.21 5.35  

     อตัราเบี้ยประกนัรบัสุทธิ (เทา่) 1.36 1.29 1.43  

     อตัราก  าไรสุทธิ (%) 6.87 9.00 10.10  

     อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (%) 11.30 13.61 16.53  

     อตัราการจ่ายเงินปันผล 1/ (%) n/a 50.62 49.37 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนนิงาน       

     อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัย์ (%) 4.57 5.54 6.19  

     อตัราการหมุนของสินทรพัย์ (เทา่) 0.56 0.58 0.55  

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน       

     อตัราส่วนหน้ีสินตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 1.55 1.39 1.53 

     POLICY LIABILITY TO CAPITAL FUND (เทา่) 1.29 1.16 1.23  

     อตัราส่วนเงินส ารองเบี้ยประกนัภยัตอ่ส่วนของผูถื้อหุ้น (เทา่) 0.84 0.69 0.71  

     อตัราส่วนเงินส ารองเบี้ยประกนัภยัตอ่สินทรพัย์ (เทา่) 0.33 0.29 0.28  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหต ุ: 1/ การจ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการประจ างวดปี 2558 เป็นเร่ืองท่ีประชุมสามัญผู้ถือหุ้น จะพิจารณาต่อไป 
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สรุปงบแสดงฐานะทางการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 

                                                                                                                                                                                                                  (หน่วย : ล้านบาท) 

   2558 2557 2556 
  จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

สินทรัพย์           
เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 77.15 2.34% 111.25 3.73% 161.74 5.45% 

รายไดจ้ากการลงทนุคา้งรบั 9.18 0.28% 18.38 0.62% 14.55 0.49% 
เบี้ยประกนัภยัคา้งรบั 202.78 6.14% 147.47 4.95% 192.93 6.51% 
สินทรพัย์จากการประกนัภยัตอ่ 366.67 11.10% 240.71 8.07% 317.53 10.71% 
สินทรพัย์ลงทนุ         
   เงินลงทนุในหลกัทรพัย์         
      เงินลงทนุเพื่อคา้ 91.72 2.78% 80.58 2.70% 41.71 1.41% 
      เงินลงทนุเผือ่ขาย 541.82 16.40% 328.17 11.01% 242.07 8.16% 
      เงินลงทนุทีจ่ะถือจนครบก  าหนด 1,700.56 51.48% 1,752.45 58.78% 1,680.73 56.68% 
      เงินลงทนุท ัว่ไป 2.05 0.06% 2.05 0.07% 2.22 0.07% 
   เงินให้กูย้ ืม 6.68 0.20% 8.34 0.28% 7.07 0.24% 
ทรพัย์สินรอการขาย 1.03 0.03% 7.31 0.25% 15.15 0.51% 
ทีดิ่น อาคาร และอุปกรณ์ 165.30 5.00% 147.05 4.93% 155.62 5.25% 
สินทรพัย์ไม่มีตวัตน 0.40 0.01% 1.06 0.04% 1.69 0.06% 
สินทรพัย์ภาษีเงินไดร้อตดับญัช ี 105.24 3.19% 90.14 3.02% 83.91 2.83% 
สินทรพัย์อ่ืน 32.64 0.99% 46.64 1.56% 48.22 1.26% 
รวมสินทรัพย์ 3,303.23 100.00% 2,981.58 100.00% 2,965.14 100.00% 

หน ีส้ิน         
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 0.31 0.01% 9.12 0.31% 12.04 0.41% 
เจ้าหน้ีบริษทัประกนัภยัตอ่ 121.73 3.69% 110.42 3.70% 157.30 5.30% 
หน้ีสินจากสญัญาประกนัภยั         
   ส ารองคา่สินไหมทดแทนและคา่
สินไหมทดแทนคา้งจ่าย 587.79 17.79% 589.58 19.77% 604.28 20.38% 
   ส ารองเบี้ยประกนัภยั 1,085.79 32.87% 864.24 28.99% 832.84 28.09% 
ผลประโยชน์พนักงานคา้งจ่าย 67.51 2.04% 56.32 1.89% 48.70 1.64% 
คา่จ้างและคา่บ  าเหน็จคา้งจ่าย 36.83 1.11% 32.87 1.10% 41.25 1.39% 
หน้ีสินอ่ืน 109.00 3.30% 70.78 2.37% 95.87 3.23% 
รวมหนีส้ิน 2,008.94 60.82% 1,733.33 58.13% 1,792.50 60.45% 
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สรุปงบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 
   ( หน่วย: ล้านบาท ) 

  2558 2557 2556 

  จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทนุเรือนหุ้น           

   ทนุจดทะเบยีน           

      หุ้นสามญั จ านวน 20,000,000 หุ้น มูลคา่หุ้นละ 10.00 บาท 200.00 6.05% 200.00 6.71% 200.00 6.75% 

   ทนุทีอ่อกช  าระแลว้         

      หุ้นสามญั จ านวน 13,900,000 หุ้น มูลคา่หุ้นละ 10.00 บาท 139.00 4.21% 139.00 4.66% 139.00 4.69% 

ส่วนเกนิมูลคา่หุ้นสามญั 594.44 18.00% 594.44 19.94% 594.44 20.05% 

ก  าไรสะสม         

   จัดสรรแลว้         

      ส ารองตามกฎหมาย 24.85 0.75% 24.85 0.83% 24.85 0.84% 

      ส ารองท ัว่ไป 6.16 0.19% 6.16 0.21% 6.16 0.21% 

   ยงัไม่ไดจ้ัดสรร 548.79 16.61% 489.44 16.42% 416.88 14.06% 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจ้าของ (18.96) -0.57% (5.63) -0.19% (8.46) -0.29% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,294.29 39.18% 1,248.25 41.87% 1,172.86 39.55% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 3,303.23 100.00% 2,981.58 100.00% 2,965.14 100.00% 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
ส าหรับงวด 1 ปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 

( หน่วย: ล้านบาท ) 

 2558 2557 2556 

 จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % จ านวนเงิน % 

รายได้           

   เบี้ยประกนัภยัทีถื่อเป็นรายไดสุ้ทธิ 1,595.52 100.00% 1,560.85  100.00% 1,468.41 100.00% 
   รายไดค้า่จ้างและคา่บ  าเหน็จ 91.70 5.75% 46.42 2.97% 32.89 2.24% 
   รวมรายได้ 1,687.22 105.75% 1,607.27 102.97% 1,501.30 102.24% 

ค่าใช้จ่าย         
   การรับประกนัภยั         
      คา่สินไหมทดแทน         
         คา่สินไหมทดแทนและคา่ใชจ่้ายในการจัดการสินไหมทดแทน 865.99 54.28% 878.04 56.25% 789.35 53.76% 
      คา่จ้างและคา่บ  าเหน็จ 284.94 17.86% 267.06 17.11% 278.01 18.93% 
      คา่ใชจ่้ายในการรบัประกนัภยัอ่ืน 102.69 6.44% 50.09 3.21% 36.83 2.51% 
      เงินสมทบบริษทักลางคุม้ครองผูป้ระสบภยัจากรถ จ ากดั 29.10 1.82% 19.87 1.27% 18.05 1.23% 
      คา่ใชจ่้ายในการด าเนินงาน 289.01 18.11% 289.83 18.57% 262.11 17.85% 
   รวมค่าใช้จ่ายการรับประกนัภยั 1,571.74 98.51% 1,504.89 96.42% 1,384.34 94.27% 
ก าไร (ขาดทุน) จากการรับประกนัภยั 115.48 7.24% 102.37 6.56% 116.96 7.97% 

รายไดจ้ากการลงทนุสุทธิ 67.32 4.22% 82.60 5.29% 91.82 6.25% 
ก  าไรจากเงินลงทนุ (5.71) -0.36% 10.75 0.69% 30.05 2.05% 
ก  าไรจากการปรบัมูลคา่ยุตธิรรม (9.91) -0.62% 0.39 0.02%  (15.39) -1.05% 
รายไดอ่ื้น         
    ก  าไรจากการจ าหน่ายทรพัย์สิน (1.42) -0.09% 8.38 0.54% 2.59 0.18% 
   อ่ืนๆ 24.70 1.55% 7.49 0.48% 5.98 0.41% 
ก าไรจากการด าเนนิงาน 190.46 11.94% 211.97 13.58% 232.01 15.80% 

เงนิสมทบส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย  5.51 0.35% 4.79 0.31% 4.71 0.32% 
เงินสมทบกองทนุประกนัวนิาศภยั 5.01 0.31% 4.29 0.27% 4.21 0.29% 
เงินสมทบกองทนุทดแทนผูป้ระสบภยั 2.38 0.15% 1.62 0.10% 1.47 0.10% 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษเีงินได้ 177.55 11.13% 201.27 12.90% 221.62 15.09% 
คา่ใชจ่้ายภาษีเงินได ้ 33.91 2.13% 36.52 2.34% 38.61 2.63% 
ก าไรส าหรับปี 143.64 9.00% 164.76 10.56% 183.01 12.46% 

ก  าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืน       
   รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในส่วนก  าไรหรือขาดทนุในภายหลงั - สุทธิ
จากภาษีเงินได ้
    รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทกึในส่วนก  าไรหรือขาดทนุในภายหลงั - สุทธิ
จากภาษีเงินได ้

(16.65) 
 

3.33 

 3.54 
 

(0.71) 

  (47.69) 
 

9.54 

 

ก  าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนส าหรบัปี - สุทธิจากภาษี (13.32)  2.83   (38.15)  
ก  าไรขาดทนุเบด็เสร็จรวมส าหรบัปี 129.44  165.74  144.86  
ก าไรต่อหุ้น 10.33  11.85   13.17  
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สรุปงบกระแสเงินสด 

ส าหรับงวด 1 ปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 

                     

 2558 2557 2556 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน :       
   เบี้ยประกนัภยัรบัจากการรบัประกนัภยัโดยตรง 1,953.25 1,738.99 1,655.97  
   เงินจ่ายเกีย่วกบัการรบัประกนัภยัตอ่ (117.01) (3.09) 156.48  
   คา่สินไหมทดแทนจากการรบัประกนัภยัโดยตรง (869.75) (846.09)  (880.79) 
   คา่ใชจ่้ายในการจัดการสินไหมทดแทนจากการรบัประกนัภยัโดยตรง (99.22) (93.92)  (93.68) 
   คา่จ้างและคา่บ  าเหน็จจากการรบัประกนัภยัโดยตรง (275.10) (272.35)  (271.10) 
   คา่ใชจ่้ายในการรบัประกนัภยัอ่ืน (131.79) (69.96)  (54.88) 
   ดอกเบี้ยรบั 66.17 55.21 55.53  
   เงินปันผลรบั 10.34 23.56 36.31  
   คา่ใชจ่้ายจากการลงทนุอ่ืน (2.54) (1.71)  (1.57) 
   รายไดอ่ื้น 22.65 15.86 8.58  
   คา่ใชจ่้ายในการด าเนินงาน (243.74) (263.61)  (202.82) 
   ภาษีเงินได ้ (54.28) (45.91)  (22.37) 
เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนนิงาน 259.00 236.98 385.67  

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน :     
   กระแสเงินสดไดม้า     
      เงินลงทนุในหลกัทรพัย์ 2,184.87 1,645.01 2,229.83  
      เงินให้กูย้ ืม 2.62 2.24 3.55  
      ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ 0.69 11.81 0.40  
      เงินสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมลงทนุ 2,188.18 1,659.06 2,233.78  
   กระแสเงินสดใชไ้ป     
      เงินลงทนุในหลกัทรพัย์ 2,367.91 1,845.21 2,485.45  
      เงินให้กูย้ ืม 0.95 3.51 3.84  
      ทีดิ่น อาคารและอุปกรณ์ 28.76 7.13 20.85  
      สินทรพัย์ไม่มีตวัตน 0.25 0.33 0.06  
      เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน 2,397.88 1,856.19 2,510.20  
เงินสดสุทธิได้ใช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (209.69) (197.12)  (276.42) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน :     
เงินปันผลจ่าย (83.40) (90.35)  (13.90) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงิน (83.40) (90.35)  (13.90) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึ้น (ลดลง) สุทธิ (34.10) (50.49) 95.35  
เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด ณ วนัตน้ปี 111.25 161.74 66.39  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิ้นปี 77.15 111.25 161.74  

 
 

(หน่วย: ล้านบาท)  
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

14.1   ภาพรวมของการด าเนินธุรกิจและการเปลี่ยนแปลงทีมี่นัยส าคัญ 
 บริษทัฯ ขยายงาน ในปี 2558 โดยก  าหนดอตัราเบ้ียประกนัภยัให้เหมาะสม เพื่อลดความเส่ียงจากการ
รับประกนัภยั ขณะเดียวกนัไดพ้ฒันาการให้บริการแกลู่กคา้ ซ่ึงบริษัทฯ ถือวา่มคีวามส าคญัเป็นอนัดับแรก 
 

14.2    ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 
บริษทัฯ บนัทึกจ านวนเบ้ียประกนัภยัรับโดยตรง (Direct Premium) ตามหลกัเกณฑ์สิทธิ (accrual 

basis) เป็นจ านวน 2,005.64 ลา้นบาท ซ่ึงมากกวา่ปี 2557 เป็นจ านวน 289.82 ลา้นบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 
16.89 แมว้า่การขยายงานของบริษทัฯ ไดรั้บผลกระทบจากการท่ีระบบเศรษฐกจิไทยท่ีขยายตวัในอตัราท่ีต ่า 
แตก่ย็งัมอีตัราท่ีสูงกวา่การขยายตวัของอุตสาหกรรมตามท่ีไดก้ลา่วถึงรายละเอียดไปแลว้ในขอ้ 2.2.4 เพราะ 
วา่บริษทัฯไดติ้ดตอ่กบัตวัแทน/นายหน้า และพนัธมติรทางธุรกจิให้ขยายงาน เพิ่มยอดขายจากผลิตภณัฑ์ท่ี
บริษทัฯ เห็นวา่มอีตัราเบ้ียฯ ในระดบัท่ีเหมาะสมกบัความเส่ียงท่ีเกีย่วขอ้ง ท าให้ยงัมยีอดขายเพิ่มข้ึนอยา่ง
ตอ่เน่ือง  

บริษทัฯ มเีบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2558 เป็นจ านวน 1.595.52 ลา้นบาท มรีายไดจ้าก
คา่จา้งและคา่บ าเหน็จ 91.70 ลา้นบาท แยกแยะตามกรมธรรมแ์ตล่ะประเภท ตามรายละเอียดดงัตอ่ไปน้ี  

 

(1) กรมธรรมป์ระกนัภยัรถยนต์ 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2558 จ านวน 1,460.10 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557 ร้อยละ 

0.08 มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 789.96 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 54.10 ของเบ้ีย
ประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงต ่ากวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 57.25  ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหักคา่ใช ้
จา่ยด าเนินงานเป็นจ านวน 350.23 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557 เป็นจ านวน 20.78 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 6.31 

 

(2) กรมธรรมป์ระกนัอคัคีภยั 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2558 จ านวน 14.15 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557  ร้อยละ 

8.34 มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 2.46 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 17.37 ของเบ้ีย
ประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงต ่ากวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 21.01 ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหัก
คา่ใชจ้า่ยด าเนินงานเป็นจ านวน 5.74 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2557 เป็นจ านวน 6.78 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 
54.14 

 

(3) กรมธรรมป์ระกนัภยัทางทะเลและขนสง่ 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2558 จ านวน 4.82 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557 ร้อยละ 

91.46   มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 1.17 ลา้นบาท   ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 24.18 ของ
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงต ่ากวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 49.55 ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหัก
คา่ใชจ้า่ยด าเนินงานเป็นจ านวน 6.10 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557 เป็นจ านวน 3.03 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 
98.57 
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(4) กรมธรรมป์ระกนัภยัเบ็ดเตล็ด 
เบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิในปี 2558 จ านวน 116.45 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557 ร้อยละ 

34.91  มคีา่สินไหมทดแทนรวมกบัคา่จดัการสินไหมจ านวน 72.41 ลา้นบาท ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 62.18 ของเบ้ีย
ประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิ ซ่ึงต ่ากวา่ปีกอ่นท่ีเทา่กบัร้อยละ 44.89 ทั้งน้ีมกี  าไรขั้นตน้กอ่นท่ีจะหัก
คา่ใชจ้า่ยด าเนินงานเป็นจ านวน 42.42 ลา้นบาท  ซ่ึงต ่ากวา่ปี 2557 เป็นจ านวน 4.74 ลา้นบาท หรือร้อยละ 
10.05 

สรุปแลว้บริษทัฯ ไดก้  าไรจากการรับประกนัภยัภายหลงัจากการหักคา่ใชจ้า่ยด าเนินงานในปี 2558 
จ านวน 115.48 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ก  าไรจากธุรกจิประกนัภยัรถยนต์ และก  าไรจากธุรกจิประกนัภยัอ่ืน 
จ านวน 61.66 ลา้นบาท และ 53.82 ลา้นบาทตามล าดบั ก  าไรจากการรับประกนัภยัในปี 2558 มจี านวน
มากกวา่ปีกอ่นเป็นจ านวน 13.11 ลา้นบาท 

บริษทัฯ ม ี Combined Ratio ในปี 2558 เทา่กบัร้อยละ 93.57 ต ่ากวา่ปีกอ่นซ่ึงเทา่กบัร้อยละ 94.13 
และไดก้  าไรจากการรับประกนัภยัเพิ่มข้ึน เพราะวา่ขณะน้ีบริษทัฯ มเีบ้ียประกนัภยัท่ีถือเป็นรายไดสุ้ทธิเพิ่ม 
ข้ึนจ านวน 34.68 ลา้นบาท  แมบ้ริษทัฯ มคีา่บ าเหน็จ และคา่ใชจ้า่ยในการรับประกนัภยัท่ีเพิ่มข้ึนตามการ
ขยายงาน แตบ่ริษทัฯ มรีายไดค้า่จา้งบ าเหน็จ เพิ่มข้ึน 45.28 ลา้นบาท นอกจากน้ีมสัีดสว่นของคา่สินไหม
ทดแทนและคา่ใชจ้า่ยในการจดัการสินไหมทดแทนทั้งส้ินลดลงจากร้อยละ 56.25 เป็นร้อยละ 54.28 สาเหตุ
ส าคญัเพราะวา่ ท่ีผา่นมาบริษทัฯ ไดป้รับอตัราเบ้ียประกนัภยัตามระดบัความเส่ียงภยั ประกอบกบัคา่สินไหม
ตอ่อุบติัเหตุท่ีเกดิกบักรมธรรมร์ถยนต์ภาคสมคัรใจไดล้ดจ านวนลงจาก 22,633 บาทตอ่อุบติัเหตุในปี 2557 
เป็น 20,813 บาทตอ่อุบติัเหตุในปี 2558 มสีว่นท าให้ Combined Ratio และก  าไรจากการรับประกนัภยัมี
แนวโน้มดีข้ึนดงักลา่วขา้งตน้ 

สว่นรายไดจ้ากการลงทุนรวมกบัรายไดอ่ื้นในปี 2558 มจี านวน 74.98 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงเป็นจ านวน 
34.62 ลา้นบาท เพราะบริษทัฯมรีายไดจ้ากการลงทุนในหุ้นและหนว่ยลงทุนเป็นจ านวนลดลง เน่ืองจากความ
ผนัผวนของราคาหุ้นท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยพิจารณาผลตอบแทนจากการลงทุน
โดยเปรียบเทียบกบัภาวะตลาดการเงินโดยสว่นรวมท่ีคอ่นขา้งจะผนัผวนในปี 2558 แลว้ บริษทัฯ เห็นวา่
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในปี 2558 ซ่ึงเทา่กบัร้อยละ 2.19 อยูใ่นเกณฑ์ท่ียอมรับได ้

อน่ึงบริษทัฯ มคีา่ใชจ้า่ยภาษีเงินได ้ จ านวน 33.91 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงเป็นจ านวน 2.61 ลา้นบาท 
สรุปแลว้บริษทัฯ ไดก้  าไรส าหรับปี 2558 จ านวน 143.64 ลา้นบาท ซ่ึงลดลงเป็นจ านวน 21.12 ลา้น

บาท เน่ืองจากไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัตา่งๆ โดยเฉพาะอยา่งย่ิงความผนัผวนของราคาหุ้น ดงัไดก้ลา่วแลว้
ขา้งตน้ 

ดชันีชี้วดัความสามารถในการท าก  าไรของบริษัทฯ จึงมแีนวโน้มลดลงในปี 2558 เชน่ 
- อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) ลดจากร้อยละ 13.61 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 11.30 ในปี 2558 
- EPS ลดลงจาก 11.85 บาท ในปี 2557 เป็น 10.33 บาท ในปี 2558  

 

อน่ึงบริษทัฯ มไิดร้ายงานผลการด าเนินงานเปรียบเทียบกบัรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรัพย์ 
เพราะบริษทัฯ ไมไ่ดย่ื้นแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ในปีท่ีผา่นมา 
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14.3  การบริหารทรัพย์สิน 
 (1) โครงสร้างของทรัพย์สิน 

   สินทรัพย์ของบริษทัฯ ณ  ส้ินปี 2558 มจี านวน 3,303.23 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 
- เงินสด เงินให้กูยื้ม และสินทรัพย์ลงทุนท่ีประกอบดว้ยหุ้น หนว่ยลงทุน พนัธบตัรรัฐบาล เงิน

ฝากและตราสารหน้ีประเภทตา่งๆ จ านวน 2,429.16 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 73.54 ของสินทรัพย์ทั้งหมด 
- สินทรัพย์จากการเอาประกนัภยัตอ่จ านวน 366.67 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 11.10 ของสินทรัพย์

ทั้งหมด  
- เบ้ียประกนัภยัคา้งรับสุทธิ จ านวน 202.78 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 6.14 ของสินทรัพย์ทั้งหมด 
- ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 165.30 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.00 ของสินทรัพย์ทั้งหมด  
- สินทรัพย์ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี จ านวน 105.24 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 3.19 ของสินทรัพย์

ทั้งหมด   
- สินทรัพย์อ่ืนๆ จ านวน 34.07 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 1.03 ของสินทรัพย์ทั้งหมด ทั้งน้ี 

มรีายการท่ีส าคญั ประกอบดว้ย ตัว๋เงินรับการคา้, ภาษีซ้ือไมถึ่งก  าหนด, คา่สินไหมคา้งรับจากคูก่รณี, เงินคา้ง
รับจากการขายหุ้น และเงินทดรองจา่ย จ านวน 5.6 ลา้นบาท, 3.59 ลา้นบาท, 3.10 ลา้นบาท, 2.00 ลา้นบาท  
และ 1.51 ลา้นบาท ตามล าดบั 

บริษทัฯ มสิีนทรัพย์ ณ ส้ินปี 2558 มากกวา่ปีกอ่น เป็นจ านวน 321.65 ลา้นบาท ทรัพย์สินท่ีเพิ่มข้ึน
เป็นจ านวนมาก ไดแ้ก ่ สินทรัพย์ลงทุนซ่ึงเพิ่มข้ึนจ านวน 127.94 ลา้นบาท สาเหตุส าคญัเป็นเพราะวา่บริษทัฯ 
ไดติ้ดตามให้ลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัและลูกหน้ีจากการรับประกนัภยัตอ่ช  าระเงิน ฯลฯ มเีงินสดสุทธิท่ีไดม้า
จากกจิกรรมด าเนินงานสุทธิ ในปี 2558 จ านวน 259.0 ลา้นบาท จึงน าเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ลงทุน
ดงักลา่วแลว้ 

นอกจากน้ีบริษทัฯ มสิีนทรัพย์จากการประกนัภยัตอ่ และลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัคา้งรับเพิ่มข้ึนตามการ
รายงานเพิ่มยอดขายของบริษทัฯ เป็นจ านวน 125.96 ลา้นบาท และ 55.31 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 

(2) คณุภาพทรัพย์สิน 
บริษทัฯ ลงทุนซ้ือตราสารทางการเงินโดยกระจายความเส่ียง โดยปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์ท่ีส านักงาน 

คปภ. ก  าหนด จึงไมม่กีารกระจุกตวัของการลงทุนในบริษัทใดบริษัทหน่ึง 
หลกัทรัพย์ท่ีลงทุน ณ 31 ธันวาคม 2558 ประกอบดว้ย 

หนว่ย : ลา้นบาท 
1. เงินฝากสถาบนัการเงิน 920 
2. หลกัทรัพย์รัฐบาลและรัฐวสิาหกิจ 512 
3. หนว่ยลงทุน 485 
4. หุ้นกูแ้ละตราสารหน้ีเอกชน 
5. หุ้น 

310 
109 

รวม 2,336 
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หลกัทรัพย์ดงักลา่วขา้งตน้ได้รับการบนัทึกบญัชีตามมูลคา่ยุติธรรมซ่ึงสอดคล้องกบัมาตรฐานบญัชี 
ทั้งน้ีตามรายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงิน กลา่วคือ 

ก.  เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เพื่อคา้แสดงตามมลูคา่ยุติธรรม การเปล่ียนแปลงในมลูคา่ยุติธรรมของ
หลกัทรัพย์บนัทึกในสว่นของก  าไรหรือขาดทุน 

ข.  เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผ่ือขายแสดงมลูคา่ยุติธรรม การเปล่ียนแปลงในมลูคา่ยุติธรรมของ
หลกัทรัพย์ดงักลา่วบนัทึกในก  าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ค.  เงินลงทุนในตราสารหน้ีท่ีจะครบก  าหนดช  าระในหน่ึงปี รวมทั้งท่ีจะถือจนครบก  าหนดแสดง
มลูคา่ตามวธีิราคาทุนตัดจ าหนา่ย  

สว่นลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัคา้งรับ คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2558 มจี านวน 202.78 ลา้นบาท ได้
ตั้งคา่เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ เป็นจ านวน 19.61 ลา้นบาท บริษทัฯ มคีวามมัน่ใจวา่คา่เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญดงักลา่ว
มจี านวนเพียงพอ  

 

บริษทัฯ เรง่รัดลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัรถยนต์ให้ช  าระเงินตาม CBC ซ่ึงเป็นขอ้ก  าหนดของส านักงาน 
คปภ. ลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัคา้งรับท่ีไดรั้บการประเมนิจากนายทะเบียน มจี านวนเทา่กบัร้อยละ 100 ของ
ลูกหน้ีเบ้ียประกนัภยัตามราคาบญัชี ซ่ึงเป็นไปตามขอ้ก  าหนดของส านักงาน คปภ. 

 

อน่ึงบริษทัฯ มลูีกหน้ีเงินให้กูยื้ม ณ 31 ธันวาคม 2558 เทา่กบั 6.68 ลา้นบาท ตั้งส ารองคา่เผ่ือหน้ี
สงสัยจะสูญส าหรับลูกหน้ีเงินให้กูยื้ม เป็นจ านวน 0.52 ลา้นบาท บริษทัฯ มคีวามมัน่ใจวา่คา่เผ่ือหน้ีสงสัยจะ
สูญดงักลา่วมจี านวนเพียงพอ 

 

(3) ความสามารถในการท าก  าไรและบริหารทรัพย์สิน 
บริษทัฯ มอีตัราผลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุ้น (ROE), และอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) ลดลง

จากร้อยละ13.61 และ 5.54 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 11.30 และ 4.57 ในปี 2558 ตามล าดบั อตัราการหมนุของ
สินทรัพย์ลดลงจาก 0.58 เทา่ ในปี 2557 เป็น 0.56 เทา่ ในปี 2558 เพราะแมว้า่จะไดรั้บก  าไรจากการรับ
ประกนัภยัสูงข้ึน ม ี  Combined Ratio ลดลง  แตไ่ดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุนต ่าลง ซ่ึงเป็นผลจากความ
ผนัผวนของตลาดการเงินดงัไดก้ลา่วไปแล้ว 
 

(4) สภาพคลอ่งและความเพียงพอของเงินทุนของบริษัท 
ก. แหลง่ท่ีมาและการใชไ้ปของเงินกองทุน 
แหลง่เงินทุนสว่นใหญท่ี่บริษทัฯ น าเอาใชป้ระกอบธุรกจิ เชน่ จา่ยคา่สินไหมทดแทน และซ้ือตรา

สารทางการเงิน ฯลฯ มาจากสว่นของผูถื้อหุ้น และกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกจิกรรมด าเนินงาน บริษทัฯ มไิดกู้ ้
เงินจากแหลง่เงินกูห้น่ึงแหลง่เงินกูใ้ดมาใชป้ระกอบธุรกจิ เพราะกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกจิกรรมด าเนินงาน 
มจี านวนเพียงพอ 
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รายการหน้ีสินสว่นใหญข่องบริษทัฯ คือส ารองเบ้ียประกนัภยั ส ารองคา่สินไหมทดแทน และคา่
สินไหมทดแทนคา้งจา่ย รวมกนัเป็นจ านวน 1,673.58 ลา้นบาท เป็นหน้ีสินและภาระผูกพนัท่ีบริษทัฯ มอียู ่
ตามสัญญาประกนัภยั ซ่ึงสว่นใหญเ่ป็นหน้ีสินระยะส้ัน ดงันั้นเพื่อป้องกนัมใิห้เกดิปัญหาเน่ืองจาก   ความไม ่
สัมพนัธ์กนัระหวา่งแหลง่ท่ีมาของเงินทุนกบัแหลง่ใชไ้ปของเงินทุน สินทรัพย์ท่ีบริษทัฯ ถืออยูส่ว่นใหญ ่
โดยเฉพาะอยา่งย่ิงสินทรัพย์ลงทุน เป็นสินทรัพย์ท่ีมสีภาพคลอ่ง ท าให้บริษทัฯ มสิีนทรัพย์หนุนหลงัซ่ึงมี
สภาพคลอ่ง เป็นจ านวนสูงถึง 1.89 เทา่ ของหน้ีสินตามสัญญาประกนัภยั  

 

ข. ความเพียงพอของเงินทุน 
สว่นของผูถื้อหุ้นมจี านวนเพิ่มข้ึนจาก 1,248.25 ลา้นบาท ณ ส้ินปี 2557 เป็น 1,294.29 ลา้นบาท ณ 

ส้ินปี 2558 หรือเพิ่มข้ึนเป็นจ านวน 46.04 ลา้นบาท บริษทัฯ มวีงเงินเบิกเกนิบญัชีกบัธนาคาร 1 แหง่ ค ้า
ประกนัโดยพนัธบตัรรัฐบาลหรือรัฐวสิาหกจิ เป็นจ านวน 10 ลา้นบาท เพื่อเตรียมไวใ้ชห้มนุเวยีนในการ
ด าเนินงานตามสภาพปกติของการด าเนินธุรกจิโดยทัว่ไป แตไ่มม่ยีอดเงินเบิกเกนิบญัชี ทั้งไมม่หีน้ีสินระยะ
ยาวแตป่ระการใด เน่ืองจากบริษทัฯ มสีภาพคลอ่งเพียงพอ 

อน่ึงบริษทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสินตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น อตัราสว่น Policy Liability to Capital Fund 
และอตัราสว่นเงินส ารองตอ่สว่นของผูถื้อหุ้น ณ ส้ินปี 2558 เทา่กบั 1.55 เทา่ 1.29 เทา่ และ 0.84 เทา่ 
ตามล าดบั ซ่ึงสูงกวา่เมือ่ส้ินปี 2557 ซ่ึงเทา่กบั 1.39 เทา่ 1.16 เทา่ และ 0.69 เทา่ ตามล าดบั ซ่ึงแสดงถึง
แนวโน้มท่ีสูงข้ึนของหน้ีสินเมือ่เทียบกบัสว่นของผูถื้อหุ้น เพราะวา่มกีารขยายงานเพิ่มยอดขายในปีท่ีผา่นมา 
ท าให้หน้ีสินเพิ่มข้ึนถึงร้อยละ 15.90% ซ่ึงรายการท่ีส าคญัคือ ส ารองเบ้ียประกนัภยัท่ีเพิ่มข้ึนตามการขยาย
งานถึงร้อยละ 25.64% ขณะท่ีสว่นของผูถื้อหุ้นเพิ่มข้ึนเพียง 3.69%  ทั้งน้ีสว่นหน่ึงเกดิจากการท่ีบริษทัฯ 
จา่ยเงินปันผลในปี 2558 เป็นจ านวน 83.4 ลา้นบาท ท าให้สว่นของผูถื้อหุ้นเพิ่มข้ึนต ่ากวา่อตัราการเพิ่มของ
สว่นของหน้ีสิน 

สว่นการด ารงเงินกองทุนตามขอ้ก  าหนดของหนว่ยงานก  ากบัดูแลนั้น พระราชบญัญติัประกนัวนิาศ
ภยัก  าหนดวา่ บริษทัฯ ตอ้งด ารงไวซ่ึ้งเงินกองทุนตลอดเวลาท่ีประกอบธุรกจิประกนัวนิาศภยัเป็นอตัราสว่น
กบัสินทรัพย์ หน้ีสิน ภาระผูกพนั หรือความเส่ียงตามอตัราท่ีส านักงาน คปภ. ก  าหนด ทั้งน้ีบริษทัฯ มี
เงินกองทุนท่ีไดรั้บการประเมนิโดยนายทะเบียน ณ 30 กนัยายน 2558 เป็นจ านวน 1,755.70 ลา้นบาท เทา่กบั
ร้อยละ 791.16  ของเงินกองทุนท่ีจะตอ้งด ารงตามกฎหมาย  

แนวโน้มของอตัราสว่นทางการเงินทั้งหมดท่ีกลา่วขา้งตน้แสดงถึงระดบัท่ีม ัน่คงของเงินกองทุน 
บริษทัฯ จึงยงัไมม่คีวามจ าเ ป็นตอ้งเพิ่มเงินกองทุนภายในระยะเวลาอนัใกลน้ี้ 

 

ค. สภาพคลอ่ง 
บริษทัฯ มเีงินสดสุทธิท่ีไดจ้ากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2558 จ านวน 259.0 ลา้นบาท  
บริษทัฯ มสีภาพคลอ่งในระดบัท่ีเพียงพอ ดงัไดก้ลา่วไปแลว้ วา่บริษทัฯ ไดเ้ตรียมสินทรัพย์หนุน

หลงัซ่ึงมสีภาพคลอ่งเป็นจ านวนมากกวา่หน้ีสินตามสัญญาประกนัภยัถึง 1.89 เทา่ ซ่ึงเป็นไปตามขอ้ก  าหนด
ของส านักงาน คปภ. 
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ง. ภาระผูกพนัดา้นหน้ีสิน (Contractual Obligations) และการบริหารจดัการภาระนอก 
งบดุล (Off-Balance Sheet Arrangements) 
 บริษทัฯ ไมม่ภีาระผูกพนัดา้นหน้ีสิน (Contractual Obligations) ทั้งไมม่ภีาระนอกงบดุล  
(Off-Balance Sheet Arrangements) 
 

จ. ปัจจยัหรือเหตุการณ์ท่ีจะมผีลตอ่ฐานะการเงินหรือการด าเนินงานในอนาคต 
 บริษทัฯ ก  าหนดวตัถุประสงค์ (Objective) ตามแผนกลยุทธ์ท่ีจะเติบโตโดยมเีสถียรภาพ แตอ่าจจะ
ไดรั้บผลกระทบจากความเส่ียงในดา้นตา่งๆ ท่ีเกดิจากความผนัผวนทางดา้นเศรษฐกจิ การแขง่ขนัในตลาด 
ฯลฯ ดงันั้นจึงไดเ้ตรียมเงินกองทุน เพื่อรองรับความเส่ียงหรือผลกระทบจากเหตุการณ์ตา่งๆ ดงัไดก้ลา่วแลว้
ในขอ้ 13.3 (4)  ซ่ึงคาดวา่เงินกองทุนดงักลา่วจะมจี านวนเพียงพอท่ีจะรองรับการขยายงานตอ่ไปไดอี้กไม ่
น้อยกวา่ 3 ปี 

 อน่ึง ผูส้อบบญัชีมไิดม้คีวามเห็นอยา่งมเีง่ือนไข และไมม่กีารเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีท่ีมี
นัยส าคญั 
 


